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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKOW WSCHODZACYCH o
ZA OKRES OD 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU ﬁ TFI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny
otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktéry jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z p6zniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1
lipca 2004 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 18 maja 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4032/67/22/14/15/U/Tk dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r.

0Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz
dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq Zarzqdu Towarzystwa podjetq na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 sierpnia 2015 r. nr DFI/1/4032/40/7/15/U/UC,
Subfundusz w dniu 9 pazdziernika 2015 r. zostat potgczony z Subfunduszem PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych wydzielonym w ramach Funduszu
PKO Swiatowy - fio w taki sposdb, ze Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych (Subfundusz Przejmujqcy) przejgt aktywa i zobowigzania
Subfunduszu PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (Subfunduszu Przejmowanego).

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika) bedqce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe
inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzqeych (ang. emerging
markets);

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym whasciwym dokumentem, podstawowq
kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w krajach
zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzqeych (ang. emerging markets);

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze
zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, przy czym catkowita
wartos¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 333 ust. 1 lit. a) i b) W Statucie PKO Parasolowy - fio nie moze by¢ nizsza niz
60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych, Statucie PKO
Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych obejmuje okres od 19 maja do 31 grudnia 2015 .
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Rynkow Wschodzqceych sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przyszto$ci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych za okres od 19 maja do 31 grudnia 2015 r.
powierzono KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibq w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A B, C, A1,B1,C1, E Foraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

Kategoria j.u. A 8 C Al 81 1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,40 -

Decyzjq Zarzqdu stawka optat za wynagrodzenie Towarzystwa w okresie od 18 maja 2015 r. do 24 wrze$nia 2015 r. zostata obnizona dla
poszczegdlnych kategorii zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Kategoria j.u. A/B/C A1/B1/C1 E F I

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 0,75 0,50 0,40 -

Decyzjq Zarzqdu od 25 wrze$nia 2015 r. stawka optat za wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii F wynosi 1,10%.

Subfundusz ustala warto$¢ aktywoéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B,
Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | r6znigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, E, F oraz I.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtébwna

ﬁ TFI

Sktadniki lokat

Na dziefi

31 grudnia 2015 r.

Warto$¢ wedtug ceny nabycia

w tys.

ztotych

Warto$¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. ztotych

Udziat w aktywach ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

4

91

498

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne*

299

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za

granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

64

363

64 140

85,24

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajgce

Warto$¢ Procentow!
Warto$¢ wedtug | wediug wyceny udziatw Y
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabycia w na dziefi aktuwach
tys. ztotych bilansowy w o %lem
tys. ztotych 9
SAMSUNG GOR (US7960508882) | Aktywny rynek - rynek regulowany L"aﬁfe”r:atggﬁj’)“gggge 240 | KOREA POLUDNIOWA 491 498 0,66
Razem aktywny rynek regulowany 240 491 498 0,66
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 240 491 498 0,66
Kraj Warto§¢ wedlug | Procentowy
. o Warto$¢ wediug .
. Emitent siedziby Instrument . . wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ce{lgsnz(}g?ccl?] W | e bilansowy | aktywach
(wystawcy) ys. zoty w tys. Ziotych ogbtem
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 20 0 0 0,00
B Gietda Papierow
FW20H1620 (PLOGF0008482) Aktywny rynek CPWW | i tosciowych w | POLSKA WIG 20 20 0 0 0,00
rynek regulowany Warszawie Warszawie SA
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 299 0,40
FX Swap USD PLN 23.12.2015 Nienotowane na ; uso
07012016 rynku aktgwngm | e dotyezy PKO BP SA POLSKA 1 (17 250 000,00) 1 0 299 0,40
Razem aktywny rynek regulowany 20 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1 0 299 0,40
Razem 21 0 299 0,40
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé we(;‘:’u‘“fzsgen Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai runku Nazwa runku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba wedlug ceny nug dzigﬁ Y| udziatw
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Iy N emitenta nabyciaw |t w | oktuwach
GRANICA tys. ztotych tys. zlotych ogétem
Aberdeen Global - Russian Equity 12 - Nienotowane na . Aberdeen Global Russian
EUR (LU0505785344) rynku aktgwngm | Vi€ dotyezy Equity Fund LUKSEMBURG 111,344 270 262 0.35
) DB X-Trackers MSCI
DB X-Trackers Emerging Market TRN Aktywny rynek - | Deutsche Boerse .
Index ETF - USD (LU0292107645) rynek requlowany | (Xetra ETF) Emerg:rn‘gef‘)?‘;'ft TRN | LUKSEMBURG 5 200,000 669 648 0.86
DB X-Trackers MSCI Mexico - USD Aktywny rynek - London Stock DB X-Trackers MSCI
(LU0476289466) rynek regulowan Exchange Mexico LUKSEMBURG 51600,000 952 92 122
Yy 9 y 9
FF-China Consumer Fund-YA-USD Nienotowane na . .
(LU0594300500) rynku aktywnym Nie dotyczy FF-China Consumer Fund | LUKSEMBURG 12 403,090 649 678 0,90
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé we(x"u‘";‘l’sgen Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzat runku Nazwa runku Nazwo emitenta Kraj siedziby Liczba wedlug ceny nug dzigﬁ Y| udzatw
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Iy n emitenta nabyciaw |0 e | oktuwach
GRANICA tys. ztotych tys. Zlotych ogétem
FF-China Focus Y-USD-Acc Nienotowane na . .
(LU0346390866) rynku aktywnym Nie dotyczy FF-China Focus Fund LUKSEMBURG 16 474,610 939 975 1,30
FF-Emerging Markets Y-USD-Acc Nienotowane na . FF-Emerging Markets
(LU0346390940) rynku aktywnym Nie dotyczy Fund LUKSEMBURG 271 207,050 10 791 11194 14,88
FF-Fast Emerging Markets Fund - USD Nienotowane na . FF-Fast Emerging
(LU0650958159) rynku aktywnym Nie dotyczy Markets Fund LUKSEMBURG 22 223,570 10678 10972 14,58
FF-Korea Fund Y-USD-Acc Nienotowane na .
(LU0346391591) rynku aktywnym Nie dotyczy FF-Korea Fund Y-USD LUKSEMBURG 58 350,020 2 044 2051 2,72
FF-Taiwan Fund Y-USD-Acc Nienotowane na . FF-Taiwan Fund Y-USD-
(LU0346392052) rynku aktywnym Nie dotyczy ACC LUKSEMBURG 18 418,320 685 699 0,93
iShares MSCI Emerging Markets UCITS Aktywny rynek - London Stock iShares MSCI Emerging
ETF - USD (IEO0BOM63177) rynek regulowany Exchange Markets IRLANDIA 65400,000 8129 7805 10,37
iShares MSCI Emerging Mkt Index ETF - Aktywny rynek - iShares MSCI Emerging STANY
USD (US4642872349) rynek requlowany | NYSE Arca MKT Index (USA) ZJEDNOCZONE 64 670,000 8634 8121 10,79
iShares MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF - | Aktywny rynek - London Stock | iShares MSCI Pacific ex-
USD (IE00B4WXJD03) rynek regulowany | Exchange (USD) Japan IRLANDIA 10500000 1478 1533 204
JPM Brazil Equity C (acc) - USD Nienotowane na I . ) )
(LU0318936407) rynku aktywnym Nie dotyczy JPM Brazil Equity C - Acc | LUKSEMBURG 52 077,346 1594 1487 198
JPM China C (acc) - USD Nienotowane na I JPM Funds - JF China
(LU0129472758) rynku aktywnym Nie dotyczy Fund LUKSEMBURG 1370,844 158 164 0,22
JPM Emerging Markets Opportunities C Nienotowane na . JPM Funds LX F-EMERG
(acc) - USD (LU0431993079) rynku aktgwaym | Ve dotyczy MKTS OPPOR-CA LUKSEMBURG 8108,976 8662 8527 1,33
JPM Taiwan C (acc) - USD Nienotowane na ' JPM Funds - JF Taiwan
(LU0129487947) rynku aktywnym Nie dotyczy Fund LUKSEMBURG 2 866,147 228 231 0,31
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS - | Aktywny rynek - London Stock | Lyxor ETF MSCI Emeging
USD (FR0010435297) rynek regulowany Exchange Markets FRANCJA 217,000,000 [ 7075 9:40
Razem aktywny rynek regulowany 414 370,000 27174 26 103 34,68
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,000 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 463 611,317 36 698 37 240 49,50
Razem 877 981,317 63 872 63 343 84,18
Tabele dodatkowe
ca Warto$¢ wedtug wyceny .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqezna liczba r‘ﬁg”“:’if]°v‘;’teds*“fkfte"c% na dziefi bilansowy w Pgoéec;:g]gou%z&w
Y ys. zioty tys. ztotych Y 9
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0,00
terytorialnego !
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzieri
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogétem

WARTOSC SKEAONIKOW LOKAT, O KTORYCH MOWA W ART. 93 UST.T PKT 5 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzieri
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogétem

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzieri
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogétem

FX Swap USD PLN 23.12.2015 07.01.2016

299

0,40
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

ZA OKRES OD 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

TFI

31122015
1. Aktywa 75250
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11051
2. Naleznosci 59
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 601
- dluzne papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 37539
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
11. Zobowiqzania 264
111. Aktywa netto (I-11) 74 986
IV. Kapitat subfunduszu 78 622
1. Kapitat wptacony 86 899
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 271
V. Dochody zatrzymane -3453
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -296
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3157
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -183
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 74 986
Liczba jednostek uczestnictwa 912 391,796
Kategoria A 638 548,501
Kategoria 8 0,000
Kategoria C 391,422
Kategoria A1 2 500,093
Kategoria B1 0,000
Kategoria C1 2 500,092
Kategoria E 200,007
Kategoria F 200,007
Kategoria | 268 051,674
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria AB C 81,84
Kategoria A1 81 C1 82,13
Kategoria E 82,56
Kategoria F 82,65
Kategoria | 83,02
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
ZA OKRES OD 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

19.05.2015 - 31.12.2015

1. Przychody z lokat 219

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 182

2. Przychody odsetkowe 27

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 10

4. Pozostate 0

11. Koszty subfunduszu 515

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 491

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0

3. Optaty dla depozytariusza 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 5

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy 0

8. Ustugi prawne 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0

10. Koszty odsetkowe 0

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0

12. Pozostate 19

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0

IV. Koszty subfunduszu netto (11-111) 515

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -296

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3340

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3157

- z tytutu réznic kursowych -3091

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -183

- z tytutu réznic kursowych 2181

VII. Wynik z operacji -3 636
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C -397

Kategoria A1 81 C1 -3,98

Kategoria E -4,00

Kategoria F -4,01

Kategoria | -4,03
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
ZA OKRES OD 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

TFI

19.05.2015 - 31.12.2015

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 74 986
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3636

a) przychody z lokat netto -296
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3157
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -183
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 636
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 78 622
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 86 899
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -8 277
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 74 986
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 74 986
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 28 480

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 912 391,796

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 912 391,796
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1010 388,078
Kategoria A 736 544,783
Kategoria 8 0,000
Kategoria C 391,422
Kategoria A1 2 500,093
Kategoria B1 0,000
Kategoria C1 2 500,092
Kategoria E 200,007
Kategoria F 200,007
Kategoria | 268 051,674
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 97 996,282
Kategoria A 97 996,282
Kategoria 8 0,000
Kategoria C 0,000
Kategoria A1 0,000
Kategoria B1 0,000
Kategoria C1 0,000
Kategoria E 0,000
Kategoria F 0,000
Kategoria | 0,000
¢) saldo zmian 912 391,796
Kategoria A 638 548,501
Kategoria B 0,000
Kategoria C 391,422
Kategoria A1 2 500,093
Kategoria B1 0,000
Kategoria C1 2 500,092
Kategoria E 200,007
Kategoria F 200,007
Kategoria | 268 051,674

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalno$ci subfunduszu, w tym: 912 391,796
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1010 388,078
Kategoria A 736 544,783
Kategoria B 0,000
Kategoria C 391,422
Kategoria A1 2 500,093
Kategoria B1 0,000
Kategoria C1 2 500,092
Kategoria E 200,007
Kategoria F 200,007
Kategoria | 268 051,674
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 97 996,282
Kategoria A 97 996,282
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH L
ZA OKRES OD 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU ﬁ TFI
19.05.2015 - 31.12.2015
Kategoria 8 0,000
Kategoria C 0,000
Kategoria A1 0,000
Kategoria B1 0,000
Kategoria C1 0,000
Kategoria E 0,000
Kategoria F 0,000
Kategoria | 0,000
c) saldo zmian 912 391,796
Kategoria A 638 548,501
Kategoria 8 0,000
Kategoria C 391,422
Kategoria A1 2 500,093
Kategoria B1 0,000
Kategoria C1 2 500,092
Kategoria E 200,007
Kategoria F 200,007
Kategoria | 268 051,674
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 912 391,796
Kategoria A 638 548,501
Kategoria 8 0,000
Kategoria C 391,422
Kategoria A1 2 500,093
Kategoria B1 0,000
Kategoria C1 2 500,092
Kategoria E 200,007
Kategoria F 200,007
Kategoria | 268 051,674
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A B C -
b) Kategoria A1 81 C1 -
¢) Kategoria E -
d) Kategoria F -
e) Kategoria | -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A B C 81,84
b) Kategoria A1 81 C1 82,13
¢) Kategoria E 82,56
d) Kategoria F 82,65
e) Kategoria | 83,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)*
a) Kategoria A B8 C -29,33
b) Kategoria A1 81 C1 -28,86
¢) Kategoria E -28,17
d) Kategoria F -28,02
e) Kategoria | -2742
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 7813
b) Kategoria A1 81 C1 78,18
¢) Kategoria E 78,24
d) Kategoria F 78,26
e) Kategoria | 78,34
- data wyceny
Kategoria AB C 2015-08-24
Kategoria A1 81 C1 2015-08-24
Kategoria E 2015-08-24
Kategoria F 2015-08-24
Kategoria | 2015-08-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 102,27
b) Kategoria A1 81 C1 102,27
¢) Kategoria E 102,28
d) Kategoria F 102,28
e) Kategoria | 102,29
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
ZA OKRES OD 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ﬁ TFI

19.05.2015 - 31.12.2015
- data wyceny
Kategoria AB C 2015-05-25
Kategoria A1 81 C1 2015-05-25
Kategoria E 2015-05-25
Kategoria F 2015-05-25
Kategoria | 2015-05-25
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 81,87
b) Kategoria A1 81 C1 82,16
¢) Kategoria E 82,58
d) Kategoria F 82,68
e) Kategoria | 83,04
- data wyceny 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), w tym: 292
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,78
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,03
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00

* W pierwszym okresie sprawozdawczym za warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej serii na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przyjeto cene emisyjng jednostki

uczestnictwa.
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SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKOW WSCHODZACYCH o
ZA OKRES OD 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU ﬁ TFI

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994
r.(Dz. U.z 2013 r., poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Fundusz, w tym zwiezty
opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)  Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajqce szczegotowe dane o poszczegdlnych
sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

d)  Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Nalezna dywidenda z akeji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy warto$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akgji uznane zostato za zbyte, wedtug
warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygas$niecia tego prawa.

f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej warto$ci ksiegowej.

h) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktdrego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

j)  Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

k)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

[)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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m) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty

zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnos$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywow netto oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Subfunduszu oraz ustalat:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqgeg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigcych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujacy sposéb: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasadly ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikow lokat w danym
dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlinoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqgzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakceja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w
momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach
ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze
jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.
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b) Diuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad

opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Subfundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Subfundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model
bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie dtuznego papieru wartosciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zalezno$ci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegélnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz warto$ci aktywow
netto na tytut uczestnictwa wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w wartos$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te
wartos$¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna,
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zlotych) 31.12.2015

Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 59

NALEZNOSCI RAZEM 59
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

““ TFI

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 31.12.2015
Zobowiqgzania z tytutu rezerw na wydatki 2
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 83
Pozostate zobowigzania, w tym: 179
- wobec TFI z tytutu wynagrodzenia za zarzqdzanie 177
ZOBOWIAZANIA RAZEM 264
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
. P Warto$¢ w danej walucie Warto$¢ w PLN
1 Struktura Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy (wiys) (wiys)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2015
PLN 8 041 8041
Bank Handlowy w Warszawie S.A.
uso 745 2906
DM PKO BP SA PLN 104 104
) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanuch w celu zaspokojenia biezqcych 19.05 - 31.12.2015
zobowigzan Subfunduszu (w tys. PLN) 3394
31.12.2015
3 Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje (w tys. PLN) 0
NOTA NR 5 - RYZYKA
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe
Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos¢
przeptywéw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu.
31.12.2015
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 299 0,40%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy 0 0.00%
procentowej, w tym: ,00%
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywoéw $rodkow pienieznych 0 0.00%
wynikajgcym ze stopy procentowe;j et
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 299 0.40%
procentowej Bt
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkoéw pienieznych 0 0.00%
wynikajgcym ze stopy procentowej o
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat prpcentpwg w
zobowiqzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00%
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2015

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie

299

0,40%

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w ogélnej

sumie
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 299 100,00%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzafi Subfunduszu ryzykiem walutowym

ﬁ TFI

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2015

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

I. | Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym

67 046

89,10%

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach

Udziat procentowy w ogdlnej sumie

lokat: Papiery udziatowe Instrumenty dtuzne Instrumenty pochodne Tytuty uczestnictwa
EUR - - - 1,42%
GBP - - - 24,64%
uso 0,78% - 0,47% 72,69%

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w zobowigzaniach

Il. | Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym:

0

0,00%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat metode wartosci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 140%
Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Wysokie
Rodzaj metody VaR Wzgledna
VaR na koniec okresu -13,9%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie -13,9%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie -32,1%
Przecigtna warto$¢ VaR w okresie -19,5%
Bovespa, BRL, DEPO-PLN 1M, EUR, FTSE 100 USD, Kospi, KRW, MSCI AP ex JPN Index, MSCI EM
Do wyliczen VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikow ryzyka Index, RTX EUR Index, US TREASURY 1M, USD, WIG

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2015 r.:

Rodzaj i . ” - - -
L " . : " Warto$¢ otwartej Wartos¢ przyszlych platnosci Wartosci przyszhych ptatnosci Data
Typ zajgte] pozycji instrumentu Cel otwarcla pozyc| pozycji (w tys. zt) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
pochodnego
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 299 17 250 | uso 67 597 | PLN 2016-01-07
Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysztych Kwota bedqca

Typ zajetej pozycji

Cel otwarcia pozycji

podstawq przysziych

Data zapadalnosci

pochodnego pozycji (w tys. zt) strumieni pienigznych platnosci (w tys. z1)
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW20H1620 Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 744 rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2016-03-18
przez GPW w Warszawie
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie byt stronq transakgji przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 31 grudnia 2015 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
Pozycja bilansowa EUR GBP uso PIN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 648 15 801 10 152 0 26 601
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 261 0 37278 0 37539
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 2906 8145 11051

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

19.05-31.12.2015

Sktadnik lokat

zrealizowane

niezrealizowane*

Kwity depozytowe 0 19
Instrumenty pochodne 3507 299
Tytuty uczestnictwa 223 1863
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

19.05-31.12.2015

Sktadnik lokat

zrealizowane

niezrealizowane*

Instrumenty pochodne

-6 818

0

Kwity depozytowe

-3

0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 19.05-31.12.2015
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -17
- diuzne papiery warto$ciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -3 140
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM -3157
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (ipudek) niezrealizowanego zysku (straty) 19.05-31.12.2015
zwyceny lokat’
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1025
- dtuzne papiery wartosciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 842
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM -183
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.
NOTA NR 11 - KOSZTY SUBUNDUSZU (w tys. ztotych)
Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.
19.05-31.12.2015
Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. ztotych) 10
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku
zZ operacji
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie z jego Statutem.
2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czg$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu
19.05-31.12.2015
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 491
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0
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NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2015

Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 74 986

Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria AB C 81,84
Kategoria A1 81 C1 82,13
Kategoria E 82,56
Kategoria F 82,65
Kategoria | 83,02

Strona 18/20




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH o
ZA OKRES 0D 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU ﬁ TFI

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowgq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowag,

ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie
warto$ci jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Potqgczenie Subfunduszu PKO Akcji Runkéw Wschodzgcych z Su,bfunduszem PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych
wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio

Decyzjq Zarzqdu Towarzystwa podjetq na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 sierpnia 2015 r. nr OF1/1/4032/40/7/15/U/UC,
Subfundusz w dniu 9 pazdziernika 2015 r. zostat potqczony z Subfunduszem PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych wydzielonym w ramach Funduszu
PKO Swiatowy - fio w taki sposdb, ze Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych (Subfundusz Przejmujqey) przejgt aktywa i zobowigzania
Subfunduszu PKO Akgji Rynkéw Wschodzqeych wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (Subfunduszu Przejmowanego).

Ogtoszenie dotyczqce potqczenia subfunduszy w dniu 31 sierpnia 2015 r. zostato opublikowane na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W dniu 9
pazdziernika 2015 r. nastgpito przeniesienie aktywéw i zobowigzan Subfunduszu Przejmowanego do aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu
Przejmujqcego. Posiadaczom poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu Przejmowanego przydzielono jednostki uczestnictwa w
Subfunduszu Przejmujgcym wedtug ponizszego zestawienia:

Kategoria lloé¢ w Subfunduszu Przejmowanym Przydzielona ilo§¢ w Subfunduszu Przejmujgcym
A C 44 238,291 600 218,943
| 18 144,128 267 211,804

Przydziat nastqpit wedtug stanow ustalonych na 8 pazdziernika 2015 r. tj. dzien poprzedzajqcy dzien przydziatu wedtug ponizszego wzoru:

liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu Przejmowanego posiadanych przez uczestnika
x warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu Przejmowanego na jednostke uczestnictwa tego subfunduszu

warto$¢ aktywow netto Subfunduszu Przejmujgcego na jednostke uczestnictwa tego subfunduszu

Na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu Przejmowanego na dzief poprzedzajgcy dzien przydziatu sktadajq sie aktywa w wysokosci 74 799 tys. PLN
i zobowiqgzania w wysokosci 91 tys. PLN.

W wyniku potqgczenia subfunduszy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu Przejmowanego na dzief poprzedzajqcy dzien przydziatu w wysokos$ci 74
708 tys. PLN zostata ujeta w ksiegach funduszu i niniejszym sprawozdaniu w pozycji kapitat wptacony. W pozycji rachunku wyniku z operacji nie
jest wykazywany skumulowany wynik z operacji dotyczqcy Subfunduszu Przejmowanego do dnia ujecia przydziatu gdyz jest on zawarty w kapitale
wptaconym wynikajgcym z przydziatu jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
ZA OKRES OD 19 MAJA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ﬁ TFI

Zgodnie z wymogami prawnymi sprawozdanie Subfunduszu PKO Akgcji Rynkow Wschodzqeych (subfunduszu Przejmowanego) na dzien 8
pazdziernika 2015 r. zostato opublikowane na stronie internetowej www.pkotfipl. Ostatnim sprawozdaniem Subfunduszu Przejmowanego
podlegajgcym przeglgdowi przez biegtego rewidenta jest sprawozdanie za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 r.

24.03.2016

24.03.2016

24.03.2016

24.03.2016
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PKO Akcji
Rynkow Wschodzacych wydzielonego w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Chlodna 52 (,,Subfundusz”), na ktore sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje
za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Mig¢dzynarodowych Standardéow Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,

1
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ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia
.sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocen¢ 0golnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PKO Akcji Rynkow
Wschodzacych wydzielonego w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows ifinansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2015 r. oraz wynik z operacji za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
orachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
zwplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalnosci Subfunduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

ot d 0/

a Szczesiak
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Peinomocnik

24 marca 2016 r.



Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych
wydzielony w ramach PKO Parasolowy
— funduszu inwestycyjnego otwartego

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego

za okres od 19 maja 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r.

Raport uzupehiajacy zawiera 11 stron
Raport uzupelniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

© 2016 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp k. jest polska spotka komandytowa i czlonkiem sieci KPMG
skladajacej si¢ z niezaleznych spolek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego Wszelkie prawa zastrzezone



PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Spis tresci

i e e =Y
—_—
N —

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.

1.3.

1.3.1.
1.3.2.
1.3.3.

1.4.

1.4.1.
1.4.2.

1.5.
1.6.

2.1.

2.1.1.
2.1.2.

2.2.

3.1.
3.2.

3.3.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Whis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Wybrane wskazniki finansowe

Czes¢ szczegblowa raportu

System rachunkowosci

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

B SO VS TS B VS TS B VS B VS R VS B S R VS RS

VT N - P SN

O 00 ~3 ~1 I

10

11



PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PKO Akcji Rynkow Wschodzacych.
1.1.2. Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego.

PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusz”) nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostatl utworzony na czas nieograniczony.

1.2. Dane identyfikujgce Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,,Fundusz”)

Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej PKO Parasolowy - fio.
1.2.2. Siedziba Funduszu

ul. Chtodna 52
00-872 Warszawa

1.2.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
i Rejestrowy

Data: 29 maja 2007 r.

Numer rejestru: RFi298

1.3. Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo™), z siedzibg w Warszawie, ul. Chlodna 52.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/S/4030/11/14/11/EW wydanej dnia 23 maja 2011 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019384
Kapitat zaktadowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 18 000 000 ztotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu,
Radostaw Kielbasifiski — Wiceprezes Zarzadu,
Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu.

Pan Radostaw Kietbasinski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 1 stycznia 2015 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A,
00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalnosci Subfunduszu.

Polaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w ramach PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia
2015 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.



1.6.

PKO Akcji Rynkow Wschodzgceych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Polaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w ramach PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w
dniu 6 maja 2015r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 52 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore skilada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
18 maja 2015 r., zawartag na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 30 listopada 2015 r. do 11 grudnia 2015 r. oraz od 26 lutego 2016 r. do
24 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za badany okres.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udost¢pnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.



PKO Akcji Rynkow Wschodzgceych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z p6zniejszymi zmianami).



2.
2.1.

2.1.1.

PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2015
z1 '000
Aktywa 75 250
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11051
Naleznosci 59
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 26 601
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 37539
Zobowigzania 264
Aktywa netto 74 986
Kapital Subfunduszu 78 622
Kapital wplacony 86 8§99
Kapitat wyplacony (8277)
Dochody zatrzymane (3 453)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (296)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3157
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (183)
Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 74 986
Liczba jednostek uczestnictwa 912 391,796
Kategoria A 638 548,501
Kategoria B -
Kategoria C 391,422
Kategoria Al 2 500,093
Kategoria B1 -
Kategoria C1 2 500,092
Kategoria E 200,007
Kategoria F 200,007
Kategoria I 268 051,674

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl)
Kategoria AB.C 81,84
Kategoria A1, B1,C1 82,13
Kategoria E 82,56
Kategoria F 82,65
Kategoria | 83,02



PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

19.05.2015 -
31.12.2015
z1 '000
Przychody z lokat 219
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 182
Przychody odsetkowe 27
Dodatnie saldo réznic kursowych 10
Koszty Subfunduszu 515
Wynagrodzenie dla towarzystwa 491
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 5
Pozostale 19
Koszty pokrywane przez towarzystwo -
Koszty Subfunduszu netto 515
Przychody z lokat netto (296)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (3 340)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (3 157)
- z tytutu réznic kursowych (3 091)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zyskuw/(straty) z wyceny lokat, w tym: (183)
- z tytulu réznic kursowych 2181
Wynik z operacji 3 636)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl)
Kategoria A,B,C (3,97)
Kategoria Al, B1, C1 (3,98)
Kategoria E (4,00)
Kategoria F (4,01
Kategoria 1 (4.03)



2.2,

PKO Akcji Rynkoéw Wschodzgcych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2015
Lokaty (zi'000) 64 140
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt'000) 74 986
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zf)
Kategoria A,B,C 81,84
Kategoria Al, BI, C1 82,13
Kategoria E 82,56
Kategoria F 82,65
Kategoria 1 83,02
Wynik z operaciji (zt '000) (3 636)
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 2.92%
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa*
Kategoria AB,C -29,33%
Kategoria A1, B1, Cl -28.86%
Kategoria E -28.17%
Kategoria F -28.02%
Kategoria | -27.42%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym



3.

3.1.

3.2.

PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych

subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupelniajgey = badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 19 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajagcych i informacji dodatkowej do sprawozdania
Jjednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

zowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

24 marca 2016 .
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