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Oswiadczenie Firmy / deklaracja zgodnosci z GIPS®

1. Niniejszy raport zostat sporzqgdzony przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej PKO TFI S.A.) zgodnie z Global Investment
Performance Standards (dalej GIPS®)

2. Zarzgd PKO TFI S.A. odpowiada za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie zasad i procedur oraz mechanizméw kontroli zapewniajgcych
prawidtowos¢ wszystkich informacji, kalkulacje i prezentacje wynikow zarzqdzania prezentowanych w niniejszym raporcie.
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Definicja Firmy

1. PKO TFI S.A. dziata na podstawie zgody Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 20 lutego 1997 r. na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu i zarzqdzaniu funduszami inwestycyjnymi (nr KPW-4081-2/97-2269) oraz na podstawie zgody
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 maja 2011 r. na zarzqdzanie portfelami instrumentow finansowych (nr DFL/S/4030/11/14/11/EW).

2. Firmg w rozumieniu Standardow GIPS® jest PKO TFI S.A. odpowiedzialne za zarzqdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych PKO
oraz portfelami Klientéw, dla ktorych PKO TFI S.A. $wiadczy ustuge zarzqdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych.

3. Szczegotowy opis warunkow zarzqdzania funduszami znajduje sie w statutach funduszy inwestycyjnych oraz w Regulaminie Swiadczenia ustugi
zarzqdzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych (,Regulamin zarzqdzania portfelem”), przez
PKO TFI S.A,, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

4. Firma prezentuje wyniki poczgwszy od 1 stycznia 2010 r. tj. od kiedy w zwigzku ze zmiang struktury wtaScicielskiej uzyskata wptyw na wybor
zarzqdzajgcych portfelami.

Status Firmy w zakresie weryfikacji

PKO TFI S.A. deklaruje zgodnos$¢ z Global Investment Performance Standards. Stosowanie przez PKO TFI S.A. standardow GIPS na potrzeby
prezentacji wynikow za lata 2010-2011, 2012, 2013 oraz 2014 zostato zweryfikowane przez niezalezng firme KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp.k. Raporty z weryfikacji dostepne sq na zyczenie. Weryfikacja dotyczy oceny czy (1) Firma w rozumieniu cato$ci organizagji
spetnita wymogi GIPS w zakresie konstrukcji kompozytow oraz (2) Firma zaprojektowata polityki i procedury pomiaru i prezentacji wynikow
inwestycyjnych w zgodnosci z GIPS. Weryfikacja nie obejmowata oceny wynikoéw zadnego z kompozytow prezentowanego przez Firme w niniejszym
raporcie.

Znaczqce wydarzenia w Firmie majgce wptyw na zarzqdzanie portfelami
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http://www.pkotfi.pl/

Informacje

1.

Onia 1 stycznia 2010 r. PKO TFI S.A. rozpoczeto zarzqdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych PKO. Za zarzgdzanie odpowiada
nowo utworzony w tym celu w strukturze organizacyjnej PKO TFI S.A. Pion Zarzqdzania Aktywami.

W grudniu 2010 r. z Firmy odszedt tukasz Stelmasiak zarzqdzajqcy portfelami dtuznymi. Jego obowiqzki przejgt od dnia 1 lutego 2011 r. Piotr
Nowak.

Dnia 1 pazdziernika 2011 r. PKO TFI S.A. rozpoczeto $wiadczenie ustugi zarzqdzania portfelami instrumentow finansowych (Asset Management).
Obowiqzki zarzqdzania tymi portfelami objqt Jarostaw Stefanoff.

Dnia 1 pazdziernika 2013 r. PKO TFI S.A. rozpoczeto zarzqdzanie Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi (UFK) dla Nordea TuNZ (nazwa
zmieniona na PKO Zycie). Obowiqzki zarzqdzania tymi portfelami objgt Lech Mularzuk. Dane na temat tych funduszy zostaty po raz pierwszy
zaprezentowane w raporcie za 2013 r. opublikowanym w roku 2014.

We wrze$niu 2014 r. z Firmy odszedt Piotr Nowak zarzqdzajqcy portfelami dtuznymi. Jego obowiqzki przejgt od 1 pazdziernika 2014 r. Rafat Walczak.

W lutym 2015 r. z Firmy odeszta Magda Zajgczkowska-Ejsymont zarzqdzajgca portfelami akcyjnymi. Jej obowiqzki przejgt od 1 lutego 2015 r, Karol
Chrystowski.

o kompozytach

Kompozyt jest to zbior portfeli charakteryzujqcych sie podobng strategiq inwestycyjng lub celem inwestycyjnym. Data utworzenia kompozytu
(ang. creation date) to dzien, w ktorym Firma podjeta decyzje o utworzeniu nowego kompozytu. Data wtgczenia pierwszego portfela do kompozytu
(ang. inception date) jest to dzien, od ktorego rozpoczeto kalkulacje wynikow dla danego kompozytu zgodnie z wymogami GIPS w tym zakresie.
Data zamkniecia kompozytu do data wytqczenia ostatniego portfela z danego kompozytu.

Do kompozytow wigczane sq tylko portfele dyskrecjonalne (ang. discretionary portfolio). Portfele wigczane sq do kompozytow z poczqtkiem
miesigca nastepujgcego po pierwszym petnym miesigcu kalendarzowym, w trakcie ktérego portfel byt zarzqdzany przez Firme. Portfele sqg
wytqczane z kompozytu z koficem ostatniego dnia miesigca kalendarzowego, w ktorym portfel byt zarzqdzany przez petny miesigc. W przypadku
wytqczenia portfela z kompozytu w zwigzku ze zmiang strategii wytqczenie z kompozytu nastepuje ostatniego dnia miesigca, w ktorym portfel byt
zarzqdzany wg. dotychczasowej strategii. Wigczenie do nowego kompozytu nastepuje po pierwszym petnym miesigcu zarzqdzania wg. nowej
strategii.
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3. Za dyskrecjonalne uznaje sie portfele ktorych zarzgdzanie odbywa sie wedtug decyzji podejmowanych przez Firme w petni autonomicznie, bez

5.

konieczno$ci uzyskiwania zgody klienta.

Liczba portfeli podawana w raporcie to liczba portfeli znajdujgcych sie w zarzqdzaniu na koniec danego okresu i wchodzgcych do danego
kompozytu. Liczba ta podawana jest dla kompozytoéw zawierajgcych portfele zarzqdzane w ramach ustugi asset management w przypadku, gdy
ich liczba na koniec okresu wynosi 6 lub wiecej portfeli. W przypadku kompozytow zawierajgcych fundusze liczba ta podawana jest w kazdym
przypadku.

Jezeli kompozyt zostat zamkniety w okresie objetym raportem w innym dniu niz koniec roku - dane dotyczqce liczby portfeli, aktywow tego
kompozytu i aktywow firmy dla ostatniego okresu podawane sq na dzien zamkniecia kompozytu.

Informacje o politykach w ramach stosowania standardéw GIPS®

1.

Aktywa brutto Firmy na koniec okresu to suma aktywow brutto poszczegolnych portfeli dyskrecjonalnych i niedyskrecjonalnych (wtqczajgc w to
portfele, od ktorych nie jest pobierana optata za zarzqdzanie) skorygowanych o wzajemne inwestycje pomiedzy funduszami i portfelami (ang.
crossholdings).

Firma nie stosuje polityki minimalnego poziomu aktywow oraz polityki znaczqcych przeptywow pienieznych

Zarowno dla funduszy inwestycyjnych jak i dla portfeli operacje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych ujmowane sq w dacie zawarcia
umowy (ang. trade date)

Dywidendy ksiegowane sq pierwszego dnia notowania papieréw wartosciowych bez prawa do dywidendy (ex-date).

Podatki ptatne u zrodta: podatek od przychodow kapitatowych z tytutu dywidendy, odsetek oraz dyskonta ujmowany jest w ksiegach w tym samym
dniu, w ktorym Firma ujmuje te przychody w ksiegach lub pierwszego dniaq, ktérego pozyskata informacje, ze wyptata przychodu zostanie takim
podatkiem obcigzona.

Wycena udziatowych papierow wartosciowych, instrumentow pochodnych oraz dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynkach
aktywnych dokonywana jest wg wartos$ci godziwych. Fundusze i portfele Asset Management wyceniane sq na kazdy dzien regularnej sesji na
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Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych wedtug kursow zamkniecia. Szczegotowe zasady wyceny funduszy inwestycyjnych oraz portfeli
zarzqdzanych w ramach ustugi Asset Management sq zawarte odpowiednio w prospektach informacyjnych lub Regulaminie zarzqdzania portfelem.

Konflikt ze standardami GIPS®

Otuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wyceniane sq wg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Jest to wycena zgodna z obowiqzujgcymi przepisami o rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych tj.
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r., nr 249, poz. 1859).

Informacja o kalkulacji stép zwrotu, miar ryzyka i miar zysku do ryzyka

1. Prezentowane stopy zwrotu, miary ryzyka oraz miary zysku do ryzyka kalkulowane sq na podstawie historycznych miesiecznych stop zwrotu
kompozytow. Prezentowane stopy zwrotu kompozytow sq stopami zwrotu brutto, tzn. nie uwzgledniajg optat za zarzqdzanie pobieranych
bezposrednio przez Firme. Stopy zwrotu uwzgledniajqg koszty transakcyjne, przechowywania aktywow, prowadzenia rachunkow, ewentualne odsetki
od kredytow i pozyczek oraz bezzwrotne podatki od odsetek, dyskonta i dywidend pobieranych u zrodta.

2. Roczna stopa zwrotu kompozytu jest geometrycznym ztozeniem miesiecznych stop zwrotu kompozytu. Miesieczne stopy zwrotu kompozytow
obliczane sq jako $rednia miesiecznych stop zwrotu portfeli wchodzqeych w sktad kompozytu wazonych aktywami tych portfeli z poczqtku miesigca
kalendarzowego. Referencyjne stopy zwrotu kompozytoéw (benchmarki) obliczane sq jako $rednia miesigcznych stop zwrotu benchmarkéw portfeli
wchodzqeych w sktad kompozytu wazonych aktywami odpowiadajgcych im portfeli z poczqgtku miesigca kalendarzowego.

3. Zmienno$¢ (ang. volatility) to miara pokazujqca stopien rozproszenia stop zwrotu w odniesieniu do wartosci Sredniej. Wyzsza zmienno$¢ wskazuje
na mozliwe wyzsze ryzyko zwigzane z inwestycjq w portfele nalezgce do danego kompozytu. Zmienno$¢ mierzona jest przy pomocy
annualizowanego (tj. w ujeciu rocznym) odchylenia standardowego miesiecznych stop zwrotu kompozytu.

4. Btqd odwzorowania benchmarku (ang. Tracking Error - TE) umozliwia ocene stopnia odchylenia stosowanej dla portfeli danego kompozytu polityki

inwestycyjnej w stosunku do referencyjnej stopy zwrotu (benchmarku). Tracking Error to annualizowane odchylenie standardowe geometrycznych
roznic stop zwrotu kompozytu i benchmarku. Im nizszy Tracking Error, tym stosowana polityka inwestycyjna bardziej odzwierciedla benchmark.
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Do obliczania wskaznika Tracking Error brane sq dane z okresu ostatnich 36 miesiecy lub jesli dostepnych danych jest mniej niz 36 miesiecy -
maksymalny dostepny zakres danych.

5. Information Ratio to miara stosunku zysku do ryzyka. Zysk to zannualizowana geometryczna réznica pomiedzy z stopq zwrotu kompozytu a
referencyjnq stopq zwrotu (benchmarku) za ten sam okres. Ryzyko to wskaznik Tracking Error. Im wyzszy wskaznik Information Ratio, tym
korzystniejsza jest relacja zysku do podejmowanego ryzyka. Do obliczania wskaznika Information Ratio brane sq dane z okresu ostatnich 36
miesiecy lub jesli dostepnych danych jest mniej niz 36 miesiecy - maksymalny dostepny zakres danych.

6. Duyspersja (rozproszenie) wynikow zarzqdzania dla danego kompozytu obliczana jest jako odchylenie standardowe wynikow portfeli, ktore byty
zarzqdzane oraz wchodzity w sktad kompozytu. Miara pokazuje spojnos$¢ stosowania polityki inwestycyjnej w portfelach wchodzqcych w sktad
kompozytu. Dyspersja obliczana jest dla kompozytow funduszy sktadajgcych sie z co najmniej 2 portfeli i dla kompozytow portfeli Asset
Management sktadajgcych sie z co najmniej 6 portfeli.

7. Zrodtem dla referencyjnych stop zwrotu (benchmarkow) sq dane z serwisu Bloomberg z dni odpowiadajgcych wycenie portfeli i funduszy.

oo

. Jezeli nie zaznaczono inaczej w opisie kompozytu, to indeksy bedgce komponentami benchmarkéw portfeli wchodzgeych w sktad kompozytow
rownowazone sq z czestotliwoscig miesiecznq.

Informacja o stosowaniu instrumentéw pochodnych oraz dzwigni finansowej

1. Wuykorzystujgc dzwignie finansowq przy inwestowaniu w instrumenty rynkow finansowych uzyskujemy petng ekspozycje na dany instrument przy
czeSciowym zaangazowaniu $rodkow portfela. Powoduje to wzrost lub spadek danej inwestycji proporcjonalnie do zastosowanej dzwigni.
Zastosowanie wiekszej dzwigni finansowej oznacza wigksze ryzyko inwestycyjne oraz mozliwosc¢ utraty czesci zainwestowanego kapitatu. Dzwignie
definivjemy jako warto$¢ sktadnikoéw lokat w odniesieniu do aktywow netto: np. wspotczynnik dzwigni o warto$ci 1.3 oznacza, ze warto$¢
sktadnikow lokat w stosunku do aktywow netto wynosi 130%.

Poziomy wykorzystania dzwigni okresla warto$¢ wspoétczynnika dzwigni. W zakresie do 1 oznacza brak wykorzystania dzwigni, powyzej 1 do 1.25

oznacza on nieznaczne wykorzystanie dzwigni, powyzej 1.25 do 2 oznacza istotne wykorzystanie dzwigni, w zakresie powyzej 2 oznacza
ponadprzecietne wykorzystanie dzwigni.
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Instrumenty pochodne wykorzystywane sq zaréwno w celu alokacji (ekspozycji na dany instrument lub klase aktywow) oraz w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego (tj. zabezpieczenie ekspozycji na dany instrument, ekspozycji na danq klase aktywow, ekspozycji walutowej i zabezpieczenie
ryzyka stopy procentowej, etc). Poziom wykorzystania instrumentow pochodnych okresla $rednia wartos¢ wspoétczynnika obliczanego jako iloraz
wartosci ekspozycji posiadanej poprzez te instrumenty i aktywow netto. Warto$¢ wspoétczynnika w zakresie do 20% oznacza nieznaczne
wykorzystanie instrumentow pochodnych, powyzej 20% oznacza istotne wykorzystanie instrumentéw pochodnych.
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Rynku Pienieznego

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information |  Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 4,88 3,42 1 - 0,43 0,04 0,42 3,34 200 9596 2,08
2011 4,54 415 1 = 0,33 0,14 0,35 2,52 180 8112 2,22
2012 5,99 4,56 1 - 0,37 0,16 0,35 2,97 198| 10104 1,96
2013 3,75 2,86 1 = 0,36 0,24 0,25 3,44 1724 15057 11,45
2014 3,16 2,27 1 - 0,42 0,30 0,22 4,68 2226 17597 12,65
2015 2,15 1,52 1 = 0,29 0,19 0,16 4,81 2840| 19187 14,80

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
» Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: niski

» Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w dtuzne krétkoterminowe papiery warto$ciowe o $rednim okresie do wykupu do 1 roku denominowane w
polskich ztotych.

» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych.
» W kompozycie w nieznacznym stopniu wykorzystywano dzwignie finansowaq.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): WIBID 1M

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 1 % w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Skarbowe

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 1,22 3,90 1 - 1,02 0,05 0,98 3,27 78| 959 8,11
2011 547 4,45 2 - 0,80 0,11 0,80 2,59 1424 8112 17,56
2012 6,70 4,72 2 0,07 0,72 0,13 0,72 2,81 2110| 10104 20,89
2013 3,50 2,85 3 0,05 0,77 0,26 0,66 1,75 2815| 15057 18,69
2014 3,97 2,33 3 0,22 0,78 0,31 0,66 2,09 4435| 17597 25,20
2015 2,27 1,60 2 0,85 0,72 0,18 0,67 1,46 4343| 19187 22,64

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
» Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: umiarkowany

» Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe o $rednim okresie do wykupu okoto 1 roku
denominowane w polskich ztotych, cho¢ dopuszczalne sq takze instrumenty denominowane w walutach obcych. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty nie moze by¢ nizsza niz 70% wartoSci
aktywow netto.

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty, kontrakty terminowe na obligacje oraz kontrakty swap. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji
notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie kontraktéw terminowych na obligacje miato na celu sprawne zarzqdzanie pozycjq i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu. Stosowanie kontraktéw swap miato na celu sprawne zarzqdzanie pozycjq i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu.

» W kompozycie w istotnym stopniu wykorzystywano dzwignie finansowq.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): WIBID 6M

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 1% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

“n TFI

Fundusze Obligacyjne

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 7,42 6,49 3 1,48 3,29 1,41 2,31 0,37 1216 959 12,67
2011 7,87 5,20 3 0,37 2,86 1,42 192 0,89 1081 8112 13,32
2012 13,96 9,46 3 0,04 2,17 1,48 1,75 1,43 2766| 10104 27,38
2013 2,87 2,90 6 0,61 2,97 2,03 1,34 1,64 2741 15057 18,20
2014 6,84 3,96 6 1,99 2,82 293 2,36 0,96 2956| 17597 16,80
2015 2,56 1,27 5 1,42 2,58 3,36 2,38 0,56 2887 19187 15,05

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: umiarkowany

Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w polskich ztotych o okresie do wykupu powyzej roku, cho¢
dopuszczalne sq takze instrumenty denominowane w walutach obcych. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty nie moze byc¢ nizsza niz 66% warto$ci aktywow netto.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na obligacje, kontrakty swap oraz waluty. Stosowanie kontraktéw terminowych i kontraktéw swap miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywoéw oraz
ograniczenie ryzyka i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto
wuykorzystywane w nieznacznym stopniu.

W kompozycie w istotnym stopniu wykorzystywano dzwignie finansowq.
Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): rednia wazona aktywami portfeli wchodzqeych w sktad kompozytu stopa zwrotu benchmarkow portfeli tworzqcych kompozyt. Benchmarki portfeli wechodzqeych w
sktad kompozytu do 2013-10-30 opieraty sie na indeksach Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4 (GFPL Index) i Merrill Lynch Polish Government Bonds (GOPL Index), od 2013-11-01 do 2014-07-24 opieraty sie

na indeksach Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4 (GFPL Index), Merrill Lynch Polish Government Bonds (GOPL Index) i EFFAS Poland Govt (PDTATR Index) a od 2014-07-25 opierajq na indeksach Merrill Lynch
Polish Government Bonds (GOPL Index) i EFFAS Poland Govt (PDTATR Index),

Sktad benchmarku kompozytu na koniec ostatniego okresu rocznego prezentowanego w raporcie: 96,5% GOPL Index + 3,5% POTATR Index
Przyczyny zmian benchmarku: lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjnej.

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 1.8% w skali roku. W kompozycie znajdujq sie 3 portfele, ktére wraz z innymi portfelami zarzgdzanymi dla tego samego klienta
znajdujgcymi sie w innych kompozytach wptywajg wspolnie na wysokos$¢ optaty za zarzqdzanie. Konstrukcja umowy o zarzqdzanie powoduje, ze nie jest mozliwe jednoznaczne przyporzgdkowanie optaty do konkretnego
portfela lub kompozytu.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Stabilnego Wzrostu

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 11,78 9,52 2 0,92 578 4,67 2,10 0,98 2073 9596 21,60
2011 -2,45 -2,11 2 0,31 6,15 4,84 1,98 043 1468 8112 18,10
2012 17,74 13,20 2 0,56 6,13 4,86 1,86 1,02 1213 10104 12,00
2013 547 4,66 2 2,06 588 4,84 1,70 0,86 1448 15057 9,62
2014 6,40 514 3 0,06 4,80 4,39 1,51 1,31 1480 17597 8,41
2015 0,71 -1,77 2 0,54 3,82 414 1,38 1,03 1569 19187 8,18

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
» Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: $redni

» Do kompozytu wtqczane sq fundusze, ktorych catkowita wartos$é lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 40% wartosci aktywow netto. Strategia czesci akcyjnej kompozytu polega na doborze spotek w oparciu o analize fundamentalng. Dobor spotek realizowany jest gtownie
w oparciu o indeks WIG. catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty nie moze by¢ nizsza niz 60% wartos$ci aktywow netto.

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe, obligacje oraz waluty a takze kontrakty swap. Stosowanie kontraktéw terminowych oraz kontraktéw swap miato na celu sprawne zarzqdzanie
pozycjq i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
nieznacznym stopniu.

» W kompozycie w istotnym stopniu wykorzystywano dzwignie finansowq.
Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): rednia wazona aktywami portfeli wchodzqeych w sktad kompozytu stopa zwrotu benchmarkow portfeli tworzqcych kompozyt. Benchmarki portfeli wechodzqeych w
sktad kompozytu do 2014-07-24 opieraty sie na indeksach WIG oraz Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4 (GFPL Index) od 2014-07-25 do 2014-11-30 opieraty sie na indeksach WIG, MSCI ACWI i Merrill Lynch

Polish Government Bonds (GOPL Index) a od 2014-12-01 opierajq sie na indeksach WIG, MSCI ACWI, MSCI World, MSCI EM, Merrill Lynch Polish Government Bonds (GOPL Index), EFFAS POL GOVT 1-5, JPM Global
Aggregate Bond TR Unhedged USD oraz stopie WIBID O/N.

» Sktad benchmarku kompozytu na koniec ostatniego okresu rocznego prezentowanego w raporcie: 19.72% WIG + 8,87% MSCI ACWI, + 1,13% MSCI World + 0,85% MSCI EM + 62,10% GOPL + 5,08% EFFAS PL GOVT 1-5
+1,69% JPM Global Aggregate Bond TR Unhedged USD + 0,56% WIBID O/N

» Przyczyny zmian benchmarku: lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjne;j.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2.5% w skali roku. W kompozycie znajduje sie 1 portfel, ktory wraz z innymi portfelami zarzqdzanymi dla tego samego klienta
znajdujgcymi sie w innych kompozytach wptywa wspolnie na wysoko$¢ optaty za zarzgdzanie. Konstrukcja umowy o zarzgdzanie powoduje, ze nie jest mozliwe jednoznaczne przyporzgdkowanie optaty do konkretnego
portfela lub kompozytu.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

“n TFI

Fundusze Zrbwnowazone

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 16,58 12,67 2 138 9,24 8,52 1,78 1,95 2929 9596 30,53
2011 -9,55 -8,70 2 0,92 10,13 9,10 1,89 0,66 2150 8112 26,50
2012 20,26 17,64 2 0,93 9,78 8,98 1,74 0,90 1874 10104 18,55
2013 8,99 5,96 5 1,74 9,40 8,87 1,98 0,69 1827 15057 12,13
2014 511 -0,06 6 3,18 7,44 7,85 2,79 1,22 1576 17597 8,96
2015 1,83 =33 5 3,56 6,09 6,80 2,76 1,61 1373 19187 7,16

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: $redni / wysoki

Do kompozytu wiqczane sq fundusze, ktorych catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 70% wartosci aktywow netto. Strategia czesci akcyjnej kompozytu polega na doborze spotek w oparciu o analize fundamentalng. Dobor spotek realizowany jest gtownie
w oparciu o indeks WIG. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty nie moze byc nizsza niz 30% warto$ci aktywow netto.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe, obligacje, waluty oraz stope procentowq. Stosowanie kontraktéw terminowych miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywéw i byto
wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na stope procentowq miato charakter zabezpieczenia przed niekorzystnym ruchem stop procentowych oraz sprawnego zarzqdzania pozycjq i byto wykorzystywane w
nieznacznym stopniu.

W kompozycie w nieznacznym stopniu wykorzystywano dzwignie finansowaq.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): rednia wazona aktywami portfeli wchodzqeych w sktad kompozytu stopa zwrotu benchmarkow portfeli tworzqcych kompozyt. Benchmarki portfeli wechodzqeych w
sktad kompozytu do 2013-10-30 opieraty sie na indeksach WIG i Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4 (GFPL Index), od 2013-11-01 do 2014-07-24 opieraty sie na indeksach WIG, Merrill Lynch Polish
Government Bonds 1-4 (GFPL Index) oraz EFFAS Poland Govt 1-5 (PD15TR Index), od 2014-07-25 do 2014-11-30 opieraty sie na indeksach WIG, MSCI ACWI, Merrill Lynch Government Bonds (GOPL Index) oraz Effas
Poland Govt 1-5 (PD15TR Index) a od 2014-12-01 opierajq sie na indeksach WIG, MSCI ACWI, MSCI World, MSCI EM, EFFAS POL GOVT 1-5, JPM Global Aggregate Bond TR Unhedged USD oraz stopie WIBID O/N. W
raporcie generowanym za lata 2010-2012 korygowano stopy zwrotu benchmarku i dane liczbowe od nich zalezne.

Sktad benchmarku kompozytu na koniec ostatniego okresu rocznego prezentowanego w raporcie: 35.58% WIG + 12,96% MSCI ACWI, + 1,14% MSCI World + 0,65% MSCI EM + 43,19% GOPL + 5,51% EFFAS PL GOVT 1-
5+ 0,65% JPM Global Aggregate Bond TR Unhedged USD + 0,33% WIBID O/N

Przyczyny zmian benchmarku: lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjnej.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS ﬁ -

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku. W kompozycie znajdujq sie 4 portfele, ktore wraz z innymi portfelami zarzgdzanymi dla tego samego klienta
znajdujgcymi sie w innych kompozytach wptywajg wspolnie na wysokos$¢ optaty za zarzqdzanie. Konstrukcja umowy o zarzqdzanie powoduje, ze nie jest mozliwe jednoznaczne przyporzgdkowanie optaty do konkretnego
portfela lub kompozytu.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Akcji

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 22,50 16,63 2 1,7 13,20 14,03 1,97 2,55 925| 9596 9,64
2011 -17,90 -17,95 2 0,53 15,14 15,27 2,26 1,11 638| 8112 787
2012 24,10 23,38 2 0,78 14,61 14,94 2,12 0,88 631 10104 6,25
2013 15,68 7,51 3 1,68 14,18 14,79 2,66 1,01 877| 15057 583
2014 4,25 0,08 4 2,02 11,14 12,41 2,64 1,54 805 17597 4,58
2015 0,38 -7,10 4 4,96 9,59 10,77 2,78 2,37 1050 19187 547

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
» Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktdych strategia polega na inwestowaniu w szeroki rynek akcji. Strategia inwestycyjna opiera sie gtownie na analizie fundamentalnej.
Przedmiotem inwestycji sq przede wszystkim akcje notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, wchodzqce w sktad indeksu WIG. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji nie moze byc¢ nizsza niz 60% wartosci aktywoéw netto funduszu, przy czym warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika.

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe oraz waluty. Stosowanie kontraktéw terminowych miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywow i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu.

» W kompozycie w nieznacznym stopniu wykorzystywano dzwignie finansowgq.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): rednia wazona aktywami portfeli wchodzqeych w sktad kompozytu stopa zwrotu benchmarkow portfeli tworzqcych kompozyt. Benchmarki portfeli wechodzqeych w
sktad kompozytu do 2013-10-30 opieraty sie na indeksach WIG oraz stopie WIBID O/N, od 2013-11-01 do 2014-07-24 opieraty sie na indeksach WIG oraz stopie WIBID O/N i WIBID 3M, od 2014-07-25 do 2014-11-
30 opieraty sie na indeksach WIG, MSCI ACWI oraz stopie WIBID O/N i WIBID 3M, od 2014-12-01 opierajq sie na indeksach WIG, MSCI ACWI, MSCI World, MSCI EM, EFFAS POL GOVT 1-5, JPM Global Aggregate
Bond TR Unhedged USD oraz stopie WIBID O/N i WIBID 3M a od 2015-10-01 opierajq sie na indeksach WIG, MSCI ACWI, MSCI World, MSCI EM, MSCI High Dividend Yield, EFFAS POL GOVT 1-5, JPM Global
Aggregate Bond TR Unhedged USD oraz stopie WIBID O/N i WIBID 3M. W raporcie generowanym za lata 2010-2012 korygowano stopy zwrotu benchmarku i dane liczbowe od nich zalezne.

» Sktad benchmarku kompozytu na koniec ostatniego okresu rocznego prezentowanego w raporcie: 63.67% WIG + 15,74% MSCI ACWI, +10,31% MSCI High Dividend Yield + 0,76% MSCI World + 0,41% MSCI EM + 0,28%
EFFAS PL GOVT 1-5 + 0,14% JPM Global Aggregate Bond TR Unhedged USD + 7.87% WIBID O/N + 0,83% WIBID 3M

» Przyczyny zmian benchmarku: lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjne;j.
» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku. W kompozycie znajdujq sie 2 portfele, ktére wraz z innymi portfelami zarzgdzanymi dla tego samego klienta

znajdujgcymi sie w innych kompozytach wptywajg wspdlnie na wysokos$¢ optaty za zarzqdzanie. Konstrukcja umowy o zarzqdzanie powoduje, ze nie jest mozliwe jednoznaczne przyporzgdkowanie optaty do konkretnego
portfela lub kompozytu.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS
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Fundusze Akcji Matych i Srednich Spotek

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 21,62 14,22 1 - .21 12,21 3,89 3,01 181 9596 189
2011 -17,43 -22,89 2 - 14,13 15,05 3,57 2,63 110, 8112 1,35
2012 23,63 18,48 2 4,43 13,98 14,86 391 1,96 110 10104 1,09
2013 37,60 26,00 2 1,72 14,26 15,52 4,34 1,58 487| 15057 323
2014 1,52 -3,10 2 0,10 11,46 12,31 4,22 1,44 272 17597 1,54
2015 13,04 =32 1 o 10,98 10,86 4,83 2,11 360 19187 187

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktérych strategia polega na inwestowaniu w akcje o $redniej i matej kapitalizacji. Strategia inwestycyjna opiera sie gtownie na
analizie fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji sq przede wszystkim akcje notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na
akgje lub indeksy gietdowe akcji nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow netto (w przypadku kontraktu warto$é kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika), przy czym catkowita
wartos¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje emitowane przez mate i $rednie spotki (lub indeksy gietdowe ich akji) nie moze by¢ nizsza niz 30% wartosci aktywow netto.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe oraz waluty. Stosowanie kontraktéw terminowych miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywow i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu.

W kompozycie w nieznacznym stopniu stosowano dzwignie finansowq.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): do 2014-03-24 10% WIG20 + 45% mWIG40 + 35% sWIG80 + 10% WIBID O/N; od 2014-03-25 do 2014-12-31 20%WIG30 + 30%WIG50 + 10%WIG250 + 30%MSCI
ACWI SMID+10% WIBID O/N; od 2015-01-01 20%WIG20 + 30%mWIG40 + 10%sWIG80 + 30%MSCI ACWI SMID + 10% WIBID O/N.

Przyczyny zmian benchmarku: lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjnej

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Akcji Nowa Europa

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 18,08 11,07 1 - 13,18 14,53 3,43 1,84 539 959% 5,62
2011 -16,95 -20,17 1 - 14,47 13,97 4,87 1,06 357 8112 4,40
2012 1711 20,26 1 - 14,38 13,87 4,60 0,54 3121 10104 3,08
2013 1,15 -11,82 1 - 13,80 13,01 6,19 0,83 227 15057 1,51
2014 3,34 -5,58 1 - 11,61 12,73 6,49 1,07 186| 17597 1,06
2015 4,64 -6,99 1 o 10,42 13,18 6,89 1,77 162 19187 0,84

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
» Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wigczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu w akcje spotek Europy Srodkowej, Wschodniej i Potudniowej. Strategia inwestycyjna
opiera sie gtéwnie na analizie fundamentalnej. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Republice
Austrii, Republice Wegierskiej, Rosji oraz Republice Turcji nie moze by¢ nizsza niz 60% warto$ci aktywow netto, przy czym warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe oraz waluty. Stosowanie kontraktéw terminowych miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywow i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2010-01-01 do 2010-05-31 30% WIG20 + 30% PX + 30% BUX + 10% WIBID O/N; od 2010-06-01 30% WIG20 + 20% ISE30 + 15% PX + 15% BUX + 10% ATX +
10% WIBID O/N; od 2012-01-01 do 2014-07-24 25% WIG20 + 25% ISE30 + 25% RTX + 5% BUX + 5% ATX + 5% PX + 10% WIBID O/N; od 2014-07-25 do 2014-12-31 20%WIG30 + 30%ISE30 + 30%RTX + 5%BUX +
5%ATX + 10%WIBID O/N; od 2015-01-01 20%WIG20 + 30%ISE30 + 30%RTX + 5%BUX + 5%ATX + 10%WIBID O/N. Wszystkie indeksy zagraniczne wyrazone w PLN.

» Przyczyny zmian benchmarku: lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjnej

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Strategicznej Alokacji

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 13,22 12,61 1 - 9,71 8,45 2,63 0,21 440 9596 4,58
2011 -10,35 -8,38 1 - 10,38 8,95 3,01 -0,27 267 8112 3,29
2012 18,63 17,41 1 - 10,72 8,81 3,36 -0,06 215 10104 2,13
2013 2,03 5,89 2 - 10,67 8,66 3,72 -0,43 214| 15057 1,42
2014 4,49 -2,78 2 1,7 897 8,21 536 0,28 175 17597 0,99
2015 -0,27 =32 2 1,09 6,75 7,22 492 0,45 134 19187 0,70

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
» Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktérych strategia polega na aktywnym alokowaniu $rodkéw funduszy pomiedzy instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na
akcje oraz indeksy gietdowe akcji oraz w instrumenty dtuzne i w jednostki innych funduszy . Catkowita wartos$¢ lokat w instrumenty udziatowe, moze wynosi¢ do 100% wartosci aktywow netto. Catkowita warto$¢ lokat w
instrumenty dtuzne moze wynosi¢ do 100% wartosci aktywow netto.

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe, obligacje oraz waluty a takze kontrakty swap. Stosowanie kontraktow terminowych i kontraktéw swap miato na celu sprawne zarzqdzanie pozycja
i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu.

» W kompozycie w nieznacznym stopniu wykorzystywano dzwignie finansowaq.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): Benchmarki funduszy wchodzqcych w sktad kompozytu do 2013-10-30 opieraty sie o indeksy WIG i Merril Lynch Polish Governments 1-4 (GFPL Indeks), od 2013-11
-01 do 2014-07-24 opieraty sie na indeksach WIG, Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4 (GFPL Index), oraz EFFAS Poland Govt 1-5 (PD15TR Index) a od 2014-07-25 opierajq sie na indeksach WIG, MSCI ACWI,
Merrill Lynch Polish Government Bonds (GOPL Index) oraz EFFAS Poland Govt 1-5 (PD15TR Index).

» Sktad benchmarku kompozytu na koniec ostatniego okresu rocznego prezentowanego w raporcie: 36,79% WIG + 44,03% GOPL + 13,21% MSCI ACWI + 5,97% PD15TR

» Przyczyny zmian benchmarku: lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjne;j.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku. W kompozycie znajduje sie 1 portfel, ktory wraz z innymi portfelami zarzgdzanymi dla tego samego klienta znajdujgcymi
sie w innych kompozytach wptywa wspoélnie na wysoko$¢ optaty za zarzqdzanie. Konstrukcja umowy o zarzqdzanie powoduje, ze nie jest mozliwe jednoznaczne przyporzgdkowanie optaty do konkretnego portfela lub
kompozytu.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Biotechnologii i Innowac;ji

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 14,42 1 - 8,75 4] 9596 0,05
2011 -4,19 1 - 10,56 9| 8112 0,11
2012 8,64 1 - 10,25 6| 10104 0,06
2013 34,22 1 - 10,60 79| 15057 0,53
2014 17,07 2,73 2 - 9,06 6,48 6,09 2,29 286| 17597 1,62
2015 16,25 531 2 1,45 11,99 8,28 8,05 4,65 958| 19187 4,99

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-06-01
» Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wiqgczane sq fundusze inwestujgce w instrumenty udziatowe nalezqce do sektora biotechnologii i innowacji. Nie mniej niz 30% wartosci aktywow netto bedq stanowic tqcznie instrumenty udziatowe
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spofki, ktorych gtéwnym bqdz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotow
dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych, w tym w sektorze chemicznym, elektronicznym, medycznym, farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a takze w
innych powigzanych sektorach gospodarki. Nie mniej niz 60% warto$ci aktywow netto stanowiq tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (wartos¢ kontraktu liczona
jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
istotnym stopniu.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

» Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu oparty o indeksy MSCI ACWI, WIG oraz WIBID O/N, od 2014-09-01 benchmark opiera sie o indeksy MSCI
World, MSCI ACWI, WIG oraz WIBID O/N.

» Sktad benchmarku kompozytu na koniec ostatniego okresu rocznego prezentowanego w raporcie: 35% WIG + 48,4% MSCI ACWI + 6,6% MSCI World + 10% WIBID O/N.
» Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze DObr Luksusowych

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 15,05 1 - 8,35 4] 9596 0,04
2011 -4,61 1 - 13,35 6| 8112 0,08
2012 11,72 1 - 12,54 3| 10104 0,03
2013 26,57 1 - 12,09 75| 15057 0,50
2014 7,20 211 1 - 8,88 6,58 a7 0,70 79| 17597 0,44
2015 1517 53 1 o 11,01 8,30 7,65 355 187 19187 0,97

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-06-01

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

Do kompozytu wiqgczane sq fundusze inwestujqce w instrumenty udziatowe nalezqce do sektora dobr luksusowych. Nie mniej niz 30% wartosci aktywow netto bedq stanowic tqcznie instrumenty udziatowe wyemitowane

na podstawie whasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spétki, ktorych gtéwnym bqdz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest oferowanie débr i ustug, ktore w powszechnym uznaniu

adresowane sq do klientow zamoznych i w zwigzku z tym klasyfikowane sq jako luksusowe i prestizowe. Nie mniej niz 60% wartos$ci aktywow netto stanowiq tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na

akgje lub indeksy gietdowe akeji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
istotnym stopniu.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu: 35% WIG + 55% MSCI ACWI + 10% WIBID O/N

Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

“n TFI

Fundusze Infrastruktury i Budownictwa

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 13,64 1 - 5,90 6| 959 0,06
2011 -24,99 1 - 15,33 31 8112 0,04
2012 -1,93 1 - 15,38 2| 10104 0,02
2013 16,95 1 - 15,78 6| 15057 0,04
2014 -8,25 211 1 - 7,54 6,58 545 -1,86 8| 17597 0,04
2015 14,92 53 1 o 10,84 8,30 7,94 1,63 18| 19187 0,09

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-06-01
Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

Do kompozytu wiqgczane sq fundusze inwestujqce w instrumenty udziatowe nalezqce do sektora nieruchomosci i budownictwa. Nie mniej niz 30% warto$ci aktywow netto bedq stanowi¢ tqcznie instrumenty udziatowe
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spotki dziatajgce w sektorze nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w tym zwtaszcza w zakresie inwestycji w infrastrukture, a takze
w innych powiqzanych sektorach gospodarki. Nie mniej niz 60% wartosci aktywow netto stanowiq tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akji (warto$¢ kontraktu liczona
jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
istotnym stopniu.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.
Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu: 35% WIG + 55% MSCI ACWI + 10% WIBID O/N
Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Surowcow

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 21,99 1 - 12,22 16| 959 0,17
2011 -8,84 1 15,29 341 8112 0,42
2012 9,15 1 - 14,32 23| 10104 0,23
2013 -10,85 1 - 13,96 22| 15057 0,14
2014 -10,41 2,11 1 11,44 6,58 10,64 -1,15 27| 17597 0,15
2015 -12,04 53 1 o 16,75 8,30 13,24 =117 30| 19187 0,15

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-06-01

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

“n TFI

Do kompozytu wiqczane sq fundusze inwestujgce w instrumenty udziatowe. Nie mniej niz 30% wartosci aktywdw netto stanowiq tqcznie instrumenty udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego przez spofki, ktérych gtownym bqdz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotéw dziatalnosci: poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie,

dystrybucja lub handel surowcami nieprzetworzonymi; wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energiq elektryczng; gospodarowanie $ciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcow wtdérnych;

prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych Zroédet energii; oferowanie produktéw i ustug zwigzanych z dziatalno$ciq, o ktérej mowa powyzej.

Nie mniej niz 60% warto$ci aktywow netto stanowiq tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu

terminowego i mnoznika).

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty oraz kontrakty terminowe na indeksy gietdowe. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych

w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie kontraktow terminowych na indeksy gietdowe miato za zadanie sprawne zarzqdzanie pozycjq i byto wykorzystywane w nieznacznym

stopniu.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
istotnym stopniu.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu: 35% WIG + 55% MSCI ACWI + 10% WIBID O/N

Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Obligacji EUR

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %

2010 -0,29 -2,56 1 - 6,54 7,75 2,98 0,78 7 9596 0,07

2011 11,38 13,35 1 - 6,71 8,72 4,19 0,07 6| 8112 0,08

2012 0,06 -5,45 1 - 6,56 8,89 4,70 0,60 3| 10104 0,04

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
» Data zamkniecia kompozytu: 2012-03-31

» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: umiarkowany

» Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme realizujqce strategie inwestowania w zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w euro. Catkowita warto$¢ tych instrumentow nie

moze by¢ nizsza niz 50% aktywow netto.

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w

nieznacznym stopniu.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): stopa LIBOR EUR 6M wyrazona w PLN

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2.1% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Obligacji USD

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 .17 4,53 1 - 17,85 20,95 4,66 0,54 8| 959 0,09
2011 17,12 15,87 1 - 15,88 20,08 5,27 0,34 12| 8112 0,14
2012 2,70 -8,98 1 - 13,80 18,95 6,65 0,80 24| 10104 0,24
2013 -4,02 -191 1 - 10,20 15,49 6,76 0,55 20| 15057 0,13
2014 19,51 17,81 1 - 7,43 11,75 6,09 0,63 33| 17597 0,19
2015 11,11 9,96 1 o 8,55 9,46 3,44 0,03 40| 19187 0,21

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: umiarkowany

“n TFI

Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme realizujgce strategie inwestowania w zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w dolarze amerykanskim. Catkowita wartos$¢ tych
instrumentow nie moze by¢ nizsza niz 50% aktywow netto.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu sprawne zarzqdzanie pozycjq i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): stopa LIBOR USD 6M wyrazona w PLN

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2.1% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Akcji Rynku Europejskiego

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 1,96 1 8,10 1 9596 0,01
2011 -1,35 1 10,29 1 8112 0,01

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01

» Data zamkniecia kompozytu: 2011-10-31

» Waluta kompozytu: PLN

» Do kompozytu wigczane sq fundusze inwestujgce gtownie w inne fundusze i fundusze indeksowe inwestujgce w instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedqce odpowiednio
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w krajach Europy oraz w mniejszym stopniu w pojedyncze instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedgce odpowiednio
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w krajach Europy. Catkowita warto$¢ ekspozycji nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywoéw netto.

Poziom ryzyka: wysoki

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
nieznacznym stopniu.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak, strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian warto$ci zadnego z dostepnych indeksow



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

“n TFI

Fundusze Akcji Rynku Amerykarnskiego

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 10,22 1 - 12,39 116 959 1.21
2011 14,57 1 - 11,22 99| 8112 1,21
2012 1,49 1 - 10,43 741 10104 0,73
2013 27,04 1 - 9,59 87| 15057 0,58
2014 17,25 11,90 1 - 598 6,68 2,20 2,17 145| 17597 0,82
2015 2,71 -0,52 1 o 8,78 9,81 2,18 7,89 189 19187 0,98

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

Do kompozytu wiqgczane sq fundusze inwestujqce gtéwnie w inne fundusze i fundusze indeksowe inwestujgce w instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedqce odpowiednio
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w USA oraz w mniejszym stopniu w pojedyncze instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedqce odpowiednio przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w USA. Catkowita warto$¢ ekspozycji nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywoéw netto.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe oraz waluty. Stosowanie kontraktéw terminowych miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywéw i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w istotnym stopniu.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej
Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu: 90% S&P500 + 10% WIBID O/N
Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

“n TFI

Fundusze Akcji Rynkow Wschodzqcych

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 20,07 1 - 8,75 5| 959 0,05
2011 -4,85 1 - 12,09 31 8112 0,04
2012 8,45 1 - 10,27 2| 10104 0,02
2013 6,63 1 - 10,04 13| 15057 0,08
2014 -0,50 -3,90 1 - 11,64 11,64 2,20 1,61 33| 17597 0,19
2015 -10,64 -15,27 1 o 12,44 1837 9,44 0,84 75| 19187 0,39

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

Do kompozytu wiqgczane sq fundusze inwestujqce gtéwnie w inne fundusze i fundusze indeksowe inwestujgce w instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedqce odpowiednio
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w krajach zaliczanych do grupy rynkoéw wschodzqcych (emerging markets) oraz w mniejszym stopniu w pojedyncze instrumenty udziatowe i kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedqce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w krajach z grupy emerging markets. Catkowita warto$¢ ekspozycji nie moze by¢ nizsza niz 60%
wartosci aktywow netto.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty oraz kontrakty terminowe na indeksy gietdowe. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych
w obcych walutach i byto wykorzystywane w istotnym stopniu. Stosowanie kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe miato za zadanie sprawne zarzqdzanie pozycjq i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.
Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu: 90% MSCI EM + 10% WIBID O/N
Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Akcji Rynku Japoriskiego

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 20,97 1 - 12,37 2|1 959 0,02
2011 297 1 - 13,59 5| 8112 0,06
2012 1,20 1 - 11,71 4| 10104 0,04
2013 2597 1 - 11,56 12| 15057 0,08
2014 10,53 6,91 1 - 10,37 10,49 3,19 1,06 25| 17597 0,14
2015 11,14 9,21 1 o 13,11 13,79 2,66 5,69 138 19187 0,72

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

Do kompozytu wiqgczane sq fundusze inwestujqce gtéwnie w inne fundusze i fundusze indeksowe inwestujgce w instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedqce odpowiednio
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w Japonii oraz w mniejszym stopniu w pojedyncze instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedgce odpowiednio
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w Japonii. Catkowita warto$¢ ekspozycji nie moze byc¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow netto.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty i kontrakty terminowe na indeksy gietdowe. Stosowanie kontraktow terminowych miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywéw i byto
wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w istotnym stopniu.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu: 90% TOPIX + 10% WIBID O/N

Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.

“n TFI
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Akcji Rynku Azji i Pacyfiku

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 29,79 1 14,40 58| 959 0,60
2011 -2,98 1 13,04 421 8112 0,52
2012 11,19 1 10,89 33| 10104 0,33
2013 9,13 1 7,95 33| 15057 0,22
2014 71 0,14 1 892 10,55 3,16 2,20 41| 17597 0,23
2015 -1,81 -10,43 1 11,27 12,96 2,87 4,57 411 19187 0,21

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

Do kompozytu wiqczane sq fundusze inwestujqce w instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym wartos¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i

mnoznika) bedqce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze instrumenty udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach zaliczanych

do regionu Azji i Pacyfiku oraz w jednostki innych funduszy o podobnej polityce inwestycyjnej. Catkowita warto$¢ ekspozycji nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow netto.

W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
istotnym stopniu.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu: 90% ASIAPACexJap + 10% WIBID O/N

Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Ochrony Kapitatu

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2011 0,74 1 - 0,00 1 8112 0,01
2012 8,72 1 - 1,12 1] 10104 0,01
2013 3,07 1 - 137 1| 15057 0,01
2014 3,00 1 - 1,22 1) 17597 0,01

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2011-12-01

Data zamkniecia kompozytu: 2014-11-30

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: niski

Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme realizujgce strategie ochrony kapitatu.

W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych.

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.
Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak, strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci zadnego z dostepnych indeksow

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzgdzanie w okresie objetym raportem: 2% w skali roku.

“n TFI
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Globalnej Makroekonomii

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %

2012 13,19 1 - 3,52 255 10104 2,52

2013 9,74 2 - 6,22 1365| 15057 9,06

2014 5,50 2 141 5,60 1202 17597 6,81

2015 413 2 0,13 587 823| 19187 4,29

» Data utworzenia kompozytu: 2012-03-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2012-02-01
» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktérych strategia polega na aktywnym alokowaniu $rodkéw funduszy w rézne instrumenty finansowe na podstawie przestanek
ptyngcych z informacji o stanie gospodarki $wiatowej. W raporcie za lata 2010-2012 korygowano stopy zwrotu kompozytu i dane liczbowe od nich zalezne.

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe, obligacje, towary, stope procentowq oraz waluty. Stosowanie instrumentéw pochodnych na obligacje i towary miato na celu sprawne zarzqdzanie
alokacjq aktywow i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na stope procentowg byto wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania pozycjq i byto wykorzystywane w
istotnym stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na indeksy gietdowe miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq i byto wykorzystywane w istotnym stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty
miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu.

» W kompozycie w nieznacznym stopniu stosowano dzwignie finansowq.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak - strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci zadnego z dostepnych indeksow.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 3,5% w skali roku; warto$¢ stawki success fee 20% od wyniku
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Obligacji Korporacyjnych

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %

2012 7,16 2,60 1 - 1,18 0,08 1,15 6,71 91| 10104 0,90

2013 6,30 3,32 1 - 1,47 0,28 1,31 3,55 288| 15057 1,92

2014 2,16 2,33 2 - 1,49 0,30 1,28 2,15 845| 17597 4,79

2015 4,78 1,60 2 2,88 1,04 0,26 0,88 0,91 534 19187 2,78

» Data utworzenia kompozytu: 2012-06-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2012-06-01

» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: umiarkowany

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktérych strategia polega na inwestowaniu gtownie w nieskarbowe papiery dtuzne.

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty, kontrakty terminowe na obligacje oraz kontrakty swap. Stosowanie instrumentoéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji
notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w istotnym stopniu. Stosowanie kontraktow terminowych na obligacje miato na celu sprawne zarzqdzanie pozycjq i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu
Stosowanie kontraktéw swap miato na celu sprawne zarzqdzanie pozycjq i byto wykorzystywane istotnym stopniu.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2013-05-23 WIBID 6M, do 2013-05-22 rentowno$¢ 52 tygodniowych bonow Skarbu Parnstwa RP

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2% w skali roku; warto$¢ stawki success fee 10% od wyniku ponad pobity benchmark.
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Bezpieczna Lokata

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information |  Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2010 6,99 1 - 4,02 86 9596 0,90
2011 2,36 1 = 3,15 64 8112 0,79
2012 4,54 1 - 2,61 51| 10104 0,51
2013 2,49 1 = 1,24 44| 15057 0,29
2014 4,09 1 - 0,90 39| 17597 0,22
2015 2,43 1 o 0,86 37| 19187 0,19

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

» Data wiqgczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2010-01-01
» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: niski

» Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme realizujqce strategie CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance) polegajgcq na zabezpieczaniu przed stratami poprzez stosowanie dolnego
limitu warto$ci portfela.

» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych.
» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak, strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian warto$ci zadnego z dostepnych indeksow

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2.9% w skali roku.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Ztota

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %

2012 -1,96 1 - 14,46 5| 10104 0,05

2013 -34,11 1 - 20,74 9| 15057 0,06

2014 -5,74 -10,81 1 - 30,83 38,71 10,25 0,55 33| 17597 0,19

2015 -18,14 -25,72 1 - 33,05 38,54 9,02 -1,37 68| 19187 0,36

» Data utworzenia kompozytu: 2012-05-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2012-05-01

» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wiqgczane sq fundusze inwestycyjne, ktorych gtowng ekspozycjq jest ekspozycja na rynek ztota.

“n TFI

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
istotnym stopniu.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

» Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): od 2014-01-01 ustanowiono benchmark dla kompozytu: 100% Arca Goldminers

» Przyczyny zmian benchmarku: benchmark wprowadzono w celu usprawnienia systemu kontroli ryzyka rynkowego

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2,1% w skali roku.
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS o

Fundusze Zabezpieczenia Emerytalnego

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %

2012 3,19 8,11 5 0,95 0,93 2,74 2,55 -4,15 8| 10104 0,08

2013 3,95 3,26 5 392 2,16 3,44 2,33 -1,20 7| 15057 0,05

2014 581 5,70 5 0,45 2,02 3,23 2,16 -0,74 18| 17597 0,10

2015 1,04 -0,58 5 1,33 2,31 3,18 1,47 0,54 53| 19187 0,28

» Data utworzenia kompozytu: 2012-08-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2012-08-01
» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: $redni

» Do kompozytu wiqgczane sq fundusze Zabezpieczenia Emerytalnego, charakteryzujgce sie zmieniajqgcq sie w czasie ekspozycjq z rynku instrumentow udziatowych na rynek instrumentéw dtuznych wraz ze zblizajgcym sie
terminem rozwiqzania funduszu, zgodnie z wcze$niej przyjetymi zasadami. Fundusze te realizujq swojq polityke przede wszystkim poprzez inwestycje w fundusze akgji i obligacji zarzqdzane przez Firme.

» W kompozycie stosowano kontrakty terminowe na indeksy gietdowe oraz waluty. Stosowanie kontraktéw terminowych miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywéw i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym stopniu.

» W kompozycie nie wykorzystywano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): $rednia wazona aktywami portfeli wechodzgeych w sktad kompozytu stopa zwrotu benchmarkéw portfeli tworzgeych kompozyt. Benchmarki portfeli wchodzgeych w
sktad kompozytu do 2014-07-24 opieraty sie na indeksach WIG i Merrill Lynch Polish Government 1-4 (GFPL Index) a od 2014-07-25 opierajq sie na indeksach WIG, MSCI ACWI oraz Merrill Lynch Polish Government
Bonds (GOPL Index).

» Sktad benchmarku kompozytu na koniec ostatniego okresu rocznego prezentowanego w raporcie: 9,86% WIG + 9,86% MSCI ACWI + 80,72% GOPL Index
» Przyczyny zmian benchmarku: lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjne;j.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 4% w skali roku.
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Gwarantowane

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Rozproszenie - | Rozproszenie | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie odchylenie - zakres kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe | standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu wazone
aktywami
% % % % % % % % min PLN min PLN %

2013 0,47 0,42 1 - 0,12 0,03 0,09 3,29 154| 15057 1,03

2014 2,40 2,43 1 - - - 0,30 0,08 0,31 0,08 136 17597 0,77

2015 1,36 1,70 1 - - 0,36 0,12 0,34 -0,40 125 19187 0,65

» Data utworzenia kompozytu: 2013-11-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2013-11-01

» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: niski

» Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme realizujgce strategie gwarancji kapitatu i jednocze$nie poréwnujgce sie do benchmarku.

» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): WIBOR 6M

0 zarzqdzanie powoduje, ze nie jest mozliwe jednoznaczne przyporzqdkowanie optaty do konkretnego portfela lub kompozytu.

“n TFI

Kompozyt sktada sie z portfeli, ktére wraz z innymi portfelami zarzqdzanymi dla tego samego klienta znajdujacymi sie w innych kompozytach wptywajg wspolnie na wysoko$¢ optaty za zarzqdzanie. Konstrukcja umowy
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport GIPS

Fundusze Funduszy

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Rozproszenie - | Rozproszenie | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie odchylenie - zakres kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe | standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu wazone
aktywami
% % % % % % % % min PLN min PLN %
2015 1,58 -3,34 1 - 5,04 6,89 413 123 96| 19187 0,50

» Data utworzenia kompozytu: 2015-01-01

» Data wigczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2015-01-01

» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: $redni

» Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktére nie sq funduszami typu life-cycle, inwestujqce przede wszystkim w jednostki innych funduszy.

“n TFI

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe, towary i waluty. Stosowanie kontraktéw terminowych na indeksy i towary miato na celu sprawne zarzqgdzanie aktywami i byto wykorzystywane w

nieznacznym stopniu. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w istotnym stopniu.

» W kompozycie w nieznacznym stopniu wykorzystywano dzwignie finansowaq.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2% w skali roku.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 50% MSCI World USD + 50% Barclays Global Aggregate Bond USD
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Fundusze Funduszy (UFK)

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Rozproszenie - | Rozproszenie | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie odchylenie - zakres kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe | standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu wazone
aktywami
% % % % % % % % min PLN min PLN %

2013 -2,65 3 1,19 1,14 292 6,71 57| 15057 0,38

2014 2,21 3 1,10 1,04 2,59 532 491 17597 0,27

2015 -2,07 3 1,85 1,76 4,49 515 29| 19187 0,15

» Data utworzenia kompozytu: 2013-11-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2013-11-01

» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: $redni

» Do kompozytu zaliczane sq fundusze inwestycyjne typu UFK (Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe) zarzqdzane przez Firme inwestujgce w jednostki innych funduszy nie stosujgce benchmarku.

» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

0 zarzqdzanie powoduje, ze nie jest mozliwe jednoznaczne przyporzqdkowanie optaty do konkretnego portfela lub kompozytu.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak, strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci zadnego z dostepnych indeksow

“n TFI

Kompozyt sktada sie z portfeli, ktére wraz z innymi portfelami zarzqdzanymi dla tego samego klienta znajdujacymi sie w innych kompozytach wptywajg wspolnie na wysoko$¢ optaty za zarzqdzanie. Konstrukcja umowy
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Fundusze Akcji Rynku Europejskiego 2

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Rozproszenie - | Rozproszenie | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie odchylenie - zakres kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe | standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu wazone
aktywami
% % % % % % % % min PLN min PLN %
2015 -1,46 -2,71 1 16,67 20,90 4,38 0,59 97| 19187 0,51

» Data utworzenia kompozytu: 2015-07-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2015-07-01

» Waluta kompozytu: PLN

» Do kompozytu wiqgczane sq fundusze inwestujqce gtéwnie w instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w krajach
europejskich nalezgcych do OECD oraz w jednostki i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, ktorych gtéwngq kategorie lokat stanowiq wcze$niej wymienione instrumenty finansowe. Catkowita warto$¢

Poziom ryzyka: wysoki

ekspozycji nie moze by¢ nizsza niz 60% warto$ci aktywow netto.

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na waluty. Stosowanie instrumentéw pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w
istotnym stopniu.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 90% MSCI EMU + 10% WIBID O/N

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 3% w skali roku.
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Fundusze Akcji Europejskich Absolutnej Stopy Zwrotu

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Rozproszenie - | Rozproszenie | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie odchylenie - zakres kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe | standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu wazone
aktywami
% % % % % % % % min PLN min PLN %
2015 8,44 1 - - - 1,7 93| 19187 0,48

» Data utworzenia kompozytu: 2015-06-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2015-06-01
» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne absolutnej stopy zwrotu zarzqdzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu gtéwnie w wyselekcjonowane akcje spotek z regionu szeroko
pojetej Europy Wschodniej i Zachodniej

» W kompozycie stosowano instrumenty pochodne na indeksy gietdowe oraz waluty. Stosowanie instrumentéw pochodnych na indeksy gietdowe miato na celu sprawne zarzqdzanie alokacjq aktywow i byto
wykorzystywane w nieznacznym stopniu. Stosowanie instrumentow pochodnych na waluty miato na celu zabezpieczenie (hedging) pozycji notowanych w obcych walutach i byto wykorzystywane w nieznacznym
stopniu.

» W kompozycie w nieznacznym stopniu stosowano dZwignie finansowq.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak - strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci zadnego z dostepnych indeksow.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2,5% w skali roku; warto$¢ stawki success fee 20% od wyniku
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Fundusze Aktywow Niepublicznych

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Rozproszenie - | Rozproszenie | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie odchylenie - zakres kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe | standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu wazone
aktywami
% % % % % % % % min PLN min PLN %
2015 19,21 1 - 26,61 85| 19187 0,44

» Data utworzenia kompozytu: 2015-08-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2015-08-01

» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktérych strategia polega gtownie na inwestowaniu w aktywa niepubliczne.

» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

» W kompozycie znajduje sie portfel, dla ktérego wysoko$¢ optaty za zarzqdzanie jest statq warto$ciqg nominalng, niezaleznie od warto$ci aktywow.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak - strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci Zadnego z dostepnych indeksow.

“n TFI
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Fundusze Nieruchomo$ci

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Rozproszenie - | Rozproszenie | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie odchylenie - zakres kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe | standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu wazone
aktywami
% % % % % % % % min PLN min PLN %
2015 1,07 1 - 0,60 63| 19187 0,33

» Data utworzenia kompozytu: 2015-04-01

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2015-04-01

» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: wysoki

“n TFI

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Firme, ktérych strategia polega na generowaniu stabilnego dochodu pochodzgcego z wynajmu nieruchomosci oraz wzrost wartos$ci
aktywow w dtugim terminie pochodzqcy z wzrostu wartosci nieruchomosci.

» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych.

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 1%,

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): brak - strategia inwestycyjna portfela nie odzwierciedlata zmian wartosci zadnego z dostepnych indeksow.
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Portfele - strategia dtuzna

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2011 0,56 0,32 <6 - 0,97 1,51 0,54 2,69 101 8112 1,24
2012 9,05 8,59 <6 - 1,29 143 0,50 1,15 78| 10104 0,77
2013 3,43 313 <6 - 1,89 197 0,62 0,71 98| 15057 0,65
2014 5,29 557 <6 - 1,74 192 0,90 1,13 143 17597 0,81
2015 2,20 2,25 <6 - 1,60 1,72 0,87 -0,01 148| 19187 0,77

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2011-11-01

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: umiarkowany

Do kompozytu wiqczane sq wszystkie portfele niebedqce funduszami inwestycyjnymi zarzqdzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu w instrumenty dtuzne.

W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4. W raporcie za lata 2010-2012 korygowano stopy zwrotu benchmarku i dane liczbowe od nich zalezne.

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 0.8% w skali roku + VAT.

“n TFI
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Portfele - strategia dtuzna plus

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Rozproszenie - | Rozproszenie | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie odchylenie - zakres kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe | standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu wazone
aktywami
% % % % % % % % min PLN min PLN %

2013 0,65 1.1 <6 - - - 2,78 2,53 0,78 -1,00 151 15057 1,01

2014 5,80 535 <6 = = = 2,08 10,71 9,63 -0,11 148| 17597 0,84

2015 2,31 1,66 <6 - - - 1,78 8,43 7,55 -0,05 135 19187 0,70

» Data utworzenia kompozytu: 2013-07-10
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2011-11-01
» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: umiarkowany

“n TFI

» Do kompozytu wiqczane sq wszystkie portfele niebedqgce funduszami inwestycyjnymi zarzqdzane przez Firme, ktorych strategia polega przede wszystkim na inwestowaniu w instrumenty dtuzne z dodatkowq niewielkq

(<5%) czesciq akeyjng.
» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 0.3% w skali roku + VAT.

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 2,5% WIG20 + 97,5% Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4
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Portfele - strategia stabilnego wzrostu

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %

2011 -1,75 -2,42 <6 - 0,03 0,64 0,68 6,07 31 8112 0,03

2012 14,63 13,88 <6 - 5,69 538 1,60 0,72 3| 10104 0,03

2013 10,01 4,85 <6 - 5217 535 2,39 1,20 2| 15057 0,01

2014 2,12 4,03 <6 - 476 4,87 2,37 0,51 1) 17597 0,01

2015 1,30 -1,36 <6 - 3,94 4,22 2,35 0,80 1) 19187 0,01

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2011-11-01
» Waluta kompozytu: PLN

» Poziom ryzyka: $redni

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie portfele stabilnego wzrostu zarzqdzane przez Firme niebedqce funduszami inwestycyjnymi o udziale cze$ci akcyjnej od 20% do 40% warto$ci aktywow. Strategia inwestycyjna
opiera sie gtéwnie na analizie fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji sq przede wszystkim akcje notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, wchodzqce w sktad indeksu WIG.

» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych
» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 30% WIG + 70% Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 1.8% w skali roku + VAT.
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Portfele - strategia zrbwnowazona

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w
zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %
2011 -4,29 -4,67 10 0,14 0,37 0,08 0,30 8,15 6| 8112 0,07
2012 18,89 18,30 <6 - 9,34 9,16 2,44 032 4] 10104 0,04
2013 13,55 6,13 <6 - 8,95 9,08 3,30 1,09 2| 15057 0,01
2014 0,75 2,71 <6 - 793 8,23 3,23 0,56 2| 17597 0,01
2015 0,48 -4,34 <6 - 6,84 7,14 3,19 1,04 2| 19187 0,01

Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03

Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2011-11-01

Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: $redni / wysoki

Do kompozytu wiqczane sq wszystkie portfele stabilnego wzrostu zarzqdzane przez Firme niebedqce funduszami inwestycyjnymi o udziale cze$ci akcyjnej od 30% do 70% warto$ci aktywow. Strategia inwestycyjna
opiera sie gtéwnie na analizie fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji sq przede wszystkim akcje notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, wchodzqce w sktad indeksu WIG.

W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych

W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

“n TFI

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 55% WIG + 45% Merrill Lynch Polish Government Bonds 1-4. W raporcie za lata 2010-2012 korygowano stopy zwrotu benchmarku i dane liczbowe od nich zalezne.

Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2.2% w skali roku + VAT.
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Portfele - strategia akcyjna

Okres Stopa Stopa Liczba | Rozproszenie - | Zmienno$¢ | Zmienno$¢ | Tracking | Information | Aktywa Aktywa Udziat w

zarzqdzania zwrotu zwrotu portfeli odchylenie kompozytu | benchmarku | error ratio brutto brutto Firmy |  aktywach
brutto benchmark standardowe kompozytu brutto firmy
kompozytu
% % % % % % min PLN min PLN %

2011 -6,99 -6,83 14 0,31 0,75 11 0,37 -2,68 6| 8112 0,07

2012 25,80 21,77 12 0,29 14,00 12,84 3,86 0,70 5| 10104 0,05

2013 19,06 7,19 10 0,75 13,30 12,78 4,75 1,36 5| 15057 0,03

2014 -3,01 0,70 10 0,12 11,83 11,55 4,68 0,73 4| 17597 0,02

2015 -0,38 -1,44 10 0,03 10,33 10,08 4,63 1,04 41 19187 0,02

» Data utworzenia kompozytu: 2012-01-03
» Data wiqczenia pierwszego portfela do kompozytu: 2011-11-01
» Waluta kompozytu: PLN

Poziom ryzyka: wysoki

» Do kompozytu wiqgczane sq wszystkie portfele niebedgce funduszami inwestycyjnymi zarzqdzane przez Firme, ktorych strategia polega na inwestowaniu w szeroki rynek akcji. Strategia inwestycyjna opiera sie gtownie
na analizie fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji sq przede wszystkim akcje notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, wchodzqce w sktad indeksu WIG. Udziat czesci akcyjnej wynosi od 60% do
100% czesci portfela. W raporcie za lata 2010-2012 korygowano miare rozproszenia wynikéw kompozytu.

» W kompozycie nie stosowano instrumentéw pochodnych

» W kompozycie nie stosowano dzwigni finansowej

Referencyjna stopa zwrotu kompozytu (benchmark): 80% WIG + 20% stawka WIBID O/N.

» Warto$¢ maksymalnej stawki optaty za zarzqdzanie w okresie objetym raportem: 2.8% w skali roku + VAT.



NOTA PRAWNA

« Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty, ani propozycji nabycia lub sprzedazy instrumentéw finansowych. Materiat jest
przeznaczony do wytgcznego uzytku osoby, ktorej jest dedykowany i nie moze byc traktowany jako rekomendacja, czy zacheta do podjecia decyzji inwestycyjne;.

« Prawa autorskie wynikajqgce z niniejszego materiatu przystugujg PKO TFI SA. Zadna z czesci tego dokumentu nie moze byc kopiowana ani rozpowszechniana bez
zgody PKO TFI SA. Materiat ten nie moze byc¢ odtwarzany lub przechowywany w jakimkolwiek systemie odtworczym: elektronicznym, magnetycznym, optycznym
lub innym, ktory nie chroni w sposob nalezyty jego tresci przed dostepem 0s6b nieupowaznionych. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby nieupowaznione
lub dziatajgce z naruszeniem powyzszych zasad bez zgody PKO TFI SA, wyrazonej w formie pisemnej, moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi
roszczeniami.

« Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty
przynajmniej czeSci wptaconych Srodkow. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie odpowiednio w prospekcie informacyjnym, prospekcie emisyjnym,
memorandum informacyjnym albo w warunkach emisji. Dokumenty te sq dostepne odpowiednio na stronie internetowej www.pkotfi.pl, w siedzibie PKO TFI SA lub
u dystrybutorow, ktorych lista dostepna jest pod numerem infolinii 0 801 32 32 80. Na stronie internetowej www.pkotfi.pl publikowane sq rowniez roczne i
potroczne sprawozdania finansowe funduszy.

* Przedstawione w niniejszym materiale informacje finansowe sq wynikiem osiggnietym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowiq gwarancji osiggniecia
podobnych wynikow w przysztosci. Istniejq optaty manipulacyjne, ktore obcigzajg wptate do funduszu lub odkupienie jednostek uczestnictwa/wykup certyfikatow
inwestycyjnych. Wysokos$¢ i sposob pobierania optat manipulacyjnych okreslajq tabele optat dostepne w miejscach wskazanych powyze;j.

* Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy uzyciu zrodet, ktore PKO TFI SA uwaza za wiarygodne. PKO TFI SA nie moze zagwarantowac, ze
sq one wyczerpujqce i w petni oddajq stan faktyczny. Jezeli w tresci materiatu nie wskazano inaczej, zZrodtem danych sq obliczenia wtasne PKO TFI SA.

« W zalezno$ci od przyjetej przez fundusz inwestycyjny polityki inwestycyjnej fundusze mogq lokowa¢ powyzej 35 % wartosci aktywow funduszu/subfunduszu w
papiery warto$ciowe emitowane przez skarb panstwa, narodowy bank polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

+ W zalezno$ci od przyjetej przez fundusz inwestycyjny polityki inwestycyjnej fundusze mogq lokowa¢ wiekszo$¢ aktywow w inne kategorie lokat niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Ponadto ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzqdzania
tym portfelem warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych moze cechowac sie duzq zmiennosciq.

* Organem sprawujgcym nadzor nad PKO TFI SA oraz funduszami jest Komisja Nadzoru Finansowego.

* Spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez sqd rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod numerem 0000019384. Kapitat zaktadowy 18.000.000 ztotych. NIP 526-17-88-449

+ Wszelkie dodatkowe informacje sq przekazywane na indywidualne zqgdanie.





