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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zakaczonego pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu PKO Parasolowy - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polgczone zestawienie lokat, polaczony bilans sporzadzone na dzier 30 czerwca 2012 r.,
polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym potrocznym polaczonym sprawozdaniu na podstawie dokonanego
przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewno$é, ze polroczne polaczone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg
analizy danych polaczonego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowogé.

Zakres i metoda przegladu poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci polaczonego
sprawozdania finansowego Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci
oraz o jego rzetelnosci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalaczone pdlroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie Jjest zgodne
Z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh
30 czerwca 2012 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.
zgodnie z zasadami rachunkowodci okreslonymi w Ustawie o rachunkowodci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu
oraz o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywbéw zapisanych na rachunkach pienigznych irachunkach papieréw wartoSciowych oraz
pozytkow znich wynikajacych przedstawionych w pélrocznym polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ey o ¢
\dam Celifski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.
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Warszawa, 24 sierpnia 2012 .

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Pafstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Sprawozdania
zawierajq szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatqczone sq raporty z przeglqdu przeprowadzonego

przez biegtego rewidenta a takze oswiadczenia banku depozytariusza.

W odpowiedzi na rosnqgce oczekiwania Klientow w pierwszych miesigcach br. PKO TFI
wzbogacito oferte o nowe programy i fundusze inwestycyjne. W styczniu br. zaproponowano
cztery dodatkowe portfele inwestycyjne ,Portfele Ochronne” przeznaczone dla inwestorow
poszukujacych bardziej stabilnych form lokowania kapitahu.

Nowe mozliwosci gromadzenia osobistego majgtku metodq stosunkowo matych, ale
regularnych wptat, otworzyt uruchomiony w kwietniu Osobisty Program Inwestycyjny.

Do inwestoréw dysponujqeych znaczqeymi nadwyzkami finansowymi skierowano oferte
dwoch niepublicznych funduszy: PKO Obligadji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej
Makroekonomii - fiz.

Ola o0s6b  poszukujgcych kompleksowych  rozwiqzan emerytalnych utworzono Pakiet
Emerytalny PKO TFI. Jest to program wykorzystujgey jednoczesnie mozliwosci jakie daje IKE,
IKZE 1 fundusz inwestycyjny. Pakiet oferowany jest w ramach specjalnie do tego celu
utworzonego funduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, ktory odpowiada na potrzeby

roznych grup wiekowych w zaleznosci od planowanej daty przejscia na emeryture.

Biorgc pod uwage zmienng sytuacje na rynkach finansowych w pierwszym potroczu
2012 roku kluczowym elementem strategii inwestycyjnej funduszy PKO TFI pozostawato
rygorystyczne podejscie do ryzyka, a takze Sciste monitorowanie i utrzymywanie ptynnosci
zarzqdzanych funduszy. Dzieki tej polityce fundusze zarzqdzane przez PKO TFI wypracowujq
dobre wyniki inwestycyjne stale awansujqc w rankingach. Osiggniecia te doceniajqg media i

instytucje monitorujgce rynek funduszy inwestycyjnych. W maju br. PKO TFI zostato




uhonorowane nagrodq CEE IPO Summit Awards w kategorii Best Domestic Emerging Markets
Long Fund. Niezalezny osrodek analityczny Analizy Online przyznat w pierwszym pétroczu
najwyzszq ocene - 5 gwiazdek funduszom: PKO Papieréw Dtuznych Plus oraz PKO Akgcji
Matych i Srednich Spotek - fio. Ponadto Osobisty Program Inwestycyjny zostat wybrany
przez te instytucje najlepszym programem systematycznego oszczedzania pokonujqgc

kilkadziesiqt konkurencyjnych programow.

Wiecej informacji o wprowadzonych przez PKO TFI rozwiqzaniach mozna uzyska¢

w oddziatach PKO Banku Polskiego oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Oziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI,
zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono szczegotowe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych
PKO TFI.

Z wyrazami szacunku,

{ /é;m;;z /e f/gé?/&/ef'
Rt W /
Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 7+
Xt Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



Wyniki funduszy inwestycyjnych - kat. A, B, C (dane za okres 01.07.2012 - 30.06.2012)

PKO Rynku Pienieznego - fio +2,18%
PKO Skarbowy - fio +2,56%
PKO Obligac;ji - fio +4,73%
PKO Obligaciji Dtugoterminowych - fio +4,70%
PKO Stabilnego Wzrostu - fio +5,54%
PKO Strategicznej Alokagji - fio +5,00%
PKO Zréwnowazony - fio +5,41%
PKO Akgji - fio +6,32%
PKO Akcji Nowa Europa - fio +5,00%
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio +9,47%
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz +0,51%
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz* +12,62%
PKO Parasolowy - fio
PKO Skarbowy Plus +2,63%
PKO Papieréw Dtuznych Plus +5,33%
PKO Stabilnego Wzrostu Plus +5,71%
PKO Zréwnowazony Plus +5,28%
PKO Akgji Plus +6,56%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus +18,36%
PKO Surowcow Globalny +1,04%
PKO Biotechnologii i Innowagiji Globalny +4,49%
PKO Dobr Luksusowych Globalny +6,71%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -6,17%
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
PKO Ztota** +7,39%
PKO Papieréw Dhuznych USD +3,83%
PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych -0,34%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku +3,05%
PKO Ochrony Kapitatu 100 +2,69%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego +6,33%
PKO Akcji Rynku Japonskiego +2,66%

* Dane za okres 2.12.2011-30.06.2012
** Dawniej Subfundusz PKO Papierow Dtuznych EURO

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
Xl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe funduszu PKO Parasolowy - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Potqczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieA 30 czerwea 2012 r.

3. Potgczony bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 20172 . wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 1695 228 tys. ztotych.

4. Pofgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwca 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 70 692 tys.
ztotych.

5. Potqczone zestawienie zmian w aktywach netto.
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Matgorzata Serafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku

vy 18 000 000 z




POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PARASOLOWY -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami,
dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami), ktéra
weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat decyzjg  Komisji  Nadzoru Finansowego  nr
OFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata usunieta czes¢ ,/CREDIT SUISSE”. Od
30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowosé prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu wchodzi dziesie¢ Subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akgji Plus;

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus;

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

- Subfundusz PKO Papieréw Dhuznych Plus;

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowagji Globalny;

- Subfundusz PKO Dobr Luksusowych Globalny;

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;
- Subfundusz PKO Matych i Srednich Spotek Plus:

- Subfundusz PKO Skarbowy Plus;

Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Zrownowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Papierow
Otuinych Plus utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
OFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP, a zarejestrowane  w  Rejestrze  Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi
298 w dniu 29 maja 2007 r.

Subfundusze: PKO Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny utworzone zostaty na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFL/4033/29/19/10/VI/U/13-4-1/MG dotyczqcej zmian w
statucie PKO Parasolowy ~ sfio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy. Zmiany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 298 polegajqce na dodaniu czterech nowych
subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 r.

Subfundusze: PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus oraz PKO Skarbowy Plus utworzone zostaty na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/89/10/10/11/U/VI/13/11/1/P$
dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - sfio obejmujqcych zapisy odnoszqce sie do tychze
subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 298 polegajgce na
dodaniu dwoch nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 9 lutego 2011 r.
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Pofqczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roky

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zarowno Fundusz, jak i poszczegélne Subfundusze
zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestruy
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 .
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 r.

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potqczone sprawozdanie finansowe PKQO Parasolowy - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potqczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za okres potroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie,
Al Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii:
A, B, C, Al, B1, C1, E oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO
Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i
Budownictwa Globalny i PKO Akji Matych i Srednich Spotek Plus:

kategoria j.u. A B C | A1 | B1 | C1 E I
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej 450 225 | 450 225 | 5.00
nabyciu) ’ ) ’ ’ ) ’ ’ )
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej 450 | 225 450 | 225
odkupieniu) ’ ’ ) ’ ’ i )
wynagrodzenie dla Tow;nzystwa (% w skali 4,00 | 4,00 | 4,00 | 3.00 | 3.00 | 3.00 | 140 | -
roku ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Zrownowazony Plus:

kategoria j.u, Alslclat]si ] e 1]
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej 450 | - 1225 1450| - |205 500! -
nabyciu) ’ ’ ’ ’ ’
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej | 450 | 225 | - |aso |25 | - )
odkupieniu) ’ ’ T
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali 4,00 | 400 | 4,00 | 2.90 | 2.90 | 290 | 130 | -
roku) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus:
kategoria j.u. A B C | A1 | BT ]| C1 E I
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej 325 | - 16250325 | - 1625 500 -
nabyciu) ’ ’ ’ ’ ’
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej .
odkupieniu) - 1325 1,625 - [325|1,625| - -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali 2,50 | 2,50 | 2.50 | 2.00 | 2.00 | 2.00 | 120 | -
roku) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papierow Dtuznych Plus:
kategoria j.u. A B C | A1 |8B1T | Cl E I
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej 50| - 075 |150] - |o7s!s00| -
nabyciu) ’ ’ ’ ’ ’
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej - l1s0) 075 | - |isoloqs | - i
odkupieniu) ’ ’ ’ ’
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali 180 | 1.80 | 1.80 | 130 | 130 | 130 | 0.90 | -
roku) ’ ’ ’ ’ > ’ ’
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Skarbowy Plus:
kategoria j.u, Al |l c Al e ] 1]
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej 055 | - |0275| 055 | - |0275| 500 -
nabyciu)
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej -~ 10550275 - |oss loors| - )
odkupieniu) ’ ’ ’ ~
wynagrodzenie dla Tow;Jrzgstwo (% w skali 1,00 | 1,00 | 1.00 | 0.90 | 0.90 | 0.90 | 0.80 | -
roku ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone
zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami

subfunduszy.
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

1) TABELA GEOWNA

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzient 30 czerwca 2072 r.

Skiadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2012 1,

Na dzief 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat w aktywach

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat w aktywach

nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogbtem (%) nabycia w tys. ztotych |  bilansowy w tys. ogétem (%)
ztotych ztotych

Akcje 333614 329923 17,86 417 701 369 841 23,27
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 229 327 0,02 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 24 388 21032 1,14 25783 19912 1,25
Listy zastawne 38014 38 299 2,07 39 200 39 507 2,49
Diuine papiery wartoéciowe 1143 041 1173272 63,50 919 250 942 035 59,28
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 559 0,03 Nie dotyczy 478 0,03
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq 406 517 0,03 - - -
Wierzytelnosci - - - 406 464,00 0,03
Weksle - - - - - -
Depozyty 128 000 129 051 6,98 - - -
Inne 152 104 0,01 - - -

Razem 1667 844 1693 084 91,64 1402 340 1372237 86,35
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zokodczony dnia 30 czerwca 2012 roku

POtACZONY BILANS
sporzqdzony na dzieri 30 czerwca 2012 r.
(w tysigcach ztotych)

30.06.2012 311 2201?{

L AKTYWA 1847 590 1589 199
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 592 57 085
Naleznosci 125 904 159 877
Transakeje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1131900 1100 104

- dhuzne papiery wartosciowe 780 324 709 887

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 561 194 272133

- diuzne papiery wartoéciowe 392 948 232 148

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 152 362 156 066
Zobowigzania wiasne subfunduszy 152 362 156 066
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

HI AKTYWA NETTO (1-11) 1695228 1433133
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1804 544 1613 141
Kapitat wptacony 4119 165 3584 397

Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -2314 621 -1971256

V. DOCHODY ZATRZYMANE -122 152 -134 074
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 60 840 45078
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -182 992 -179152

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 12 836 -45 934
VI KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC)! (IV+V+/-VI) 1695228 1433133
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Potgezone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesigcy zakorczony dnic 30 czerwea 2012 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU 7 OPERACI

(w tysigcach zfotych)

L

01.01-30.06.2012|  01.01-31.12.2011 l 01.01 /30.06.20:I

l. PRZYCHODY Z LOKAT 44 356 75626 29727
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5969 14 804 5079
Przychody odsetkowe 37355 57625 23018
Dodatnie saldo réznic kursowych 1029 3094 1604
Pozostate 3 103 26

1. KOSZTY FUNDUSZU 28 594 54976 26993
Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 849 39201 19241
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 179 546 325
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 8634 11975 5626
Ujemne saldo réinic kursowych 738 2920 1609
Pozostate 194 334 192

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (n-n1y 28 594 54976 26993
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1v) 15762 20 650 2734
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 54 930 -122011 11242
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 840 -9 655 25 694

- ztytuhy réznic kursowych 5197 -1573 2058

Wirrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58 770 -112 356 -14 452

- 2 tytutu réznic kursowych -5 226 11338 -2015

VII. WYNIK Z OPERAC)I (v+/-vI) 70 692 -107 361 13976
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Polgezone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
2a okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigeach ztotych)

01.01-30.06.2012]  01.01-31.12.2011

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 1433133 1147 067
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 70692 -101 361
Przychody z lokat netto 15762 20 650
Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 840 -9 655
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 58770 -112 356

3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniky z operagji 70692 -101 361
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszy (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodow ze zbycia lokat [¢] 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 191 403 387427
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitaty z tytuhy zbytych jednostek uczestnictwa) 534 768 1244 241
Zmiana kapitaly wyptaconego (zmniejszenie kapitaty z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -343 365 -856 814

6. tqczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 262 095 286 066
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresy sprawozdawczego 1695228 1433133
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1550272 1429048
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FParn

citi handlowy

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A.,  pelnigcy  obowiazki depozytariusza
dla PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego sie
z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akgji Plus,

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus,

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus,

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus,

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny,

- Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny,

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,
- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spoétek Plus,

- Subfundusz PKO Skarbowy Plus,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegllnosei aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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