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KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: |:| Fundusz sekurytyzacyjny: D

Fundusz podstawowy: |:| Fundusz portfelowy: D

Fundusz powiazany: |:| Fundusz aktywow niepublicznych: D
Waluta sprawoczdania finansowego: PLN

Fundusz podstawowy:

’ :naz-.'.'-a-fll nduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:
T T T T  nazwy funduszy powiszanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa funduszu)

Plik Cipis
wprowadzenie do sirdconego kwartalnego sprawozdania PKO Strategii
Obligacyjnych FIZ_30.02.2021

FS5O_Wprowadzenie do sprawozdania_30.09.20

[Wartosc na ..

dzien Wartc_rs::
WYBRANE DANE FINANSOWE bilansowy w wyrazona w

kys. EUR
|. Przychody = lokat 844,00 141,00
Il. Koszty funduszu netto 1 198,00 282,00
. Przychody z lokat netto -552,00 -120,00
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2 235,00 488,00
V. Miezrealizowane zyski {straty) z wyceny lokat 1 974,00 431,00
V1. Wynik z operacji 3 857,00 THE.00
VIl. Zobowiazania 22 083,00 4 787,00
VI Aktyees 252 538,00 63 143,00
1. Aktywa netto 270 453,00 B8 377,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 2399147
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,73 2433
Xl Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,52 0,33

Pozycje bilansu w EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 wrze$nia 2021 roku.
Pozycje rachunku wynikéw w EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kurséw NBP na koniec miesiecy
od lipca do wrzes$nia 2021 roku.



ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA:

ﬁ TFI

3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
2021 roku 2021 roku 2020 rok 2020 roku
[Wartosc [Wartosc [Wartosé [Wartosc
SKLADNIKI LOKAT Wartodé wedlug Propentowy Wartogé wediug Progentowy Wartosé wedlug Pr::-c_:E:nt:)l.nr{.r Wartodé wediug Propentowy
L wylrce'nyr na udziat w R wy.n:v?:nl,r na udziat w i wylrce'nyr na udziat w L wy.rce:nyr na udziat w
nabycia w tys. d:IIE'.'I'I akt’yrwach nabycia w tys. d.zlen akt?rwach nabycia w tys. d;len akt}.rwac:h nabycia w tys. d:IIE'.'I'I akt’yrwach
bilansowy w Jogotem bilansowy w jogotem bilansowy w |ogotem bilansowy w Jogotem
[ty =. tys. [ty =. [ty=.
1. Akcje ] ] 0,00 0 ] 0,00 ] 0 0,00 0 ] 0,00
2. Warranty subskrypcyjne ] ] 0.00 0 ] 0.00 ] 0 0.00 0 ] 0.00
3. Prawa do akcji 0 a 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00
4. Prawa poboru 0 a 0,00 0 0 0.00 0 0 0,00 0 a 0,00
5. Kwity depozytowe ] ] 0.00 0 ] 0.00 ] 0 0.00 0 ] 0.00
6. Listy zastawne il a 0,00 0 il 0,00 il 0 0,00 2500 2 504 0,51
7. Muzne papiery wartosSciowe 284 181 287 4581 21,43 2795938 282 522 85,82 283 877 303111 24,03 416 069 445 215 90,51
8. Instrumenty pochodne 0 2871 0,91 0 2079 0,70 0 -10 935 -3,39 0 -28 730 5,45
8. t'gpzf\fie";;f;?:zgz ograniczena o o 0,00 0 o 0,00 o 0 0,00 0 o 0,00
10. Jednostki uczestnictwa a bl 0.00 0 a 0,00 a 0 0,00 0 bl 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 a 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnege inwestowania 8178 8174 2,79 0 ] 0.00 ] 0 0,00 0 a 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 a 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00
14. Udzielone pozyczki pienigzne 0 a 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00
15. Weksle ] ] 0,00 0 ] 0,00 ] 0 0,00 0 ] 0,00
16. Depozyty 0 a 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00
17, Waluty il a 0,00 0 il 0,00 il 0 0,00 0 a 0,00
18. Mieruchomosci 0 a 0,00 0 0 0.00 0 0 0,00 0 a 0,00
19. Statki morskie ] ] 0,00 0 ] 0,00 ] 0 0,00 0 ] 0,00
20. Inne il a 0,00 0 il 0,00 il 0 0,00 0 a 0,00




TABELE UZUPEENIAJACE:
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. . beicrzrmen |remi Varunki Nartaid Wartost wedtug [Wartosc wedtug [Procentowy
DLEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE |Rodzaj rynku Mazwa rynku Emitent Efee wykupu oprocentowania |nominalna Liczba ceny nabycia w .vlg-'ceny na dzien ud.’rlai w aktywach
ED bilansowy w tys. |ogotem
1. O terminie wykupu do 1 roku: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Bony skarbowe 0,00 0,00 0.00 0,00
c) Bony pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 217 241,00 284 181,00 287 451,00 91,43
a) Obligacje 217 341,00 284 181.00 287 451,00 91,43
Fynek Dealersi Skark Panstws
- CZECH REFPUBLIC 25/10/23 {CZ0001004800) |Inny aktywny rynek (transakcii Renublik C.;Es(i:—' Czechy [2023-10-25 |State 0, 45% 1816,00] 28 000,00 48 132,00 48 542,00 18,893
berposrednich) » 1
- ENEA 06/08/24 (FLENEADDODSE) Mienotowane na rynku aktywnym Mie dotycay EMEA 5.A. Polska 2024-068-26 [Zmienne 1,45% 100 000,00 107.00 10 711,00 10 884,00 3.72
- R R PR N Gietda Papierdw
. g;'ﬁ‘f;;;ff;:ﬂ?:; ;;’EEP‘;DS”'D*W“H 54 |lyienotowane na rynku sktywnym  |Mie dotyczy Wartosciowych w [Polsks 20221008 |State 2.19% 100,00] 2743800 2750,00 21832,00 0.97
Warszawie 5.A.
Fynek Dealersti Skark Panstwa
- MONTENEGRO 21/04/25 (XS1807201899) Inny aktywny rynek [transakcji czamoad .' Czarnogors |2025-04-21 |State 3,375% 4 832,90 2 800,00 11 475,00 12 281,00 4 54
bezpodrednich) casny
- PEKAD 04/08/31 (PLPEKADDD213) Mienctowane na rynku akbywnym Mie dotycey Fekao S A, Folska 20310804 Zmienne 1,95%. EDD 000,00 81,00 20 500,00 21 188,00 10,88
Tressur Bond Skark Panstws
- WZ0525 (PLDOD0111738) Inmy akdywny rynek Goot F':Ian:l FRzeczypospolite] [Polska [2025-05-25 [Zmienne 0,25% 1000,00] 158 875.00 159 610,00 159 744,00 54,81
P Polskiej
b) Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Bony pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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Emitent Kraj siedziby Instrument Wartosc wedtug [Wartosé wedtug [Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Mazrws rynku P emitenta — Liczba ceny nabycia w wyceny na drzienjudziat w aktywach
] [wystawcy) S [tys. bilansowy w tys. Jogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 137,00 0,00 0,00 0.00
Chicago Board [Chicago Board |Stany LS 10
1. US 10% T NOTE 21/12/21 {TYZ1) [Aktywny Iy - Iy o r | - = 137.00 0.00 0.00 Q.00
=hiees : whpwny rynek - iynex regulowany of Trade USD of Trade |Zjednoczone TREASURY
NOTES
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 3,00 0,00 2 871,00 0,31
pochodne
2:}ciEt|:—l s oz
1. FX Swap GZK PLN 04.05.2021 25.10.2022 Mienctowsne na rynku skbywnym |Nie dotyczy D:::ir:fv " |Polska (278 440 000,00 1,00 0.00 717,00 0,25
Folsce i
Societe
2. FX Swap EUR PLN 20.09.2021 25.10.2021 Mienctowsne na ynku akbywnym  |Nie dotycey Fenersle SA o EUR 1,00 0.00 134,00 0,05
. o o Oddziat w (2 730 000,00) ' ' - T
Folsce
Bank Handlowy EUR
3. FX Swap EUR PLM 22.059.2021 25.10.2021 Mienctowane na nynku aktywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks ‘200 000 00 1,00 0,00 -1,00 0,00
(2 00y
5.4 i
Bank Handlowy EUR
4. FX Swap EUR PLM 28.09.2021 25.10.2021 Mienoctowane na rynku akbywnym Mie dotyczy w Warszawie Folska 1 100 000.00) 1,00 0,00 17,00 0,01
5.A, i o
Bank Handlowy EUR
5. FX Swap EUR PLM 28.09.2021 25.10.2021 Mienoctowane na rynku akbywnym Mie dotyczy w Warszawie FPolska '=00 000 00 1.00 0.00 9.00 0.00
5.8 - S
Bank Handlowy
8. FX Swap EUR PLN 23.09.2021 25.10.2021 Mienotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy w Warszawie Folsks ELUR {40 000,00} 1.00 0,00 0,00 0,00
5. A
7. FX Swap USD PLM 20.08.2021 25.10.2021 Mienctowane na rynku skbywnym |Mie dotyczy i:::fa";iﬁa"* Folsks :"152'333 000.00) 1,00 0,00 123,00 0,04
Bank Handlowy Fops o
8. IRS PLN 08.01.2026 [SW02012026N001) Mienctowane na rynku sktywnym  |Mie detyezy w Warszawie  |Polska proceniowsa 1,00 0.00 1 587,00 0,54
. FPLWIBCREMIND
o (24 500 000.00)
stopa
- - P . ’ i i o . o Goldman Sachs | . procentows -
2. IRS PLN 22.07.2031 (SW22072031N001) Mienctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Bank Eurcpe SE Miemcy PLWIBOREMIND 1.00 0.00 202200 Q.70
(25 000 000,00)
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Y TULY UCZESTNICTWA _ _
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE || X _ Mazwa kesj siecziby | ericec wedlug Jllsrioee wedlug e
WEPﬂLNEGQ INWEE WANIA oOzZa) rynxu BZWa Nynxu sz sz ICZC8 ;zl'l} naoycia w ;ﬁ:ﬁ:;ﬁl;ﬂﬂ ;::I'I :ﬂ;EEn:'I E'.'t}n.'l'ED
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

. iShares JPM

iShares JP Morgan EM Local Government London Stock . -

. ety yme - ry lowany c Irland 38 240,00 8 178.00 8 174,00 79
Bond UCITS ETF (IECOBSMAWHEZ) TNy HNEk - ynex regulowany I change (USD) Egmlr_alr_m rlandia < <

TABELE DODATKOWE:

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD

PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Wartosc wedtug

wyceny na dzien

Procentowy

udziat w aktywach

W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. [ogétem
1. FX Swap EUR PLM 22.09.2021 25.10.2021 -1,00 0.00
2. Fx Swap EUR PLM 28.02.2021 25.10.2021 26,00 0,01
3. FX Swap EUR PLM 23.09.2021 25.10.2021 0,00 0,00
4. IRS FLM 08.01.2026 {SW02012028M001) 1 587,00 0.54
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3 wartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS S JUR— 7. I
2021 roku 2021 roku 2020 roku
l. Aktywa 252 538,00 284 552,00 322 358,00 451 828,00
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 257,00 10 008,00 18 247,00 44 014,00
2. Naleznosci 0.00 0.00 1.00 1.00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 230 741,00 235 048,00 303 111,00 447 719,00
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 48 530,00 43 750,00 297,00 155,00
8. Pozostate sktywa 2.00 15,00 Q.00 5.00
Il. Zobowigzania 22 083,00 14 728,00 22 795,00 187 993,00
lll. Aktywa netto (I-Il) 270 453,00 280 131,00 259 581,00 303 805,00
IV, Kapitat funduszu 218 886,00 232 221,00 2532 540,00 254 280,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 1037 181,00 1037 181,00 1037 181,000 1037 181,00
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni ocptacone 0.00 0.00 0,00 0.00
2. Kapitat wyptacony (wielkosc ujemna) -B18& 295,00 -804 980,00 -783 341,00 -FF2 201,00
V. Dochody zatrzymane 45 421,00 43 738,00 A7 825,00 35 882,00
1. Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 15 424,00 15 978,00 17 788,00 17 341,00
= . o - ; P ; N Y
2. Zstumu.ln-.'.'sn}, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) 29 997.00 27 782,00 20 057,00 27 541,00
ze zhycia lokat
VI. Wzrost :spgdek] wartosci lokat w odniesieniu do & 148,00 4172.00 2 104,00 857.00
ceny nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 270 452,00 280 121,00 293 581,00 302 505,00
[IV+V+I-\)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 2399 147,00] 25174390001 2711811,000 2812800,00
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,73 111,28 110,47 108,05
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 23599 147,00
Rozwodniona wartosc akbywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,73
Serie certyfikatow inwestycyjnych Liczba
) 2392 147,00
Serie certyfikatow inwestycyjnych Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
: 112,73

Wszystkie pozycje "Bilansu" wyrazone w tys. zt poza liczbq certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosciq aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Narastajaco Narastajaco
kwearta k kwrarta k
T""‘.a ty roku Olkres roku wa hr.m !
biezacego dni poprzedniego
kwartat: poprzednieqgo kwartat:
od:

rok: do- rok:
od: o od:
do: do:

3 3

od 2021-07-401 s om0 200701 - -t
2021 2020

do 2021-09-30

[2021-01-01

|2021-08-20

[2020-02-20

|20.20-01-01

|2020-02-20

inwestyoyjny

I. Przychody z lokat 548,00 1.447,00 1 930,00 6 745,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Przychody odsethowe 488,00 1 445,00 1 928,00 6 67v9,00
3. Przychody zwiazane = posiadaniem nieruchomosci 0,00 Q.00 Q.00 Q.00
4. Dodatnie saldo réznic kurscwych 158,00 Q.00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 2,00 4,00 648,00
Il. Koszty funduszu 1 188,00 3 791,00 2 788,00 7 588,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1 059,00 2 257.00 1 171,00 5 859,00

- stata czesc wynagrodzenia 10559,00 3 257.00 1171,00 3 859,00

- Zmienna czest wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje 0.00 Q.00 0,00 Q.00

3. Optaty dla depozytariusza 25,00 73,00 25,00 78,00
4. Optaty zwiazane = prowadzeniem rejestru akbywow 1400 28,00 23,00 82,00
funduszu
E. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi w zabresie rachunkowosci Q.00 Q.00 Q.00 Q.00
7. Ustugi w zekresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 Q.00 Q.00 Q.00
8. Ustugi prawne Q.00 Q.00 0,00 0,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0.00 0,00 0,00 0,00

10. Koszty odsethowe 1.00 5,00 -50.,00 398,00

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci D.00 0,00 0,00 0,00

12. Ujemnne saldo réznic kursowych 0,00 181,00 1 518,00 2102800

13. Pozostate 99,00 287,00 21,00 347,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Koszty funduszu netto (11111} 1 128,00 3 791,00 2 788,00 7 588,00
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -552.00 -2 344,00 538,00 523,00
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 209,00 2 190,00 5 890,00 -8 283,00

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 2 235,00 -20,00 595,00 -4 028,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 197400 8 250,00 4 29500 2 25700

lokat, w tym:

- z tytutu réEnic kursowych 195,00 -2 T&7.00 794,00 6811,00
VIl. Wynik z operacji 3 857,00 5 848,00 5 054,00 -7 108,00
VIll. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 1,52 2,44 1.80 -2.53
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 152 244 1,20 253

Wszystkie pozycje "Rachunku wyniku z operacji* wyrazone sq w tysigcach ztotych, poza wynikiem z operacji, przypadajgcym na certyfikat
inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny, ktére sq wyrazone w ztotych.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

do 2021-08-30

|2021-08-30

|2020-12-31

|2020-01-01

Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
bietgcego dni poprzedniego
kwartat: poprzedniegoe kwartat:
o

rok: do- rok:
od: o od:
do: do:

3 3

od 2021-0¥01 f-----------------12020-01-01
2021 2020

|2020-08-30

I. Zmiana wartogci aktywow netto -9 878,00 -29 108,00 -50 809,00 -48 285,00
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego olresu 280 121,00 299 561,00 250 170.00 250 170.00
sprawoczdawczego
2. Wynik z operacji za ckres sprawczdawczy (razem), w tym: 3 857,00 5 B48,00 -310.00 7 108,00
a) przychody = lokat netto -552,00 -2 34400 -398,00 -523,00
b} zrealizowany =ysk [strata) ze zhycia lokat 2 235,00 -80.,00 3 420,00 -4 028,00
c) warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 874,00 8 250,00 3 404,00 -2 257,00
3. Zmiana w akbywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3 857.00 5 846,00 -210,00 7 108,00
4. Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu (razems) 0,00 0,00 0.00 0.00
a) z przychedow z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b} ze zrealizowanego zysku e rhycia lokat 0.00 0.00 0.00 0,00
c) z preychodow ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w oclresie sprawozdawczym {razem), w tym: -13 335,00 34 954,00 50 299,00 -39 152,00
pp— - - — - .
a8) zmiana kapitatu .-.\.'pi_sc:.}m:—g:} lp:}:ﬁ'lEG«?EI‘IIE kapitatu = tytutu 0,00 0.00 0,00 0,00
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b} zmian.a kapitatu x\.'y.pfag:}n.:—g:} [Zmn.iEjS\ZElniE kapitatu z tytutu 12 23500 24 954,00 50 299,00 29 159,00
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
8. taczna zmiana aktywow netto w clresie sprawczdawczym -9 875,00 -29 108,00 50 809,00 -48 285,00
7. Wartoid akbywow netto na koniec clresu sprawczdawczego 270 453,00 270 452,00 299 581,00 202 805,00
8. Srednia wartosc aktywow nettc w clresie sprawozdawczym 281 422,00 301 120,00 335 805,00 242 281,00
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -11& 292,00 212 454,00 -485 242,00 388 260,00
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w ciresie sprawczdawczym: -118 292,00 -212 284,00 -489 242,00 -388 280,00
8) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0.00 0.00 0.00 0.00
b} liczba wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych 118 252,00 312 484,00 489 249,00 388 280,00
c) saldo zmian -118 292,00 -212 282,00 -209 249,00 -288 280,00
2. Lin?;zbs CE_rt:f‘ficst:hv inwestycyjnych narastajaco od poczatou 2 299 147,00 2 299 147,00 2711 &11,00 2 812 800,00
driatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 10 125 224,00 10 1252 224,00 10 128 224,000 10 128 224,00
b} liczba wykupionych certyfikatdw inwestyoyjnych 773007700 ¥ 730 077,00 7417 812,00 7 318 824,00
c) saldo zmian 2399 147,00 2359 147,00 2711 811,00 2812 800,00
2. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 22399 147,00 2399 147,00 2711 811,00 2812 800,00
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,45 2,28 0,28 -2,04
1. Wartosc a.-:ry'-.\.'a'-.\.' netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 111,28 110,47 110,02 110,09
poprzedniego ckresu sprawczdawczego
2. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 112,73 112,72 110,47 108,05
clresu sprawozdawczego
3. F'mc:l_:—nt:r.va zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 1.20 208 0.25 1,85
clresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w clresie 112,73 111,28 105,25 10525
sprawoczdawczym
- data wyceny [2021-09-20 |2021-08-20 |2020-02-21 |2020-02-21
5 N \ =3 ——L- - P —f—r F
5. Maksymalna wartosc sktywow netto na certyfikat inwestycyjny w oclresie 112,73 112,732 110,20 108,08
sprawozdawczym
- data wyceny |2021-08-30 |2021-08-20 |2020-12-20 |2020-08-30
= = — ST e — -
8. Wartosc akty o netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 112,73 112,73 110,20 108,05
wyceny w clresie sprawoczdawczym
- data wyceny [2021-09-20 |2021-09-20 |2020-12-20 |2020-02-20
7. Rozwodniona wartodd aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,73 112,73, 110,47 108,06
IV. Procentowy udrziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
= . 1.63] 1.68 2,54 295
aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,44 1,45 1,43 1.43
2. F'mcl:—nta‘..w udziat wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03 0,03 0.02
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02 0,01 0,02 0,02
funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkoweosci 0.00 0,00 0.00 0,00
s e i i i i i i
8. Procentowy udziat optat za ustugi w zalresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00

funduszu

Wszystkie pozycje "Zestawienia zmian w aktywach netto" wyrazone sq w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wielkosci procentowych i
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Procentowy udziat kosztéw funduszu zaprezentowany jest w skali roku.
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Marastajaco Narastajaco
kfnrgrtanr roku Okres roky kwartaty .rnku
biezacego dni poprzedniego
kweartat: POprzednient  wartat:
od:
roh: do- rok:
oo o od:
do: do:
3 3
od 2021-07-01 -12020-07-01
. . 2021 2020
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH B e I I
[2021-01-01 2020-01-01
do 2021-08-30 f-----------------|2020-08-30
[2021-08-30 |2020-08-30
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 14 444,00 27 097,00 14 137,00 73 208,00
1. Wphywy T4 352,00 589 845,00 2 205 816,00 8 830 913,00
1. Z tytutu posiadanych |okat 17 182,00 35 332,00 12 812,00 24 055,00
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 57 170,00 554 513,00 21893 204,00 £ 598 854,00
3. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 59 208,00 582 748,00 2191 679,00 8 557 705,00
1. Z tytutu posiadanych |okat 11 293,00 24 182,00 4 848,00 17 206,00
2. Z tytutu nabycia sktadnikow |okat 47 435,00 534 988,00 2 185 540,00 B 538 378,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1 073,00 3 297,00 1 179,00 374200
4. Z tytutu '-.'.'.ypfscnnl:—gn wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0.00 0.00 0,00 0.00
dystrybucje
5. £ tytutu optat dla depozytariusza 24,00 72,00 25,00 76,00
[+ Ly i i v i j & ..\
8. £ tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akhywow 17.00 35.00 20,00 78,00
funduszu
7. Z tytutu optat za zezweolenia ocraz cptat rejestracyjnych 0.00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0,00 0,00 Q.00
10.  tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 868,00 218,00 59,00 227,00
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -11 380,00 -32 800,00 -9 825,00 .50 187,00
1. Wphywy 0,00 0,00 2,00 73,00
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. £ tytutu zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. £ tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 2,00 73,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 11 390,00 32 800,00 5 827,00 50 280,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 11 375,00 32 759,00 9 626,00 50 254,00
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych cbligaciji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00
8.  tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 7.00 22,00 0,00 0,00
E. Pozostate 8,00 19,00 1,00 6,00
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i B
. o= c - 195,00 13,00 -525,00 799,00
ekwiwalentow srodkow pienigznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+-B) 3 054,00 -5 703,00 4 512,00 23 021,00
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na 10 005 00 15 547 00 40 027 00 20 194 00
poczatek okresu sprawozdawczego : : = = :
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na 13 257 00 13 257 00 4201400 4201400
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) == == ' '

Wszystkie pozycje "Rachunku przeptywow pienieznych" wyrazone sq w tysigcach ztotych.




““ TFI

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Tresc w zalaczeniu

Flik

Cpis

FSO_Mota cbjasniajaca_20.02.2021 . pdf

nota objasniajaca

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2021  roku

3 wwartat

1. & tytutu zbytych lokat 0,00
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.00
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00
4. Z tytutu dywidendy 0,00
5. Z tytutu odsetek 0,00
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0,00
7. Z tytutu udzielonych po@yczek 0,00
8. Pozostate 0.00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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3 kwartat

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU I

1. Z tytutu nabytych akbywow 4 095,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0.00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 575,00
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 13 335,00
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu Q.00
7. Z tytutu wyptaty preychodow funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu krotkoterminowych podyczek i kredytow 0.00
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i redytow 0.00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
12. Z tytutu rezery 25,00
13. Pozostate zobowiazania 3 853,00

a) wobec kontrahentow 3 308,00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.

INFORMACJA DODATEOWA

Tresc w zalaczeniu

Plik Opis

FSO_Informacja dodatkowa_30.09.2021. pdf informacja dodathowa
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2021 ROKU DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. OFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktéra zaktada dgzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

a) dtuzne papiery warto$ciowe;

b) instrumenty rynku pienieznego;

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq byé przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnos$ci rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywéw w akcje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dziatania zmierzajqce do zbycia objetych w ten sposob akgji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1I Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 lipca 2021
roku do dnia 30 wrze$nia 2021 roku. Dniem bilansowym jest 30 wrze$nia 2021 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

Strona 1/2
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2021 ROKU DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
pod skrécong nazwq PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 wrze$nia 2021 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, 8, C, D,
E, F, G, H, I, K oraz M reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatéw Cena emisyjna
A 100,00
100,70
101,48
101,60
104,62
105,97
105,75
105,96
106,53
107,67
109,65

Zlx|—|T|o|m|m|o|o|xm
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2021 ROKU DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy.

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatéw inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczeg6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatéw.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczego6lnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartos$ci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczego6lno$ci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqgdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KOPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty systeméw informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W
ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqgzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.
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1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,

aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajqgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania,
odbywaijq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujq sie takq czestotliwosciq i wolumenem.

Ocena aktywno$ci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:
i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymanq przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i ii), warto$¢ godziwg ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczego6lnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzqgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw lub zobowiqzan w szczegdlnoSci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik.
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W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego
odpowiednik, Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

e wprzypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakcji bezposrednich) lub TBS
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakceji na danym sktadniku lokat w szczegdlnosci
i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqgczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,
iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich)
2 rynkiem gtéwnym dla danego diuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty spotek oraz dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wyceniane byty wedtug wartosci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych
zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do sprawozdania.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywdw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzied wyceny.

Pozostate metody wyceny

a)

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 92 dni wycenia sig, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow tytutu utraty warto$ci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienigznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiggach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowiqzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wyceniane byty wedtug zasad ustalonych dla papierow
warto$ciowych bedqcych przedmiotem krotkiej sprzedazy.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W dniu 1 stycznia 2021 r. weszto w zycie Rozporzqdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z okresem dostosowania rachunkowosci funduszy nie
pozniej niz do 1 lipca 2021 r. Metody wyceny Funduszu zostaty dostosowany do wymogow tego rozporzqdzenia w dniu 11 stycznia 2021 r., w
szczego6lnosci dokonano klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej na poszczegélne poziomy hierarchii wartosci
godziwej. Zmiana nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé

oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie warto$ci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywow i zobowiqzaf wedlug warto$ci godziwej

W dniu 1 stycznia 2021 r. weszto w zycie Rozporzqdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z okresem dostosowania rachunkowosci funduszy nie
pozniej niz do 1 lipca 2021 r. W dniu 11 stycznia 2021 r. metody wyceny Funduszu zostaty dostosowane do wymogoéw tego rozporzqdzenia, w
szczego6lnosci dokonano klasyfikacji aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej na poszczegélne poziomy hierarchii wartosci.
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Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
Poziom 1- Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq modelu wyceny opartego o dane
obserwowalne w sposob bezposredni nieobserwowalne
lub posredni
Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$€ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$€ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto
1. Aktywa 230 741 85,32 48 530 17,94 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 230 741 85,32 48 530 17,94 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 222 567 82,29 44 884 16,60 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 3646 1,35 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
iawestowania mojace sedsbe s graniea 8174 302 0 000 0 000
Wierzytelno$ci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
1I. Zobowiqzania 0 0,00 975 0,36 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 975 0,36 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. tqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 18,30%.
Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wiqzq sie ponizsze ryzyka:

e Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat,
rodzaje ryzyk:

— ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
warto$ciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a warto$cig danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentow bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akcyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentow towarowych zmiany
makroekonomiczne mogqg spowodowac¢ pogorszenie notowan okreslonych rodzajow energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametrow bedgcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktore inwestuje Fundusz.

— ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqgcych z transakgji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

— w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczeg6lno$ci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych $rodkéw, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku
z wykorzystaniem tego mechanizmu.

¢ Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na
rentowno$¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczeg6lnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery Wartosciowe.
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e Ryzyko stép procentowych

Dla instrumentow dtuznych jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartosciq
instrumentow dtuznych (np. dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to,
ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentow, a sytuacja taka moze miec¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.

e Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ktérych Papiery Wartosciowe sq przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
cze$ciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych sktadnikow Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym
pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

e Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentow dtuznych i Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdinych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objas$niajacej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii godziwe;j.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejéciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane

sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSG GODZWE] METODA (TECHNIKA) WYCENY OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - CIRS, | Model zdyskontowanych przysziych przeptywow pienigznych  w | Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe

IRS, FRA oparciu o krzywe rentownosci. rynku pienigznego, rynku transakcji FRA, IRS, basis swap.
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - OPCJE Model wyceny dla danego typu opcji walutowg]. o Krzywe rentownosci bgdowane w oparciu o stawki rgujku pienigznego,
Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych w rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny zmiennosci dla
WALUTOWE, TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP . e o . A
oparciu o krzywe rentownosci dla transakgji FX forward, FX swap. okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.

Krzywe rentownos$ci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
OBLIGACJE KORPORACYINE Model krzywej rentownosci oraz marzy ryzyka. rynku pienieznego, rynku transakeji IRS oraz spready kredytowe ustalone w
odniesieniu do cen transakcji obserwowanych na rynku.

Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia wartosci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptynat petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadg, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
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Dla papieréw warto$ciowych, ktore:
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakcji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakeji bezposrednich),

e ani dla ktorych nie mozna znalez¢ porownywalnych papieréw warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktory dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Funduszu oraz podlegajqg regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. Fundusz nie posiadat aktywow i zobowiqgzan sklasyfikowanych na 3 poziomie warto$ci godziwe;.

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. na aktywach Funduszu nie ustanowiono zastawoéw rejestrowych.

8.  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisuyjnej

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne Funduszu byty w petni optacone.

9.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu

Na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. Fundusz w odniesieniu do aktywéw Funduszu nie dokonywano opiséw aktualizujgcych wartosc.

10. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg opéznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzar umownych

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. Fundusz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnos$ci odsetek lub innych zobowigzan
umownych.

11.  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym od 1 lipca do 30 wrze$nia 2021 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

12.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé na ocene sytuacji majqtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majqgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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