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il . N ,,

IFASZ_Wprowadzenie do sprawozdania_31.12.

wprowadzenie do skibconego kwartalnego sprawozdania_FASZ

01.10.2018 . POz HX. wiys
'WYBRANE DANE FINANSOWE 1 129018 EUR. poz. XIXil
w EUR

|. Przychody z lokat 648 150
Il. Koszty funduszu netto 985 229
I1l. Przychody z lokat netto -337 -78
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -750 -174
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -137 -32
VI. Wynik z operacji -1224 -284
VIl. Zobowigzania 9138 2125
VIII. Aktywa 139 580 32 460
IX. Atywa netto 130 442 30335
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1339 409

XI. Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,39 22,65
XIl.Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,91 0,21

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sa wedtug &edniego kursu NBP z dnia 31 grudn

Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone s wedlug &edniej arytmetyczne] &e

ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

4 kwartal 3 kwartat 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartos ¢ Wartosé
Wartos é wedlug ros:e ntowy Wartos¢ wedlug rot.:e ntowy —
wedlug ceny wyrce'ny s gl wedlug ceny wytceny na dziatw wedlug ceny
nabycia w tys. dlzten Ktywach nabycia w tys. d_mer\ kl'ywach nabycia w tys.
bilansowy w fogélem bilansowy w jogolem
kys. tys.
1. Akcje 1039 904 0,65 14 558 14 703 9,14 21930
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0
8. Instrumenty pochodne 0 -343 0,25 0 -408 0,25 0
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpm::( iedzi:m:ciq ° ¢ 0 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
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4 kwartal
rok
2017 roku
artosé Wartosé
wedtu rocentow wediu rocentow
wyce ,13 na dzial w 7 Wartost wyceni na dzial w ’
A wedlug ceny |, .
d_ZIen ktywach habycia w tys d'zlen ktywach
bilansowy w |ogélem bilansowy w jogodlem
tys. tys.
21791 10,91 21930 21791 10,91
0 0,00 0 0 0,00/
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
163 0,08 0 163 0,08
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 Y] 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 [} 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - Z FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018

VE— MWartos¢ wedtug Martosé wedlug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijlema y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
Borsa Istanbul .
1.NET HOLDING A.S. (TRANTHOL91Q6) IAklywny rynek - rynek regulowany rRY 999(Turcja 2 1
2. PROTEKTOR (PLLZPSK00019) JAK! k k | n [FPYew 30 000 Polska 133 138
. ( ywny rynek - rynek regulowany L. o o e PLN
GPWw
3. RADPOL (PLRDPOL00010) IAklywny rynek - rynek requlowany Marszawie PLN 99 600Polska 203 108
4. VOLKSWAGEN AG (DE0007664039) Aktywny rynek - ynek regulowany [;('Zul::‘)hEeUBR““ 1 100 Niemcy 701 657
rzeczywida liczba dla:
NET HOLDING A.S. (TRANTHOL91Q6) 999,698
Emitent firm] ladzitny nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta Liczba
wystawca) bazowy
(wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 33
Chicago Chicago l5tan
1.NASDAQ 100 EMINI FUTURES 15/03/19 (NQH9)  |AKywny rynek - rynek regulowany Mercantile Mercantile Z‘ed:oczone NASDAQ Index 11
Exchange USD Exchange (CME) )
Chicago Chicago
15/031 d
5 ;UTE:(S’_‘IZI;L 2000 MINI INDEX FUTURES 15/03/19 R A ek egUIaDy  MErantt Marsantils ‘;‘;:::oczune e —— .
Exchange USD Exchange (CME) )
Il. Niewystandaryzowane instrumenty -
pochodne
kcje ADIDAS
' : : [Goldman Sachs . PG
1. Equity Swap ADIDAS AG 19.12.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy ntemational Wielka Brytania DE0OOATEVWAY 1
b (2 200,00)
Akcje FERRARI
2. Equity Swap FERRARI NV 05.11.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy [Foldman Sachs Mielka Brytania 1y 1
ntemational NLO011585146
16 500,00)
Akcje KRUK
3. Equity Swap KRUK 13.12.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy ~ [o0/0man Sachs Ly e Brytania PLKRK0000010 1
ntemational
16 500,00)
; : Bank Handlowy W
4. Fi rd .01.
orward CHF PLN 03.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Warszawie S.A. Polska ICHF (17 000,00) 1
" : Bank Handlowy w TRY
5. F d TRY S0y
orwa PLN 02.01.2019 Nienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy ST aiE S A Polska 409 000,00) 1
. ; Bank Handlowy w USD
6. Fi ik
orward USD PLN 02.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy T Polska 335 000,00) 1
7.FX Swap EUR PLN 12.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska E1U§20 000,00) 1
Societe EUR
8.FX Swap EUR PLN 14.11.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku alywnym  [Nie dotyczy Generale S.A.  [Polska 1
: 1085 000,00)
Oddziat w Polsce
9.FX Swap GBP PLN 12.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy g:}’;:“geg Bank boisia GBP (15 000,00) 1
SOCIETE Ry
10.FX Swap TRY PLN 12.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy IGENERALE Francja 1
2 960 000,00)
PARIS
Societe )
11. FX Swap USD PLN 12.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy [Generale S.A. Polska 1
B 835 000,00)
Dddziat w Polsce
Rok oddania do . Numer ksiegi . — . < e g
NIERUCHOMOSCI Lizytiu Data nabycia Lieczyste] Kraj potozenia JAdres Powierzchnia  [Obcigzenia
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Procentowy udziat
w aktywach
pgotem
0,00
0,10
0,08
0,47
Warlo& wedtug Wartos wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w akkywach
tys. bilansowy w tys. pgotem
0 0,00
0 0,00
0 0,00
-343 0,25
-36 0,03
-132 0,08
-126 0,09
0 0,00
-1 0,00
2 0,00
-2 0,00
2 0,00
0 0,00
49 0,04
-1 0,00
Wartos¢ wediug MWartoéc wedtug Procentowy udziat
Stuzebnosci ceny nabycia w lwyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. jogotem
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TABELDODATKOWE
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Martost wediug )
ODMIOTOW, O KTORYCHMOWA wceny na daien | 0°ertow iz et
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1.Forward CHF PLN 03.01.2019 0 0,00
2.Forward TRY PLN 02.01.2019 0,00
3. Forward USD PLN 02.01.2019 2 0,00
4 kwartat 3  kwartat 4  kwartat
BILANS = pemeeeeeeeeepaea 2017 ok f------------
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 139 580 160 835 199 759 199 759
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 104 21 866 37 437 37 437
2.Naleznosci 720 4174 15 15
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 103 848 119 994 140 353 140 353
4. Skiadniki lokat notowane na adywnym rynku, w tym: 904 14 703 21791 21791
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. SKadnik lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: 4 93 163 163
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 5 0 0
Il. Zobowiazania 9138 20 706 15 823 15823
Ill. Aktywa netto (I-1) 130 442 140 129 183 936 183 936
IV. Kapital funduszu 134 607 143 070 185 205 185 205
1. Kapitat wptacony 244 710 244 710 244 710 244 710
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) -110 103 -101 640 -59 505 -59 505
V.Dochody zatrzymane -3726 -2 639 -1293 -1293
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 741 -8 404 -5 046 -5 046
z.is;uégtiLok:tany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 5015 5765 3753 3753
Vl.‘:l\;z;:csita(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny e 502 i 53
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-VI) 130 442 140 129 183 936 183 936
lLiczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1339 409 1426 341 1855 350 1 855 350
Waﬁbéciahwow netto na certyfikat inwes!ycyj;ly - 97.39._ 98,24 o QELT 799714
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1339 409
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,39

ILiczba cenyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

I\Nartoét aklywow netto na poszczegdlne serie cenyﬁleté\niinwes(ycylnych:

Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okiés roku kwartaly roku
biezgcego SoradnieEG poprzedniego
kwartatl: pop 9 kwartal:
od:
rok: dié rok:
od ! od:
do: do:
4 4
od 2018-10-01 |------------1 2017-10-01  f------------
2018 2017
FACHUNEKWNRIRUZOPERREI = [prmemmepusesemnne i
P018-01-01 2017-01-01
do 2018-12-31 f------------ P017-12-31  [-------m-me-
p018-12-31 P017-12-31
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I.Przychody z lokat 648 1986 652 3069
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 85 0 535
2. Przychody odsetkowe 393 1750 607 2389
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 200 0 0 0
5. Pozostate 55 151 45 145
a)odsetki od rachunkdw inwestycyjnych 55 151 45 145
Il. Koszty funduszu 985 5681 2 365 8131
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 880 4 037 1263 5310
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 18 74 20 80
4.3?1;3:‘y::|qzane z prowadzeniem rejestru akywow 18 69 25 —
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 50 10 14
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 o] 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 1184 963 2250
13. Pozostatle 68 267 84 355
a) Optaty Sponsora Emisji i Animatora Obrotu 35 144 40 151
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Kos zty funduszu netto (lI-lll) 985 5681 2 365 8131
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -337 -3 695 -1 713 -5 062
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -887 799 -914 3413
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -750 1262 -7169 3825
-Z tylutu réznic kursowych -542 -169 560 1830
2. &Tﬂﬁ:{m niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 437 463 145 412
-z tylutu réznic kursowych 222 424 193 -480
VII. Wynik z operacji -1224 -2 896 -2 627 -1 649
Miynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,91 -2,16 -1,42 -0,89
:c:evz::cn;j?‘r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 091 216 142 0,89
Wszystkic pozycje w tys. zI poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestyeyjny
Narastajaco Narastajgco
botacege | OWestoku LTI
kwartak: poprzednieys kwartat:
rok: :: rok:
od: ¥ od:
do: do:
4 4
od 2018-10-01 f------------ R0O17-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO || -7 TR [N ol -
2018-01-01 P017-01-01
do 2018-12-31 [------------- RO17-12-31  fp-------------
2018-12-31 017-12-31
I.Zmiana wartos$ci aktywoéw netto -9 687 -53 494 -596 -596|
1. st;-l::daa?:i\;;etto na koniec poprzedniego okesu 146458 183 936 184 532 184 532
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: <1224 -2 896 -1 649 -1 649
a)przychody z lokat netto -337 -3 695 -5 062 -5 062
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -750 1262 3825 3825
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PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - Z FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018

c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -137 463 -412 412
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1224 -2 896 -1 649 -1 649
4. Dystrybucja dochodow (przychodoéw) funduszu (razem) 0 0 0 0

a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0

b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0

c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 463 -50 598 1053 1053

a)zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu

wydanych centyfikatow inwestycyjnych) 4 0 21636 97,838
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 84863 ~50 338 H6582 56562
6.taczna zmiana adywow netto w okresie sprawozdawczym -9 687 -53 494 -596 -596
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 130 442 130 442 183 936 183 936
8. Srednia wartoé¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 153613 175 386 210 898 210 898
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 86 932 515 941 10 153 10 153
1.Zmiana liczby certyfikatow inwedtycyjnych w okresie sprawozdawczym: 86 932 515 941 10 153 10 153

a)liczba wydanych ceryfikatéw inwedycyjnych 0 0 576 602 576 602

b)liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 86 932 515 941 566 449 566 449

c)saldo zmian -86 932 -515 941 10 153 10 153
2.Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku

dziatalnosci funduszu, w tym: 1339 409 1339 409 1855 350 1855 350

a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 451 040 2451 040 2 451 040 2451040

b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1111631 1111631 595 690 595 690

c)saldo zmian 1339 409 1339 409 1855 350 1855 350
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 1339 409 1339 409 1855 350 1855 350
lll.Zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,85 -1,75 0,87 0,87
1. warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 5824 2914 100,01 100,01
2. warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego

okresu sprawozdawczego 97,39 97,39 99,14 99,14
3. procentowa zmiana wartosci akkywow netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym 0,87 -1,77 -0,87 -0,87
4.minimalna warto$¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawe zym 97,35 97,35 99,15 99,15

-data wyceny P018-12-28 2018-12-28 R017-12-29 P017-12-29
5. maksymalna wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawec zym 97,35 98,27 100,46 100,46
-data wyceny P018-12-28 2018-06-29 2017-09-29 R017-09-29
6. wartos¢ akywow netto na cenyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny wokresie sprawozdawczym a7.35 8735 98,13 99,15
-data wyceny P018-12-28 2018-12-28 P017-12-29 R017-12-29
7. Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na cenryfikat inwestycyjny 97,39 97,39 99,14 99,14
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 24 324 3.86 3.86
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,27 2,30 2,52 2,52
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych

dystybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial opiat dla depozytanusza 0,05 0,04 0,04 0,04
4. procento! dziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow

?unduszuwy : ’ ey g ! ™ 0.05 0,04 0,06 0,06
5. procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania akkywami

firidissti 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozycje 11 i 111 za IV kw. 2018 i za rok 2018 wykazuja wartosci ujemne.
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Narastajaco Narastajaco
eiycepo | Okresroku  STREID
kwartal: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 2018-10-01 f-------——---- PO17-10-01  ---------o--4
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | | L BRI SN, N i
£018-01-01 017-01-01
do 20181231 [------------1 017-1231 |- -----------1
2018-12-31 P017-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 25 852 53 468 23 007 -1 784
1. Wptywy 1256 855 5090 646 1368 788 5484 250
1. Z tytutu posiadanych lokat 4 601 15425 1688 12 642
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 1252 254 5075 221 1367 100 5 471 608
3. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 1231003 5037178 1345781 5 486 034
1. Z tytutu posiadanych lokat 4 739 14 200 2078 15 089
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 1225277 5018 182 1342 302 5 465 336
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 901 4418 1284 5104
4. Z tytulu w.yplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych o 0 » o
dystrybucje
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 19 75 21 80
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 54 79 & 129
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12, Pozostate 46 224 65 296
B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej -14 064 -56 067 -17 189 13 354
1. Wplywy 80 346 96 58 817
1.Z tylutu wydania cenrtyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 58 419
2. Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsethki 80 346 42 276
6. Pozostate 0 0 54 122
Il. Wydatk 14 144 56 413 17 285 45 463
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 14 143 56411 17 285 44 678
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 1 2 0 785
C.Skutkizmian kurséw wymiany §rodkow pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych il s Het b
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) 11788 -2 599 5818 11570
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodk6w pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw!::zego Py <ilaae =l AEAd ARITED
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkdw pienigeznych na
koniec Fc:')kre::u sprawozdawczzgo (E+/-D) pemEEy S 34104 eraal e

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
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PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - Z FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018

[res¢ w zalaczeniu

Plik Opis

FASZ_Nota objasniajaca_31.12.2018.pdf nota objasniajaca_FASZ

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU o el
2018 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 685
3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy
5. Z tytulu odsetek 18
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozodtate 17
Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zI.
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¢ fwanat
2018 roku

Komisja Nadzoru Finansowego

11



PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - Z FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018

1. Z tytulu nabytych akywow 0
2. Z tylulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 347
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych ceryfikatéw inweslycyjnych 8 463
6. Z tytulu wyptaty dochod6w funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychod 6w funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczek i kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 29
13. Pozostate zobowigzania 299

IN

FORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalaczeniu

IPlik

Opis

FASZ_Informacja dodatkowa_31.12.2018.pdf

nformacje dodatkowe_FASZ

PODPISY

PODPISYOSO BREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko tanowisko/Funkcja Podpis_

i

R019-02-04 Malgorzata Serafin IGtowny Ksegowy Funduszy %W

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®

PKO ABSOLUTNE] STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY '““ TFI
ZA OKRES 0D 1 PAZDZIERNIKA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamknigty (,Fundusz”).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachad - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym
na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oroz statutu
Funduszu.

Zerwolenie na utworzenie PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru
Finansowego decyzjq z dnia 30 maja 2016 r. (sygn. DF1/11/4034/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachad - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosc prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnia 2016 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizaciji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiqganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng stosujqc strategie long/short polegajqcq na zajmowaniu:

a)  pozycji dtugich na instrumentach finansowych uznanych przez Fundusz za niedowartosciowane oraz

b)  pozycji krotkich na instrumentach finansowych uznanych za przewartosciowane, z wykorzystaniem transakcji Krotkiej Sprzedazy, innych
technik inwestycyjnych lub instrumentow finansowych.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq si¢ wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym rownie z koncentracjq w ramach danej klasy
aktywow, co oznacza, i Wartosc Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, 7 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylqcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

b) instrumenty rynku pienigznego;

¢)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestyeyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq;

d)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnoci wobec 0sob fizycznych;

e)  waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) towarowe instrumenty pochodne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oroz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Lokaty Funduszu na rynkach krojow europejskich nalezgeych do OECD (wraz z Turcjg) lub rynkach Panstw
Cztonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedq stanowic nie mniej niz 50% warto$ci Aktywow Funduszu. Pozostata czesé Aktywow
Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajow nalezqcych do OECD innych niz kraje wymienione powyzej.

Szezeqoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chiodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finonsowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje
okres od dnia 1 pazdziernika 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziolalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec przyszioscei, tj. przez okres co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachad - fundusz inwestycuyjny zamknigty notowane sq na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skroconq nazwg PKOASZEW?Z.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2018 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Furopa Wschad - Zachad - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D oraz E reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 100,06
C 99,25
D 100,04
E 99.72
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdowczym rachunkowosc Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1.

Ujmowanlie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach ztotych za wyjqtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dluinych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujqce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli glownej, tabel uzupetniajqcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegolowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujqcego przeplywy pienigzne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajqeych zawierajqcych dodatkowe informacie o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacie, ktore moglyby miec wplyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy
analizowac tqcznie z notami objasniajqeymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

12

a)
b)
c)

d)

q)
h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujimowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat uimowane byty w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikem lokat otrzymanym w zamian za inne skiadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca 7 ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodow pienigznych.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqey wartosci tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyplacenego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sig joko pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyezqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug

sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wycenq srodkow pienigznych, nalenosci oraz zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwg. Wysokosc tworzonej rezerwy no wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutowego limitu.
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m)  Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakeji odpowiednio w aktywach

joko transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zebowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktyw6w, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$c¢ aktywow netto Funduszu,
ii. wartos$c aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sig wartosci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalonq na podstawie ewidencii uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyiny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylqezeniem zmion kapitatu wptaconego wynikajgeych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogéine

a)

b)

c)

d

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowigzania. Jako moment wyceny dla skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktarej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:
i. instrumenty bedqce przedmiotemn obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedowcy,
iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej windomosci uznaje sig rownie? udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkow emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyskac kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie maqgq by¢ rowniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te skladniki lokat. dla ktorych zgodnie z kryteriomi opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem
diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat wartosé wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczgeg tego rodzaju uslugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnial aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszanej na aktywnym

rynku ceny nierézniqcego sig istotnie skladnika, w szczegalnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Palski.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wylqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, o w przypadku braku
kursu zamkniecio, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé stanowiqea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc.
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b)

c)

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatlowym byt znaczqco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktérym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wycenu, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$é stanowigea jego

odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzef majgeych
wplyw na ten kurs albo wartose.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na wartosc
danego skiadnika lokat.

Diuzne papiery wartociowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dluznych papierow wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za adpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

i. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakcji

bezposrednich) przyjmuje si¢ w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny
Bloomberq.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamknigcia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia warto§é
stanowiqca jego odpowiednik za wartos¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku skladnikow lokat, dla ktorych rynkiem glownym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamknigcia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamknigcia z Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakeji bezposrednich) - kurs zamknigcia
z dowolnego innego rynku aktywneqo niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dony skiadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢ godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku glownym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnosc¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwosc zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci

i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytqezeniem tytulow uczestnictwa byl rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po roz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakeje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dluznego papieru wartoscioweqo, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski {transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

b)

c)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegolnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawezej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci

i prognozowanej dynamice sprzedozy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywéw pienigznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pienigzne generowane przez spotke i jej wartosc rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy
specyfike danego instrumentu.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)

c)

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowal te wartose,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenione byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycio papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sig Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stopg procentowq.
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d)  Bony skarbowe, z wylqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
2.1, Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansoweqo.
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INFORMAC]A DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqey okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce roznice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdoniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownoé¢ Funduszu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majqeych wplyw na sytuacje majqtkowg i finansowg,
plynnosc oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$é informowania uczestnikow o zmianie

wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgji
zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtlyby w istotny sposob wplynqt na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposab wplyngc na oceng
sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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