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KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: Fundusz sekurytyzacyjny:

Fundusz podstawowy: Fundusz portfelowy:

00O
OO O

Fundusz powiazany: Fundusz aktywow niepublicznych:

Waluta sprawoczdania finansowego: zt

Fundusz podstawowy:

{nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powiazane:

{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa funduszu)

Plik Dipis

wprowadzenie do sprawozdania PHO Strategii Obligacyjnych FIZ

FSO Wprowadzenie do sprawczdania_31.03.2 21 03.2020

oz. |-, w tys.

WYBRANE DANE FINANSOWE e EUR, poz. XXl
w EUR

|. Przychody z |okat 2478 i
Il. Koszty funduszu netto 3230 Ta5
Il. Przychody z lokat netto -7h2 =171
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 8142 1397
V. Miezrealizowane zyski {straty) z wyceny lokat -20 TET -4 T28
V1. Wynik z cperaciji -15 397 -3 502
VIl. Zobowiazania 311 442 88 414
VI Aktyws 628 375 138 035
. Aktywa netto 318 933 69 820
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestyoyjnych 3011 358
¥I. Wartosc akbywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,25 2312
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -5,11 -1,18

Pozycje bilansu w EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 marca 2020 roku.
Pozycje rachunku wynikéw w EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw NBP na koniec miesiecy
od stycznia do marca 2020 roku.





ZESTAWIENIE LOKAT

ﬁ TFI

TABELA GEOWNA:
1 kwartat 4 kwartat 1 kwartat
2019 rok
2020 roku 2019 roku 2019 roku
[Wartosc [Wartosc [Wartosc [Wartosc
SKLADNIKI LOKAT Wartoé wedlug Progentowyr Wartosé wedhug Pr-:n_:ent-:u.n.'[.r Wartosc wediug Prcn_:entow!.r [Wartosc wediug Prcn_:entow!.r
WyCceny na udziat w wWyceny na udziat w WyCceny na udziat w wediug ceny |wyceny na udziat w
wedlug ceny Sy wedlug ceny e wedtug ceny e . e
e dzien laktywach e dzien laktywach e dzien laktywach nabycia w dzien laktywach
¥ " |bilansowy w  jogotem ¥ “|bilansowy w Jogotem ¥ " |bilansowy w jogotem tys. bilansowy w |ogotem
ty's. tys. ty's. ty's.
1. Akcje 0 il 0,00 il a 0,00 a 0 0,00 2 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 ] 0.00 ] 0 0.00 ] 0 0,00
3. Prawra do akcji 0 0 0,00 0 a 0,00 a 0 0,00 ] 0 0,00
4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00 0 0 0.00 ] 0 0.00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 a 0,00 a 0 0,00 ] 0 0,00
6. Listy zastawne 5 300 5a78 0,88 5 300 5 374 1,28 5300 5 374 1,28 5 500 8916 1,82
7. Muine papiery wartosciowe 538 145 561 408 29,24 379390 B9 073 93,07 379 350 389073 93,07 434 389 443 089 91,75
2. Instrumenty pechodne 0 -40 712 8,48 i 5812 1,25 i] 5812 1,29 0 -21 780 4,45
9. Udzmtu. w ;puikﬁ_c!'l Z ograniczong 0 0 0,00 o o 0.00 a 0 0,00 ] 0 0,00
odpowiedzialnoscig
10. Jednestki uczestnictwa 0 0 0,00 0 a 0,00 a 0 0.00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyijne 0 a 0,00 a a 0,00 a 0 0,00 ] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 0 a 0,00 a a 0,00 a 0 0,00 ] 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 ] 0,00 ] ] 0,00 ] 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 a 0,00 a 0 0,00 ] 0 0,00
15. Depozyty 0 il 0,00 il a 0,00 a 0 0,00 2 0 0,00
16. Waluty 0 i 0,00 i a 0,00 a 0 0,00 ] 0 0,00
17. Nigruchomosci 0 ] 0,00 ] a 0,00 a 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 ] 0,00 ] ] 0,00 ] 0 0,00 0 0 0,00
19, Inne 0 il 0,00 il a 0,00 a 0 0,00 2 0 0,00






TABELE UZUPEENIAJACE:

ﬁ TFI

b crmvaren | Warunki Wartoit Wartcsc wedtug [Wartosé '.'\.'E::Hug_ Frocentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Mazwa ryniu Emitent ernitenta Ty sprocentowsnia Rodzaj listu |Podstawa emisji |- Liczba ::l'l?r' nabycia w ;&i:::;::::::” ::35:;' aktywach
Ustaws z dnis 29
’ mBank Hipoteczny 28/04/20 HPA30 [ o IRYHE( DET.ElE'S(i mHipoteczny Fol 5020-04-28  |State 2 1% i . 27;;:;155? i 1 000.00 2 500 2 500 2878 0.46
- (PLRHMHFOD532) nny aktywny rynek |UEII15EI.(DjI . = olska L gl tate 2, ipoteczny ZEStE'.'i'I'I}'Ch i i Z Z s il
! berposrednich)
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
. . " ksierpnia 1987 .
N -~ P Fynek Dealerski PO BANK A
2. i,'f_gggﬁgn?;?{&zw 11220 Inmy sktywny rynek transakcii HIFOTECZN |Folsts 2020-12-11  |Zmienne 2,45% |Hipoteczny |° "s‘f'Ch_ N 500 000,00 5 2 500 2 500 0,40
' ! bezpodrednich) [ S.A astawnych |
bankach
hipotecznych
L . . - Wartcsc wedtug |Wartosé wedtug [Procentowy
% & . i ) Fraj siedziby |Termin Warunki \Wartosc i ; o ) - o, o .
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE |Rodzsj rynku Mazwa rynku Emitent it wykups oprocentowania |nominalna Liczba ;:;n'y nabycia w ;:::sn::::f;:n :;;:: aktywach
1. O terminie wykupu do 1 roku: 3900 8 194 2822 1,37
a) Obligacje 3200 8 194 £ 823 1.37
I Fynek Deslersk .
MFINAMCE FRANCE SA 28/09/20 mFinance France
- ';{51 496343568) < < Inny aktywny nynek [transakcji 5 A Francia |2020-09-28  |State 1,298% 4 552,30 1300 5 594 5973 0,95
' - - bezpoirednich) |
Fynek Deslersi Santander Bank
- Santander 27/04/20 (FLBZ00000309) Inny aktywny nynek (transakcji Eolsks 5.4 Folska 2020-04-27  |State 2.02% 1000,00 2800 2800 2850 0,42
bezposrednich) o
b) Bony skarbowe o a 0 0,00
c) Bony pienigzne il 0 0 0,00
d) Inne ] a 0 0,00






ﬁ TFI

2. 0 terminie wykupu powyiZej 1 roku: 318 305 525 951 EE2 785 8797
a) Obligacje 318 305 529 851 552 785 87,97
Fynek Dealerski .
e . o Skarb Panstwa - - - - -
- CZECH REPUBLIC 23/07/28 {CZ0001005375) |Inny sktywny rynek (transakcji Becubliki Czesie Czechy 2028-07-22  |State 2,75% 1 865,00 43 375 22915 83 348 13,27
bezpodrednich) o 1
Fynek Dealerski
- ENEA 08/08/24 (FLENEAQODDDSE) Inny sltywny rynek (transakcji EMEA S A, Folska Z2024-08-28 |[Emisnne 2,55% 100 000,00 107 10 711 10 502 1,87
bezpodrednich)
e . . Fynex Dealerski |Gistdas Papierow
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 5.4 .
- o . Inny akbywny rynek ([transakc)i Wartosciowych w FPolska [2022-10-08  |State 2,19% 100,00 27 498 2750 2781 0,44
06/10/22 (PLGPWOD00DEE) . . '
bezposrednich) [Warszawie S.A.
Fynek Dealerski .
o e - . . Skarb Panstwa . - - _ _ _
- MONTENEGROC 21/04/25 (X51807201899) Inny akbywny rynek ([transakcji zarmogdn Czarnogora |2025-04-21  |State 2,275% 4 552,20 2800 11 478 13 507 2158
bezposrednich) ogony
Fynek Dealerski
- CRBIS 22007/21 (PLCRBISDO0SE) Inny alktywny rynek (transakcji COrbis 5.A. Polska 202107-28  |[Emienne 2,84% 1 000,00 2700 2700 2738 0,44
bezpoirednich)
Fynek Dealerski
- PEKAC 04/08/31 (PLPEKACDDI13) Inny alktywny rynek (transakcji Pekao 5 A Folska 20310804  |Emienne 3,45% 500 000,00 a1 30 500 28 483 4,89
bezpodrednich)
i Fynek Dealerski .
REPUBLIC OF HUNGARY 22/10/25 Skarb Panstwa
- ] FWITY Ty i ji . i 2025-10-22 25 552 23 88 2 2 5
[XS1887498282) Inny akbywny rynek transa.(cp  |wegier Wegry 2025-10-22  |State 1,25% 4 582,30 23 884 100 210 112 794 17,9
bezposrednich)
iy Rynex Dealerski |Skark Panstwa
REFPUBLIC OF POLAND 10/02/25
" KED114TETAET) == Inny akbywny rynek ([transakc)i Rzeczypospolite) Polska |2025-02-10  |State 0,00% 4 552,30 18 375 72992 75 849 12,04
! o bezpoirednich) |Polskie)
Rynek Deslersi Skart Panstwa
- ROMANIA 08/12/26 [X51924867547) Inny sktywny rynek (transakcji B umunii k Rumunia [2025-12-08  |State 2,00% 4 552,30 275 1171 1254 020
bezposrednich)
Fynek Dealerski
e - ) " Santander Bank A - - - -
- SANTANDER 20/0821 [X51848525057) Inny alktywny rynek (transakcji Folska 5 A Polska [2021-08-20 |State 0.75% 4 552,30 450 1 837 2038 0,22
bezpoirednich) ™
_ Skarb Fanstwa
. i . Treasury Bond - o - - 342
-'W50428 (PLOODO10TE11) Inny alktywny rynek oot Poland Rzeczypospolitej Folska |2028-04-25  |State 2,75% 1 000,00 188 000 212 527 218 685 3420
P Polskie]
b) Bony skarbowe 0 a 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 a 0 0,00
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Kraj siedziby Wartos¢ wedtug [Wartosé wedtug |Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Mazwa rynku Emitent {wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w fwyceny na dzienjudziat w aktywach
[wystawey) Jtys. bilansowy w tys. jogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: ] 0 ] 0,00
I g:::zzt::daryzowane instrumenty 28 0 a0 712 .45
it o
- — . - . . . . _— . o Santander Bank Polska [ a.ps ProGEMows - -
1. CIRS EUR 15.06.2020 {SW15082020N003) MNienotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy = Polska PLWIBOR2MIND 1 0 -1 528 0.24
o |6 900 000,00}
) . Societe Generale 5.A.
2. FX Swap CZK. PLN 18.03.2020 20.04.2020 Mienotowane na rynku sktywnym Mie dotyczy ddziat w Folsce Folska CZK {421 200 000,00) 1 0 83 0,01
. - . ) Societe Genersle 5.A. ) .
3. FX Swap EUR PLN 07.02.2019 15.04.2020 Mignotowane na rynku sktywnym Mie dotyczy ddziat w Folsce Folska EUR {10 100 000,00} 1 0 1815 0,28
) . Societe Generale 5 A,
4. F¥ Swap EUR PLM 18.03.2020 18.04.2020 Mienotowane na rynku sktywnym Mie dotyczy ddziat w Folsos Folska EUR {22 410 000,00} 1 0 -4 015 054
5. F¥ Swap EUR PLN 18.02.2020 18.04.2020 Mienotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Bank Pekac S.A. Polska EUR {210 000,00} 1 0 -0 0.01
8. FX Swap EUR PLN 20.02.2020 08.04.2020 Niznotowans na rynku ktywnym  |Mie dotyczy E;':Z:T:';“ w Polska EUR {12 000 000,00) 1 0 120 0.0z
v A
7. FX¥ Swap EUR USD 09.02.2020 06.04.2020 Mienctowane na rynku skbywnym  |Mie dotycay ﬁfs':z:i'l":':“ w Folska EUR (210 000,00) i 0 54 0,01
8. FX Swap EUR USD 09.03.2020 08.04.2020 Mienctowane na rynku skbywnym  |Nie dotyczy ﬂf"s':z:i:':';“ w Folska EUR {530 000,00) 1 0 93 0,02
9. FX Swap USD PLM 02.02.2020 06.04.2020 Mienctowane na ryniu skbwnym |Mie detyezy g‘::':; Cj'_":l:'c': 54 lroisa 1JSD (2 325 000,00) 1 0 707 0,11
- e e . ) Bank Handlowy w . . -
10. FX Swap USD PLW 02.03.2020 08.04 2020 Mienotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Warszawie S A Folska USC {220 000,00} 1 0 -1 0.01
) . Societe Generale 5 A,
11. FX¥ Swap USD PLN 18.03.2020 05.04.2020 Mienotowane na rynku sktywnym Mie dotycey Sddziat w Folsos Folsks LISD {1 310 000,00} 1 0 -343 0.05
12. FX Swap USD PLN 28.02.2020 08.04 2020 Nienotowane na rynku sktywnym  |Nie dotyczy \E'ﬂ;':z:i'l":';“ w Polska USD (410 000.00) 1 0 80 0.01
v A
Goldman Sachs lstopa procentowa
13. IRS CZK 06.02.2020 (SW0S022030N001) Mienotowane na rynku sktywnym Mie dotyczy Internaticnal \Wielka Brytania |PRIBORSMINDEX 1 0 1259 0.20
(101 000 000,00}
ol Sach stopa procentowsa
14, IRS CZK 22.07.2029 [SW23072028MN002) Mienctowane na rynku skbpwnym  |Mie detyezy | :‘ "”i'," E:c = Wielka Brytania |PRIBOREMINDEX 1 0 4188 0,87
niemationa (337 500 000,00)
Zcldman Sachs stopa procentowa
15. IRS EUR 05.02.2025 {SW05022025N001) Mignotowane na rynku sktywnym Mie dotyczy Internaticnal Wielka Brytania |EURO0SMINDEX 1 0 112 0,02
(16 875 000,00)
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stopa procentowa

18. IRS EUR 08.12.2027 {SW08122027N001) Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy HSBC Bank PLC Wielka Brytania |EURJOSMINDEX 1275 0.20
(2 550 000.00)
— i i . ) . LIP lMorgan Securities . . Flope procentowa
17. IRS EUR 15.08.2020 {SW15062020M004) Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy e Wielka Brytania |[EURIBORIMIND 18 0,00
F & 500 000,00)
Istopa procentowa
18. IRS EUR 28.09.2025 [SW22032025N001) Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy HSBC Bank PLC Wielka Brytania |EURJOSEMINDEX 3 029 0,98
(24 200 000,00}
Bank Handlowy w stopa procentowa
19. IRS PLN 03.12.2024 {SW03122024N001) Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Warszawie S A Folska PLWIBOREMIND -5a8 0,09
e (18 400 000,00}
Istopa procentowa
Santander B Paol
20. IRS PLN 12082029 (SW12052025M001) Mienotowsne na rynku sktywnym  |Nie dotyezy SE," SnagrBam TesE leoika FLWIBOREMIND 1284 0.20
o (17 000 000,00}
Bank Handlowy w Istopa procentowa
21. IRS PLN 12.08.2029 (SW12082022ND02) Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Warszawie S A Polska PLWIBCREMIND 2 860 0.42
e (25 100 000,00}
stopa procentowa
Santander B Paol
22, |RS PLN 12.09.2028 (SW12052028N001) Mienctowane na rynku skbpwnym  |Mie dotyezy SE," SMasrBemt POl e lska FLWIBOREMIND a52 0.10
o (& 800 D00,00)
Istopa procentowa
23. IRS PLM 13.11.2028 {SW13112028N001) Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy PH.O BF SA Folska PLWIBOREMIND 5434 087
|32 750 000,00}
Bank Handlowy w stopa procentowa
24, |RS PLN 25.09.2025 [SW25082023MN001) Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Warszawie S“? ' Folska FPLWIBCOREMIND -55%9 0.14
! - (12 850 000,00}
Bank Handlowy w stopa procentowa
25. IRS PLN 28.02.20230 {SW2B022030N001) Mienctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Warszawie S A Folska PLWIBOREMIND 1 852 0,268
e (33 200 000,00}
Soldman Sachs Istopa procentowa
28. IRS PLN 30.01.2030 {SW30012030M001) Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Wielka Brytania |PLWIBORSMIND -8 884 1.08

Internaticnal

(24 375 000,00)






TABELE DODATKOWE:

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH l‘”a:Efé:fg*z“igﬁ T e
MOWA W ART. 98 USTAWY bilameouy w tys, | [Pach cgstem
. Commerzbank 2 851 1.41
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PDDMIDTf)W, (o] Wartos¢ wedllug' Proce.nturwv
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY s T
bilansowy w tys. zf |aktywach ogdtem
CZECH REPUBLIC 23,/07/29 (CZ0001005375) 19 234 3,08
F¥ Swap EUR PLN 30.03.2020 06.04. 2020 130 0,02
FX Swap EUR USD 09.03.2020 06.04. 2020 -147 0,02
FX Swap UsSD PLN 02.03.2020 06.04.2020 -7l 0,01
FX Swap USD PLN 28.02.2020 06.04.2020 -90 0,01
IRS PLN 03.12.2024 (SW03122024N001) -548 0,09
IRS PLN 12.09.2029 (5W12092029N002) -2 660 0,42
IRS PLN 13.11.2028 (5W13112028N001) -5 434 0,87
IRS PLN 25.09.2029 (3W25092025N001) -359 0,14
IRS PLN 28.02.2030 (SW28022030N001) -1 652 0,26
SANTANDER 20/09/21 (¥51849525057) 2036 0,32
W50428 (PLOODD1076E11) 72 898 11,60

“n TFI
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1 wartat 4 wartst 1 kwartst
BILANS memeeeeemeeeeef e 1 20D ok
2020 roku 2019 roku 2019 roku
I. Aktywa 628 375 418 053 418 053 459 488
1. Srodki pieniezne i ich ebwiwalenty 81 203 20 194 20 194 28 358
2. Maleznosci 18 14 14 1888
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu a a a a
4. Sktadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym: b8 Te8 394 447 394 447 458 005
- dtuzne papiery wartosciowe 581 408 39073 39073 449 089
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym nynku, w tym: 341 3388 3 388 1057
- diuzne papiery wartoiciowe a a a a
8. Nieruchomosci i ] 0 0
7. Pozostate sktyws 27 a a 34
Il. Zobowigzania 311 442 67 883 87 BB3 TH 832
ll. Aktywa netto (1-I) 316 933 350 170 350 170 413 858
IV. Kapitat funduszu 286 299 304 139 304 139 359 213
1. Kapitat wptacony 1 037 181 1037 181 1037 181 1037 181
2. Kapitat wyptacony {wielkosc ujemna) -780 882 -733 042 -733 042 887 288
V. Dochody zatrzymane 50 121 44 731 44 731 55823
1. Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 17 412 18 1684 18 1684 15318
2. Za tumu.I::-'-.'.'sn\_.-'. nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) 22709 28 BET o8 BET an 507
ze zhycia lokat
VI. Wzrost :spgdek] wartosci lokat w odniesieniu do 49 487 1 300 1 300 42 2o
ceny nabycia
WViI. :T%;ii:raf:;;duszu i zakumulowany wynik z operacji 54E 533 250 170 950 170 413 858
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3011 358 3 180 880 3 180 880 3 7E5 088
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestyoyjny 105,25 110,09 110,09 109,29
Frzewidywana liczha ceryfikatow inwestycyjnych 3011 358
Rozwodniona wartosc akbywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,25

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosciq aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny.






ﬁ TFI

Narastajaco Narastajaco
kwarta ki kowarta ks
h::':a_c;: ’ dohe p:‘:rze;ynir:g:
kwartat: poprzedniego kwartat:
od:
rok: o rok:
od: o od:
do: do:
1 1
od 2020-01-01 mmmmm e emems 020101
2020 2019
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
[2020-01-01 |2018-01-01
do 2020-02-31 }---------------- 20120321
[2020-03-31 [20159-03-31
I. Przychody z lokat 2 4TE 2478 2885 2885
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach a a a a
2. Przychody odsethowe 2 425 2 425 2811 2811
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci a a a a
4. Dodatnie saldo réznic kursowych a a a a
5. Pozostate 53 53 T4 T4
Il. Koszty funduszu 3230 3230 2155 2155
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1306 1306 1811 1811
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje a a a a
3. Optaty dla depozytariusza 28 28 29 29
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akbywow 14 14 = =
funduszu
B. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne a a a a
8. Ustugi w zabresie rachunkowosci ] ] ] ]
7. Ustugi w zekresie zarzadzania aktywami funduszu a a a a
8. Ustugi prawne a a a a
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne a a a a
10. Koszty odsethowe 330 330 283 283
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci a a a a
12. Ujemnne saldo réznic kursowych 1 488 1 488 134 134
13. Pozostate BE BE T T
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11111} 3230 3230 2 155 2 155
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 752 752 730 730
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 845 -14 845 2 201 2 201
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8142 8142 -T18 718
- = tytutu réEnic kursowych 7001 ¥ o0 2837 2837
= N e e N 1 = v . — —
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 20 75 20 77 1 455 1 455
lokat, w tym:

- Z tytutu réEnic kursowych 275b 2755 4T3 4T3
VII. Wynik z operacji -15 397 -15 397 -1 471 1471
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestyoyjny 511 -5.11 -0,39 -0,39
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 511 511 033 033
inwestycyjny - + =2 29

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na certyfikat inwestycyny.
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dziatalnosci funduszu, w tym:

Marastajaco MNarastajaco
emoege | Okresroku
kwartat: poprzedniego kwartat:
od:
rok: dor rok:
od: e od:
do: do:
1 1
od 2020-01-01 seemeees-e s 12018-01-01
2020 2019
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO S T TrE - N DR
[2020-01-01 [2015-01-01
do 2020-02-31 f------------ - 2018-12-31
[2020-03-21 [2015-03-21
l. Zmiana wartosci aktywow netto 33 237 33 237 88178 -22 890
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego clresu 350 170 350 170 438 248 436 248
Sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawczdawczy {razem), w tym: 817 -1471
a) przychody z |lokat netto 3578 730
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat g 142 g 142 -14 854 -718
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny |okat -20 78 -20 TEY 11 895 -1 4858
3. Zmiana w sktywach netto z tytutu wyniku z cperacji 15 397 -15 3597 817 -1471
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu {razem) 0 ] ] 0
a) z przychoddw z lokat netto a a a a
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia |okat a a a Q
c) z przychoddw ze zbycia lokat o o o 0
5. Zmiany w kapitale w clresie sprawoczdawczym (razem), w tym: 17 540 -17 540 -850 993 -21 219
a) zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu z tytutu 0 0 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu AT 240 AT 240 28393 21213
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) ) T e
8. t aczna zmiana aktywow netto w clresie sprawozdawczym -33 237 33 237 28178 -22 830
7. Wartosd aktywdw netto na koniec clresu sprawoczdawczego 318 933 318 933 350 170 413 656
8. Srednia wartosc akbywdw netto w clresie sprawozdawczym 372 5968 372 598 421091 452 142
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 169 502 169 502 798 283 184 175
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w ckresie sprawozdawczym: 1658 502 169 502| T8 383 194 175
a} liczha wydanych certyfikatow inwestycyjnych ] 0
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 168 502 169 502 798 383 194 175
c) saldo zmian -1683 502 -1683 502 -798 383 -124 178
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiu 3011 258 3011 258 3180 880 3785 088

) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych

10 122 224

10 122 224

10 129 224

10 129 224

funduszu

b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych T 117 864 T 117 868 0 D4f 354 5344 156
o) saldo zmian 3011 358 3011 358 3 180 380 3785088
3. Przewidywana liczba certyfikatew inwestycyjnych 3011 358 3011 358 3 180 850 3785088
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -4 54 -4 54 0,42 0,37
1. wartosc slm«'.\.-:}'.v netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 110,09 110,08 109,88 108,88
poprzedniego olresu sprawozdawczego
2. wartnsé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 105,25 105,25 110,08 109,29
olresu sprawozdawczego
3. procentowa zmiana wartcsci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w &40 440 0,29 0,24
olresie sprawczdawczym
4. minimalna wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie 105,25 105,25 107.73 109,28
SprawozdawcTym
- data wyceny 2020-02-21 [2020-02-21 [2012-02-20 2012-02-29
5. maksymalna wartocsc aklywow nette na certyfikat inwestycyjny w olresie 105,25 105,25 110,10 109,28
SprawozdawcTym
- data wyceny 2020-02-21 [2020-02-21 [2019-12-20 2012-02-29
= = — —
8. wartosc EI'.T}.--\'G-:E’ nette na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 105,25 105,25 110,10 109,28
wyceny w olresie sprawozdawczym
- dats wyceny [2020-02-31 [2020-02-31 [2018-12-20 |2012-03-29
7. Rozwodnicna wartosc aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 105,25 105,25 110,09 109,22
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci
. . 3,49 23,49 1.69 1.93
aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,41 1,41 1,43 1,45
2. pmcenm‘.ﬂ' udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03 0,03 0,03
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akbywow 0.02 0.02 0.02 0.02
funduszu
5. procentowy udzist optat za ustugi w zakresie rachunkoweosci 0,00 0,00 0,00 0,00
= - " T - . - .
§. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0.00 0.00

Wartos$ci w pozycjach Il. oraz 11.1 sq ujemne.
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Narastajaco Narastajaco
presmego | OKres Toku
kowartat: ESFFEMIEED kwartat:
rok: do- rok:
od: od:
do: do:
1 1
od 2020-01-01 oo 20 S0 Trmmieemenees
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PR RO NURRSY FUUSRNORRRT (NO et N
[2020-01-01 [2019-01-01
do 2020-03-31 f-----------------J2018-03-31
[2020-03-21 [2012-03-21
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej €1 106 61 108 22 282 22 282
1. Wptyay 2 838 548 2838 845 8585 241 8585 241
1. £ tytutu posiadanych lokat 5785 5785 54 730 54 730
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 2832 881 2832 881 211 211 211 211
3. Pozostate a a a
1. Wydatki 2777 540 2777 540 843 859 843 859
1. Z tytutu posiadanych lckat 8719 82719 5 287 5 287
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 2 78T 352 2787 362 238 801 238 801
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1328 1328 1840 1840
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0 0 a o
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 28 28 258 28
8. ﬁ?;uuli;p-fst rwiazanych z prowadzeniem rejestru akhywow 18 18 3 3
7. £ tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 o 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci a a a a
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu a a a a
10. Z tytutu ustug prawnych a a a a
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci a a a ]
12. Pozostate 101 101 ] ]
B. Przeplywy &rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 22 728 22 729 18 442 18 442
1. Wptyay 51 51 63 83
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych a a a a
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow Q a a a
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek a a a a
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek a a a a
5. Odsetii 51 51 63 63
8. Pozostate a a a a
II. Wydathki 22780 22780 16 505 16 505
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 22 TEB 22 TBE 18 501 18 501
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow a a a a
3. £ tytutu sptat zaciagnietych pozyczek a a a a
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji a a a a
5. Z tytutu wyptaty preychodow Q a a a
8. Z tytutu udzielonych pozyczek a a a a
7. Odsetyi 0 ] ] ]
8. Pozostate 2 2 4 4
e o =
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+-B) 35 387 35 387 5 840 5 840
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na 20 194 20 194 27 457 27 457
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty &rodkow pienieznych na a1 202 a1203 25 398 25 398

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

P lik Cipis

FSO_Mota objasniajaca_31.03.2020 pdf Mota 1

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

1

2020

wwartat

ro=u

1. £ tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentow pechodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

oW N ]

. £ tytutu dywidendy

£n

. £ tytutu odsetek

[=1]

. Z tytutu posiadanych nieruchomaosci, w tym czynszow

. Z tytutu udzielonych pozyczek

| =i

. Pozostate

Sl olo)jpaolo

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.

1 wartat

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020 roku

1. Z tytutu nabytych akbywow o
2. Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 252 054
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 41 080
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne a
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 17 &40
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu a
7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu a
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji a
8. 7 tytutu krothoterminowych posyceek i redytow o
10. Z tytutu dtugoterminowych podyceek | redytow a
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen a
12. Z tytutu rezerw 40
13. Pozostate zobowiazania 445

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY “n TFI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 31 MARCA 2020 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4.  Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoécé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptynqgé na oceng sytuacji majqtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy.

1.1

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjqtkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartoséci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegdtowe dane o
poszczeg6lnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci,
Not objasniajgcych zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6lno$ci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W
ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.
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13.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywoéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjagt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywno$ci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezpos$rednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktorych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwq Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:
i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqgzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo wartos¢.
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W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarze majgcych wptyw na warto$é
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowigca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikoéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtébwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegdlnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury

BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytgczeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

b)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajqcy specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedtug wartosci godziwej obliczanej jako iloczyn nominatu
kontraktu i roznicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkq coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana warto$¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji COS.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienofowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci
godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢.

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo i buy-sell-back) wyceniane byty od dnia zawarcia umowy,
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu transakgji zbycia przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (repo i sell-buy-back), wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. OFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 .

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartos$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktora zaktada dgzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytqcznie w:

a) dhuine papiery wartosciowe;

b) instrumenty rynku pienieznego;

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqgce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolno$ci rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywow w akcje. Fundusz moze lokowa¢ swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dziatania zmierzajqce do zbycia objetych w ten sposob akcji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 31 marca 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 marca 2020 roku.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.
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6.  Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod skrocong nazwq PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 marca 2020 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, 8, C, D, E,
F, G, H, |, K oraz M reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
100,70
101,48
101,60
104,62
105,97
105,75
105,96
106,53
107,67
109,65
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