STATUT

PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety

Rozdziat I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1 Nazwa Funduszu

1. Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwg: "PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz

inwestycyjny zamkniety" (dalej: ,Fundusz”).

nazwy w jezyku angielskim PKO Safe Investment | — closed-end investment fund.

2. Fundusz moze uzywac¢ zamiennie skréconej nazwy ,PKO Bezpieczna Lokata | — fiz

oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO Safe Investment | — cif.

Artykut 2 Statut

1. Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. zgodnie z obowigzujgcym prawem.

2. Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki

Uczestnikéw Funduszu oraz zasady zarzadzania Funduszem.

Artykut 3 Definicje

llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:

Aktywach Funduszu
Aktywnym Rynku

Alternatywny System
Obrotu
CPPI

Dacie Wyptaty

Domu Maklerskim

Rozumie sie przez to mienie Funduszu.

Rozumie sie przez to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce
kryteria: (i) instrumenty bedace przedmiotem obrotu sg
jednorodne, (ii) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, (iii) ceny s3
podawane do publicznej wiadomosci.

Rozumie sie przez to alternatywny system obrotu, o ktérym
mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o Obrocie.

Rozumie sie przez to strategie inwestycyjng pod nazwag
Constant Proportion Portfolio Insurance, o ktérej mowa w
artykule 18 Statutu.

Rozumie sie przez to dzieh obcigzenia rachunku Funduszu
Srodkami z wykupienia Certyfikatow przeznaczonymi do
wyptaty dla Uczestnikéw, na zasadach okreslonych w art. 32
Statutu.

Rozumie sie przez to firme inwestycyjng, prowadzaca

Fundusz moze uzywaé odpowiednika



Dniu Gietdowym

Dniu Wyceny

Dniu Wykupu

Dyspozycji

Deponowania

GPW

Inwestorze

Certyfikacie,
Certyfikacie

Inwestycyjnym

KDPW

rachunek papierow wartosciowych Inwestora lub Uczestnika.
Rozumie sie przez to kazdy dzieh, w ktorym odbywa sie
regularna sesja na GPW.

Rozumie sie przez to dzien wyceny Aktywdédw Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu iWartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,
przypadajacy:

a. na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w
ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce
wpis Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

b. na ostatni Dzien Gieldowy w kazdym kwartale
kalendarzowym,

c. na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej
emisji,

d. na Dzieh Wykupu Certyfikatow.

Rozumie sie przez to dzien, w ktérym zgodnie z art. 32
Statutu Fundusz, na Zzadanie Uczestnika wykupuje
Certyfikaty.

Rozumie sie przez to dyspozycje sktadang jednoczesnie z
Zapisem, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz
Certyfikaty zostang =zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora.

Rozumie sie przez to Gietde Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

Rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej,
ktéra zamierza zosta¢ Uczestnikiem Funduszu.

Rozumie sie przez to certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez Fundusz bedace papierami wartosciowymi na
okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu, objete Iub
nabyte w drodze oferty publicznej, lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, reprezentujgce jednakowe
prawa majgtkowe uczestnikow Funduszu.

Rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papierow



KNF
KPWIiG

OECD

Oferujagcym
Prospekcie

Rejestrze

POK
Statucie

Towarzystwie

Uczestniku

Ustawie o Obrocie

Ustawie o Ofercie

Publicznej

Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego.
Rozumie sie przez to Komisje Papierow Wartosciowych i
Gietd, ktérg zastgpita KNF.

Rozumie sie przez to Organizacje Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju.

Rozumie sie przez to Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.
to prospekt

Rozumie sie przez emisyjny Funduszu

sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy

2003 /71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie

informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy
prospektu  emisyjnego, zamieszczania informacji przez
odwotania, publikaciji prospektu emisyjnego  oraz

rozpowszechniania informaciji o charakterze reklamowym.

Rozumie sie przez to prowadzong przez Towarzystwo
ewidencje Certyfikatbw zawierajgcg w szczegdlnosci
informacje o
Certyfikatow.

Rozumie sie przez to punkt obstugi klienta Oferujgcego.

liczbie wyemitowanych i niewykupionych

Rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu.
Rozumie sie przez to PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg przy ul. Putawskiej
15, 02 — 515 Warszawa.

Rozumie sie przez to osobe fizyczng, prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajagcg  osobowosci prawnej,
posiadajgcg co najmniej jeden Certyfikat.

Rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz.
1538 z pdzniejszymi zmianami).

Rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z

pozniejszymi zmianami).



Ustawie Rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami).

Wartosci Aktywéw Rozumie sie przez to sume wartosci Aktywow Funduszu,

Netto Funduszu, WAN pomniejszong o zobowigzania, ustalong w Dniu Wyceny.

Wartosci Aktywéw Rozumie sie przez to wartos¢ Certyfikatu obliczong w Dniu

Netto na Certyfikat Wyceny, jako Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu podzielong
przez liczbe Certyfikatow posiadanych przez Uczestnikéw w
Dniu Wyceny.

Zapisie Rozumie sie przez to zapis w rozumieniu Ustawy.

Rozdziat II. FUNDUSZ

Artykut 4 Forma prawna
1. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz dziata zgodnie
z Ustawg i Statutem.

2. Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

Artykut 5 Wpis Funduszu do rejestru

1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo skfada
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie.

2. Fundusz uzyskuje osobowo$¢ prawng z dniem wpisania do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Artykut 6 Cofnigcie zezwolenia na utworzenie Funduszu

1. Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych KNF moze cofng¢
zezwolenie na utworzenie Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszy
przepisy Ustawy, Statutu Funduszu lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a. Towarzystwo nie zbierze wptat w wysokosci, co najmniej 4.000.000 (stownie:
cztery miliony) ztotych w terminie okreslonym w art. 13 ust 1;
b.  Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy przed

uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie.



Artykut 7 Towarzystwo

1.
2.
3.

Funkcje organu zarzgdzajgcego Funduszu petni Towarzystwo.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.
Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec o0s6b trzecich oraz zarzgdza mieniem
Funduszu, w tym réwniez portfelem inwestycyjnym Funduszu. Towarzystwo reprezentuje

Fundusz w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.

Artykut 8 Zarzgdzanie Funduszem

1.

2.

Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzgcymi w sktad
Aktywéw Funduszu oraz do wykonywania wszelkich uprawnien wynikajgcych z tych
praw.

Organami Funduszu sg Towarzystwo, Zgromadzenie Inwestoréw oraz Rada Inwestoréw.

Artykut 9 Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu peini Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg

przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa.

Rozdziat Il WPLATY NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 10 Wplaty do Funduszu

1.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze byé nizsza niz 4.000.000 (stownie: cztery
miliony) ztotych i wyzsza niz 1.000.000.000 (stownie: jeden miliard) ztotych. Wptaty do
Funduszu dokonywane bedg w drodze zapiséw na Certyfikaty serii A o cenie emisyjnej
100 (stownie: sto) ztotych kazdy, o tgcznej wartosci od 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
ztotych do 1.000.000.000 (stownie: jeden miliard ) ztotych.

Whptaty do Funduszu bedg zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty i gromadzone na
wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza. Wptaty mogag
by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.

Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu,
pobranymi optatami manipulacyjnymi ani zadnymi kwotami z tytutu oprocentowania lub
pozytkami z wptat.

Nie pozniej niz w chwili sktadania Zapisu, Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wpfaty,
ktorej wysokos¢ powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw objetych Zapisem i
ceny emisyjnej Certyfikatu powigkszonej o optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow

Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 12 ust. 3.



5.

Whptaty mogg by¢ dokonywane gotéwkg w POK lub przelewem na wskazany rachunek
bankowy Oferujgcego. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na
Certyfikaty Inwestycyjne PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fiz”. Srodki
pieniezne otrzymane przez Oferujgcego bedag przekazywane na wydzielony rachunek
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, niezwiocznie po ich otrzymaniu.

Datg dokonania wptaty jest dzien, w ktorym srodki pieniezne zostaty wptacone w POK lub
dzien, w ktorym srodki pieniezne wptynety na wskazany rachunek bankowy Oferujgcego.
Niedokonanie wpfaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie wptaty w peinej
wysokosci powoduje niewaznosé Zapisu.

Inwestorzy zapisujgcy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokosci,
o ktérej mowa w ust. 4 powyzej, otrzymujg 1 egzemplarz Zapisu zawierajgcy miedzy
innymi pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

a. w przypadku wpftat dokonywanych gotéwkg oraz wptat dokonywanych przelewem
potwierdzenie wptaty jest wydawane po ztozeniu Zapisu w POK;

b. w przypadku skfadania Zapisu przez internet, pisemne potwierdzenie wptaty jest
wysytane przez Oferujgcego w ciggu 5 dni roboczych po optaceniu Zapisu, drogg

pocztowg na adres wskazany w Zapisie.

Artykut 11 Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Emisja Certyfikatéw nastgpi w drodze publicznej oferty. Przedmiotem publicznej oferty
bedzie od 40.000 do 10.000.000 Certyfikatéw. Jeden Zapis moze obejmowac od 10 do
10.000.000 Certyfikatow. Zapis obejmujgcy liczbe wiekszg niz 10.000.000 traktuje sie jak
ztozony na 10.000.000 Certyfikatéw.

Zapisy na Certyfikaty bedg prowadzone za posrednictwem Oferujgcego.

Z zastrzezeniem ust. 4, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego
prawidtowo wypetnionego formularza Zapisu oraz wptaty $rodkéw pienieznych w
terminach przyjmowania Zapisow i na zasadach okreslonych w art. 12. Towarzystwo
udostepnia wzor formularza w POK-ach Oferujgcego i na stronie www.pkotfi.pl.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow moga by¢ réwniez
ztozone za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, na warunkach
obowigzujgcych u Oferujgcego. Zitozenie Zapisu za posrednictwem elektronicznych
nosnikoéw informaciji, w tym internetu, wymaga zawarcia z Oferujgcym stosownej umowy i
dokonania wptaty przelewem na rachunek wskazany przez Oferujgcego.

Jednoczesnie z Zapisem na Certyfikaty moze zostaé¢ ztozona nieodwotalna Dyspozycja
Deponowania Certyfikatdbw, na podstawie ktérej przydzielone Certyfikaty zostang
zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych w Domu Maklerskim lub w banku

powierniczym prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych danego Uczestnika.


http://www.pko-cs.pl/

10.

11.

12.

Zapisanie na rachunku papieréw warto$ciowych nastepuje wowczas bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w POK, w ktorym ztozony
zostat Zapis i przedstawiania go do potwierdzenia w podmiocie prowadzgcym rachunek
papieréw warto$ciowych Inwestora.

Z zastrzezeniem ust. 4 powyzej, Inwestor dokonujgcy Zapisu sktada w miejscu
przyjmowania ZapisoOw wypetniony w 3 egzemplarzach formularz Zapisu udostepniony
przez Oferujgcego. Formularz Zapisu obejmuje w szczegodlnosci: a. oswiadczenie
sktadajgcego Zapis, ze znana jest mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode;

b. wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia
Certyfikatow lub zwrotu wpftaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie
Funduszu.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu

zobowigzany jest przedstawi¢ dokumenty wymagane zgodnie procedurami Oferujgcego.

. Z zastrzezeniem postanowien art. 25 Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z

dokonywaniem Zapiséw mogg by¢ dokonane przez petnomocnika.

Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreSlonym w
formularzu Zapisu. W przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot Swiadczacy ustugi w
zakresie zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych Ilub zarzgdzania
portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wiecej instrumentéw finansowych, zamiast
petnomocnictwa moze by¢ okazana stosowna umowa oraz dotgczone do nigj
petnomocnictwo, o ile zakres tego petnomocnictwa obejmuje ztozenie Zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zostaé
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Zitozenie niepetnego, nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje
niewaznoscig Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada za skutki zltozenia Zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe sktadajacg Zapis w sposob nieprawidtowy.

Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili
dokonania przydziatu Certyfikatow. Inwestor przestaje byC zwigzany Zapisem w
przypadku, gdy:

a. Sad Rejestrowy odmoéwi wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

b. zezwolenie na utworzenie Funduszu zostanie cofniete przez Komisje przed datg

rejestracji Funduszu.

Artykut 12 Cena emisyjna Certyfikatéw, optata manipulacyjna



1. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych i jest ceng
statg, jednakowg dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami. Cena Emisyjna nie
obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3 ponizej.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji nie moze by¢ nizsza niz Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat z Dnia Wyceny przypadajgcego na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji.

3. Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng z tytulu wydania Certyfikatow.
Wysoko$¢ optaty nie moze przekroczy¢ 2% wartosci kwoty, za ktérg obejmowane sag
Certyfikaty. Wysokos¢ optaty bedzie uzalezniona od terminu, w ktérym zostanie ztozony
Zapis oraz od liczby Certyfikatéw objetych jednym Zapisem. Szczegdétowe stawki oraz
zasady pobierania i obnizania optaty manipulacyjnej przedstawione zostaty w

Prospekcie.

Artykut 13 Terminy przyjmowania Zapiséw

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 14 Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg
przyjmowane w dniach od 11 wrzesnia 2006 roku do 13 pazdziernika 2006 roku.

2. Otwarcie zapiséw nastgpi w dniu 11 wrzesnia 2006 roku o godzinie 8:00, a zamkniecie
nastgpi w dniu 13 pazdziernika 2006 roku o godzinie 18:00.

Uprawnionymi do skfadania Zapisow sg Inwestorzy.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowacé nie mniej niz 10 Certyfikatéw
Inwestycyjnych i nie wiecej niz 10.000.000 Certyfikatéw. Zapis ztozony na wiekszg niz
maksymalna liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng
liczbe Certyfikatow.

5. Z zastrzezeniem art. 11 ust. 4 Statutu Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty serii A
przyjmowane sg w POK-ach Oferujgcego. Lista POK zostanie podana do wiadomosci

publicznej wraz z Prospektem.

Artykut 14 Zmiana terminu przyjmowania Zapiséw

1. Jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie dorgczone pdzniej niz w
dniu 31 sierpnia 2006 roku, terminy subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
serii A oraz dokonywania wptat mogg zostaC zmienione przez zarzad Towarzystwa.
Informacja o zmianie termindw przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej przez przekazanie
informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A.
oraz umieszczenie na stronie www.pkotfi.pl nie pdzniej niz na 1 dzien roboczy przed

dniem otwarcia subskrypciji.


http://www.pko-cs.pl/

2.

Do czasu rozpoczecia przyjmowania Zapisow Towarzystwo zastrzega sobie prawo do
zmiany terminu przyjmowania Zapisow. Informacja o zmianie terminu zostanie podana do
publicznej wiadomosci, nie pozniej niz na 1 dzieh roboczy przed planowanym terminem,
w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii A Towarzystwo
moze postanowiC o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow o okres nie dtuzszy niz
2 tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana
do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W kazdym

przypadku termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ diuzszy niz 2 miesigce.

Artykut 15 Przydziat Certyfikatow

1.

Przydziat Certyfikatow dokonywany jest przez Towarzystwo w terminie 7 dni od
zakonczenia przyjmowania Zapisow, pod warunkiem, ze dokonano wptat co najmniej w
minimalnej wysokosci, okreslonej w artykule 10 Statutu.
O przydziale Certyfikatébw decyduje kolejnos¢ ztozenia Zapiséw. Oferujgcy bedzie
przyjmowat zapisy tylko do czasu, w ktérym Zapisami zostanie objeta maksymalna liczba
Certyfikatéw przewidziana w artykule 10 statutu. Zapis, w wyniku przyjecia ktérego
zostanie przekroczona maksymalna liczba Certyfikatow zostanie zredukowany w taki
sposob, aby tgczna liczba Certyfikatdw objetych Zapisami wynosita  10.000.000.
Nieprzydzielenie Certyfikatdbw moze byé spowodowane: niewaznoscig Zapisu,
spowodowang zostata wypelnieniem formularza Zapisu w sposéb niepetny,
nieprawidtowy lub nieczytelny lub

a. niedokonaniem wptaty w petnej wysokosci lub w terminie okreslonym w

Statucie.
Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku niedojscia
emisji do skutku z powodu:

a. uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru

funduszy inwestycyjnych;

b. cofniecia przez KNF zezwolenia na utworzenie Funduszu;

c. wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
W przypadku okreslonym w ust. 2 lit a i b powyzej Towarzystwo, w terminie 14 dni od
dnia przydziatu Certyfikatow, zwrdci dokonane wpfaty bez odsetek, odszkodowan i
pozytkdw na rachunek bankowy Inwestora wskazany w zapisie. Zwrot nastgpi wytacznie
przelewem.
Towarzystwo, w przypadku okreslonym w ust. 3 lit. a do ¢ powyzej, zwrdci dokonane
wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez



Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w ust. 3 od lit. a
do lit. ¢, na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 dni od dnia
wystgpienia ktéregokolwiek z tych zdarzen W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 lit. b
powyzej, odsetki nalicza sie do dnia uprawomocnienia sie decyzji KNF cofajgcej
zezwolenie na utworzenie Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegotowe zasady emisji i przydziatu

Certyfikatéw Inwestycyjnych okresla Prospekt.

Artykut 16 Rejestracja Certyfikatow

Przed rozpoczeciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze na rzecz Funduszu umowe z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. przedmiotem, ktérej bedzie rejestracja
Certyfikatow.

ROZDZIAL IV CEL INWESTYCYJNY | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykut 17 Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 powyzej,
w tym w szczegdlnosci zabezpieczenia kapitatlu na zaktadanym poziomie, a takze
spetnienia sie zatozenh strategii CPPI, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1 Statutu.

3. Dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajg wartos¢ Aktywow i

odpowiednio wartos¢ Certyfikatow.

Artykut 18 Strategia Constant Proportion Portfolio Insurance

1. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant
Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia zabezpieczania portfela akcji,
ktora polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentéw dtuznych w
portfelu w celu zabezpieczenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu na
koniec zatozonego okresu przy nastepujgcych zatozeniach:
a. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego ,poziomem referencyjnym” (szczegdtowo
przedstawionym w art. 21 ust. 1 Statutu), tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla

uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu;
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b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie réwna statej
wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscia Aktywéw Netto Funduszu oraz
poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu bedzie stosowany w
okresach trzyletnich.

Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu okresie pierwszych trzech lat, przy
zastosowaniu strategii CPPI bedzie wynosit 100% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia
kapitalu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyC zaktadany poziom
zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zakfadanego
poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w
nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktéorym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim
okresie zostanie podana w trybie raportu biezgcego oraz na stronie internetowej
www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego
nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym trybie podawane sg informacje o

podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Artykut 19 Lokaty Funduszu

1.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Ustawie i Statucie, moze
dokonywac lokat wytgcznie w:

papiery wartosciowe;

wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

instrumenty rynku pienieznego;

®© a2 o0 T p

depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich warto§¢ moze byc¢ ustalana nie rzadziej niz w

kazdym Dniu Wyceny.
W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych wykorzystywanie tych instrumentow,
w ramach zarzadzania Funduszem podlegato bedzie nastepujgcym rygorom:

a. Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje

instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych:
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kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze byc¢ stopa
procentowa, instrumenty rynku pienieznego, dluzne papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa,
instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe, kursy
walut, indeksy gietdowe,
transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép
procentowych, transakcje wymiany stép procentowych, transakcje
wymiany papieréow wartosciowych, transakcje wymiany indeksow
giefdowych, kontrakty na rdéznice, transakcje wymiany dotyczace
przenoszenia ryzyka kredytowego;
Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty pochodne, w tym w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Funduszu, jak i sprawnego zarzadzania Funduszem, w
szczegolnosci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed
spadkiem wartosci poszczegolnych skfadnikow w razie niedostatecznej
ptynnosci instrumentéw bazowych oraz uzyskania wtasciwej ekspozycji na
rynku akcji;
taczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie
lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego
z Ustawg i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw
bazowych. tgczna ekspozycja na rynku akcji wynikajgca z akcji bedgcych w
portfelu Funduszu oraz z zajetych dtugich pozycji w kontraktach terminowych
na WIG 20 nie przekroczy 50% Wartosci Aktywoéw Funduszu;
niewystandaryzowane instrumenty pochodne podlegajg w kazdym dniu
roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
w zakresie niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych kontrahentem
jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie a w przypadku niestandaryzowanych
instrumentéw pochodnych transakcja realizowana jest w oparciu 0 stosowne
umowy regulujace zawieranie transakcji dotyczacych tych instrumentéw;
Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z danym podmiotem, jezeli

warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana jako wartosc
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ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne — przekracza
10% Wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 20% Wartosci Aktywow
Funduszu;

g. podmiot, z ktérym Fundusz zamierza zawrzec¢ transakcje, musi z co najmniej
jeden raz w miesigcu proponowa¢ ceny nabycia i zbycia danego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a réznica pomiedzy
proponowang ceng nie moze przekraczac¢ 5% ceny kupna;

h. niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg zosta¢é w dowolnym
czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazgca.

Artykut 20 Dywersyfikacja Lokat i ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi

1. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie.

2. Z lokowaniem Aktywéw Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zwigzane sg w szczegolnosci nastepujgce
ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych
bazg danego instrumentu pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
wartos¢ pozycji w bazie instrumentéw pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu
limitébw inwestycyjnych;

b. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w instrumenty pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego,
istnieje w zwigzku z tym mozliwoS¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej wartoS¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej, w szczegdlnosci w zwigzku z postanowieniami ust. 8; w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz ustala wartos¢ ekspozycji na dany instrument pochodny w

poréownaniu do wartosci bazy instrumentéw pochodnych;
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c. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy
instrumentu pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmiennosé
bazy instrumentu pochodnego;

d. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych i moze by¢ ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust.
4; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w
rozporzadzeniu, o ktérym mowa w ust. 4 oraz poprzez ocene kredytowg kontrahenta;

e. ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow
lub opdznieh w rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodno$ci
systemow transakcyjnych;

f. ryzyko ptynnosci — ryzyko to wynika z faktu, ze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu, nie sg przedmiotem obrotu
na Aktywnym Rynku. Ryzyko plynnosci moze réwniez wystgpi¢ w odniesieniu do
instrumentéw pochodnych, niebedacych niewystandaryzowanymi instrumentami
pochodnymi, bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikajgce z
niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Ryzyko ptynnos$ci moze sie
zatem objawia¢ brakiem mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu —
zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego
wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje srednig
dzienng warto$¢ obrotu dla instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
na Aktywnym Rynku Ilub wielko$¢ spreadu dla instrumentéw pochodnych
nienotowanych na Aktywnym Rynku;

g. ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, bteddéw
systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg
skutkowac¢ np. btednym lub opo6znionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem
systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar
tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym;

h. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — ryzyko to dotyczy mozliwosci
poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe
rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowa;

3. Dokonujgc lokat w instrumenty pochodne, Fundusz bierze pod uwage kryterium
ptynnosci, ceny instrumentu, dostepnosci oraz zgodnosci z celem inwestycyjnym

Funduszu. Ponadto brane bedga pod uwage réwniez nastepujgce kryteria: rodzaj
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instrumentu pochodnego, zmiennos$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego,
ptynnos¢ instrumentu pochodnego, termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia, relacja
ceny rynkowej instrumentu pochodnego do wartoéci teoretycznej, koszty transakcyjne
oraz rozliczeniowe, ksztattowanie sie roznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu
pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego.

4. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie z
zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538 z pézn. zm.).

5. Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 8, Fundusz uwzglednia kwote
zaangazowania w instrumenty pochodne wedtug nastepujgcych zasad:

a) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub walut obcych albo
do spetienia swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci
Swiadczenia w tej umowie sprzedazy — kwote zaangazowania w instrumenty

pochodne przyjmuje sie ze znakiem ujemnym;

b) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub walut obcych albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci

Swiadczenia w tej umowie sprzedazy — kwote zaangazowania w instrumenty

pochodne przyjmuje sie ze znakiem dodatnim

— oraz z uwzglednieniem USt. 6.-----=-=-=m-mmmmm oo oo

6. Z zastrzezeniem ust. 7, warto$¢ bazy instrumentéw pochodnych wyznacza sie przy
zastosowaniu zasad wyceny okreslonych przez Fundusz w art. 35 - 39 dla danego
sktadnika lokat stanowigcego baze instrumentéw pochodnych.

7. Warto$¢ bazy instrumentu pochodnego opartego o indeks gietdowy wyznacza sie jako
iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego instrumentu
pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad opisanych
w art. 36.

8. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu
w instrumenty pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

a) 300% WAN Funduszu - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody

zaangazowania;
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b) 20% WAN Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i

struktury aktywow Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych - w przypadku

zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej; ----------------

c) 200% wartodci zagrozonej portfela referencyjnego okres$lonego zgodnie z

przepisami wydanymi na podstawie rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 4 - w

przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci zagrozone;j. --

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru

catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie.---------

Artykut 21 Pozostate zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz nie bedzie inwestowat w akcje spétek niepublicznych. Udziat akcji nie bedzie

wiekszy niz 50% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu

maksymalna ekspozycja Funduszu w akcje bedzie obliczana zgodnie z nastepujgcym

wzorem:

gdzie:
N:

ekspozycjat= N x (WANt— poziom referencyjnyt)

to opisana w art. 18 ust. 1 lit. b stata wyznaczana jednorazowo na poczatku
kazdego trzyletniego okresu, w ten sposob, aby dla ustalonego poziomu
odniesienia (wynikajgcego z przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu)
udziat akcji w WAN miescit sie w przedziale od 10% do 35% WAN z
pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. W przypadku
podwyzszenia poziomu zabezpieczenia kapitatu w trakcie trzyletniego okresu
wartos¢ ,N” bedzie ustalona tak, aby modelowy udziat akcji w WAN nie
zmieniat sie wiecej niz o 10 punktéw procentowych w odniesieniu do udziatu

akcji w ostatnim dniu poprzedzajgcym zmiane parametrow modelu.

WAN: oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu ,t".

Poziom referencyjny: to zdyskontowana na dzien ,t" WAN na koniec biezgcego

trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu
zabezpieczenia kapitatu, przy czym stopa procentowa do dyskontowania
bedzie ustalana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla terminéw

odpowiadajgcych wygasnieciom poszczegdlnych okresow trzyletnich.

2. W czesci akcyjnej portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz

ryzyko sktad lokat bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. W zwigzku z

tym sktad akcyjnej czesci portfela bedzie zblizony do koszyka akcji indeksu WIG20.

Dopuszczalne sg sytuacje, w ktorych poszczegdlne akcje z koszyka indeksu WIG20

beda wykluczone np.: z uwagi na ztg sytuacje finansowg emitenta lub ze wzgledu na
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przepisy prawa zabraniajgce nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz.
Dopuszcza sie nabywanie akcji spoza indeksu WIG20, jezeli w opinii zarzgdzajgcego
Funduszem osiggniete zostang lepszych wyniki inwestycyjne. Ekspozycja portfela
Funduszu na rynku akcji moze by¢ uzyskiwana takze dzieki zajmowaniu dtugich pozycji
na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania tej
strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastgpiony odpowiednig liczbg
dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20. Podejmujgc decyzje o kupnie lub
sprzedazy kontraktéw terminowych na indeks WIG20 zarzadzajacy uwzglednia przede
wszystkim: cene kontraktow terminowych wzgledem ich wartosci teoretycznej, oraz

ptynnosé na rynku kontraktéw terminowych w poréwnaniu z tg osiggalng na rynku akciji.

W czesci diuznej portfela Fundusz bedg gtéwnie nominowane w ztotych dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz ziotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papierow
wartosciowych oraz ztiotowych depozytéw bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie

bedzie nizszy niz 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

. Wartosci okreslone w ust. 1i 2 powyzej ustalane sg w odniesieniu do Wartosci Aktywéw

Netto Funduszu ustalonej w ostatnim Dniu Wyceny.

Artykut 22 Pozyczki

Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w tgcznej wartosci nie przekraczajgcej 20 %

Wartosci Aktywow Netto.

Artykut 23 (skreslony)

ROZDZIAL V UCZESTNICY | ORGANY FUNDUSZU

Artykut 24 Uczestnicy

1.

2.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne Ilub jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.
Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zapisania Certyfikatow na jego

rachunku papieréw wartosciowych.

Artykut 25 Pelnomocnictwa

1.

Czynnos$ci zwigzane z dokonywaniem =zapisow na Certyfikaty, nabywaniem,
dysponowaniem Certyfikatami oraz skfadaniem innych oswiadczen woli zwigzanych z

uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane przez petnomocnika.
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2. Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do
czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie
pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, bgdz w
inny sposob zgodny z procedurami dziatania za posrednictwem petnomocnika,
obowigzujgcymi u Oferujgcego.

3. W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Polski,
tres¢ dokumentu powinna dodatkowo zostaé poswiadczona za zgodnos$é z prawem
miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne Ilub urzad
konsularny, chyba, ze umowy z danym krajem znoszg ten obowigzek. Pethomocnictwo
udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na
jezyk polski.

4. O ile w tresci petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa w
stosunku do Funduszu w dniu ustania uczestnictwa w Funduszu oraz w innych
sytuacjach przewidzianych prawem.

5. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu
zarejestrowania stosownego oswiadczenia woli przez Towarzystwo, lecz nie pézniej niz
w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia takiego o$wiadczenia Funduszowi,
chyba, Zze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznoéci, za ktére zgodnie z art. 471

Kodeksu Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 26 Zgromadzenie Inwestorow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow. Uprawnionymi do udziatu w
Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy, ktérzy nie pozniej niz na 7 dni przed datg
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

2. Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow powinno byc¢
sporzgdzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotgczone do protokotu z
posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw.

3. Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w Warszawie. Zwotywane jest przez Towarzystwo
w drodze ogfoszenia na stronie www.pkotfi.pl nie pdzniej niz 21 dni przed datg
Zgromadzenia Inwestorow. Ogtoszenie bedzie zawierato porzadek obrad oraz date,
godzine i adres miejsca Zgromadzenia Inwestorow.

4. Zarzagd Towarzystwa zobowigzany jest zwotaé, w terminie 4 miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego, Zgromadzenie Inwestorow, ktérego przedmiotem bedzie
rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegty

rok obrotowy.
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5.

Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow
oddanych, z zastrzezeniem artykutu 27 ust. 5 1 6. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow

wymagajg dla swej waznos$ci zaprotokotowania przez notariusza.

Artykut 27 Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw

1.

Zgromadzenie Inwestorow podejmuje uchwaty w sprawach:
rozwigzania Funduszu;

wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow;
udzielenia zgody na zmiane Depozytariusza;
udzielenia zgody na emisje obligacji;

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdan finansowych Funduszu;

-~ 0o o0 T @

zmiany Statutu w zakresie wyfgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia Certyfikatow
nowej emisji.

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestorow, w tym takze w
przypadku, gdy dotyczg lokat, ktérych warto$¢ przekracza 15% wartosci Aktywow

Funduszu.

. W sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad, uchwaly Zgromadzenia Inwestorow moga

by¢ podjete, jezeli obecni sg Uczestnicy reprezentujgcy wszystkie istniejgce Certyfikaty i
zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o
zwotanie Zgromadzenia Inwestorow oraz wnioski o charakterze porzgdkowym mogg by¢
uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Zgromadzenie Inwestoréw moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, jezeli obecni sg Uczestnicy reprezentujgcy wszystkie
istniejgce Certyfikaty i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia
Inwestoréw lub wniesienia poszczegdinych spraw do porzadku obrad oraz wszyscy ztozg
do protokotu zaswiadczenia o zablokowaniu Certyfikatéw.

Uchwata o0 rozwigzaniu Funduszu wymaga wigekszodci gtoséw Uczestnikow,
reprezentujgcych fgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

Uchwata o wyrazeniu zgody na emisje obligacji wymaga wiekszosci gloséw Uczestnikdw

reprezentujgcych fgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

Artykut 28 Rada Inwestoréow

1.

2.

Organem kontrolnym Funduszu jest Rada Inwestoréw. Radzie Inwestoréw przystugujg, w
zakresie okreslonym w Ustawie i Statucie.

Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade.
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3. Czilonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytgcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5%
ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, ktéry spetnit tgcznie ponizsze
warunki:

a. wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestorow oraz
b. dokonat blokady Certyfikatbw w liczbie stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4. Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej 3 Uczestnikow Funduszu
spetni warunki okreslone w ust. 3 powyzej. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje
w dniu doreczenia Funduszowi pisemnej zgody oraz dokonania blokady, o ktérych mowa
w ust. 3 lit. b powyzej. Jeden Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w
Radzie.

5. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez czionka Rady
rezygnacji lub z dniem odwotania blokady Certyfikatébw Inwestycyjnych, ktéra zostata
dokonana w zwigzku z cztonkostwem w Radzie.

6. Rada zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 Uczestnikdw spetnia warunki
okreslone w ust. 3 powyzej. Rada Inwestoréw wznawia dziatalnosé, gdy co najmniej 3
Uczestnikdéw spetni warunki okreslone w ust. 3 powyzej.

7. Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Uczestnik bedgcy osobg
fizyczng wykonuje osobiscie, Uczestnik bedacy osobg prawng Ilub jednostkg
organizacyjna nieposiadajgcg osobowosci prawnej przez osoby uprawnione do
reprezentacji Uczestnika.

8. Pierwsze posiedzenie Rady zwotane zostanie przez Towarzystwo w terminie 14 dni od
dnia, w ktérym spetnione zostaty warunki okre$lone w ust. 3 powyzej przez
wystarczajgcg liczbe Uczestnikow. Rada moze ze swojego grona wybrac
Przewodniczacego. W przypadku braku dokonania takiego wyboru, Przewodniczgcego
wybiera Towarzystwo.

9. Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. Za
bezwzgledng wiekszo$¢ uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw oddanych. Glosy
wstrzymujgce sie uznawane sg za gtosy oddane przeciw. W przypadku rownej liczby
gtosdw oddanych za i przeciw (tgcznie z gtosami wstrzymujacymi sig), rozstrzygajacy jest
gtos przewodniczgcego Rady. Rada Inwestorow uprawniona jest do ustalenia w

regulaminie szczegétowych zasad jej funkcjonowania.

Artykut 29 Uprawnienia Rady Inwestoréw
1. Uprawnienia o charakterze kontrolnym:
a. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki

inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu
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cztonkowie Rady mogag przeglagdacC ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadac
wyjasnien od Towarzystwa;

b. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowos$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub w przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada
Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usuniecia nieprawidtowosci
oraz zawiadamia o nich KNF.

2. Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o
ktérych dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z
wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajg przepisy prawa. Cztonkom
Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionych przez nich

funkciji.

ROZDZIAL VI CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykut 30 Certyfikaty

1.

Fundusz emituje wytagcznie Certyfikaty Inwestycyjne. Certyfikat reprezentuje prawa
majgtkowe Uczestnikow Funduszu okreslone Statutem i Ustawa.

Certyfikaty nie posiadajg formy dokumentu. Prawa z Certyfikatéw powstajg z chwilg
zapisania Certyfikatdéw na rachunku papierow wartosciowych Uczestnika.

Certyfikaty reprezentujg jednakowe prawa majatkowe i uprawniajg Uczestnika do udziatu
w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfikatow.
Zbywanie Certyfikatéw nie podlega zadnym ograniczeniom.

Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty kolejnych serii, pod warunkiem dokonania zmian w
Statucie. Zapisy na Certyfikaty kolejnych emisji rozpoczng sie nie wczesniej niz w dniu

nastepujgcym po dniu wejscia w zycie wymaganych Ustawg zmian Statutu.

Artykut 31 Prawo pierwszenstwa

1.

Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia Certyfikatow kolejnych emisji
proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfikatow. Liczba Certyfikatdbw nowej emisji, do
objecia  ktorych Uczestnik jest uprawniony, zaokraglana jest w doét do petnego
Certyfikatu.

Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty nowej emisji w ramach wykonania prawa
pierwszenstwa reguluje kazdorazowo uchwata Zgromadzenia Inwestorow w sprawie
nowej emisji Certyfikatow. Przyjmowanie zapisbw w ramach wykonywania prawa
pierwszenstwa nie moze trwac¢ krécej niz 5 dni roboczych. Uchwata Zgromadzenia
Inwestoréw moze tez wyrazi¢ zgode na zmiane Statutu w zakresie wytgczenia prawa

pierwszenstwa do nabycia Certyfikatéw danej emis;ji.
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Artykut 32 Wykupywanie Certyfikatow przez Fundusz

1.

Certyfikaty mogg by¢é wykupywane przez Fundusz wytgcznie na Zzgdanie Uczestnika.
Zadanie wykupu Certyfikatow przez Uczestnika nie moze obejmowaé mniej niz 10
Certyfikatow. Fundusz rozpocznie wykupywanie Certyfikatow od ostatniego Dnia
Gietdowego w miesigcu wrzesniu 2007 roku. Z chwilg wykupienia Certyfikaty podlegaja
umorzeniu z mocy prawa.
Z zastrzezeniem ust. 1 i 3, Certyfikaty bedg wykupywane w ostatnim Dniu Gietdowym
przypadajgcym w miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu i w grudniu kazdego roku.
Towarzystwo moze podjgé decyzje o wykupie Certyfikatdbw w dodatkowych Dniach
Wykupu. O ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu Towarzystwo poinformuje Uczestnikéw
w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.pkotfi.pl, zamieszczonego co najmniej
na 14 dni przed planowang datg wykupu oraz w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.
Ogtoszenie o ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu Certyfikatow zawiera¢ bedzie co
najmniej nastepujgce dane:

a. data dodatkowego Dnia Wykupu Certyfikatow;

b. maksymalna liczba Certyfikatéw podlegajgcych wykupieniu;

c. termin, w jakim mozna zgtasza¢ zgdanie wykupu Certyfikatow;

d. sposdb postepowania, w razie zgtoszenia do wykupu wiekszej liczby

Certyfikatéw niz okreslona w lit. b;

e. sposob wyptaty Srodkéw z wykupu Certyfikatéw.
Cena, po jakiej Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty, bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w dacie wykupu. Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z
tytutu wykupu Certyfikatdw pomniejszana jest o optate za wykupienie Certyfikatow, o
ktorej mowa w ust. 11, oraz o podatki nalezne na podstawie odrebnych przepisow.
Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez
Fundusz w Dacie Wyptaty. Za Date Wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku
Funduszu. W Dacie Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote z tytutu
wykupu Certyfikatow. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi
rachunkéw papierow wartosciowych, z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa
oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w
wyniku zmiany obowigzujgcych przepisow prawa, w tym réwniez regulacji KDPW lub
GPW.
Uczestnik powinien dostarczyé zgdanie wykupu nie pdézniej niz na 3. (trzeci) Dzien

Gieldowy do godziny 16:00 przed planowang datg wykupu. Za moment dostarczenia
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zgdan wykupu przez Fundusz przyjmuje sie moment ich przekazania Funduszowi przez
KDPW. Zagdanie wykupu, ktdre zostanie otrzymane przez Fundusz po tym terminie,
bedzie wykonane w nastepnym Dniu Wykupu.

8. Fundusz moze podjg¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich
zgtoszonych Zzadan wykupu podlegajgcych realizacji w danym Dniu  Wykupu,
ktora nastgpi w przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikéw do
wykupu na ten Dzien Wykupu przekroczy 10% ogodlnej liczby wyemitowanych i
niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatéw. Decyzje, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym Fundusz moze podjg¢ nie pdzniej niz na 3 Dni Gietdowe przed Dniem
Wykupu, poprzedzajgcym Dzien Wykupu, ktérego dotyczy redukcja. Przy podejmowaniu
decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dgzyé do nalezytego
wywazenia interesu Uczestnikdw sktadajgcych Zzgdania wykupu oraz interesu
pozostatych Uczestnikbw Funduszu. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z
odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy w okreslonym
powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukciji
wszystkich zgtoszonych zgdah wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu,
Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zgdania wykupu prawidtiowo zgtoszone
przez Uczestnikébw. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o dokonaniu
redukcji informacja o redukcji zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej, do KNF, GPW oraz do publicznej wiadomosci
oraz umieszczona na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

9. Zadania wykupu niezrealizowane w zwigzku z proporcjonalng redukcjg, o ktdrej mowa w
ust. 8, zostang zrealizowane w nastepnym Dniu Wykupu. W przypadku podjecia decyzji o
proporcjonalnej redukcji w takim nastepnym Dniu Wykupu, zasada proporcjonalnej
redukcji przewidziana w ust. 8 bedzie miata zastosowanie do zgdan wykupu zgtoszonych
na ten Dzien Wykupu oraz do zgadan niezrealizowanych w poprzednim Dniu Wykupu i
przeznaczonych do zrealizowania w tym Dniu Wykupu.

10. Zadanie wykupu Certyfikatow powinno zawiera¢ co najmniej nastepujgce dane:

a. liczbe Certyfikatow do wykupienia;

b. instrukcje do wyptaty Srodkéw z wykupu Certyfikatow, w szczegdlnosci numer
rachunku Uczestnika, na ktéry majg zostaC przekazane $rodki z wykupu
certyfikatow oraz

c. numer rachunku bankowego, na ktéry majg zosta¢ przelane srodki pieniezne z
tytulu wykupu Certyfikatow, w przypadku Uczestnikéw, ktorzy nie ztozyli
Dyspozycji Deponowania Certyfikatow,

11. Przy wykupywaniu Certyfikatow pobierana jest optata manipulacyjna. W okresie 3 lat od

daty rejestracji Funduszu wysokos$¢ optaty manipulacyjnej wyniesie maksymalnie 2%
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12.

kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatow. Po uptywie 3 lat od daty
rejestracji Funduszu wysokos¢ optaty manipulacyjnej wyniesie maksymalnie 1% kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatdw. Szczegotowe stawki optat
manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i
obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania optat manipulacyjnych za wykup
Certyfikatéw Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela Optat.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢é minimalng liczbe Certyfikatow, ktéra moze by¢
objeta jednym zgdaniem wykupu. Zmiana w tym zakresie wejdzie w zycie nie wczesniej
niz na 3. Dzieh Gietdowy po dniu podjecia uchwaly Zarzadu w sprawie obnizenia limitu,
o ktérym mowa powyzej. Informacja o obnizeniu limitu zostanie niezwtocznie przekazana,
zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do KNF, GPW oraz do publicznej

wiadomosci oraz umieszczona na stronie internetowej www. pkotfi.pl.

ROZDZIAL VIl DOCHODY FUNDUSZU | SWIADCZENIA DODATKOWE

Artykut 33 Dochody z Funduszu

Dochdd osiggniety z lokowania Aktywdéw Funduszu powieksza wartos¢ Aktywdéw Funduszu i

odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgcych na Certyfikat.

1.

2.

Artykut 34 Swiadczenia Dodatkowe

Towarzystwo moze zawrze¢ z Uczestnikiem lub Inwestorem spetniajgcym kryteria
okreslone w ust. 3 umowe o $wiadczenie dodatkowe.

Swiadczenie dodatkowe jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika okre$lonego jako
procent wynagrodzenia za zarzgdzanie Towarzystwa. Swiadczenie bedzie naliczane od
wartosci Certyfikatow posiadanych przez Uczestnika oraz w stosunku do diugosci trwania
inwestycji w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest wyptacane przez
Towarzystwo ze srodkéw otrzymanych od Funduszu z tytutu wynagrodzenia za
zarzgdzanie.

Umowa o swiadczenie dodatkowe moze zosta¢ zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem,
ktory jest instytucjg wspdlnego inwestowania, firmg ubezpieczeniowa lub posiada
Certyfikaty o wartosci, co najmniej 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych). Umowa o
Swiadczenie dodatkowe nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikow ani naktada¢ na nich
obowigzkow innych niz okreslone w Statucie.

Umowa o Swiadczenie dodatkowe okresla co najmniej:

a. szczegOtowe zasady i terminy naliczania i wyptaty Swiadczenia;

b. dane identyfikujgce Uczestnika,

C. czas, ha jaki jest zawarta,
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d. sposob informowania o zmianie umowy.

ROZDZIAL VIl WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

ARTYKUL 35 Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat
1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz ustala:
a. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu;
b. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat.
2. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat ustalana jest w ztotych polskich.
3. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywdw Funduszu

0 jego zobowigzania w dniu wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat réwna sie Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu podzielonej przez liczbe wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow. Na
potrzeby okreslania warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny nie uwzglednia sie

zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym w dniu wyceny.

Artykut 36 Wycena Aktywow Funduszu - zasady ogolne wyceny Aktywow

1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine,
w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy i wartosci dla sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku, przyjmuje sie godzine 23.30 (dwudziestg trzecig
trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc
pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne
zwigzane z zarzgdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow lokat notowanych
na aktywnym rynku kurséw i wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym
Dniu Wyceny.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
objecia wedtug ceny nabycia.

3. Skiadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.
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4. Skfadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych Papierow Wartosciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w szczegdlnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu
trwatej utraty warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

5. Zobowigzania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem zapisow Art. 39 ust. 7 oraz Art. 39 ust. 10.

6. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong

poprzez:

a. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji;

d. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sig istotnie

skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Artykut 37 Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz
inne udziatowe Papiery Wartosciowe notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktorym okresla sie dostepne
kursy, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik,
wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢.
Jezeli na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen
obrotu na danym instrumencie byt znaczaco niski, wéwczas Fundusz wycenia dany
skfadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku,
skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o Art. 36 ust.6, w tym w
szczegolnosci o Art.36 ust.6 lit b, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do

momentu, w ktdrym okresla sie dostepne kursy, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs
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3.

zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs
albo wartosc.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs
zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innegj
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty
takiej Fundusz dokonuje w oparciu o Art. 36 ust.6.

Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na
Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w ustepie 1, z
zastrzezeniem, ze korekty wartosci godziwej dokonuje sie zgodnie z nastepujgcymi

zasadami:

a. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS
Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa, w oparciu o art. 36 ust. 6 lit.

b na podstawie ostatniego kursu fixingowego z danego Dnia Wyceny.

b. w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych niespetniajgcych powyzszego
warunku oraz w przypadku, gdy dla tych papierow nie zostat okreslony kurs
fixingowy wartos¢ godziwg szacuje sie w oparciu o art. 36 ust 6 lit. a na
podstawie modelu bazujgcego na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke sSwiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny ,Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwg szacuje
sie, zgodnie z Art. 36 ust. 6 lit. d na podstawie publicznie ogtoszonej na
Aktywnym Rynku ceny nierdéznigcego sie istotnie diuznego Papieru
Wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majg
zastosowania, wartos¢ godziwg szacuje sie, zgodnie z Art. 36 ust. 6 lit. ¢ w

oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Instrumenty pochodne, w tym warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe, notowane na
Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w ustepie 1.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych,
wartoscig godziwg jest kurs ustalany na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich Aktywnych Rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat jest notowany, na koniec

kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku
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lokat. Rynkiem gtownym dla danego skfadnika lokat jest rynek, na ktorym wolumen

obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy..

Artykut 38  Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

Akcje oraz udziaty nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug warto$ci
godziwej wyznaczanej na podstawie Art. 36 ust. 6, w tym w szczegdlnosci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spétek z
tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sag
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna,

lub metodg skorygowanej wartosci aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatbw wyspecijalizowanym

podmiotom zewnetrznym.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 6 lit b stosujgc model wyznaczania wartosci

teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosé aktywu bazowego.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez
Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,

Fundusz przyjmuje te wartos¢.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w tym opcje wycenia sie wedlug warto$ci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 6, w szczegolnosci na podstawie art. 36

ust. 6 lit. a oraz lit. ¢, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci
typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie

art. 36 ust. 6 lit. ¢, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Artykut 39 Szczegdine zasady wyceny sktadnikow lokat
1.

Odsetki od depozytow oraz kredytébw i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek.
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10.

11.

Bony skarbowe i pieniezne, z wylgczeniem zagranicznych bondéw skarbowych, dla
ktorych istnieje aktywny rynek, wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane;j

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wierzytelnosci nienotowane na Aktywnym Rynku z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob
fizycznych, wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust.

6, w szczegdlnosci w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

. Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne nienotowane na Aktywnym Rynku, oraz

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje
wspolnego inwestowania wartosci aktywéw netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny,
jednostke uczestnictwa oraz tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian

wartosci godziwe;j.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie
od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty rdznicy

pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, stosujgc efektywng stope procentows.

Przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w ustepie 6 i 7, jezeli sg one ekonomicznie
uzasadnione, mogg by¢ skfadniki lokat, w ktore, zgodnie z politykg inwestycyjna,
Fundusz ma prawo inwestowac. W szczegolnosci przedmiotem tych transakcji sg dtuzne

papiery wartosciowe.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie weditug

zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug

zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych Papierow Wartosciowych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank

Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.
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12 W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach

wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone w

pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w poétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu

finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim poétroczu

roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

ROZDZIAL IX WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA | KOSZTY FUNDUSZU

Artykut 40 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane jest na koniec kazdego miesigca,

za kazdy dzien w roku, jako procent Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalonych w

poprzednim Dniu Wyceny. Za pierwszy miesigc zarzgdzania Funduszem, podstawg do

obliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywoéw Netto na dzien otwarcia ksigg

rachunkowych Funduszu.

2. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia

miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 41 Koszty Funduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich s$rodkéw nastepujgce koszty dziatalnosci zwigzane z

Aktywami Funduszu:

a.
b.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

podatki i opftaty wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w
szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za decyzje i zezwolenia
wiasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez
wiasciwe organy panstwowe;

prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, w tym w szczegodlnosci
prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz
instytucji rozliczeniowych, optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow
Funduszu;

prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane z
prowadzeniem rachunkow oraz obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych
przez Fundusz;

koszty GPW, KDPW;

koszty organizacji i obstugi posiedzenn Zgromadzenia Inwestoréw i Rady

Inwestorow;
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g. koszty sponsora emisji oraz market makera;
h. wynagrodzenie likwidatora.

2. Towarzystwo moze podjgc decyzje o pokrywaniu z wiasnych srodkéw catosci lub czesci
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b do h. W takim przypadku Fundusz nie prowadzi
ewidencji tych kosztow.

3. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a powyzej, Towarzystwo pobiera od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny w wysokosci nie wyzszej
niz 2,9% w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu, wymienione w ust. 1 lit.t b do f, sg kosztami
nielimitowanymi.

5. Koszty dziatalnosci Funduszu, wymienione w ust. 1 lit. g sg kosztami limitowanymi
i nie mogg przekroczy¢ 20.000 (dwadziescia tysiecy) ziotych za kazdy miesigc
dziatalnosci Funduszu.

6. Sposoéb obliczania kosztéw wymienionych w ust. 1 lit. ¢ do g oraz terminy ich ponoszenia
okreslajg umowy, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania.
Sposob obliczania kosztéw wymienionych w ust. 1 lit. b oraz terminy ich ponoszenia
okreslajg przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych, na podstawie ktorych
Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust.
1 lit. b do h, w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w wysokosci wynikajgcej z podpisanych uméw, przepiséw prawa
badz decyzji organdéw panstwowych.

7. Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1,
wynikajgce z zawartych uméw, pokrywane sg przez Towarzystwo.

8. W przypadku likwidacji Fundusz ponosi nastepujgce koszty likwidacji:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla
wynagrodzenia Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator
pokrywa ze swojego wynagrodzenia wszystkie koszty zwigzane z dziatalnosciag
Funduszu nie wymienione w ust. 1, lit. od b do f, jako koszty nielimitowane;

b. pozostate koszty likwidacji wymienione w ust. 1 lit. b do f jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepu 5 powyzej stosuje sie odpowiednio.

9. W przypadku powierzenia funkgciji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia
ust. 8 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z
tytutu petnienia funkgcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, zas koszty okreslone w ust. 8 lit. a pokrywa¢ bedzie Fundusz. Wynagrodzenie

Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie
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przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 8 lit. a, z uwzglednieniem

pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Rozdziat X ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC UCZESTNIKOW

Artykut 42 Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

1.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikébw za wszelkie szkody spowodowane

niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie

zarzagdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkow zostato spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi.

(skreslony)

Towarzystwo nie odpowiada wobec Uczestnikdw za zadne straty, szkody, niewtasciwe

wykonanie lub niewykonanie obowigzkow wynikajgce z:

a. dokfadnego wykonania zlecenia Uczestnika;

b. doktadnego wykonania zlecenia osoby trzeciej, ktéra weszta w posiadanie haset lub
danych niezbednych do identyfikacji w zwigzku z ujawnieniem tych danych przez
Uczestnika;

c. niewykonania zlecenia z powodu wad transmisji niezaleznych od Funduszu i
Towarzystwa.

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W

stosunku do Uczestnikow Funduszu bedg wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, za

ktére z mocy odpowiednich przepiséw prawa odpowiada Fundusz. Jezeli Fundusz bedzie
ptatnikiem jakiegokolwiek podatku z tytutu umorzenia Certyfikatow, srodki wyptacane

Uczestnikom z tego tytutu zostang pomniejszone o nalezny podatek.

Fundusz moze zgdac przekazania przez Uczestnika za posrednictwem Oferujgcego lub

innego podmiotu prowadzgcego rachunek papierow wartosciowych odpowiedniego

dokumentu lub oswiadczenia jezeli przepisy prawa uzalezniajg dokonanie ptatnosci od
przekazania stosownych dokumentéw lub ztozenia oswiadczen.

Jezeli Uczestnik odméwi podania wymaganych prawem danych lub dostarczenia

dokumentow lub oswiadczen Fundusz moze odmowi¢ przyjecia lub realizacji Zapisu, ma

prawo wstrzymac realizacje zadania wykupu Certyfikatow.

Artykut 43 Reklamacje

1.

Skargi i reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczgce ustug
swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, mogg by¢

zgtaszane przez Uczestnikow lub Inwestorow, badz osoby przez nich upowaznione:
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a) na wskazane na stronie internetowej www.pkotfi.pl dane teleadresowe Towarzystwa -
w formie pisemnej, za pomocg faksu lub telefonu,

b) na wskazany na stronie internetowej www.pkotfi.pl adres poczty elektronicznej,

C) osobiscie w siedzibie Towarzystwa.

Skargi i reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o

zaistnieniu okolicznosci budzacych zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego

rozpatrzenia reklamacji.

Towarzystwo udziela odpowiedzi na reklamacje w formie pisemnej, bgdz w innej formie

uzgodnionej z Uczestnikiem lub Inwestorem, bezzwiocznie, jednak nie pdzniej, niz w

terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec

przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie zawitych, z zastrzezeniem, iz termin ten nie moze

przekroczy¢ 90 dni.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik

bedgcy konsumentem moze zwrocic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego

Rzecznika Konsumentow.

Skargi i reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczgce ustug

Swiadczonych przez podmioty oferujgce Certyfikaty Funduszu w drodze oferty publicznej

rozpatrywane sg przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowigzujgcym. W

uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje

dotyczacg ustug swiadczonych przez podmioty oferujgce Certyfikaty Funduszu.

ROZDZIAL XI PRZESLANKI ROZWIAZANIA | LIKWIDACJI FUNDUSZU

Artykut 44 Rozwigzanie Funduszu

1.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli inne towarzystwo nie przejmie zarzgdzania

Funduszem w terminie 3 miesiecy od dnia:

a. wydania przez KNF decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;

b. wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa.

KNF moze cofng¢ zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa w razie stwierdzenia, ze:

a. Towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkow okreslonych w
zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia Ilub narusza interes Uczestnikow
Funduszu;

b. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ z naruszeniem przepiséw regulujgcych dziatalnosc
funduszy inwestycyjnych lub przepisy o0 publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, nie przestrzega Statutu Funduszu lub warunkéw okreslonych w

zezwoleniu;
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3.

5.

c. poziom kapitatdow wirasnych Towarzystwa spadt ponizej minimalnego poziomu
okreslonego Ustawg na okres dtuzszy niz trzy miesigce z zastrzezeniem, ze jezeli
obnizenie wartosci kapitatdw wtasnych ponizej poziomu wymaganego Ustawg jest
spowodowane zmiang kursu EURO, Towarzystwo ma 6 miesiecy na dostosowanie
wartosci kapitatu wlasnego;

d. bezskutecznego natozenia na Towarzystwo kary za niewykonanie przez
Towarzystwo nakazu KNF zmiany oséb, o ktéorych mowa w art. 21 pkt. 4, 6 i 7
Ustawy.

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo wygasa z chwilg ogtoszenia

upadtosci Towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.

W terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia

wygasniecia zezwolenia, Fundusz jest reprezentowany przez Depozytariusza. W tym

czasie Fundusz nie emituje Certyfikatow.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

a. Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkow a Fundusz nie zawrze
umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw z innym podmiotem;

b. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej poziomu 2.000.000 (stownie: dwa
miliony) ztotych;

c. Towarzystwo podejmie uchwate o zaprzestaniu dziatalnosci Funduszu, z przyczyn
zwigzanych ze zmiang warunkow gospodarczych Ilub otoczenia prawno-
ekonomicznego i podatkowego wptywajgcych na mozliwos¢ stosowania przez
Fundusz strategii inwestycyjnej okreslonej w Statucie, ktére uniemozliwig dalszg
realizacje celu inwestycyjnego Funduszu,

d. uptyngt 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym

uczestnikiem Funduszu.

Artykut 45 Likwidacja Funduszu

1.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze dokonywac kolejnych emisji Certyfikatéw ani wykupywac juz
wyemitowanych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej
zakonczenia.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwitocznie

opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronie www.pkotfi.pl oraz
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przekazana KNF oraz podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust 2 Ustawy o

Ofercie Publicznej.

Artykut 46 Przechowywanie danych Uczestnikéw

Fundusz przechowuje dane kazdego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po

zamknieciu Ewidencji. W tym czasie Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ przesytania bytemu

Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrzeze inaczej.

ROZDZIAL Xl POLITYKA INFORMACYJNA FUNDUSZU

Artykut 47 Informacje o Funduszu podlegajace publikacji

1.

Kazdego Dnia Wyceny, niezwlocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz podaje informacije o
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomosci w trybie art.
56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do
KNF, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto udostepnia w internecie - na stronie
internetowej www.pkotfi.pl oraz za posrednictwem infolinii Towarzystwa.

Fundusz publikuje na stronie internetowej www.pkotfi.pl wszystkie wymagane prawem i
Statutem informacje dotyczgce Funduszu.

Informacje dotyczace Funduszu, w tym informacje o zmianach Statutu ogtasza sie na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Fundusz publikuje Prospekt w sposéb okreslony przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz przepisami Rozporzgdzenia 809/2004.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposdb okre$lony w
Ustawie, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym
oraz przepisach wykonawczych do tych ustaw. Na zasadach okreslonych w tych
ustawach Fundusz podaje do publicznej wiadomosci informacje poufne w rozumieniu art.
154 Ustawy o Obrocie oraz informacje biezace i okresowe w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej. Informacje te przekazywane sg do KNF, GPW oraz do publicznej

wiadomosci.

Artykut 48 Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz jest obowigzany sporzadza¢ roczne i potroczne sprawozdania finansowe.

Sprawozdania bedg zawieraty dane niezbedne do oceny stanu Funduszu i jego warto$ci
na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.
Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie

internetowej www.pkotfi.pl.
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3. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych

Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

ROZDZIAL Xl POSTANOWIENIA ROZNE

Artykut 49 Odpowiedzialno$é¢ Funduszu
1. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

2. Zobowigzania wynikajgce z Funduszu obcigzajg tylko Fundusz.

Artykut 50 Postanowienia koncowe

1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg przepisy
Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa, w tym przepisy prawa
podatkowego.

2. W stosunku do Uczestnikdw Fundusz bedzie wykonywat tylko te obowigzki podatkowe,

ktére zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich przepisow prawa.
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