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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PKO TFI S.A. niniejszym przedstawia sprawozdanie poétroczne funduszu PKO Plynnosciowy -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku obejmujqce:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.
2. Sprawozdanie finansowe zawierajqgce:
2.1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2.2.  Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o tqcznej warto$ci 859 966 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.
2.3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujqcy aktywa netto w kwocie 913 175 tys. zt.
2.4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 4 887 tys. zt.

2.5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., wykazujqcy zmiane aktywow netto w kwocie
257 404 tys. zt.

2.6.  Noty objasniajqce.
2.7. Informacje dodatkowaq.

3. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywoéw funduszu przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze
stanem faktycznym.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego.

5. Pozostate informacje funduszu, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu pétrocznym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentow
funduszu.
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Ptynno$ciowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzqdzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Sprawozdanie zawiera
szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego dotgczono
raport z przeglgdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2018 roku 33,44 mld PLN, co
oznacza wzrost aktywow o 13,87% od poczqtku 2018 roku. Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec
czerwca 2018 roku wyniost 18,93%, co dato Towarzystwu 1 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywéw. Na 30 czerwca 2018 roku
PKO TFI zarzqdzato 69 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym: 6 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 8 funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi i 3 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

W dniu 4 czerwca 2018 r. nastgpito potqgczenie towarzystw funduszy inwestycyjnych PKO TFI i GAMMA TFI. Podmiotem przejmujgcym byto PKO TFI,
a przejmowanym GAMMA TFI. Na koniec maja 2018 roku aktywa netto zgromadzone w funduszach inwestycyjnych PKO TFl wyniosty 28,8 mid zt,
natomiast w funduszach GAMMA 4,4 mld zt. Potqczenie spotek pozwolito na ugruntowanie pozycji lidera PKO TFI pod wzgledem wielkosci
zarzqdzanych aktywow netto w grupie funduszy inwestycyjnych na polskim rynku.

W pierwszym potroczu 2018 roku PKO TFI otrzymato nagrody i wyrdznienia dla nastepujgcych produktow:

1. Nagroda ,Alfa” w kategorii Bestseller dla subfunduszu PKO Skarbowy.

LJAlfa Bestseller” to nagroda dla detalicznego funduszu otwartego, ktéry w minionym roku cieszyt sie najwiekszq popularno$ciq mierzong wielko$ciq
naptywow netto. W 2017 roku do subfunduszu PKO Skarbowego klienci wptacili netto ponad 3,9 mld zt. Na koniec 2017 roku subfundusz zarzqdzat
ponad 10 mld zt. W$r6d nominowanych do nagrod ,Alfa 2017” zostaty nominowane jeszcze dwa subfundusze inwestycyjne z oferty PKO TFI: PKO
Akgji Plus (w kategorii funduszy akgji polskich) oraz PKO Zrownowazony (w kategorii funduszy zrownowazonych).

2. | miejsce w Rankingu IKZE TFI Rzeczpospolitej
W Rankingu oceniane byty stopy zwrotu z inwestycji, zréznicowanie oferty, optaty pobierane od klientow oraz wyniki inwestycyjne.

3. Wysokie oceny dla subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA przyznane przez Analizy Online.

W pierwszym pétroczu 2018 roku niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online, podtrzymat wysokq ocene w postaci ,5 gwiazdek” dla subfunduszu
GAMMA przejmowane w tym czasie od GAMMA TFI. Produkty z ocenq 4 i 5 gwiazdek to wedtug Analiz Online fundusze, ktére powinny znalez¢ sie w
portfelu inwestorow.

Pierwsza potowa 2018 roku to przede wszystkim temat wojny handlowej na linii USA-Chiny-UE. To co miato poczgtek w zwyktym komentarzu
prezydenta Donalda Trumpa opublikowanym na portalu spoteczno$ciowym Twitter szybko zaczeto wykracza¢ poza wirtualne media i mie¢ coraz
istotniejszy wptyw na kondycje Swiatowej gospodarki. W konsekwencji kilka ostatnich miesiecy biezqcego roku przyniosto zdecydowany wzrost
zmienno$ci na rynkach finansowych. Pierwsze cta importowe Stany Zjednoczone wprowadzity juz w styczniu biezqcego roku na komponenty paneli
stonecznych oraz pralki. Gtéwnym zatozeniem podjetych dziatan miata by¢ ochrona amerykanskiego biznesu oraz miejsc pracy, a gtéwnym
poszkodowanym mieli by¢ azjatyccy eksporterzy. O ile w przypadku tych dwoch kategorii produktow, reakcja partneréw handlowych Stanéw
Zjednoczonych na wprowadzone cta byta powsciqgliwa, to juz zapowiedz cet na kolejne produkty (25% na importowang stal i 10% na importowane
aluminium) spotkata sie ze zdecydowanq reakcjq. Unia Europejska zapowiedziata odwetowe cta na m.in. amerykanski Burbon i motocykle Harley
Davidson, a Chiny zaczety rozwaza¢ ograniczenie importu m.in. ptodéw rolnych czy samolotéw Boeing’a, w przypadku wejscia w zycie
amerykanskich cet na chinskie produkty o szacunkowej warto$ci 50 mld USD. Ostatniq ofiarq coraz bardziej zaogniajqcej sie sytuacji jest sektor
motoryzacyjny, gdzie zostaty zapowiedziane cta na importowane auta w wysokosci od 15% do 35%. Dotychczasowo wprowadzone cta obejmujg
ok. 4% amerykanskiego importu, ale wraz z kolejnymi kategoriami produktow warto$¢ ta moze istotnie wzrosnqg¢. Skutki podjetych dziatan, cho¢ na
razie jeszcze mato widoczne, mogq sprzyja¢ czynnikom stagflacyjnym - ograniczy¢ dynamike wzrostu PKB przy jednoczesnym wzro$cie poziomu
inflacji.

Efektu zaogniajqcej sie sytuacji handlowej jeszcze nie wida¢ w odczytach PKB najwiekszego globalnego eksportera jakim sq Chiny - dynamika
wzrostu chinskiego PKB w | kwartale 2018 roku utrzymata sie na poziomie z ostatniego kwartatu 2017 roku i wyniosta 6,8 %. Wskazniki PMI dla
chinskiego przemystu po spadku w lutym do poziomu 50,3 pkt (najnizszego poziomu od wrzesnia 2016 roku), zdotaty powrdcié¢ w kolejnych
miesigcach do $rednich poziomoéw z 2017 roku - ostatni majowy odczyt wyniést 51,9 pkt. PMI dla nowych zamoéwien eksportowych utrzymuje sie
na relatywnie dobrym poziomie 51,2 pkt. Rowniez DHL Global Trade Barometr (indeks opracowywany przez DHL obrazujgcy biezgey stan i
prognozy dla globalnego handlu) nie ulegt ostatnio znaczgcym zmianom. Pomimo braku istotnych zmian na gtéwnych odczytach
makroekonomicznych dla gospodarki chinskiej, indeks szanghajskiej gietdy antycypuje juz negatywne reperkusje dla chinskiej gospodarki - od
szczytéw z potowy stycznia biezqcego roku, gietda w Szanghaju stracita juz ponad 20%, wchodzge w rynek bessy.

W Stanach Zjednoczonych dynamika PKB za 1Q’18 wyniosta 2,8% r/r, a inflacja 2,2% r/r. W kolejnych kwartatach ekonomisci oczekujq utrzymania
dynamiki wzrostu na podobnym poziomie, przy jednoczesnym przyspieszeniu dynamik inflacji. W Europie dynamiki wzrostow PKB w 1Q'18 dla
najwiekszych gospodarek lekko spowolnity - dla Niemiec wzrost wyniodst 2,3% r/r (vs 2,9% r/r w 4Q™17), dla Francji 2,2% r/r (vs 2,8% r/r w 4Q’17),
dla Hiszpanii 3,0% r/r (vs 3,1% r/r w 4Q"17), dla Wtoch 1,4% r/r (vs 1,6% r/r w 4Q’17) i dla Wielkiej Brytanii 1,2% r/r (vs 1,4% r/r w 4Q’17).
Spadek dynamiki PKB idzie w parze ze spadkami wskaznikow wyprzedzajgcych koniunkture (PMI), ktore cho¢ znajdujq sie powyzej poziomu 50 pkt,
sugerujqc kontynuacje wzrostu aktywnosci sektora ustugowego i przemystowego w kolejnych miesigcach, to jednak sq znaczqco nizej niz jeszcze
na przetomie roku 2017 i 2018. Odczyty inflacyjne powoli podnoszq sie - ostatnie dane HICP (zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych) dla
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gospodarek niemieckiej, francuskiej, hiszpanskiej i brytyjskiej pokazaty dynamike inflacji na poziomach przekraczajgcym 2,0% r/r. Z posrod
najwiekszych gospodarek europejskich, jedynie inflacja we Wtoszech utrzymuije sie w okolicach 1,0% r/r.

Wzrost polskiego PKB utrzymat solidng dynamike obserwowang w drugiej potowie 2017 i wyniost w 1Q°18 5,2% r/r. Dobrej sytuacji gospodarczej
towarzyszy wzrost wynagrodzen i wysoka dynamika zatrudnienia (odczyt majowy odpowiednio na poziomie +7,0% r/r i +3,9% r/r), sprawiajqc iz
fundusz ptac juz kolejny miesiqc z rzedu rosnie powyzej 10% r/r. W konsekwencji mamy do czynienia z kontynuacjq spadkowego trendu stopy
bezrobocia, ktéra za maj osiggneta historycznie niski poziom 6,1%. Dobra sytuacja na krajowym rynku pracy przektada sie na rosnqcq sprzedaz
detaliczng, ktéra w maju odnotowata wzrost o 7,6% r/r. Polska inflacja wcigz pozostaje na niskich poziomach (1,9% r/r wg odczytu za czerwiec).

Rynki dtuzne

W pierwszym pétroczu 2018 roku mieli$my do czynienia z dywergencjq na gtéwnych rynkach stopy procentowej. Od korica 2017 roku do potowy
2018 roku rentownosci 10-letnich obligacji amerykanskich wzrosty z poziomu okoto 2,40% do poziomu okoto 2,85%, w miedzyczasie przebijajqc
3,10% i ustanawiajgc tym samym wieloletnie maksimum. W tym samym okresie rentowno$ci 10-letnich obligacji niemieckich spadty z poziomu
okoto 0,40% do okoto 0,30% po drodze zaliczajgc bardzo duzq zmiennos¢ (maksimum rentownosci okoto 0,80% w potowie lutego, a minimum
rentownosci okoto 0,20% pod koniec maja.

Polskie 10-letnie obligacje skarbowe w 2018 rok weszty z rentowno$ciami na poziomie okoto 3,30%, a konczg pétrocze na poziomie nieznacznie
nizszym 3,20%. Najwiekszy spadek cen polskich papierow zostat odnotowany w lutym (rentowno$¢ 10-letniej obligacji na poziomie okoto 3,60%),
podazajqc za spadkiem cen obligacji z rynkdw bazowych. Przez ostatnie dwa miesiqce pierwszego pétrocza polskie papiery byty wzglednie stabilne i
poruszaty sie w przedziale 3,25% +/- 0,1 pkt proc.

W najblizszym okresie nie widzimy zagrozenia dla polskich papieréw dtuznych z punktu widzenia czynnikéw lokalnych. Dobre perspektywy lokalnej
gospodarki, bardzo dobre wykonanie budzetu oraz brak presji inflacyjnej bedq sprzyjaty krajowym obligacjom. Ewentualnego zagrozenia dla
polskich papieréw nalezatoby obawia¢ sie ze strony potencjalnej istotnej przeceny obligacji na rynkach bazowych lub w pogtebieniu sie kryzysu na
rynkach rozwijajgcych sie, czego konsekwencjq moze by¢ przecena walut tych krajow, a za tym polskiego ztotego.

Rynki akcyjne

Pierwsze pétrocze, a w szczegdlnosci drugi kwartat 2018 roku charakteryzowat sie niespotykang dywergencjq pomiedzy rynkiem amerykanskim
(szczegolnie Nasdaq) a resztq $wiata. Gtownym sektorem zachowujqcym sie zdecydowanie lepiej niz pozostate byt sektor technologii, niezaleznie od
regionu notowania. Wydaje sie, Ze obecne wyceny w tym sektorze sq juz bardzo wysokie. Najstabiej zachowywaty sie natomiast sektory o
charakterze globalnym i cyklicznym (np. sektor bankowy, przemystowy i samochodowy), co zwigzane byto z retorykg wokot wojen handlowych
oraz wzrostem ryzyka globalnego spowolnienia gospodarczego.

Polski rynek akeji w pierwszym poétroczu 2018 roku znajdowat sie pod silna presjg podazowq. Wptynety na to czynniki o charakterze zaréwno
fundamentalnym jak i ptynnosciowym (podaz ze strony MSCI EM zwigzany ze zwiekszeniem udziatu Chin, jak i odptywy w mniejszych TFI). Warto
zwroci¢ uwage na znaczng przecene krajowego indeksu matych i $rednich spotek, ktory od zesztorocznych szczytow spadt o okoto 25%. Chociaz
dynamika pogarszania sie wynikéw istotnie wyhamowata, to niestety wciqz ciezko zauwazy¢ ich istotng poprawe. Dodatkowo, na warszawskiej
gietdzie bedq dominowaty wcze$niej wspomniane czynniki o charakterze ptynno$ciowym, ze wzgledu na podaz ponad 3 mld zt polskich akgji
zwiqzanej z przeklasyfikowaniem Polski do grona rynkéw rozwinietych.

Z perspektywy globalnej nalezy raz jeszcze zaznaczyé, iz potencjalna dalsza eskalacja globalnej wojny handlowej bedzie szkodzita rynkom akgji.
Dodatkowo nie mozemy zapomina¢ o czynnikach politycznych (w szczegdlnosci sytuacji politycznej we Whoszech, ktora nie zostata jeszcze
zakonczona i moze zmieni¢ sentyment do rynku europejskiego).

Rynki wschodzqce

Wschodzqce rynki akcji w drugim kwartale byty przede wszystkim pod wptywem tematu wojen handlowych i wptywu silnego dolara na rynki
wschodzqce. Tyczy sie to przede wszystkim rynkéw azjatyckich, a w szczegdlnosSci rynku chinskiego, ktory wszedt w rynek niedzwiedzia. Duzym
zagrozeniem dla dalszego zachowania sie akcji z rynkéw wschodzgcych jest rowniez wcigz umacniajqey sie dolar amerykanski wywierajgey silng
presje na lokalne rynki dugu oraz powodujqcy efekt zacie$niania sie ptynnosci na tych rynkach. Przyjmujqc obliczenia bankéw inwestycyjnych
dotyczqce szczytu globalnej ptynnosci bankéw centralnych w okresie nadchodzqcych dwoch miesiecy, opisana wczesniej presja na rynki
wschodzqce nie powinna ustgpi¢, a do rynku niedzwiedzia na akcjach chinskich powinny dotqczyc kolejne rynki. Pierwszymi ofiarami ograniczenia
globalnej ptynnosci i sity dolara potqczonych z nieodpowiedzialng politykqg monetarng sq Argentyna i Turcja, ktére zmuszone zostaty do
radykalnego podniesienia stop procentowych, co przetozy sie na sytuacje gospodarczq w kolejnych kwartatach. Uwazamy, ze takich przyktadow
bedzie coraz wiecej, w zwigzku z czym utrzymujemy nasze silne niedowazenie na rynkach wschodzqcych. Warto wspomniec, ze globalny indeks
rynkéw wschodzqeych spadt juz 19% od styczniowego szczytu i zbliza sie do wkroczenia w rynek bessy.

Rynek surowcow

Stan $wiatowej, a w szczego6lno$ci azjatyckiej gospodarki, pozostaje nadal kluczowym czynnikiem popytowym ksztattujgcym ceny ropy naftowe;j,
metali i wegla. W roku poprzednim oraz w pierwszych miesigcach roku biezqcego potencjat strony popytowej przebit nasze oczekiwania.

W szczegblno$ci popyt na rope oraz na surowce zwigzane ze zmianami technologicznymi w motoryzacji pokazat stabo$¢ podazy i wyniost ceny
ropy i kilku specyficznych metali bardzo wysoko. Istotnym czynnikiem wzrostu cen byty takze spadki poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych
w Chinach oraz bariery celne wprowadzane przez USA, ktére skutkowaty wzrostami $wiatowych cen aluminium i stali.

Oceniamy, ze kolejne miesigce mogq byc¢ trudniejsze dla surowcow z uwagi na najwazniejszy czynnik czyli koniunkture gospodarczq. Widzimy
ryzyko niespetnienia nadal wysokich oczekiwan, co do wzrostu gospodarczego na $wiecie i tym samym wzrostu popytu na metale, wegiel i rope.
Ryzyko korekty na cenach surowcow zwieksza tez umacniajqcy sie od kilku miesiecy amerykanski dolar oraz obawy czy bariery celne nie zagrozq
Swiatowemu handlu.
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W catym 2018 roku spodziewamy sie silnych sezonowych zmienno$ci cen ztota i srebra, z duzymi wptywami na ich ceny sytuacji politycznej na
Swiecie oraz polityki monetarnej gtéwnych bankéw centralnych, czyli roku podobnego do 2017. Oczekujemy, ze ceny metali szlachetnych z grupy
platynowcow coraz bardziej odbiega¢ bedg w swym zachowaniu od trendoéw widocznych na rynku ztota. Oczekujemy nadal silnego popytu na
pallad i rod oraz ograniczen produkgji platyny. Ponad % krzywej kosztowej producentéw tego metalu ma dzi§ ujemne przeptywy gotowkowe za co w
duzej mierze odpowiadajq strukturalne problemy gospodarcze gtéwnego $wiatowego producenta tego metalu czyli RPA. Widzimy duzy postep w
konsolidacji rynku. Kolejnym krokiem powinny by¢ gtebokie restrukturyzacje kosztowe i zamkniecia nierentownej produkcji.

W podobnej sytuacji do producentow platyny (przeptywy gotowkowe) sq dzi$ tez producenci niklu i uranu. Z uwagi na oczekiwany silny wzrost
dtugoterminowego popytu oraz widoczne ograniczenia produkcji, pallad oraz te dwa metale wydajqg sie nam na dzi§ zdecydowanie najciekawsze
inwestycyjnie.

Rynek walutowy Forex

Kurs EUR/USD w trzecim kwartale 2018 roku powinien znajdowa¢ sie w pasmie wahan 1,11 - 1,18 z tendencjq spadkowq wynikajgcq z dywergengiji
polityk monetarnych w USA i strefie euro. Dodatkowo powrdt ryzyk polityczno-ekonomicznych w potudniowej Europie oraz niepewno$¢ co do
ksztattu UE po szczycie bedq wspieraty ten trend. W takim Srodowisku polskiemu ztotemu, wspieranemu przez inwestycje bezpo$rednie oraz
portfelowe, coraz trudniej bedzie utrzymac trend wzrostowy z 2017 roku. Oczekiwany zakres ruchu na PLN prognozujemy dla: EUR/PLN 4,25 -4,45,
USD/PLN 3,60 - 3,90. Uwazamy, ze kolejnym bankiem centralnym, ktory w najblizszym czasie ma szanse zaostrzy¢ jezyk dotyczqey przyszhych
krokéw w polityce monetarnej jest Bank Japonii, dlatego pozostajemy pozytywnie nastawieni do jena japonskiego. Funt brytyjski pozostawat bedzie
pod wptywem informacji ptyngcych z negocjacji ,brexitowych”. Miejsce do ostabienia widzimy na koszyku walut najbardziej wrazliwych na wojne
handlowg pomiedzy USA a Chinami, czyli przede wszystkim na walutach rynkéw wschodzgeych oraz AUD.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa funduszu PKO Ptynno$ciowego- sfio w okresie sprawozdawczym (dla podstawowej kategorii
jednostki uczestnictwa A).

PKO Phynnosciowy - sfio 0,68%

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu finansowym.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat tukasz Kwiecien
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Plynno$ciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO Ptynnosciowy - sfio”).

PKO Ptynnosciowy - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisja Nadzoru Finansowego nr OFI/1/4033/22/11/12/U/)G z dnia 5 grudnia 2012 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Ptynnosciowy - sfio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 812 w dniu 12 grudnia 2012 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem
papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 70%
Wartosci Aktywow Netto. Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa, NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze byc¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.
Dokonujgc lokat w instrumenty diuzne Fundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane
przez inne podmioty.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Plynno$ciowy - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 .
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Plynno$ciowy - sfio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Ptynno$ciowy - sfio za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2018 r. powierzono KPMG Audyt
Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z
metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A Al |
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 0,50 0,50 -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,90 0,70 -

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, A1 oraz |
réznigcych sie od siebie wysokos$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtébwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2018

31.12.2017

Warto$¢ wedug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

3000

3050

0,33

3000

3098

0,46

Dtuzne papiery warto$ciowe

851581

857 636

91,33

530 086

536 088

79,72

Instrumenty pochodne*

-720

0,08

250

0,04

Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

854 581

859 966

91,58

533 086

539 436

80,22

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajgce

o <« | Warto$¢
. W“.”°S° Wartos¢ wedtug | Procentowy
Rodzaj Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa nominalna wediug wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE Nazwa rynku Emitent siedziby . . e jednego | Liczba | ceny fy
rynku . wykupu | oprocentowania listu emisji . 4 na dzied | aktywach
emitenta papieru nabycia bilansow! oadtem
wzt wtys. zt W tys zly 9
Ustawa z
dnia 29
) Rynek sierpnia
mBank Hipoteczny Inny . .
28/04/20 HPA30 | aktgwny | O°Clerski - mHipoteczny | oo 1 2020-04-28 | State 291% | Hipoteczny | 007 O 100000 | 3000| 3000 3050 033
(transakgji SA. listach
(PLRHNHP00532) rynek . : .
bezposrednich) zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 3000 3000 3050 0,33
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3000| 3000 3050 0,33
ik i Warto§¢
. Kraj n\zl)vrﬁiﬁfrfa vxggﬁc wedhig Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzib: Termin Warunkl jednego Liczba cen wyceny na udiat w
WARTOSCIOWE Iy Y azlby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dzien aktywach
emitenta papieru nabycia w bilansowy w oadtem
wzt tys. z tys. zlu 9
1. O terminie wykupu do 1 roku 117 255 159 385 160 511 17,09
a) Obligacje 110 355 152 485 153 567 16,35
BGK 24/10/18 Inny ak oRglnekk‘ Bank
nny aktywny ealerski . 0
(PLO000500021) rynek (transakcji G(:(Sp(_)darstwa Polska | 2018-10-24 State 6,25% 1000,00 3000 3162 3158 0,34
RN rajowego
bezposrednich)
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Paristwa
0K0419 (PL0000109633) Rzeczypospolitej | Polska | 2019-04-25 | Zerokuponowe 1000,00 | 11200 11063 11087 1,18
rynek Spot Poland Polskiej
Rynek
. . PKO BANK
PKO Bank Hipoteczny SA Inny aktywny Dealerski HIPOTECZNY | Polska |2018-09-21| Zerokuponowe | 100 000,00 155 15 333 15 419 1,64
21/09/18 rynek (transakgji SA
bezposrednich) o
Rynek
. . PKO BANK
PKO Bank Hipoteczny SA Inny aktywny Dealerski | \yiooeczNY | Polska | 2018-10-22 | Zerokuponowe | 10000000 | 180 | 17808 17 870 190
22/10/18 rynek (transakcji SA
bezposrednich) o
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ﬁ TFI

& ” Warto§¢
Kol nominalna Wedug | Wwedug | procenowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzib: Termin Warunki jednego Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y emitent!(l] wykupu | oprocentowania la ie?'u nab. ci?] - dziefi aktywach
pap Y bilansowy w |  ogbtem
wzt tys. zt tys. 2t
Rynek
PKO FINANCE 23/01/19 Inny aktywny Dealerski ) . 0 N
(XS1019818787) rynek (transakcji PKO Finance AB | Szwecja | 2019-01-23 | State 2,324% 4 361,60 1140 4995 5086 0,54
bezposrednich)
Rynek )
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski o e N
15/05/19 (CH0030644030) rynek (transakgji Rzec;g(;ﬁsoksislolltej Polska | 2019-05-15 State 3,25% 18 851,00 280 5361 5471 0,58
bezposrednich) )
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Pafistwa
WZz0119 (PLO000107603) Y aKtywny Y Rzeczypospolitej | Polska [ 2019-01-25 | Zmienne 1,81% 1000,00 [ 94 400 94 763 95476 10,17
rynek Spot Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 6900 6900 6944 0,74
Rynek
PEKAO CD 06/09/18 Inny aktywny Dealerski no. . N
(DC131P060918) rynek (transakeji Pekao S.A. Polska | 2018-09-06 | Zmienne 1,91% 1000,00 6900 6900 6944 0,74
bezposrednich)
2. O terminie wykupu powyzej T roku 640 419 692 196 697 125 7424
a) Obligacje 640 419 692 196 697 125 7424
Rynek
BZWBK 27/09/19 Inny aktywny Dealerski o N
(seria H) (PLBZ00000291) rynek (transakgji BZ WBK S.A. Polska |2019-09-27 State 2,25% 1000,00 | 10 800 10 800 10 801 1,15
bezposrednich)
Rynek .
. Skarb Panstwa
CZECH REPUBLIC 17/07/19 | Inny aktywny Dealerski Republiki Czechy |2019-07-17 | Zmienne 0,00% | 168300| 3000 4949 5011 053
(Cz0001004717) rynek (transakgji Creskiei
bezposrednich) )
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Pafistwa
DS1019 (PLO000105441) Y aKtywny Y Rzeczypospolitej | Polska | 2019-10-25 State 5,50% 1000,00 [ 24 000 26 020 26174 2,79
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Pafistwa
DS1020 (PLO000106126) Rzeczypospolitej | Polska | 2020-10-25 State 5,25% 1000,00 | 94575 105 242 105 562 11,24
rynek Spot Poland Polskiej
Rynek
MFINANCE FRANCE SA Inny aktywny Dealerski mFinance - o 0
26/09/20 (XS1496343986) rynek (transakcji France SA. Francja | 2020-09-26 | State 1,398% 4 361,60 1800 7746 8108 0,86
bezposrednich)
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Paristwa
0K0720 (PLO000110375) Y aKtywny Y Rzeczypospolitej | Polska | 2020-07-25 | Zerokuponowe | 1000,00 | 19 600 18 945 18 965 2,02
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Paristwa
PS0420 (PLO000108510) Rzeczypospolitej | Polska | 2020-04-25 State 1,50% 1000,00 [ 139 000 138 812 139 182 14,82
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Pafistwa
PS0421 (PLO000108916) Rzeczypospolitej | Polska | 2021-04-25|  State 2,00% 1000,00 | 85000 84 037 85597 9,11
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Pafistwa
PS0422 (PLO000109492) Rzeczypospolitej | Polska | 2022-04-25 State 2,25% 1000,00 4000 4009 4024 0,43
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Paristwa
PS0719 (PLO000108148) Rzeczypospolitej | Polska | 2019-07-25 State 3,25% 1000,00 [ 18 500 19 242 19 426 2,07
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Paristwa
PS0721 (PLO000109153) Rzeczypospolitej | Polska | 2021-07-25 State 1,75% 1000,00 [ 27 000 27 246 27270 2,90
rynek Spot Poland Polskiej
Rynek
PZU FINANCE 03/07/19 Inny aktywny Dealerski ) . N7 N
(XS1082661551) rynek (transakcji PZU Finance AB | Szwecja | 2019-07-03 | State 1,375% 4 361,60 1189 5225 5319 0,57
bezposrednich)
Rynek .
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski s e o
15/04/20 (XS0210314299) rynek (transakcji Rzec:)%;::ksggplltej Polska | 2020-04-15 State 4,20% 4 361,60 565 2629 2683 0,29
bezposrednich) )
Rynek )
. Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny Dealerski o a7 o
15/07/19 (UST31011AR30) rynek (transakaji Rzec;gi?;ksigf)lltm Polska | 2019-07-15| State 6,375% 3 744,00 7 840 31083 31306 3,33
bezposrednich) )
Rynek
ROMANIA 19/04/27 Inny aktywny Dealerski Skarb Panstwa . on o
(X$1599193403) rynek (transakcji RUMUNii Rumunia | 2027-04-19 | State 2,375% 4 361,60 850 3732 3733 0,40
bezposrednich)
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Paristwa
WZz0120 (PL0000108601) Rzeczypospolitej | Polska [ 2020-01-25 | Zmienne 1,81% 1000,00 | 92000 92 224 93 269 9,93
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Paristwa
WZ0121 (PLO000106068) Rzeczypospolitej | Polska [ 2021-01-25 | Zmienne 1,81% 1000,00 2000 1999 2028 0,22
rynek Spot Poland Polskiej
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ﬁ TFI

& ” Warto§¢
Kol nominalna Wedug | Wwedug | procenowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzib: Termin Warunki jednego Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y azby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru nabycia w bilansowu W oadlem
wzt tys. zt tys zlu 9
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Panstwa
WZz0524 (PLO000110615) Y aKtywny Y Rzeczypospolitej | Polska [ 2024-05-25 | Zmienne 1,78% 1000,00 | 41000 40 779 40 809 4,35
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Panstwa
WZz1122 (PLO000109377) Y aKtywny Y Rzeczypospolitej | Polska [ 2022-11-25 | Zmienne 1,78% 1000,00 | 67700 67477 67 858 7,23
rynek Spot Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 757 674 851581 857 636 91,33
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 157 674 851581 857 636 91,33
«« | Warto$¢
Lo Wartos¢ wedtug Procentowy
Kraj siedziby wedliug wyceny na udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny dzieh aktywach
(wystawey) nabycia bilansowy ogdtem
wtys. zt wiys. 2t
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 85 0 0 0,00
EURO-BTP FUTURE 06/09/18 Aktywny rynek - rynek . ITALIAN GOVERMENT
(IKU8) regulowany EUREX EUR Eurex Niemcy BOND FUTURES 21 0 0 0,00
GERMAN
(Eg)f&’)BUND FUTURE 06/09/18 Aktg"‘ggurlgor“/fgn’ rnek | EyRex EUR Eurex Niemcy GOVERMENT BOND 64 0 0 0,00
9 Y FUTURES
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 31 0 -720 0,08
Forward CZK PLN 17072019 | Nienotowane naryaku | ypo g Goldman Sachs Wielka | - 7 (30 000 000,00) 1 0 -6 0,00
aktywnym International Brytania
FX Swap CHF PLN 28.05.2018 Nienotowane na rynku . Wielka ~
15.05.2019 aktywnym Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brytania CHF (1 460 000,00) 1 0 83 0,01
FX Swap EUR PLN 03.07.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A.
03.07.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (105 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 07.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. B
03.07.2019 aktywnym Nie dotyczy 0ddziat w Polsce Polska EUR (85 000,00) ! 0 6 0.00
FX Swap EUR PLN 07.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. ~
23.01.2019 akiywnym Nie dotyczy 0Oddziat w Polsce Polska EUR (210 000,00) 1 0 15 0,00
FX Swap EUR PLN 07.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. R
23.01.2019 akiywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (660 000,00) 1 0 52 0,01
FX Swap EUR PLN 11.06.2018 Nienotowane na rynku . B
23012019 aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska EUR (310 000,00) 1 0 28 0,00
FX Swap EUR PLN 20.06.2018 Nienotowane na rynku . B
18.07.2018 aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA Polska EUR (3 855 000,00) 1 0 271 0,03
FX Swap EUR PLN 20.06.2018 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
18.07.2018 akiywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (10 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 21.06.2018 Nienotowane na rynku . Wielka R
03072019 akiywnym Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brytania EUR (190 000,00) 1 0 1" 0,00
FX Swap EUR PLN 22.06.2018 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w R
18.07.2018 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (30 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap EUR PLN 25.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. B
03.07.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (310 000,00) 1 0 10 0,00
FX Swap EUR PLN 26.06.2018 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w )
18.07.2018 akiywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (50 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap EUR PLN 28.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. )
03072019 akiywnym Nie dotyczy 0Oddziat w Polsce Polska EUR (310 000,00) 1 0 [ 0,00
FX Swap EUR PLN 28.06.2018 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
18.07.2018 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (40 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 29.06.2018 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
18.07.2018 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (20 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 01.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. R
15.07.2019 aktgwnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (2 660 000,00) 1 0 56 0,01
FX Swap USD PLN 02.07.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. R
15.07.2019 aktywnym Nie dotyczy 0Oddziat w Polsce Polska USD (707 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 03.07.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. R
15.07.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (1 120 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 03.07.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A.
15.07.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (378 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 15.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. ~
15.07.2019 aktgwnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (1 495 000,00) 1 0 176 0,02
FX Swap USD PLN 20.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. R
18072018 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (230 000,00) 1 0 13 0,00
FX Swap USD PLN 21.06.2018 Nienotowane na rynku . Wielka R
15.07.2019 aktywnym Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brytania USD (380 000,00) 1 0 7 0,00
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TFI

Wartost Warto§¢
artos¢
Krai siedzi wedtug Procentowy
raj siedziby wedtug wucenu na udziotw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Y dzie?’l aktuwach
(wystawcy) nabycia | o u X
wiys. 7t ilansowy ogétem
- wtys. 2t
FX Swap USD PLN 22.06.2018 Nienotowane na rynku . Wielka B
15.07.2019 aktywnym Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brytania USD (635 000,00) 1 0 5 0,00
FX Swap USD PLN 27.06.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. B
15072019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (320 000,00) 1 0 8 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2018 Nienotowane na rynku . Wielka R
15.07.2019 aktywnym Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brytania USD (685 000,00) 1 0 5 0,00
. ) stopa procentowa
IRS EUR 06.12.2027 Nienotowane na rynku | o gorucpy HSBC Bank PLC Wielka EUROO6MINDEX 1 0 -23 0,00
aktywnym Brytania (1 100 000,00)
Nienotowane na rynku Wielka stopa procentowa
IRS PLN 06.04.2028 Y Nie dotyczy HSBC Bank PLC . PLWIBOR6MIND 1 0 29 0,00
aktywnym Brytania (6 000 000,00)
. . stopa procentowa
IRS PLN 21.06.2023 Nienotowane na rynku | e go1uczy Goldman Sachs Wielka PLWIBOR6MIND 1 0 6 0,00
aktywnym International Brytania (17 500 000,00)
. ) stopa procentowa
IRS PLN 21.06.2028 Nienotowane na rynku | e gorucpy Goldman Sachs Wielka PLWIBORGMIND 1 0 22 0,00
aktywnym International Brytania (10 500 000,00)
. ) stopa procentowa
IRS PLN 30.03.2020 Nienotowane na rynku | e gorucpy HSBC Bank PLC Wielka PLWIBORGMIND 1 0 52 0,00
aktywnym Brytania (70 000 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 85 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 31 0 -720 0,08
Razem 116 0 -720 0,08
Tabele dodatkowe
o Warto$¢ wedtug wyceny .
GWARANTOWANE SKYADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba Wortqsc wedtug ceny na dziefi bilansowy w Procentowy ud’zml w
nabycia w tys. zlotych p aktywach ogétem
ys. ztotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa 3000 3162 3158 0,34
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 3000 3162 3158 0,34
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu
N 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0,00
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wa ";f;n‘;‘gsl';?””t’gscez"lgt’g‘ghdz'e" Pr"“"‘”%‘;‘ggfn‘” aktywach
Commerzbank 11158 1,19
PKO 8P 38375 4,09
PzU 12 263 1,30
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wa msgl‘l';f]‘ig’v%;’vﬂctfl’;uz’;" dalen Pr"“"‘”%‘;‘ggfn‘” aktywach
DS1020 (PLO000106126) 17 859 1,90
FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 =27 0,03
FX Swap EUR PLN 22.06.2018 18.07.2018 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 26.06.2018 18.07.2018 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 28.06.2018 18.07.2018 0 0,00
FX Swap EUR PLN 29.06.2018 18.07.2018 0 0,00
0K0720 (PLO000110375) 8708 0,93
PKO Bank Hipoteczny SA 21/09/18 15420 1,64
PKO Bank Hipoteczny SA 22/10/18 17 870 1,90
PS0420 (PLO000108510) 10013 1,07
PS0421 (PLO000108916) 17119 1,82
PS0719 (PLO000108148) 8926 0,95
WZ0524 (PLO000110615) 8958 0,96
WZ1122 (PLO000109377) 13 331 1,42
o s e | w | R e e
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w &
Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. zlotych bilansowy w tys. uktg’w ach
nalezqcych do OECD Zotych ogdtem
0 0 0 0,00
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2018 31.12.2017
1. Aktywa 939 008 672 404
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 71560 29215
2. Naleznosci 6675 3722
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 100 031
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 860 686 513 968
- dluzne papiery wartosciowe 857 636 510 870
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 87 25468
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 25218
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 25833 16 633
111. Aktywa netto (I-11) 913175 655771
IV. Kapitat funduszu 884 356 631839
1. Kapitat wptacony 2427127 1844 950
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1542771 -1213111
V. Dochody zatrzymane 28792 20 621
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15170 10374
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 622 10 247
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 27 331
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 913 175 655 771
Liczba jednostek uczestnictwa 77 546 387,151 56 05T 366,802
Kategoria A 72 665 136,167 52 853 617,502
Kategoria A1 4 881 250,984 3197 749,300
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 11,77 11,69
Kategoria A1 11,89 11,80
Kategoria | - -
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operadji przipadajqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2017 - 30.06.2017

I. Przychody z lokat 8081 8913 4076

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 8 046 8890 4074

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 32 0 0

4. Pozostate 3 23 2

1. Koszty funduszu 3285 4906 2657

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3234 4191 1992

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 16 18 10

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 29 286 284

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 356 349

12. Pozostate 6 55 22

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (11-111) 3285 4906 2657

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4796 4007 1419

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 91 13 033 9 447

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3375 8751 4160

- z tytutu réznic kursowych -195 1524 898

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3284 4282 5287

- z tytutu réznic kursowych 272 -545 -391

VII. Wynik z operacji 4 887 17 040 10 866
Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 0,06 0,30 0,28

Kategoria A1 0,06 0,31 0,28

Kategoria |
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 257 404 26 769
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 655771 629 002
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 887 17 040

a) przychody z lokat netto 4796 4007
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3375 8 751
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3284 4282
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4 887 17 040
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 252 517 9729
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 582177 630 647
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -329 660 -620918
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 257 404 26 769
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 913 175 655771
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 826 938 526 604

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 21495 020,349 434 489,216

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 21495 020,349 434 489,216

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

49797 077,892

54 929 982,023

Kategoria A 47858 993976 51899 751,052
Kategoria A1 1938083916 3030 230,971
Kategoria | 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 28 302 057,543 54 495 492,807
Kategoria A 28 047 475,311 54 009 791,098
Kategoria A1 254 582,232 485 701,709
Kategoria | 0,000 0,000
c) saldo zmian 21495 020,349 434 489,216

Kategoria A

19 811 518,665

-2 110 040,046

Kategoria A1

1683 501,684

2 544 529,262

Kategoria |

0,000

0,000

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqatku dziatalnosci funduszu, w tym:

77 546 387,151

56 051 366,802

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

215772 117,211

165975 639,379

Kategoria A

201232 981,966

153 373 987,990

Kategoria A1

14 539 735,305

12 601 651,389

Kategoria |

0,000

0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

138 226 330,120

109924 272,577

Kategoria A

128 567 845,799

100 520 370,488

Kategoria A1

9658 484,321

9 403 902,089

Kategoria |

0,000

0,000

¢) saldo zmian

77 546 387,151

56 051 366,802

Kategoria A

72 665 136,167

52 853 617,502

Kategoria A1

4 881 250,984

3197 749,300

Kategoria | 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 77 546 387,151 56 051 366,802
Kategoria A 72 665 136,167 52 853 617,502
Kategoria A1 4 881 250,984 3197 749,300
Kategoria | 0,000 0,000
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A 11,69 11,31
b) Kategoria A1 11,80 11,39
¢) Kategoria | - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A 11,77 11,69
b) Kategoria A1 11,89 11,80
c) Kategoria | - -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 0,68 3,36
b) Kategoria A1 0,76 3,60

c) Kategoria |
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 11,69 11,29
b) Kategoria A1 11,80 11,37
¢) Kategoria | - -
- data wyceny

2018-01-12;

2018-01-18;

Kategoria A

2018-01-26 - 2018-02-05;
2018-02-07 - 2018-02-09;

2017-01-02 - 2017-01-04;

Kategoria A1

2018-01-12;
2018-01-18;
2018-01-26 - 2018-01-31;
2018-02-02 - 2018-02-04;
2018-02-07 - 2018-02-09;

2017-01-02 - 2017-01-04;

Kategoria | - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,77 11,70
b) Kategoria A1 11,89 11,81
¢) Kategoria | - -
- data wyceny
2018-04-03 - 2018-04-12; 20171211,

Kategoria A

2018-04-18 - 2018-05-23;
2018-06-06 - 2018-06-29;

2017-12-13 - 2017-12-18;

Kategoria A1

2018-04-25 - 2018-05-07;
2018-05-14 - 2018-05-22;
2018-06-06 - 2018-06-29;

2017-12-13 - 2017-12-18;

Kategoria |

o

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 11,77 11,69
b) Kategoria A1 11,89 11,80
¢) Kategoria | - -

- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,80 093
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,79 0,80
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoéciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Fundusz, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywoéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqd? straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajqcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywéw i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, opisujgcy w sposéb zwiezty wyniki dziatania
Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywéw Funduszu ze
stanem faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw warto$ciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Funduszu za koszt nabycia
wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

e)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

f)  Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akgji uznane zostato za zbyte, wedtug
warto$ci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

g) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO,
co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

j)  Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiqg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.
k)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug

$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.
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13.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczego6lno$ci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platno$ci z tytutu kosztow operacyjnych
zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie
przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,
iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
Wartos$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposob: warto$¢ aktywow
netto Funduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikoéw w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajqcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,
iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezpo$rednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ rowniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg warto$ci godziwe;j.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktorych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqgzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$é
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqgca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gtownym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakgji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtébwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegdlnoSci
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktéorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegélno$ci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej obliczanej jako iloczyn nominatu
kontraktu i roznicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkq coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana warto$¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji COS.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz

przyjmowat te wartos$¢.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

d)  Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1,

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

W 2017 roku zostata dokonana zmiana statutu i polityki rachunkowosci w zakresie doprecyzowania kryteriéw ustalania rynku gtéwnego dla
instrumentoéw notowanych na kilku aktywnych rynkach w taki sposob, ze w przypadku wyboru rynku gtéwnego dla poszczegélnych rodzajow
instrumentow poza kryterium wolumenu obrotu dodane zastaty dodatkowe kryteria wyboru tj. kolejno$¢ wprowadzania do obrotu, mozliwosci
zawarcia przez Fundusz transakgji. Ponadto do katalogu podlegajgcych ocenie aktywnosci rynkoéw wgczono rynek dealerski (transakgji

bezposrednich).

Powyzsze zmiany skutkujq znaczgcym zwiekszeniem mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej dtuznych papieréw warto$ciowych,
w tym wycenianych dotychczas w skorygowanej cenie nabycia, tj. wycene wedtug kwotowan z aktywnego rynku lub wycene wedtug modeli

wykorzystujgcych dane pochodzqce z aktywnego rynku, zgodnie z kryteriami okreslonymi w par. 30 ust.1 Rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 6675 3710
Naleznosci z tytutu odsetek 0 12
NALEZNOSCI RAZEM 6675 3722
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. zotych) 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiqzania z tytutu nabytych aktywow 8 685 9 467
Zobowiqzania z tytutu instrumentéw pochodnych 807 0
Zobowiqgzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6679 3710
Zobowiqgzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 8808 2745
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 2 2
Pozostate zobowigzania 852 709
ZOBOWIAZANIA RAZEM 25833 16 633
NOTA NR 4 - SROOKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
30.06.2018 31.12.2017
. . Wartos¢ na dzief . Warto$¢ na dzief
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta l:{‘llﬂftoﬁé na gﬂeﬁ‘ bilansowy w walucle l:{‘llﬂftoﬁé na gﬂeﬁ‘ bilansowy w walucle
ilansowy w danej " ilansowy w danej o
" sprawozdania " sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.

1. Banki: 71560 29215

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 70 501 70 501 27 845 27 845

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 7 27 0 1

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 12 55 13 55

Bank Handlowy w Warszawie S.A. usob 26 96 14 50

Goldman Sachs International EUR 152 662 0 0

Goldman Sachs International uso 58 219 363 1264
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01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 3112.2017
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartos¢ na dzieri | , \NartosEnadzie |\ oo e | Warto$¢ na dziedi
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | P10nSOWY ngqluﬂe bilansowy w danej | Plansowy :de‘l_luﬂe
- sprawozaania - sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 72416 40 802
PLN 71203 71203 31061 31061
CHF 2 6 0 1
EUR 198 833 1435 6101
usD 108 374 985 3639

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw Srodkow pienieznych.
Do $rodkow pienieznych Fundusz zalicza rowniez depozyty zabezpieczajqgce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktérych saldo na dzien
30 czerwca 2018 r. wyniosto 772 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2017 r. 334 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktérych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywéw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 860 773 91,67% 514 218 76,47%
1.lSkl}udniki lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 860 686 91,66% 513 968 76,44%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 549 291 58,50% 213078 31,69%
2. Sk’raqnikli IokaF notowane na oktgyvngm rynku obcigzone rgzgkie_m zmiany wysokosci 311 395 33.16% 300 890 44.75%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Skk_]dniki_ Iol_<at nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 87 0.01% 250 0,04%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sk&u([inikri IokaF niepot'ox{vane na alftg\(\/ngm rynku obcigzone rgzg'kiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowiqzaniach
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 807 3,12% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzaf Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 860 773 91,67% 639 467 95,10%
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wanoéi:si!azrllsowa w Udzgg;%}iﬂ?,‘gg w Wurtoé(;:si!azr;sowa w Udz:;];('ﬂ:]z?zzt,:‘gg w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 784 931 91,18% 499 129 78,05%
- Czechy 5011 0,58% 4884 0,76%
- Polska 776 187 90,17% 489 460 76,54%
- Rumunia 3733 0,43% 4785 0,75%
Papiery komercyjne 72 705 8,45% 36 959 5,78%
Listy zastawne 3050 0,36% 3098 0,49%
Instrumenty pochodne 87 0,01% 250 0,04%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 100 031 15,64%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

ﬁ TFI

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2018 31122017
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
aktywach aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 67776 7.22% 19 884 2,96%

Udziat procentowy w ogdlinej sumie Udziat procentowy w ogdlinej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe diuine pochodne uczestnictwa
CHF 0,00% 8,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CzK 0,00% 7,51% 0,00% 0,00% 0,00% 26,40% 0,28% 0,00%
EUR 0,00% 37,31% 0,00% 0,00% 0,00% 72,42% 0,81% 0,00%
UsD 0,00% 46,92% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,09% 0,00%

Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udzz(i)abl ‘fv';?:;n:;g# w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzz(ifg oﬁ?ﬁ'ﬁ%‘gﬁ w

1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 9 470 36,66% 0 0,00%

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2018 .

Typ zajetej pozycji Rod;g;;:]r;s;::g:ntu Cel otwarcia pozycji mi:g?‘zv?ttg:?)] Wa no?:n%ﬁgzs‘lzl?xllg[;gtnoﬁci Wa nz:ﬁ;&'ﬁgz:?f‘: {’J‘;Bﬂosd Data zapadalnosci
Pozycja krétka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -6 30 000 CZK 5103 PLN 2019-07-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -13 230 uso 849 PLN 2018-07-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -271 3855 EUR 16 558 PLN 2018-07-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 10 EUR 43 PLN 2018-07-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 30 EUR 130 PLN 2018-07-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 50 EUR 217 PLN 2018-07-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 40 EUR 174 PLN 2018-07-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 20 EUR 87 PLN 2018-07-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -15 210 EUR 912 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -52 660 EUR 2861 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -28 310 EUR 1340 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -83 1460 CHF 5545 PLN 2019-05-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 85 EUR 373 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 190 EUR 836 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -10 310 EUR 1371 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 310 EUR 1376 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 459 PLN 105 EUR 2018-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 105 EUR 469 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -56 2 660 uso 9814 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -176 1495 uso 5369 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -7 380 uso 1403 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 635 uso 2352 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 320 uso 1179 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 685 uso 2537 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 2662 PLN 707 uso 2018-07-02
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 707 uso 2638 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 4202 PLN 1120 uso 2018-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 1120 uso 4164 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 1418 PLN 378 uso 2018-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 378 uso 1405 PLN 2019-07-15

Typ zajetej pozycji Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni o d':t"(’:;o b?;qu(;?gch Data zapadalnosci

pochodnego pozycji (w tys. zt) pienigznych pplatnoé::li '()w!.tjgs. 2) P
Pozycja krotka Eugg}ggsz%%re sprawne zarzqdzanie portfelem 11655 Codziennpi(ex;]aumﬁ](:]desgtgV;Ligzugzukgtifléﬁ;niowego Nie dotyczy 2018-09-06
Pozycja krotka FUTELLJJRRS(-)?/J(’)\“)D/B sprawne zarzqdzanie portfelem 45375 Codziennpig;(;]v\%%isgtgwpirezel;uEEURrE(;(zliEcUz:niowego Nie dotyczy 2018-09-06
Pozycjadiuga | IRS PLN 30.03.2020 | sprawne zarzadzanie portfelem 52 Pmmoépc'i“;g‘fifcizfeczvcg s”:gpsgtop‘wlgg‘?wwo 70 000 2020-03-30
Pozycja dluga | IRS PLN 21.06.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem 6 P*atnoi‘;;tprgggﬁgizﬁg ffg‘)i?of)b“z','f?g@fM'ND 17 500 2023-06-21
Pozycja dtuga | IRS EUR 06.12.2027 | sprawne zarzqdzanie portfelem -23 Pk’t”&zﬂ]gggopcgﬁgCvzvgescs’ggéﬁg%?;’g’;g:‘oEx 4798 2027-12-06
Pozycja diuga | IRS PLN 06.04.2028 | sprawne zarzadzanie portfelem 29 PmmOpé"c’itg‘gff;Crf[fez”;g"fwsgz"a@fééémlND 6000 2028-04-06
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ﬁ TFI

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej
pozycji (w tys. z)

Terminy i warunki przysziych strumieni

pienigznych

Kwota bedqca
podstawq przysziych
platnosci (w tys. )

Data zapadalnosci

Platnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND

Pozycja diuga IRS PLN 21.06.2028 | sprawne zarzqdzanie portfelem -22 Platnosci roczne wg stopy 2.955% 10 500 2028-06-21

Na dzien 31 grudnia 2017 r.

Tup zaictei pozUGii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozucii Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysziych ptatnosci Data
4p zajete) pozyc) pochodnego pozyq) pozycji (w tys. z) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 52 30 000 CZK 5103 PLN 2019-07-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 17 240 uso 850 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 124 4615 EUR 19 396 PLN 2018-01-05

Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni Kwota bedqca
Tup zajetej pozycji ochodneao Cel otwarcia pozycji ozci (w tys. 20) ienieinuch podstawq przysztych | Data zapadalnosci
P g pozycj ys. plenigzny platnosci (w tys. zt)
) US 10YR NOTE ) Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego ) N2
Pozycja dtuga 20/03/18 sprawne zarzqdzanie portfelem 39298 podawanego przez Chicago Board of Trade USD Nie dotyczy 2018-03-20
Lo . Ptatnosci roczne wg stopy 2,185% 1.
Pozycja krotka | IRS PLN 26.11.2019 | sprawne zarzqdzanie portfelem 20 Platnosci kwartalne wg stopy PLWIBOR3MIND 58 000 2019-11-26
s ) Ptatnosci roczne wg stopy 2,17% 11l
Pozycja krotka | IRS PLN 27.11.2019 | sprawne zarzqdzanie portfelem 12 Platnosci kwartalne wg stopy PLWIBOR3MIND 58 000 2019-11-27
) ) Ptatnosci pétroczne wg stopy EURIBOR6M 1.
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 | sprawne zarzqdzanie portfelem 25 Platnosci pétroczne wg stopy 0,825% 4588 2027-12-06
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
(w tys. ztotych) 30.06.2018 31.12.2017

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 100 031

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i ryzyk * - 100 031

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

I11. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych

*Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzier 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

30.06.2018
. s - s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat wtym .dluzne S_k}udnlkl lokat wtym _d}uzne $rodki pienigine i L zobowigz é niﬁ sliJg o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci drugiej strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe odkupu
PLN 793 969 790919 87 0 70 501 6675 0 16 363
CHF 5471 5471 0 0 27 0 0 83
CzZK 5011 501 0 0 0 0 0 6
EUR 24929 24929 0 0 7 0 0 888
uso 31306 31306 0 0 315 0 0 8493

Na dzien 31 grudnia 2017

r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN p

rzedstawiata sie nastepujqco (w tys. ztotych):

31.12.2017
o s o ;s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skiadniki lokat w tym diuine Sktadniki lokat wtymdiuine | ¢ plenigine | L 20bowigz éniﬁ sliJQ o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci drugie strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe odkupu
PLN 495 684 492 586 25 250 25218 27 845 3710 100 031 16 633
CHF 0 0 0 0 1 0 0 0
CzK 4884 4884 52 0 0 0 0 0
EUR 13 400 13 400 149 0 55 0 0 0
uso 0 0 17 0 1314 12 0 0
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2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2017 - 30.06.2017

Sktadnik lokat

zrealizowane

niezrealizowane*

zrealizowane

niezrealizowane*

zrealizowane

niezrealizowane*

Dtuzne papiery warto$ciowe 0 751 0 -255 0 -255
Instrumenty pochodne 618 -192 2008 171 1001 -9
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*

Dtuine papiery warto$ciowe -23 466 0 -466 0 -139
Instrumenty pochodne -790 -753 -484 5 -103 12
* wzrost (+)/spadek (-) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operaci Zrealizowany zysk (strata) 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01012017 - 30062017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2531 8 665 3496

- diuzne papiery warto$ciowe 4641 7260 2122
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 844 86 664

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 3315 8151 4160

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) B B B
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -2314 4479 5564

- diuzne papiery warto$ciowe -2 086 4699 5564
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -970 -197 =217

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -3284 4282 5287

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatéw inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2017 - 30.06.2017

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych) 323 206 86
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wyniku z
operacji

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezpos$rednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.
2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 3234 4191 1992
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Rok 31.12.2017 31122016 31.12.2015
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 655771 629 002 205371
Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria A 11,69 11,31 1,17
Kategoria A1 11,80 11,39 11,23
Kategoria | - - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystagpity znaczqce zdarzenia dotyczqcee lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystagpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢

oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynq¢ na ocene sytuaciji
majqgtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.
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POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCY|NYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYM|
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqgcych zarzgdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spojnos¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutow
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynnosciq.

Informacje o udziale procentowym aktywdw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktore byty przedmiotem specjalnych ustalen.

Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez TFl

Warto$¢ $rednia VaR w okresie sprawozdawczym -0.3%
Alokacja na ostatni dziefi okresu sprawozdawczego 0.0%
Ouration na ostatni dzief okresu sprawozdawczego 0.32
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 29.12.2017-29.06.2018 (dla jednostek uczestnictwa kategorii A) 0.7%
Stopa zwrotu z benchmarku w okresie 29.12.2017-29.06.2018 0.8%

W zalezno$ci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezqcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegétowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajow ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajéw ryzyka mozemy wyréznic:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko kredytowe i kontrahenta
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spéjnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegdlne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitow tolerancji na ryzyko (,tolerancja”) wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub
portfela w zakresie istotnych dla niego ryzyk. Limity tolerancji zawarte sq w systemie limitéw wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepisow
prawa, w dokumentach i procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity tolerancji zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezpo$rednio lub
delegujgc uprawnienia w tym zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

W ramach regularnego przeglqdu systemu zarzqdzania ryzykiem zapewnia sie zgodno$c¢ limitow wewnetrznych z przyjetymi przez Towarzystwo
zasadami zarzqdzania ryzykiem i strategiq inwestycyjng obowiqzujgcq dla poszczegdlnych funduszy i portfeli.

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze byc stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego diwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back
i Sell-Buy-Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o fqcznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodq zaangazowania 200% aktywow netto funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz na koniec pétrocza - metoda zaangazowania 117%
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citi handlowy

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki  depozytariusza
dla PKO Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej ,.Funduszem”), zarzgdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, 7e dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2018 roku do

30 czerwca 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszaw1e S.A.:

Marcin Sz (,'
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poirocznego sprawozdania finansowego PKO
Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w Warszawie,
ul. Chtodna 52 (,Fundusz”), na ktore skiada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesiecy koriczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,poiroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego poéirocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pbzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjgetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére moglyby =zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym potrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sgdzi¢, iz zalaczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej PKO Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na dzien
30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
koriczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej
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