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PKO Parasolowy
- fundusz inwestycyjny otwarty
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dnia 30 czerwca 2014 roku
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 r. Sprawozdania zawierajq szczegoétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy.
Do sprawozdania finansowego zatqczone sq raport z przeglgdu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku
depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2014 roku aktywa zarzqdzane przez PKO TFI SA przekroczyty warto$¢ 15 mld zt. Wynik ten pozwala Towarzystwu na
utrzymywanie pozycji w $cistej czotowce wérdd towarzystw zarzqdzajgeych funduszami rynku kapitatowego. PKO TFI SA oferuje blisko 40
roznorodnych typéw funduszy oraz kilkanascie programéw inwestycyjnych, dostepnych w szerokiej sieci dystrybucji w catej Polsce.

W okresie sprawozdawczym wiekszo$¢ funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI odnotowato dodatnie stopy zwrotu - szczegétowe
informacje dostepne sq w tabeli ponizej. Od poczqtku roku Towarzystwo pozyskato ok. 650 min zt nowych $rodkéw. W tym czasie przeprowadzito
rowniez 2 emisje nowoutworzonego, publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego - PKO Strategii Obligacyjnych - fiz podczas, ktorych
pozyskato $rodki o tqcznej wartosci 531,7 min zt.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi
w niniejszym sprawozdaniu.

Fundusze inwestycyjne otwarte: PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:

PKO Rynku Pienieznego - fio 1,18 % PKO Ztota 18,63 %

PKO Skarbowy - fio 1,68 % PKO Papieréw Dtuznych USD 3,30 %

PKO Obligagji - fio 2,54 % PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku 3,90 %

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio 337 % PKO Ochrony Kapitatu 100 0,68 %

PKO Stabilnego Wzrostu - fio 1,75 % PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 6,36 %

PKO Zréwnowazony - fio 0,22 % PKO Akcji Rynku Japonskiego -2,49%

PKO Akgiji - fio -1,00 % PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych 1,73%

PKO Akcji Nowa Europa - fio 1,35 %

PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - fio -0,84 % PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

PKO Strategicznej Alokacji - fio -1,01 % PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 2,58%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 2,20 %

PKO Parasolowy - fio: PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 1,83 %

PKO Skarbowy Plus 1,65 % PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 1,17 %

PKO Papierow Dtuznych Plus 2,47 % PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 1,14 %

PKO Stabilnego Wzrostu Plus 1,66 %

PKO Zréwnowazony Plus 0,22 %

PKO Akciji Plus -0,66 % PKO Ptynnosciowy - sfio 1,89 %

PKO Surowcéw Globalny 1,31 %

PKO Dobr Luksusowych Globalny 2,55 % Fundusze inwestycyjne zamkniete:

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -1,05 % PKO Bezpieczna Lokata | - fiz 0,78 %

PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny 7,28 % PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A) -0,19 %

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus -0,79 % PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) 2,02 %
PKO Globalnej Strategii - fiz (seria A) -2,08 %
PKO Strategii Obligacyjnych - fiz (seria A) 117 %
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pozniejszymi
zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. 0
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata
usunieta czes¢ ,,/CREDIT SUISSE”. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu wchodzi dziesie¢ Subfunduszy:
e  Subfundusz PKO Akcji Plus;
e  Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus;
e  Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;
e Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus;
. Subfundusz PKO Surowcow Globalny;
e  Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny;
e  Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;
e  Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;
e Subfundusz PKO Matych i Srednich Spétek Plus;
e  Subfundusz PKO Skarbowy Plus;

Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Papieréw Dtuznych Plus utworzone zostaty na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP, a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r.

Subfundusze: PKO Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i
Budownictwa Globalny utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFL/4033/29/19/10/VI/U/13-4-1/MG
dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - sfio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 298
polegajqce na dodaniu czterech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 r.

Subfundusze: PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus oraz PKO Skarbowy Plus utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4032/89/10/10/11/U/V1/13/11/1/PS dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - sfio obejmujqcych zapisy odnoszgce
sie do tychze subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy

w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 298 polegajgce na dodaniu dwoch nowych subfunduszy
dokonane zostaty w dniu 9 lutego 2011 .

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 r.

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potqgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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W dniu 25 lipca 2014 r., nastgpito przeksztatcenie:

PKO Akgji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego;
PKO Matych i Srednich Spotek - funduszu inwestycyjnego otwartego;
PKO Strategicznej Alokacji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego;

0. PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego;

SN R LN =

zarzqdzanych przez PKO TFI S.A, (dalej: ,Fundusze”), w subfundusze PKO Parasolowy - fio.

Fundusze zostaty przeksztatcone odpowiednio w nastepujgce subfundusze:

PKO Akgji - Subfundusz, ktory powstanie z przeksztatcenia PKO Akgji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Akcji Nowa Europa - Subfundusz, ktory powstanie z przeksztatcenia PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Zrownowazony- Subfundusz, ktory z przeksztatcenia PKO Zrownowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Stabilnego Wzrostu - Subfundusz, powstanie ktéry powstanie z przeksztatcenia PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego

otwartego;

PKO Obligacji - Subfundusz, ktory powstanie z przeksztatcenia PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

6. PKO Obligacji Dtugoterminowych - Subfundusz, ktéry powstanie z przeksztatcenia PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu
inwestycyjnego otwartego;

7. PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - Subfundusz, ktory powstanie z przeksztatcenia PKO Matych i Srednich Spotek - funduszu
inwestycyjnego otwartego;

8. PKO Strategicznej Alokacji - Subfundusz, ktory powstanie z przeksztatcenia PKO Strategicznej Alokacji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

9. PKO Rynku Pienieznego - Subfundusz, ktory powstanie z przeksztatcenia PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego;

10.  PKO Skarbowy - Subfundusz, ktory powstanie z przeksztatcenia PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego.

A=

«

Przeksztatcenie Funduszy w subfundusze PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty odbyto sie za zgodq Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 3 czerwca 2014 r., sygn.. OFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP.

W dniu 25 lipca 2014 roku Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmian dotyczqcych funduszu PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. Jednocze$nie z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostaty wykreslone fundusze inwestycyjne
otwarte podlegajqce przeksztatceniu.

Z chwilg przeksztatcenia zgodnie z zapisami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. PKO Parasolowy - fio wstqpit w prawa i obowiqzki Funduszy podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu staty sie aktywami funduszu PKO Parasolowy - fio wchodzqcymi w sktad aktywow
subfunduszy odpowiadajgcych, zgodnie ze statutem funduszu PKO Parasolowy - fio, przeksztatconym Funduszom;

3. zobowigzania Funduszy podlegajqcych przeksztatceniu staty sie zobowigzaniami funduszu PKO Parasolowy - fio obcigzajgcymi subfundusze
odpowiadajqce, zgodnie ze statutem funduszu PKO Parasolowy - fio, przeksztatconym Funduszom;

4. jednostki uczestnictwa Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu staty sie jednostkami uczestnictwa subfunduszy odpowiadajgcych, zgodnie
ze statutem funduszu PKO Parasolowy - fio, przeksztatconym Funduszom;

5. rejestry uczestnikéw Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu staty sie subrejestrami funduszu PKO Parasolowy - fio;

rejestry aktywow Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu staty sie subrejestrami aktywéw subfunduszy odpowiadajgcych, zgodnie ze
statutem funduszu PKO Parasolowy - fio, przeksztatconym Funduszom.

Przeksztatcenie Funduszy w subfundusze PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatania
PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego, ani nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy.

Przeksztatcenie Funduszy w subfundusze PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego nie wymaga zmiany zasad wyceny przyjetych
przez Fundusz.

Zgodnie z art. 45 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, na dzien poprzedzajgcy przeksztatcenie, sporzgdzone zostaty sprawozdania finansowe Funduszy
podlegajgcych przeksztatceniu. Sprawozdania finansowe zostaty sporzqdzone na podstawie dokumentacji ksiegowej z dnia 24 lipca2014 roku.

Przeksztatcenie Funduszy w subfundusze PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego powoduje zmiane formy prawnej bez zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci Funduszy przeksztatconych w subfundusze PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego.

5. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potqczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. powierzono
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

Strona 5/10



POLtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzier 30 czerwca 2014 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

A, B, C, A1, 81, C1, E F oraz . Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

ﬁ TFI

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny i PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus:

kategoria j.u.

A

Al

B1

C1

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)

4,50

2,25

4,50

2,25

4,50

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)

4,50

2,25

4,50

2,25

wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

4,00

4,00

4,00

3,00

3,00

3,00

1,40

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Zré

wnowazony Plus:

kategoria j.u.

A

B

Al

81

Cc1

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajgcej nabyciu)

4,50

2,25

4,50

2,25

4,50

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)

4,50

2,25

4,50

2,25

wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

4,00

4,00

4,00

2,90

2,90

2,90

1,30

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Sta

bilnego Wzrostu Plus:

kategoria j.u.

A

B

C

Al

81

Cc1

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajgcej nabyciu)

3,25

1,625

3,25

1,625

3,25

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)

3,25

1,625

3,25

1,625

wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

2,50

2,50

2,50

2,00

2,00

2,00

1,20

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych Plus:

kategoria j.u.

A

B

C

Al

81

Cc1

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajgcej nabyciu)

1,50

0,75

1,50

0,75

1,50

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)

0,75

0,75

wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

1,80

1,80

1,30

1,30

0,90

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Skarbowy Plus:

kategoria j.u.

A

B

Al

81

Cc1

optfata manipulacyjna
(% kwoty podlegajgcej nabyciu)

0,55

0,275

0,55

0,275

0,55

optfata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)

0,55

0,275

0,55

0,275

wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

1,00

1,00

1,00

0,90

0,90

0,90

0,80

Decyzjq Zarzqdu stawki optaty za wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii F jest pobierane wedtug stawek wymienionych ponizej

(w skali roku).

Subfundusz PKO Akcji Plus 1,10
Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus 1,00
Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus 0,90
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus 0,70
Subfundusz PKO Surowcow Globalny 1,10
Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny 1,10
Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny 1,10
Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny 1,10
Subfundusz PKO Matych i Srednich Spétek Plus 1,10
Subfundusz PKO Skarbowy Plus 0,65

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi

sprawozdaniami subfunduszy.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

Na dziefi 30 czerwca 2014 r.

Na dziefi 31 grudnia 2013 r.

Ki Wartosé wediyg | Vartose wedtug Wartos¢ wedrug | vartose wediug
Sktadniki lokat vediug wyceny na dzien Udziat w aktywach veang wyceny na dzien Udziat w aktywach
ceny nabycia w tys. ; ) ceny nabycia w tys. ; )
Jtotuch bilansowy w tys. ogotem (%) Ztotuch bilansowy w tys. ogotem (%)
Y ztotych Y ztotych

Akcje 665980 740 269 14,86 474312 552 609 12,14
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akdji - - - 1495 1518 0,03
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 63 764 62934 126 82426 81428 1,79
Listy zastawne 36 000 36173 0,73 37 000 37179 0,82
Dtuzne papiery warto$ciowe 3188 686 3249 402 65,23 3230397 3274 398 71,91
Instrumenty pochodne Nie dotyczy -4 894 -0,10 Nie dotyczy 2 546 0,06
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tgtulg uczesltnlctvya em{tovs{une przez |pstgtuqe wspdlnego 39 643 42 524 085 50 194 50 227 110
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - 340 000 341621 7,50
Inne - - - - - -
Razem 3994073 4126 408 82,83 4215 824 4 341 526 95,35
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POLtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

30.06.2014 31.12.2013

I. AKTYWA 4981454 4 553 656
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 199 220 110 691

Naleznosci 610 583 10998

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 40 248 90 389

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3549 848 3262738

- dtuzne papiery warto$ciowe 2704121 2577 260

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 581555 1078 840

- dluzne papiery warto$ciowe 545281 697 138

Nieruchomosci 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 1216 071 763 772
Zobowigzania wiasne subfunduszy 1216071 763 772
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

1l AKTYWA NETTO (I-11) 3765 383 3789 884
IV. KAPITAt FUNDUSZU 3573 364 3663 008
Kapitat wptacony 10 201 351 8727102

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 627 987 -5 064 094

V. DOCHOODY ZATRZYMANE 87 605 35773
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 181931 168 370
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -94 326 -132 597

V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 104 414 91103
VII. KAPITAt FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI) 3765 383 3789 884
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POLtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

I. PRZYCHODY Z LOKAT 62 826 165 469 86 040
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8907 14 750 5264
Przychody odsetkowe 53 562 149 852 80 463
Dodatnie saldo réznic kursowych 334 833 300
Pozostate 23 34 13

IIl. KOSZTY FUNDUSZU 49 265 93 464 43731
Wynagrodzenie dla towarzystwa 40973 71478 32903
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 381 558 240
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 7103 20725 10 290
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 808 703 298

11l.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1I-111) 49 265 93 464 43 731
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 13 561 72 005 42 309
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 51582 28 401 -13 713
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 38271 15236 9143

- 2 tytutu réznic kursowych 3056 8 649 -5303

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 13311 13165 -82916

- z tytutu roznic kursowych 4909 -701M 9155

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 65143 100 406 -31464
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POLtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3789 884 2 809 100
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 65143 100 406
Przychody z lokat netto 13 561 72 005
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38271 15236
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13311 13165
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 65143 100 406
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -89 644 880 378
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1474 249 3280089
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1563 893 -2399 71
6. tqgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -24 501 980 784
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3765383 3789 884
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3683415 3611460

Prezes Zarzqdu

25.08.2014 Piotr Zochowski
Cztonek Zarzqdu
25.08.2014 Remigiusz Nawrat
) Gtowny Ksiegowy
25.08.2014 Matgorzata Serafin

Funduszy
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citi handlowy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego si¢
z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akcji Plus,

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus,

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus,

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus,

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny,

- Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny,

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus,
- Subfundusz PKO Skarbowy Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.

Ribtr(Sa Marcin Sze '1{\6(1\\{\;/
; « W\
EN PELNOMOCNIK N
D %3487 SBK C 26200

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
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pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu PKO Parasolowy - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktore sklada sie wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat i polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 r.,
polaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 .

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikow Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym poélrocznym polgczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze potroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy glownie droga analizy danych
polaczonego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$¢.

Zakres i metoda przegladu potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnos$ci polaczonego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci
oraz o jego rzetelnoSci ijasnoSci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym
sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone poélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowo$ci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2014 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
zgodnie z zasadami rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz w przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do poétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikow Funduszu
oraz o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow znich wynikajacych przedstawionych w polrocznym polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

—PW\AMM ok -Enewiec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 25 sierpnia 2014 r.
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