Warszawa, dnia 15 pazdziernika 2010 roku

Ogtoszenie o zmianie w tresci statutow (nr 13/2010)

PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 5 po definicji Innych Rynkéw Zorganizowanych dodaje sie definicje
Instrumentéw Dtuznych i definicje Instrumentéw Udziatowych o nastepujacym brzmieniu:
.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,

diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych bazg sg obligacje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujace prawa wynikajace z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Udziatlowych Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktérych bazg sa akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym
warto$¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika), a takze inne
zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z akcji.”,

2. w artykule 6 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.”,

w artykule 7 skre$la sie ustep 1,

w artykule 7 w ustepie 2 litera a) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»a) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe nie moze by¢ wyzsza niz 70%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.”,
w artykule 7 w ustepie 2 litera b) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,D) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Diuzne nie moze by¢ nizsza niz 30% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.”,
po artykule 7A dodaje sie artykut 7B KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o
nastepujacym brzmieniu:
.Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa.
Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat brane sg pod uwage
nastepujace kryteria:
1)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. a,
c. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d. poziom ryzyka inwestycyjnego,
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;
odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

w

a

b

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnosc¢ Aktywow Funduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny

biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq
inwestycyjng Funduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywdw Funduszu,
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poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”.
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PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 5 po definicji GPW dodaje sie definicje Instrumentow Dtuznych i definicje

Instrumentéw Udziatowych o nastepujgcym brzmieniu:

.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,
dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegodlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujace prawa wynikajgce z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Udziatlowych Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujace prawa z akcji), kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gieldowe (przy czym
wartos¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika), a takze inne
zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.”,

2. w artykule 6 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.”,

w artykule 7 skresla sie ustep 1,

w artykule 7 w ustepie 2 litera a) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»a) catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udziatowe nie moze by¢é wyzsza niz 40%

Wartosci Aktywow Netto Funduszu.”,

5. w artykule 7 w ustepie 2 litera b) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:



.D) catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Diuzne nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.”,
po artykule 7A dodaje sie artykut 7B KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o
nastepujacym brzmieniu:
~Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa.
Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat brane sg pod uwage
nastepujace kryteria:
1)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. a,
c. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d. poziom ryzyka inwestycyjnego,
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;
odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

w

a

b

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnosc¢ Aktywow Funduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegodlnosci w efekcie oceny biezgcego

i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Funduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywdéw Funduszu,
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poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”.
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PKO Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

w artykule 5 po definici GPW dodaje sie definicje Instrumentow Dituznych o

nastepujacym brzmieniu:

.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujace prawa wynikajgce z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom

wynikajacym z zaciggniecia dtugu.”,

w artykule 6 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.”,

w artykule 7 skre$la sie ustep 1,

w artykule 7 ustep 2 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»2. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sg Instrumenty Dtuzne opiewajgce wytgcznie

na wierzytelnosci pieniezne, w tym instrumenty rynku pienieznego. Aktywa Funduszu

lokowane bedg w skarbowe Instrumenty Dtuzne oraz w Instrumenty Diuzne emitowane

przez innych emitentéw, w tym diuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw i jednostek

samorzadu terytorialnego. Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w Instrumenty Dtuzne nie

moze by¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w Instrumenty Diuzne inne niz emitowane,

poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostki samorzadu

terytorialnego lub listy zastawne nie moze by¢ wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow

Netto Funduszu.”,

po artykule 7A dodaje sie artykut 7B KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o

nastepujgcym brzmieniu:

.Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej . Ponadto,

przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat brane sg pod uwage

nastepujace kryteria:



1)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywdéw Funduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

@ =~ 0o o 0 T o

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny

biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

2) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq
inwestycyjng Funduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywdw Funduszu,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,
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poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”.

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 3 po definicji Innych Rynkéw Zorganizowanych dodaje sie definicje
Instrumentéw Dtuznych i definicje Instrumentéw Udziatowych o nastepujacym brzmieniu:
.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,

dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazag sg obligacje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujace prawa wynikajace z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
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sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Udziatlowych Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegodlnosci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujace prawa z akcji), kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gieldowe (przy czym
wartos¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika), a takze inne
zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.”,

2. w artykule 60 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.”,

3. w artykule 61 w ustepie 1 po stowach ,mogg by¢ lokowane” dodaje sie stowa ,przede
wszystkim”, zas stowo ,akcje” zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

4. w artykule 61 w ustepie 2 wykresla sie stowo ,Ponadto,”, za$ stowa ,dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego takie jak obligacje i bony skarbowe,
obligacje komunalne, obligacje i bony komercyjne, weksle inwestycyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz jednostki uczestnictwa i publiczne certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych, a takze w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, w tym w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego”
zastepuje sie stowami ,Instrumenty Dtuzne”,

5. w artykule 61 skresla sie ustep 3,

6. w artykule 61 ustep 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych
zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe nie moze byé
nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
b) (skreslony)’,
7. po artykule 61 dodaje sie artykut 61a Kryteria doboru lokat Subfunduszu o nastepujacym

brzmieniu:



,Przy uwzglednieniu postanowien art. 61 podstawowymi kryteriami doboru lokat

Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestyciji

w poszczegodlne rodzaje lokat brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1) w

a.
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w
a.
b.
c.
d.
e.
f.

g.

3) w

odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1,
przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;
odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynno$¢ Aktywdw Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny
biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego

inwestowania majgce siedzibe za granica;

a.
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zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos$¢ Aktywdw Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu.”,

w artykule 70 ustep 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat Subfunduszu.”,

w artykule 71 skresla sie ustep 1,

10. w artykule 71 w ustepie 2 po stowach ,mogg by¢ lokowane” dodaje sie stowa ,przede

wszystkim”, zas stowa ,szczegodlnosci w akcje, prawa wynikajace z akcji i instrumenty

diuzne”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

11.w artykule 71 w ustepie 3 stowa ,dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego takie jak obligacje i bony skarbowe, obligacje komunalne, obligacje i bony
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12.
13.

14.

komercyjne, weksle inwestycyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz jednostki

uczestnictwa i publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze w

tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego” zastepuje sie stowami ,Instrumenty

Dtuzne” zas stowo ,wskazanych” zastepuje sie stowami ,, o ktérych mowa”,

w artykule 71 skre$la sie ustep 4,

w artykule 71 w ustep 5 litery a) i b) otrzymujg nowe nastepujgace brzmienie:

,a) calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe nie moze by¢
wyzsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Diuzne nie moze byz nizsza
niz 30% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.”,

po artykule 71 dodaje sie artykut 71a Kryteria doboru lokat Subfunduszu o nastepujacym

brzmieniu:

.Przy uwzglednieniu postanowieh art. 71 podstawowymi kryteriami doboru lokat

Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji

w poszczegolne rodzaje lokat brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 71 ust. 2,
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d) poziom ryzyka inwestycyjnego,
e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;
2)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny
biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica;

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategia
inwestycyjng Subfunduszu,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
9



15.

16.
17.

18.

19.
20.

21.

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,

f) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

g) poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”,

w artykule 80 ustep 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.”,

w artykule 81 skresla sie ustep 1,

w artykule 81 w ustepie 2 po stowach ,moga by¢ lokowane” dodaje sie stowa ,przede

wszystkim”, zas stowa ,szczegolnosci w akcje, prawa wynikajgce z akcji i instrumenty

dtuzne” zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 81 w ustepie 3 stowa ,dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego takie jak obligacje i bony skarbowe, obligacje komunalne, obligacje i bony

komercyjne, weksle inwestycyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz jednostki

uczestnictwa i publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze w

tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, w tym w dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego” zastepuje sie stowami ,Instrumenty

Dtuzne” zas stowo ,wskazanych” zastepuje sie stowami ,, o ktérych mowa”,

w artykule 81 skresla sie ustep 4,

w artykule 81 ustep 5 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»9. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczenh inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych
zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe nie moze byé
wyzsza niz 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b) catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne nie moze byc¢ nizsza
niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”,

po artykule 81 dodaje sie artykut 81a Kryteria doboru lokat Subfunduszu o nastepujacym

brzmieniu:

.Przy uwzglednieniu postanowieh art. 81 podstawowymi kryteriami doboru lokat

Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji

w poszczegolne rodzaje lokat brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 81 ust. 2,
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
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22.

23.

24.
25.

d)
e)

f)

poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a)
b)

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezacego i

prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granica;

a)

zbieznos¢ prowadzonej przez fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny Ilub instytucie wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjng
Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztdow obcigzajacych uczestnikdw funduszu inwestycyjnego majacego
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i
instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica,

poziom kosztow obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego majacego siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytuciji

wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.”,

w artykule 90 ustep 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat Subfunduszu.”,

w artykule 91 w ustepie 1 stowa ,Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu bedzie” zastepuje sie stowami ,Aktywa Subfunduszu mogq by¢” po stowie
.lokowane” dodaje sie stowa ,przede wszystkim”, za$ stowa ,instrumenty dtuzne”
zastepuje sie stowami ,Instrumenty Diuzne”,

w artykule 91 skre$la sie ustepy 2, 3i 4,

w artykule 91 ustep 5 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
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26.

.9. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji

Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi

otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat

oraz innych ograniczeh inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita

warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Diuzne nie moze by¢ nizsza niz 66%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”,

po artykule 91 dodaje sie artykut 91b Kryteria doboru lokat Subfunduszu o nastepujacym

brzmieniu:

.Przy uwzglednieniu postanowien art. 91 podstawowymi kryteriami doboru lokat

Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestyc;ji

w poszczegolne rodzaje lokat brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1)

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g9)

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynno$¢ Aktywdw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny

biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego

inwestowania majgce siedzibe za granica;

a)

b)
c)
d)
e)
f)
9)

zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos$¢ Aktywdw Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajacych aktywa danego podmiotu.”,

27. w artykule 99 ustep 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat Subfunduszu.”,

28.w artykule 101 w ustepie 1) stowa ,akcje i instrumenty finansowe o podobnym

charakterze takie jak: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity

depozytowe, ktérych bazag sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z

akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.
40.

41.

odpowiadajgce prawom z akcji (tacznie ,Udziatowe Papiery Wartosciowe”)” zastepuje
sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 101 w ustepach od 2) do 8) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe”
zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 102 w ustepie 1) stowa ,papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak: bony skarbowe, kwity depozytowe, ktérych
bazg sg obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujagce prawa wynikajace z
zaciaggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z zaciggniecia

diugu (tacznie ,Dtuzne Papiery Wartosciowe”) i” zastepuje sie stowami ,Instrumenty
Dtuzne, w tym”,

w artykule 102 w ustepie 2) stowa ,Dtuzne Papiery Wartosciowe i” zastepuje sie stowami
.Instrumenty Diuzne, w tym”,

w artykule 102 w ustepie 5) stowa ,Dtuzne Papiery Wartosciowe lub” zastepuje sie
stowami ,Instrumenty Dtuzne, w tym”,

w artykule 102 w ustepie 6) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe” zastepuje sie
stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 102 w ustepie 7) po stowach ,jednostki uczestnictwa” wykresla sie stowo
»innych”,

w artykule 103 w ustepie 1) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe” zastepuje sie
stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 103 w ustepie 2) stowa ,papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w Dtuzne Papiery
Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego”, zastepuje sie stowami ,Instrumenty
Dluzne”,

w artykule 103 w ustepie 3) w literze a) stowa ,fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg” zastepuje sie stowami ,dany podmiot”,

w artykule 103 w ustepie 3) w literach f) i g) stowa ,funduszu inwestycyjnego majacego
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytucji
wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg’ zastepuje sie stowami ,danego
podmiotu”,

w artykule 104 w ustepie 1) ,70%” zastepuje sie ,30%”,

w artykule 104 w ustepie 1) w literze a) stowa ,Udziatowe Papiery Warto$ciowe”
zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”, oraz wykresla sie stowa ,, zgodnie z ich
statutem, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym witasciwym
dokumentem,”,

w artykule 104 ustep 2) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

»2) nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowié tacznie
Instrumenty Udziatowe;”,

w artykule 111 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.”,

w artykule 113 w ustepie 1) stowa ,akcje i instrumenty finansowe o podobnym

charakterze takie jak: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity

depozytowe, ktérych bazag sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujace prawa z

akcji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe

odpowiadajgce prawom z akcji (tacznie ,Udziatowe Papiery Wartosciowe”)” zastepuje

sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 113 w ustepach od 2) do 8) stowa ,Udziatowe Papiery WartoSciowe”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 114 w ustepie 1) stowa ,papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty

finansowe o podobnym charakterze takie jak: bony skarbowe, kwity depozytowe, ktérych

bazg sg obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa wynikajace z

zaciagniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe

inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia

dilugu (tacznie ,Dtuzne Papiery Wartosciowe”) i’ zastepuje sie stowami ,Instrumenty

Dtuzne, w tym”,

w artykule 114 w ustepie 2) stowa ,Dtuzne Papiery Wartosciowe i” zastepuje sie stowami

»Instrumenty Diuzne, w tym”,

w artykule 114 w ustepie 5) stowa ,Dtuzne Papiery Wartosciowe lub” zastepuje sie

stowami ,Instrumenty Diuzne, w tym”,

w artykule 114 w ustepie 6) stowa ,Udziatowe Papiery Warto$ciowe” zastepuje sie

stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 114 w ustepie 7) po stowach ,jednostki uczestnictwa” wykresla sie stowo

»innych”,

w artykule 115 w ustepie 1) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe” zastepuje sie

stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 115 w ustepie 2) stowa ,papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w Dtuzne Papiery

Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego” zastepuje sie stowami “Instrumenty

Diuzne”,

w artykule 115 w ustepie 3) w literze a) stowa ,fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granicg” zastepuje sie stowami ,dany podmiot”,
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53.

54.
55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

w artykule 115 w ustepie 3) w literach f) i g) stowa ,funduszu inwestycyjnego majacego

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytuc;ji

wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg” zastepuje sie stowami ,danego

podmiotu”,

w artykule 116 w ustepie 1) ,70%” zastepuje sie ,30%”,

w artykule 116 w ustepie 1) w literze a) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”, oraz wykresla sie stowa ,, zgodnie z ich

statutem, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym wiasciwym

dokumentem,”,

w artykule 116 ustep 2) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,2) nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tacznie
Instrumenty Udziatowe;”,

w artykule 123 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.”,

w artykule 125 w ustepie 1) stowa ,akcje i instrumenty finansowe o podobnym

charakterze takie jak: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity

depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z

akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe

odpowiadajgce prawom z akcji (tacznie ,Udziatowe Papiery Wartosciowe”)” zastepuje

sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 125 w ustepach od 2) do 8) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 126 w ustepie 1) stowa ,papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty

finansowe o podobnym charakterze takie jak: bony skarbowe, kwity depozytowe, ktérych

bazg sg obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujagce prawa wynikajace z

zaciagniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe

inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia

diugu (tacznie ,Dtuzne Papiery Wartosciowe”) i” zastepuje sie stowami ,Instrumenty
Dtuzne, w tym”,
w artykule 126 w ustepie 2) stowa ,Dtuzne Papiery Wartosciowe i” zastepuje sie stowami
.Instrumenty Diuzne, w tym”,
w artykule 126 w ustepie 6) stowa ,Diuzne Papiery Wartosciowe lub” zastepuje sie
stowami ,Instrumenty Dtuzne, w tym”,
w artykule 126 w ustepie 5) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe” zastepuje sie
stowami ,Instrumenty Udziatowe”,
w artykule 126 w ustepie 7) po stowach ,jednostki uczestnictwa” wykresla sie stowo
»innych”,
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65

66

67.

68.

69.
70.

71.

72.

73.

74.

75.

.w artykule 127 w ustepie 1) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe” zastepuje sie

stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

.w artykule 127 w ustepie 2) stowa ,papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w Dluzne Papiery

Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego” zastepuje sie stowami “Instrumenty

Diuzne’,

w artykule 127 w ustepie 3) w literze a) stowa ,fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granicg” zastepuje sie stowami ,dany podmiot”,

w artykule 127 w ustepie 3) w literach f) i g) stowa ,funduszu inwestycyjnego majagcego

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytucji

wspdélnego inwestowania z siedzibg za granicg” zastepuje sie stowami ,danego

podmiotu”,

w artykule 128 w ustepie 1) ,70%” zastepuje sie ,30%”,

w artykule 128 w ustepie 1) w literze a) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”, wykresla sie stowa ,, zgodnie z ich

statutem, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym wiasciwym

dokumentem,” oraz stowa ,bez wzgledu na sektor gospodarki do ktérego przynalezg”

zastepuje sie stowami ,a takze spotki oferujgce surowce, produkty i ustugi zwigzane

z dziatalnoscia, o ktérej mowa powyzej”,

w artykule 128 ustep 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,2. hie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowié¢ tacznie
Instrumenty Udziatowe;”,

w artykule 135 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.”,

w artykule 137 w ustepie 1) stowa ,akcje i instrumenty finansowe o podobnym

charakterze takie jak: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity

depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z

akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe

odpowiadajgce prawom z akcji (tacznie ,Udziatowe Papiery Wartosciowe”)” zastepuje

sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 137 w ustepach od 2) do 8) stowa ,Udziatowe Papiery WartoSciowe”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 138 w ustepie 1) stowa ,papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty

finansowe o podobnym charakterze takie jak: bony skarbowe, kwity depozytowe, ktérych

bazg sg obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa wynikajace z

zaciaggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
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76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.
85.

86.

inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajagce prawom wynikajagcym z zaciggniecia
dtlugu (tacznie ,Dtuzne Papiery Wartosciowe”) i’ zastepuje sie stowami ,Instrumenty
Dtuzne, w tym”,

w artykule 138 w ustepie 2) stowa ,Dtuzne Papiery Wartosciowe i” zastepuje sie stowami
»Instrumenty Diuzne, w tym”,

w artykule 138 w ustepie 5) stowa ,Diuzne Papiery Wartosciowe lub” zastepuje sie
stowami ,Instrumenty Diuzne, w tym”,

w artykule 138 w ustepie 6) stowa ,Udziatowe Papiery Warto$ciowe” zastepuje sie
stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 138 w ustepie 7) po stowach ,jednostki uczestnictwa” wykresla sie stowo
»innych”,

w artykule 139 w ustepie 1) stowa ,Udziatowe Papiery Wartosciowe” zastepuje sie
stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

w artykule 139 w ustepie 2) stowa ,papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w Dtuzne Papiery
Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego” zastepuje sie stowami “Instrumenty
Diuzne”,

w artykule 139 w ustepie 3) w literze a) stowa ,fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg” zastepuje sie stowami ,dany podmiot”,

w artykule 139 w ustepie 3) w literach f) i g) stowa ,funduszu inwestycyjnego majgcego
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytuc;ji
wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg” zastepuje sie stowami ,danego
podmiotu”,

w artykule 140 w ustepie 1) ,,70%” zastepuje sie ,30%”,

w artykule 140 w ustepie 1) w literze a) stowa ,Udzialowe Papiery Wartosciowe”
zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”, wykresla sie stowa ,, zgodnie z ich
statutem, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym wiasciwym
dokumentem,”, zas po stowach ,inwestycji w infrastrukture” dodaje sie stowa ,a takze w
innych powigzanych sektorach gospodarki.”,

w artykule 140 ustep 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2. nie mniej niz 60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedg stanowié tgcznie

Instrumenty Udziatowe;”.

PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:
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1. w artykule 5 po definicji Innych Rynkéw Zorganizowanych dodaje sie definicje

Instrumentéw Dtuznych o nastepujgcym brzmieniu:

.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,
dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych baza sg obligacje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu.”,

2. w artykule 6 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.

w artykule 7 skre$la sie ustep 1,

w artykule 7 w ustepie 2 wykresla sie zdanie pierwsze, stowa ,Podstawowymi rodzajami”

zastepuje sie stowami ,Podstawowym rodzajem”, stowa ,instrumenty dtuzne” zastepuje

sie stowami ,Instrumenty Diuzne.”, zas stowa ,Podstawowymi rodzajami lokat sg
instrumenty dtuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym a wartos¢ tych lokat nie moze byé mniejsza niz 50% Wartosci

Aktywow Netto Funduszu. Wazony wartoscig lokat, sredni termin do wykupu lokat

Funduszu” zastepuje sie stowami ,Catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Diuzne nie

moze by¢ nizsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym poziom

zmodyfikowanego duration portfela Instrumentéw Diuznych”,

w artykule 7 skresla sie ustep 3,

po artykule 7A dodaje sie artykut 7B KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o

nastepujacym brzmieniu:

.Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto,

przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat brane sg pod uwage

nastepujace kryteria:

1)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
Cc. poziom ryzyka inwestycyjnego,
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poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywdéw Funduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

@ = o o

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny

biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

2) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Funduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywdw Funduszu,

-~ 0 oo T

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”.

ks

PKO Obligaciji - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 5 po definicji Innych Rynkéw Zorganizowanych dodaje sie definicje

Instrumentéw Dtuznych o nastepujgcym brzmieniu:

.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,
dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujace prawa wynikajgce z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.”,

2. w artykule 7 skresla sie ustep 1,
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3. w artykule 7 ustep 2 wykre$la sie zdanie pierwsze, stowa ,Podstawowymi rodzajami”
zastepuje sie stowami ,Podstawowym rodzajem”, stowa ,instrumenty dtuzne” zastepuje
sie stowami ,Instrumenty Dtuzne.”, po ktérych dodaje sie stowa ,Catkowita warto$¢ lokat
Funduszu w Instrumenty Dtuzne”, po stowach ,na rynku regulowanym” wykre$la sie
stowa ,a wartos¢ tych lokat”, stowo ,mniejsza” zastepuje sie stowem ,nizsza”, ,50%”
zastepuje sie ,66%”,

4. w artykule 7 skre$la sie ustep 3,
po artykule 7A dodaje sie artykut 7B KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o
nastepujacym brzmieniu:
~Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy
dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat brane sg pod uwage nastepujgce
kryteria:

1)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywdw Funduszu,

-~ o oo T

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezacego

.

i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

2) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Funduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywdw Funduszu,

=0 oo T

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajacych aktywa danego podmiotu.”.

Q@

PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:
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1. w artykule 5 po definicji Innych Rynkéw Zorganizowanych dodaje sie definicje
Instrumentéw Dtuznych i definicje Instrumentéw Udziatowych o nastepujagcym brzmieniu:
.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych baza sg obligacje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Udziatlowych Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegdélnoéci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gieldowe (przy czym
wartos¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika), a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.”,

2. w artykule 6 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.”,

w artykule 7 skresla sie ustep 1,

w artykule 7 w ustepie 2 stowa ,Podstawowymi rodzajami” zastepuje sie stowami

.Podstawowym rodzajem”, stowa ,akcje” zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

oraz wykresla sie stowa ,Lokaty Funduszu w akcje oraz prawa wynikajgce z tych akcji w

Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Republice Austrii, Republice Wegierskiej

oraz Republice Turcji nie bedg stanowity tagcznie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto

Funduszu.”,

5. w artykule 7 w ustepie 3 litera a) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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.a) catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udzialowe w Rzeczypospolitej Polskiej,
Republice Czeskiej, Republice Austrii, Republice Wegierskiej oraz Republice Turcji nie
moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Funduszu;”,

w artykule 7 w ustepie 3 skresla sie litere b),

po artykule 7A dodaje sie artykut 7B KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o

nastepujacym brzmieniu:

~Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa.

Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat brane sg pod uwage

nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. a,

c. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

w

a

b

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnosc¢ Aktywow Funduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica;

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Funduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywdw Funduszu,

=~ 0o a0 T

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu,

poziom kosztéw obcigzajacych aktywa danego podmiotu.”.

©
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PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 5 po definicji Innych Rynkoéw Zorganizowanych dodaje sie definicje
Instrumentéw Dtuznych i definicje Instrumentéw Udziatowych o nastepujagcym brzmieniu:
.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujace prawa wynikajgce z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Udziatlowych Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegodlnosci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gieldowe (przy czym
wartos¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika), a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.”,

2. w artykule 6 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Celem Funduszu jest zrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.”,

w artykule 7 skresla sie ustep 1,

w artykule 7 w ustepie 2 stowa ,Podstawowymi rodzajami” zastepuje sie stowami

.Podstawowym rodzajem”, stowo ,akcje” zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”,

po stowach ,do Unii Europejskiej, gtéwnie” wykresla sie stowo ,w”, po stowach ,gtéwnie

w akcje” stowa ,Srednich i matych” zastepuje sie stowami ,matych i $rednich”, wykresla

sie zdanie ,Lokaty Funduszu w akcje $rednich i matych spotek nie bedg stanowity mniej
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niz 30% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.” Oraz po stowie ,Przez” stowa ,$rednich i
matych” zastepuje sie stowami ,matych i srednich”,
w artykule 7 ustep 3 po stowach ,mogg by¢ lokowane w” stowa ,instrumenty dtuzne”
zastepuje sie stowami ,Instrumenty Dtuzne”, oraz wykresla sie stowa: ,Przy doborze lokat
brane beda pod uwage:
a. aktualne i prognozowane poziomy rynkowych stép procentowych oraz inflacji w kraju
emitenta,
b. ptynnos¢ instrumentu,
c. ryzyko kontrahenta w przypadku instrumentéw emitowanych przez podmioty
komercyjne,
d. ryzyko walutowe w przypadku inwestycji w papiery wartoéciowe nominowane w
walucie obcej,
e. koniecznosé dywersyfikacji lokat uwzgledniajgca ustawowe i statutowe ograniczenia
inwestycyjne oraz wynikajgca z oceny ryzyka inwestycji.”,
w artykule 7 w ustepie 4 litera a) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,a) catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udzialowe nie moze by¢ nizsza niz 60%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty
Udziatowe emitowane przez mate i $rednie spotki nie moze by¢ nizsza niz 30%

Wartosci Aktywow Netto Funduszu;”,

7. w artykule 7 w ustepie 4 skresla sie litere b),

po artykule 7A dodaje sie artykut 7B KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o
nastepujacym brzmieniu:
.Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa.
Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat brane sg pod uwage
nastepujace kryteria:
1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. a,
c. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d. poziom ryzyka inwestycyjnego,
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;
odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

w
a

b

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnosc¢ Aktywow Funduszu,

f

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
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g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Funduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywow Funduszu,

-~ ® a0 T

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu,
g. poziom kosztéw obcigzajacych aktywa danego podmiotu.”,

9. w artykule 8 litera e) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.€) Aktywa Funduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajagcych z Ustawy,

mogaq by¢ lokowane w:

— jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo,

— tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,

— tytuly uczestnictwa instytucji wspdolnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, spefniajgcych kryteria okreslone w Ustawie, z zastrzezeniem, ze tgczna
wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa tego typu instytucji nie moze przewyzszaé 30

% wartoéci Aktywéw Funduszu,”.

PKO Akgcji - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 5 po definicji Innych Rynkéw Zorganizowanych dodaje sie definicje
Instrumentéw Dtuznych i definicje Instrumentéw Udziatowych o nastepujagcym brzmieniu:
.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,

papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
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depozytowe, ktorych bazag sg obligacje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Udziatlowych Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci:
prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, ktorych bazg sg akcje (lub inne
prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akcji),
kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe
(przy czym warto$¢ kontraktéw liczona jest jako iloczyn
kursu kontraktu terminowego i mnoznika), a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.”,

w artykule 6 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.”,

w artykule 7 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sg Instrumenty Udziatowe.”,

w artykule 7 w ustepie 2 litera a) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,a. catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udziatowe nie moze by¢ nizsza niz 60%

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.”,

5. w artykule 7 skresla sie litere b),

po artykule 7A dodaje sie artykut 7B KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o
nastepujacym brzmieniu:
.Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa.
Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat brane sg pod uwage
nastepujace kryteria:
1)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. a,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
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poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;
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2)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywdéw Funduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
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poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny

biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq
inwestycyjng Funduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywdw Funduszu,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,
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poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”.

PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1. w artykule 5 po definicji Innych Rynkéw Zorganizowanych dodaje sie definicje
Instrumentéw Dtuznych i definicje Instrumentéw Udziatowych o nastepujacym brzmieniu:
.Instrumentach Dluznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego,

dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe,
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazag sg obligacje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujace prawa wynikajace z zaciggniecia
dtugu), listy zastawne, depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, papiery wartosciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
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sell back), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Udziatlowych Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegodlnosci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujace prawa z akcji), kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gieldowe (przy czym
wartos¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika), a takze inne
zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.”,

w artykule 7 w ustepie 1 w literze a) stowo ,inwestycji” zastepuje sie stowem ,lokat”,
stowa ,papiery udziatowe” zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe”, wykresla sie
stowa ,z uwzglednieniem papierow udziatowych stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, bedacych
przedmiotem lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 7A,” oraz po stowach ,moze
wynosi¢” dodaje sie stowo ,do”,

w artykule 7 w ustepie 1 w literze b) stowo ,inwestycji” zastepuje sie stowem ,lokat”,

stowa ,instrumenty dtuzne” zastepuje sie stowami ,Instrumenty Dtuzne” oraz po stowach

»,moze wynosi¢” dodaje sie stowo ,do”,

w artykule 7 skre$la sie ustep 4,

po artykule 7B dodaje sie artykut 7C KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU o

nastepujacym brzmieniu:

.Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa.

Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdélne rodzaje lokat brane sg pod uwage

nastepujace kryteria:

1)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 7B ust. 1 lit. a,
c. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d. poziom ryzyka inwestycyjnego,
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;
2)  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
C. poziom ryzyka inwestycyjnego,
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poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywdéw Funduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
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poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezacego

i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig

inwestycyjng Funduszu,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnosc¢ Aktywow Funduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”.

Zmiany Statutow wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od ich opublikowania.

29



