Warszawa, dnia 21 lutego 2011 roku

Ogtoszenie o zmianie w tre $ci statutow (nr 2/2011)

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nast epujacych zmianach w tre $ci statutu:

l.
w artykule 3 definicja Minimalnej Wplaty otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~Minimalnej Wptacie Rozumie sie przez to minimalng wymagang wptate do
kazdego z Subfunduszy okreslong zgodnie ze
Statutem.”,

w artykule 19 ustep 2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Wysokos¢ minimalnej Wplaty do poszczegoélnych Subfunduszy zostata wskazana w
czesci Il niniejszego Statutu. Fundusz moze ustali¢ inng wysokos¢ wplacanej do
Funduszu kwoty w ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, a
takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.”,

w artykule 19 wykresla sie ustep 3,

artykut 64 otrzymuje nowa nastepujgca tresc:

»Artykut 64 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.”,

artykut 74 otrzymuje nowa nastepujgca tresc:

YArtykut 74 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.”,

artykut 84 otrzymuje nowa nastepujgca tresc:

»Artykut 84 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ziotych.”,

artykut 93 otrzymuje nowg nastepujaca tresé:

LArtykut 93 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ziotych.”,

po artykule 105 dodaje sie artykut 105a 0 nastepujgcym brzmieniu:

»Artykut 105a Minimalna Whptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ziotych.”,

po artykule 117 dodaje sie artykut 117a o nastepujgcym brzmieniu:

SArtykut 117a Minimalna Wptata do Subfunduszu

1



10.

11.

10.
11.

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ziotych.”,

po artykule 129 dodaje sie artykut 129a o nastepujgcym brzmieniu:
YArtykut 129a Minimalna Whptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.”,

po artykule 141 dodaje sie artykut 141a o nastepujgcym brzmieniu:
YArtykut 141a Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.”.

1.

w artykule 5 w ustepie 2 w punkcie 8) kropke zamienia sie na srednik i dodaje sie
punkty 9) i 10) o nastepujacym brzmieniu:
,9) PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus
10) PKO Skarbowy Plus.”,
w artykule 9 w ustepie 6 w literze d kropke zamienia sie na srednik oraz dodaje sie
litery e i f 0 nastepujgcym brzmieniu:
,e. Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spoétek Plus;
f.  Subfundusz PKO Skarbowy Plus.”,
w artykule 33 w ustepie 2 w literze a po stowach ,PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny” srednik zamienia sie na przecinek i dodaje sie stowa ,PKO Akcji Matych i
Srednich Spétek Plus;”,
w artykule 33 w ustepie 2 w literze ¢ kropke zamienia sie na srednik,
w artykule 33 w ustepie 2 po literze c dodaje sie litere d o nastepujgcym brzmieniu:
.d.  0,55% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Skarbowy Plus.”,
w artykule 33 w ustepie 3 w literze a po stowach ,PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny” srednik zamienia sie na przecinek i dodaje sie stowa ,PKO Akcji Matych i
Srednich Spotek Plus;”,
w artykule 33 w ustepie 3 w literze ¢ kropke zamienia sie na srednik,
w artykule 33 w ustepie 3 po literze c dodaje sie litere d o nastepujacym brzmieniu:
.d.  0,55% wplacanej kwoty w Subfunduszu PKO Skarbowy Plus.”,
w artykule 33 w ustepie 4 w literze a po stowach ,PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny” srednik zamienia sie na przecinek i dodaje sie stowa ,PKO Akcji Matych i
Srednich Spétek Plus;”,
w artykule 33 w ustepie 4 w literze ¢ kropke zamienia sie na srednik,
w artykule 33 w ustepie 4 po literze ¢ dodaje sie litere d o nastepujacym brzmieniu:
,d. 0,275% wplacanej kwoty i 0,275% kwoty podlegajacej odkupieniu w Subfunduszu

PKO Skarbowy Plus.”,



12. po artykule 146 dodaje sie rozdziaty XXI i XXIlI zawierajgce artykuty od 147 do 168 o

nastepujagcym brzmieniu:

,ROZDZIAL XXI SUBFUNDUSZ PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus

Artykut 147  Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 148  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sg Instrumenty Udziatowe bedace

przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej,
gtéwnie akcje matych i srednich spétek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych
perspektywach wzrostu oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietldowe akcji
matych i srednich spétek.
Przez male i srednie spotki rozumie sie spéiki, ktérych udziat w indeksie WIG nie
przekracza 2%, w przypadku rynkow zagranicznych — spoiki, ktoérych kapitalizacja nie
przekracza 1 miliarda euro za$ w przypadku spotek, ktorych akcje beda przedmiotem
oferty publicznej — spoiki, ktorych przewidywana kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda
euro.

2. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Diluzne w celu zachowania
ptynnosci Subfunduszu oraz krotkoterminowego lokowania srodkdéw w przypadku, gdy ze
wzgledu na ocene sytuacji na rynku akcji inwestycje w podstawowy rodzaj lokat
Subfunduszu miatyby niekorzystny wptyw na interes Uczestnikbéw, przy zachowaniu jak
najwyzszej dochodowosci.

3. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wymienionych w ust. 1 i 2 oraz w art.
150 bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.
Catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udziatlowe i kontrakty terminowe na akcje lub
indeksy gieldowe nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
przy czym calkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udzialowe, kontrakty terminowe na
akcje lub indeksy gietdowe akcji matych i srednich spétek nie moze by¢ nizsza niz 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika.

4. Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie

cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
3



Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, lub na Innych Rynkach

Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Artykut 149  Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 148 podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu

sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoine

rodzaje lokat brane sa pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 150 ust. 1,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycii;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dluzne:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegoélnosci w efekcie oceny biezacego i

prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granica;

a)

b)
c)
d)
e)
f)
9)

zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 150  Ograniczenia inwestycyjne

1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 148 powyzej Aktywa Subfunduszu mogg byé

lokowane w:



b)

d)

f)

9)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw Ilub
instrumentow,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te

spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku

regulowanym, o ktérym mowa w lit. a),

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone

w lit. @), b) i ¢) papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego;

Aktywa Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczeh wynikajacych z

Ustawy, mogag by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w funduszach zarzgdzanych
przez Towarzystwo,

- tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,

- tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majagcych siedzibe za
granica, spetniajacych kryteria okreslone w Ustawie, z zastrzezeniem, ze
laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa tego typu instytucji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem,
ze laczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia
tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
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nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do takiej grupy kapitatowej. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

wartosci Aktywow Subfunduszu,

h) do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe

i)

)

emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowsg instytucje
finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie,

do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w lit. h), przy czym
laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytdbw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

ograniczen, o ktérych mowa w lit. h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te bedg dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z

tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie zastosowanie majg pozostatle zasady i

ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Artykut 151  Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w nastepujace

rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu:

a.

kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byé stopa

procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
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b. opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

c. transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych.

Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sg

nastepujace kryteria:

a. ptynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego

zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczegdlnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia

Zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie

instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo

rozliczenia, szybkos¢ lub tatwos¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie
lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych skiad
indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Moga by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze czes¢ Aktywow

Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych

transakcji.

Moga by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz pahstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

C. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
przez transakcje rownowazaca;

d. baze dla tych instrumentdéw stanowia;

i. indeksy gietdowe,
ii. dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii. kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach

regulowanych lub zorganizowanych,



iv. stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Funduszu.

Artykut 152  Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 153  Optaty manipulacyjne

Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i

odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos¢ dodatkowych

optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego

oszczedzania okreslana jest dla poszczegdlnych planéw. Optaty manipulacyjne nie moga

przekroczy¢ maksymalnej wysokosci opfat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33

Statutu.

Artykut 154  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz  gdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z uwzglednieniem zmian kapitatu

wplaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikbw w poprzednim Dniu

Wyceny.

2. Wynagrodzenie w skali roku wynosi maksymalnie 4,0% procent od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia
kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 155  Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkow nastepujace koszty dziatalnos$ci zwigzane z

Aktywami Subfunduszu:

a. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,

b. podatki i optaty wynikajagce z obowigzujacych przepisbw prawa, w tym w
szczegolnosci optaty sgdowe, notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia wlasciwych
organow panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleh oraz
inne obcigzenia natozone przez whasciwe organy panstwowe,

C. prowizje i oplaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w szczegdlnosci prowizje i oplaty
maklerskie, prowizje, opfaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem

rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz.
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10.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu z wkasnych srodkéw catosci lub czesci

kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b — d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, biegtego

rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a

sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 4,0% Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem

Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w

zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach ich

wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajace z

zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem

Subfunduszu obcigzajg one wytacznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku

zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skladnikow lokat wiecej

niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji beda obcigzaly Subfundusz
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem

Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu do aktywéw zadnego

Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartosci Aktywow

Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujace koszty likwidacji:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla
wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 154 jako koszt limitowany z
uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obslugujacego, koszty badania oraz
obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych,

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako
koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie odpowiednio

postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz bedzie otrzymywat

wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie

rejestru aktywow Funduszu, zas koszty wynagrodzenia Depozytariusza, Dystrybutorow,
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Agenta Obslugujacego, badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdanh
finansowych pokrywane bedg z Aktywdw Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z
tytulu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato
wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go
0 koszty wskazane w zdaniu drugim.

Artykut 156  Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogg byc¢

realizowanie wylgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 157  Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaly opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXII SUBFUNDUSZ PKO Skarbowy Plus

Artykut 158  Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 159  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sg Instrumenty Dluzne opiewajgce wylgcznie

na wierzytelnosci pieniezne, w tym instrumenty rynku pienieznego, depozyty o terminie
zapadalnosci diluzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktdrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back). Aktywa Subfunduszu
lokowane bedg w skarbowe Instrumenty Diuzne oraz w Instrumenty Diuzne emitowane
przez innych emitentow, w tym dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw i jednostek
samorzadu terytorialnego. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Diuzne,
depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back), nie moze
by¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Diluzne inne niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostki samorzadu
terytorialnego lub listy zastawne nie moze by¢ wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim,
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskigj
lub innym panstwie czlonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 160  Lokaty w instrumenty pochodne
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Z zastrzezeniem ust. 5, Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w nastepujace
rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu:

a. kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa
procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

b. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

c. transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sg

nastepujgce kryteria:

a. plynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego

zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczego6lnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia

Zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie

instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo

rozliczenia, szybkos¢ lub tatwosc¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie
lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad
indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Moga by¢ zawierane transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze czes¢ Aktywow

Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych

transakcji.

Moga by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie;

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniecia

przez transakcje rownowazaca;
11



baze dla tych instrumentow stanowia;

indeksy gietdowe,

diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan

Funduszu.

Artykut 161 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 159 podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu

jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoine

rodzaje lokat brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1)

2)

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dluzne:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezacego i

prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibe za granica;

a)

b)
c)
d)
e)
f)
g9)

zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajacych aktywa danego podmiotu.

Artykut 162  Ograniczenia inwestycyjne

1.

Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 159 powyzej Aktywa Subfunduszu moga byc¢

lokowane w:
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b)

d)

f)

do 100% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w panstwie czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,
do 100% warto$ci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

do 100% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku

pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te spetniajg warunki

okreslone w Ustawie, w tym w szczegoOlnosci instrumenty te sg emitowane przez

podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o

ktérym mowa w lit. a),

do 10% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone

w lit. @), b) i c) zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

Aktywa Subfunduszu z zachowaniem pozostalych ograniczen wynikajacych z

Ustawy, moga byc¢ lokowane w:

— jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo,

— tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,

— tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, speiajacych kryteria okreslone w Ustawie, z zastrzezeniem, ze tgczna
wartosé lokat w tytuly uczestnictwa tego typu instytucji nie moze przewyzszac
30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

pod warunkiem, ze igczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow

Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
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podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,

g) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. £gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

h) do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

i) do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w lit.
h) przy czym taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

) ograniczen, o ktorych mowa w lit. h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub
Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te beda dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej
Z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie zastosowanie majg pozostale zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.
Artykut 163  Minimalna Wptata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ziotych.
Artykut 164  Optaty manipulacyjne
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Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos¢ dodatkowych
optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego
oszczedzania okreslana jest dla poszczegdlnych planow. Optaty manipulacyjne nie moga
przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33
Statutu.

Artykut 165  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz  gdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzgadzanie Subfunduszem. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikéw w poprzednim Dniu
Wyceny.

2. Wynagrodzenie w skali roku wynosi maksymalnie 2,1% od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15 dnia
kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 166  Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkow nastepujace koszty dziatalnos$ci zwigzane z
Aktywami Subfunduszu:

a. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,

b. podatki i optaty wynikajagce z obowigzujgcych przepisébw prawa, w tym w
szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia wtasciwych
organow panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz
inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

Cc. prowizje i oplaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w szczegolnosci prowizje i optaty
maklerskie, prowizje, optaty instytuciji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z prowadzeniem
rachunkéw oraz obstuga pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Fundusz.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wkasnych srodkéw catosci lub czesci
kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 lit. b — d.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obslugujacego, biegtego
rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz pokrywane sg przez
Towarzystwo.

4. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a
sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 2,1% WartosSci

15



Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty Funduszu zwigzane 2z funkcjonowaniem

Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla
Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w
zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sg w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajace z
zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sg przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu obcigzajg one wylgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku
zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji beda obcigzalty Subfundusz
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikéw lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit od b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem
Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu do aktywéw zadnego
Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatlu Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W razie likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujgce koszty likwidacii:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla
wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 165 jako koszt limitowany z
uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz
obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych,

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdélnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako
koszty nielimitowane,

Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkgji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz bedzie otrzymywat
wynagrodzenie z tytutu petienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, za$ koszty wynagrodzenia Depozytariusza, Dystrybutoréw,
Agenta Obslugujgcego, badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych pokrywane bedg z Aktywéw Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z
tytulu pelnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato
wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go
0 koszty wskazane w zdaniu drugim.

Artykut 167  Dochody Subfunduszu
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Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogg by¢
realizowanie wylgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
Artykut 168  Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaly opisane w czesci | Statutu.”.

Zmiany Statutu wchodz g w zycie z dniem ogtoszenia. Zmiany Statutu, o ktérych mowa

w pkt. Il wymagaty zgody Komisji Nadzoru Finansoweg  o.
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