1.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 roku

Ogtoszenie o zmianie w tresci statutow (nr 4/2011)

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

w artykule 3 po definicji Funduszy PKO dodaje sie definicje Innych Rynkéw

Zorganizowanych w nastepujgcym brzmieniu:

“Innych Rynkach Rozumie sie przez to nastepujgce rynki zorganizowane w panstwie

Zorganizowanych nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo

0.

cztonkowskie: Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of
Trade, Iceland Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, Bolsa
Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian Stock Exchange, New
Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss
Exchange, American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock

Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange.”,

. w artykule 64 dodaje sie ustep 5 o nastepujacym brzmieniu:

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.”,

w artykule 65 w ustepie 1 litery a ) i b) otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie:

,a)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie

wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie



s

10.

11.

do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;”,

w artykule 65 w ustepie 1 w literze g) stowo ,Fundusz” zastepuje sie stowem

»oubfundusz”,

w artykule 65 w ustepie 1 w literze h) stowo ,Fundusz” zastepuje sie stowem

»oubfundusz”,

w artykule 75 dodaje sie ustep 5 o nastepujacym brzmieniu:

»9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, lub na Innych Rynkach

Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w artykule 76 w ustepie 1 litery a) i b) otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

,a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

b) w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,”,

w artykule 76 w ustepie 1 w literze g) stowo ,Fundusz’ zastepuje sie stowem

»oubfundusz”,

w artykule 76 w ustepie 1 w literze h) stowo ,Fundusz®’ zastepuje sie stowem

L~Subfundusz”,

w artykule 112 ustep 4 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.”,

w artykule 113 w ustepie 1 litery a), b) i e) otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:



,a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
pod warunkiem, ze fgczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajagcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym;”,

12. w artykule 113 w ustepie 1 dodaje sie litery f) i i) o nastepujacym brzmieniu:

o)

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

ograniczen, o ktorych mowa w lit. g i h nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedg dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej

z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.”,

13. w artykule 120 w ustepie 2 liczbe ,2,1” zastepuje sie liczbg ,4,00,



14. w artykule 121 w ustepie 4 liczbe ,2,1” zastepuje sie liczbg ,4,00,

15. w artykule 125 ustep 4 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

4.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie czionkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.”,

16. w artykule 126 w ustepie 1 litery a), b) i €) otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

do 10% wartoéci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytdw i transakciji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym;”,

17. w artykule 126 w ustepie 1 dodaje sie litery f) i i) o nastepujacym brzmieniu:

o)

do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz



ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

i)  ograniczen, o ktérych mowa w lit. g i h nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedg dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.”,

18. w artykule 135 ustep 4 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.”,

19. w artykule 136 w ustepie 1 litery a), b) i e) otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

e) do 10% wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ Ilokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
pod warunkiem, ze fgczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgciji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym;”,

20. w artykule 136 w ustepie 1 dodaje sie litery f) i i) o nastepujacym brzmieniu:



o)

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

ograniczen, o ktorych mowa w lit. g i h nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedg dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej

z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.”,

21. w artykule 145 ustep 4 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

22.

4.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie czlonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.”,

w artykule 146 w ustepie 1 litery a), b) i e) otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

do 10% wartoéci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,



pod warunkiem, Zze fgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajagcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym;”,

23. w artykule 146 w ustepie 1 dodaje sie litery f) i i) o0 nastepujacym brzmieniu:

o)

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

ograniczen, o ktérych mowa w lit. g i h nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedg dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej

z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.”,

24. w artykule 155 ustep 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

4.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.”,

25. w artykule 156 w ustepie 1 litery a), b) i €) otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

,a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;



papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

do 10% wartoéci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
pod warunkiem, ze fgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym;”,

26. w artykule 156 w ustepie 1 dodaje sie litery f) i i) 0 nastepujacym brzmieniu:

o)

do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. Lgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

ograniczen, o ktérych mowa w lit. g i h nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedg dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej

z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu.”.

27.w artykule 3 po definicji Innych Rynkéw Zorganizowanych dodaje sie definicje

Instrumentéw Dtuznych i Instrumentéw Udziatowych w nastepujgcym brzmieniu:

“Instrumentach Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery
Diluznych wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty

finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony



28.

29.

30.

31.
32.
33.

skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa wynikajace z zaciggniecia dtugu), listy
zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajagce prawom wynikajgcym z

zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o podobnym

Udziatlowych charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do

akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazg sg
akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), a
takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z akcji.”,

artykut 63 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,1.  Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”,

w artykule 64 w ustepie 1 litery a, b i ¢ otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie:

.a. Instrumenty Diuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynkach, o ktérych mowa w art. 65 ust. 1 lit. a, a takze niebedace przedmiotem
oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na tych rynkach;

b. depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni;

c. papiery wartosciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu (buy / sell back).”,

w artykule 64 w ustepie 2 litera b otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.D. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1
powyzej denominowane w EURO nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;”,

w artykule 64 w ustepie 2 skresla sie litery d i e,

w artykule 64 skresla sie ustepy 3 i 4,

po artykule 64 dodaje sie artykut 64a o nastepujacej tresci:

LJArtykut 64a Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto,

przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sg pod uwage

nastepujace kryteria:
1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,



34.

35.

36.

37.

38.

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdolnosci w efekcie oceny
biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;
2) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;
a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

"0 oo T

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikdw danego podmiotu,
g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”,

w artykule 65 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 64 powyzej Aktywa Subfunduszu mogg by¢

lokowane w:”,

w artykule 65 w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowg nastepujaca tresé:

,C) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg
emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a;”,

w artykule 65 w ustepie 1 w literze f) w tiret iii. stowo ,granica” zastepuje sie stowem

~granica”,

artykut 74 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,1.  Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”,

w artykule 75 w ustepie 1 litery a do ¢ otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

,a. Instrumenty Dluzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynkach, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 lit. a, a takze niebedace przedmiotem

oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na tych rynkach;

10



39.

40.
41.
42.

43.

b. depozyty o terminie zapadalnoéci dtuzszym niz 7 dni;

c. papiery wartosciowe, co do ktoérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu (buy / sell back).”,

w artykule 75 w ustepie 2 litera b otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.D. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1
powyzej denominowane w dolarze amerykanskim nie moze by¢ nizsza niz 50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;”,

w artykule 75 w ustepie 2 skreéla sie litery d i e,

w artykule 75 skresla sie ustepy 3i 4,

po artykule 75 dodaje sie artykut 75a o nastepujacej tresci:

LJArtykut 75a Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto,

przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sg pod uwage

nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

= o oo T

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny

Q@

biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;
2) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;
a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

=~ 0 oo T

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,
g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”,

w artykule 76 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

11



44,

45.

46.

47.

48.

49.
50.
51.
52.

.Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 75 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq by¢

lokowane w:”,

w artykule 76 w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,C) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg
emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a.”,

w artykule 76 w ustepie 1 w literze f) w tiret iii. stowo ,granica” zastepuje sie stowem

.granica”,

artykut 111 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»,1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”,

w artykule 112 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy
czym wartos¢ kontraktéw liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika) bedace odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedace przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach zaliczanych do regionu Azji i
Pacyfiku;”,

w artykule 112 w ustepie 1 w literze b stowa ,akcje oraz w prawa wynikajgce z tych akgji”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub

indeksy gietdowe”,

w artykule 112 w ustepie 1 skreéla sie litery c i d,

w artykule 112 w ustepie 2 skreéla sie litery b i c,

w artykule 112 skresla sie ustep 3,

po artykule 112 dodaje sie artykut 112a o nastepujacej tresci:

LArtykut 112a Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i

portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoélne rodzaje lokat brane

sg pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 113 ust. 1 lit. a,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

®© a o T

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
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2)

3)

f.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywdw Subfunduszu,

-~ 0 Qo0 T o

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdélnosci w efekcie oceny

Q@

biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;
w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica;
a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategig inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

= ® oo T

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikdw danego podmiotu,

g. poziom kosztéow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”,

53. w artykule 113 w ustepie 1 zdanie 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

54.

.Przy uwzglednieniu postanowienh artykutu 112 powyzej Aktywa Subfunduszu mogg by¢

lokowane w:”,

w artykule 113 w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»C)

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg
emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku

regulowanym, o ktérym mowa w lit. a;”,

55. w artykule 113 w ustepie 1 dodaje sie litery g) i h) o nastepujacym brzmieniu:

,g) do 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ Ilokowane w papiery

wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;
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56.

57.

58.

59.
60.
61.
62.

do 35% wartoéci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w lit g,
przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywéw Subfunduszu;”,

artykut 124 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

1.

2.

Celem Subfunduszu jest i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”,

w artykule 125 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»a.

Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy
czym wartos¢ kontraktéw liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika) bedace odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udzialowe inne niz bedace przedmiotem oferty

publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach zaliczanych do regionu Europy;’,--

w artykule 125 w ustepie 1 w literze b stowa ,akcje oraz w prawa wynikajgce z tych akcji”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub

indeksy gietdowe”,

w artykule 125 w ustepie 1 skreéla sie litery ci d,

w artykule 125 w ustepie 2 skreéla sie litery b i c,

w artykule 125 skresla sie ustep 3,

po artykule 125 dodaje sie artykut 125a o nastepujacej tresci:
LArtykut 125a Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i

portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoélne rodzaje lokat brane

sg pod uwage nastepujace kryteria:

1)

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 126 ust. 1 lit. a,
c. przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycj;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:
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ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywdéw Subfunduszu,

=~ ® a0 T o

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdolnosci w efekcie oceny

©

biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;
w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;
a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywdéw Subfunduszu,

=~ ® a0 T

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikdw danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”,

63. w artykule 126 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Przy uwzglednieniu postanowienh artykutu 125 powyzej Aktywa Subfunduszu mogg by¢

lokowane w:”,

64. w artykule 126 w ustepie 1 litera ¢) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»C)

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg
emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku

regulowanym, o ktérym mowa w lit. a;”,

65. w artykule 126 w ustepie 1 dodaje sie litery g) i h) o nastepujacym brzmieniu:

,d) do 35% warto$ci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery

wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowgq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

do 35% wartoéci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery

wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w lit g,

15



przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sag niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywoéw Subfunduszu;”,

66. artykut 134 otrzymuje nowe, nastepujagce brzmienie:

67.

68.

69.
70.
71.
72.

1.

2.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”,

w artykule 135 w ustepie 1 litera a) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,a)

Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy
czym wartos¢ kontraktéw liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika) bedace odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udzialowe inne niz bedace przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu, w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Pétnocnej;”,

w artykule 135 w ustepie 1 w literze b) stowa ,akcje oraz w prawa wynikajgce z tych

akcji” zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub

indeksy gietdowe”,

w artykule 135 w ustepie 1 skresla sie litery c) i d),

w artykule 135 w ustepie 2 skresla sie litery b) i c),

w artykule 135 skresla sie ustep 3,

po artykule 135 dodaje sie artykut 135a o nastepujgcym brzmieniu:
LArtykut 135a Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i

portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoélne rodzaje lokat brane

sg pod uwage nastepujace kryteria:

1)

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1 lit. a,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

=~ 0 oo T

poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;
w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
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b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

f.  poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny

biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;
w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;
a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

"0 oo T

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”,

73. w artykule 136 w ustepie 1 zdanie 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 135 powyzej Aktywa Subfunduszu mogg by¢

lokowane w:”,

74. w artykule 136 w ustepie 1 litera ¢) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»C)

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg
emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku

regulowanym, o ktérym mowa w lit. a;”,

75. w artykule 136 w ustepie 1 dodaje sie litery g) i h) o nastepujacym brzmieniu:

,d) do 35% warto$ci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ Ilokowane w papiery

wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub
miedzynarodowgq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w lit g,

przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
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76.

77.

78.

79.
80.
81.
82.

pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu;”,

artykut 144 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”,

w artykule 145 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy
czym wartos¢ kontraktéw liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika) bedace odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udzialowe inne niz bedace przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu, w Japonii;”,

w artykule 145 w ustepie 1 w literze b stowa ,akcje oraz w prawa wynikajgce z tych akc;ji”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub

indeksy gietdowe”,

w artykule 145 w ustepie 1 skreéla sie litery ci d,

w artykule 145 w ustepie 2 skreéla sie litery b i c,

w artykule 145 skresla sie ustep 3,

po artykule 145 dodaje sie artykut 145a o nastepujacej tresci:

LArtykut 145a Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i

portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane

sg pod uwage nastepujace kryteria:
1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 146 ust. 1 lit. a,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

=~ ® oo T

poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;

odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

w

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C.

poziom ryzyka inwestycyjnego,
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83.

84.

85.

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnosc¢ Aktywéw Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny
biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;
3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;
a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywéw Subfunduszu,

=~ 0 oo T

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,
g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”,

w artykule 146 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

.Przy uwzglednieniu postanowienh artykutu 145 powyzej Aktywa Subfunduszu mogg by¢

lokowane w:”,

w artykule 146 w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,C) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg
emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a;”,

w artykule 146 w ustepie 1 dodaje sie litery g) i h) o nastepujgcym brzmieniu:

,d) do 35% warto$ci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ Ilokowane w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowgq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

h) do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ Iokowane w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w lit g,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg

poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
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86.

87.

88.

89.
90.
91.
92.

kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;”,

w artykule 154 ustep 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.”,

w artykule 155 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy
czym wartos¢ kontraktéw liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika) bedace odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udzialowe inne niz bedace przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach zaliczanych do tzw. rynkdéw
wschodzgcych (ang. emerging markets);”,

w artykule 155 w ustepie 1 w literze b stowa ,akcje oraz w prawa wynikajgce z tych akc;ji”

zastepuje sie stowami ,Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub

indeksy gietdowe”,

w artykule 155 w ustepie 1 skresla sie litery ci d,

w artykule 155 w ustepie 2 skreéla sie litery b i c,

w artykule 155 skresla sie ustep 3,

po artykule 155 dodaje sie artykut 155a o nastepujacej tresci:

LArtykut 155a Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i

portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane

sg pod uwage nastepujace kryteria:
1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1 lit. a,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

=~ 0 oo T

poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji;
odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

w

a.

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C.

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e.

ptynnos¢ Aktywdéw Subfunduszu,
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3)

f.  poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny
biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze

w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica;

a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig

inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywéw Subfunduszu,

=~ ® oo T

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.”,

93. w artykule 156 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

94.

95.

,Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 155 powyzej Aktywa Subfunduszu mogg by¢

lokowane w:”,

w artykule 156 w ustepie 1 litera c) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»C)

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg
emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku

regulowanym, o ktérym mowa w lit. a;”,

w artykule 156 w ustepie 1 dodaje sie litery g) i h) o nastepujgcym brzmieniu:

.,d) do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery

wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub
miedzynarodowgq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w lit g,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka

kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
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instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;”,
96. w artykule 156 ustep 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
+4. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczeh

inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.”.

Zmiany statutu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich opublikowania.
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