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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego polaczonego sprawozdania  finansowego
PKO Parasolowy ~ fundusz inwestycyjny otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”,
»PKO Parasolowy — fio”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego
wprowadzenie, zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2011 r., bilans sporzadzony na dzien
31grudnia 2011 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 1.433.133 tys. zl, rachunek wyniku
z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 101.361 tys. zl oraz zestawienie zmian w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowoéé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polgczonego
sprawozdania  finansowego  zwymagajacymi  zastosowania  zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé, ze
polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo
oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze ogdlna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo
wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
31 grudnia 2011 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. zgodnie obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowoéci  okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
Subfunduszy zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oéwiadczenie depozytariusza
o0 zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywédw zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajgcych przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 30 marca 2012 r.
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Warszawa, 30 marca 2012 r.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiaomy sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez

PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Rok 2011 byt pigtym rokiem $wiatowego kryzysu finansowego. Cho¢ jego poczqtki miaty
miejsce na amerykanskim rynku nieruchomosci, obecnie przybiera on forme braku
rownowagi fiskalnej rozwinietych krajow Unii Europejskiej. Nasilajgce sie w ostatnich
kwartatach proby rozwiqzania tego problemu (78 mld euro pozyczki dla Portugalii w maju,
zatwierdzenie kolejnych transz pozyczek dla Grecji, zwiekszenie kompetencji Europejskiego
Funduszu Stabilno$ci Finansowej EFSF), wciqz nie przynoszq zadowalajgcych rezultatow. Te
niepokoje przyczynity sie do kolejnej fali spadkéw, ktore przeszty przez $wiatowe rynki akgji

w sierpniu ubiegtego roku przynoszqc 20-25% przeceny indeksow.

Podobna korekta dotkneta réwniez warszawskie indeksy gietdowe. Wydaje sie jednak, ze poza
wahaniami na rynkach finansowych polska gospodarka wcigz pozostaje odporna na kryzys.
Rosnie sprzedaz detaliczna a wraz z nig produkcja przemystowa, co pozwala utrzymac stope
bezrobocia na stosunkowo niskim poziomie (12,5% na koniec grudnia 2011 r. w poréwnaniu
do 12,4% w grudniu 2010 r.). Dobry stan gospodarki pozytywnie wptywa na budzet panstwa.
W 2011 roku udato si¢ ograniczyc¢ deficyt budzetowy z planowanych 40,2 do 25,1 mlid zt.

Ztq informacjq jest utrzymujacy sie na wysokim poziomie wskaznik inflacji wynoszqcy 4,6%
na koniec grudnia ubiegtego roku. Ztozyly sie na to miedzy innymi: podwyzka podstawowej
stawki podatku VAT z 22 do 23%, ostabienie zlotego a takie wzrost ceny surowcow i
zywnos$ci na Swiatowych rynkach. Taki poziom inflacji sprawia, ze tradycyjne formy
lokowania kapitatu nie mogq zapewni¢ ochrony oszczednosci przed utratq wartosci. Jednym z
rozwigzan mogq byc portfele inwestycyjne oferowane przez PKO TFI oparte na odpowiednio

zbilansowanym koszyku funduszy inwestycyjnych.

fla m. st. Warszawy
ydziat Gospodarczy KRS

nF KRS 0000019384




Warto zaznaczyd, ze w ciqgu ostatnich dwoch lat PKO TFI dokonato gruntownej przebudowy

filozofii zarzqdzania, dzieki czemu w 2011 roku produkty Towarzystwa awansowaly na

najwyzsze w historii pozycje w rankingach funduszy inwestycyjnych.

Dzigkujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI

zapraszamy do zapoznania sig z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono szczeg6towe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych

PKO TFL.

Wyniki funduszy inwestycyjnych (jednostki A, B, C)
Dane za okres 31.12.2010 - 31.12.2011

PKO Rynku Pienieznego - fio +3,51%
PKO Skarbowy - fio +4,54%
PKO Obligacji - fio +5,66%
PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio +6,37%
PKO Stabilnego Wzrostu - fio -5,03%
PKO Strategicznej Alokaciji - fio -13,92%
PKO Zrownowazony - fio -13,35%
PKO Akgji - fio -21,41%
PKO Akcji Nowa Europa - fio -20,27%
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio -21,70%
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz -0,60%

PKO Parasolowy - fio

PKO Skarbowy Plus +5,04%")
PKO Papierow Dtuznych Plus +6,47%
PKO Stabilnego Wzrostu Plus -4,43%
PKO Zrownowazony Plus -11,59%
PKO Akgcji Plus -20,39%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus -11,50%")
PKO Surowcéw Globalny -12,49%
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny -8,03%
PKO Dobr Luksusowych Globalny -8,41%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -27,98%
Chospodrery K25 (veatose oplacon)

nr KRS 0000019384 NiP: 526-17-88-449



PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio

PKO Papierow Dtuznych EURO +9,05%
PKO Papierow Diuznych USD +14,66%
PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych -8,65%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku -5,81%
PKO Ochrony Kapitatu 100 -6,01%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego +9,89%
PKO Akcji Rynku Japonskiego -1,14%

© subfundusz rozpoczqt dziatalnos¢ 24.02.2011 r.
9 Dawniej Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego

Z wyrazami szacunku,
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Jakub Karnowski Piotr Zochowski
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Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Sqd Rejonowy dla m. st Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 006 74
Xi Wydziol Gospodarczy KRS {w colosei oplocony)
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249 poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe funduszu PKO Parasolowy

- fundusz inwestycyjny otwarty, obejmujqce:

—

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.

3. Potqczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazujqcy aktywa netto w
wysokosci 1433 133 tys. ztotych.

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia

31 grudnia 2011 r. wykazujgcy ujemny wynik z operacji w  wysokosci

101 361 tys. ztotych.

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

(ox Mottt

Jakub Karnowski Piotr Zochowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

(oo

Matgorzata
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 30 marca 2012 roku

Sqd Rejonowy dlo m. st Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
X Wydziat Gospodarczy KRS (w ca y}
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449




POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PARASOLOWY -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.



Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoniczony dnia 37 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami,
dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktéra
weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 .

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat  decyzjg  Komisji  Nadzoru  Finansowego  nr
OFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata usunieta czes¢ ,/CREDIT SUISSE”. Od
30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycujny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowos$¢ prawnqg. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu wchodzi dziesie¢ Subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akcji Plus;

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus;

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

- Subfundusz PKO Papieréw Diuznych Plus;

- Subfundusz PKO Surowcow Globalny;

- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny;

- Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;
- Subfundusz PKO Matych i Srednich Spotek Plus;

- Subfundusz PKO Skarbowy Plus;

Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Papierow
Dtuznych Plus utworzone zostaly na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP, a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi

298 w dniu 29 maja 2007 .

Subfundusze: PKO Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny utworzone zostaly na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/29/19/10/V1/U/13-4-1/MG dotyczqcej zmian w
statucie PKO Parasolowy - sfio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy. Zmiany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 298 polegajgce na dodaniu czterech nowych
subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 .

Subfundusze: PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus oraz PKO Skarbowy Plus utworzone zostaty na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/89/10/10/11/U/Vi/13/11/1/PS
dotyczgceej zmian w statucie PKO Parasolowy - sfio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze
subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w
Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 298 polegajgce na
dodaniu dwoch nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 9 lutego 2011 r.
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Potgezone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20171 roku

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze
zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 r.
Oniem bilansowym jest 31 grudnia 2011 r.

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potqgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajqgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potqczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2011 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujq sie tym, Ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci:

»  4,5% wptacanej kwoty w subfunduszach: PKO Akgji Plus, PKO Zrownowazony Plus,
PKO Surowcéw Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych
Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny i PKO Akcji Matych i Srednich Spotek
Plus;

= 3,25% wptacanej kwoty w subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

= 1,5% wptacanej kwoty w subfunduszu PKO Papieréw Dhuznych Plus;

0,55% wptacanej kwoty w subfunduszu PKO Skarbowy Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii 8 charakteryzujq sie tym, Ze przy odkupieniu jednostek uczestnictwa
przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci:
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dnia 371 grudnia 2011 roku

*  4,5% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w subfunduszach: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony
Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny i PKO Akcji Matych i
Srednich Spotek Plus;

= 3,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu w subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

= 1,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu w subfunduszu PKO Papierow Diuznych Plus;

= 0,55% kwoty podlegajgcej odkupieniu w subfunduszu PKO Skarbowy Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze uczestnik ptaci optate manipulacyjng
maksymalnie do wysokosci:

= 2,25% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszach: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Surowcow
Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny i PKO Akcji Mahych i Srednich Spotek Plus;

= 1,625% wptacanej kwoty przy nabywaniu i 1,625% kwoty podlegajacej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

= 0,75% wptacanej kwoty przy nabywaniu i 0,75% kwoty podlegajacej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus;

= 0,275% wptacanej kwoty przy nabywaniu i 0,275 % kwoty podlegajgcej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszu PKO Skarbowy Plus.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane:

= dla subfunduszy: PKO Akcji Plus, PKO Zrownowazony Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO
Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i
Budownictwa Globalny i PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus - maksymalnie do
wysokosci 4,0% w skali roku;

= dla subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku;

» dla subfunduszy: PKO Papierow Dtuinych Plus i PKO Skarbowy Plus - maksymalnie do
wysokosci 2,1% w skali roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie subfunduszem PKO Papierow
Dtuznych Plus zostato obnizone do poziomu 1,8% w skali roku oraz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie subfunduszem PKO Skarbowy Plus zostato obnizone do poziomu 0,95% w skali roku.

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami
subfunduszy.
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnio 31 grudnia 2011 roku

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dziert 31 grudnia 2017 r.

Na dzieft 31 grudnia 2011 r. Na dzien 31 grudnia 2010 r.
Skladniki lokat ce\::[: rnt(c]vsgcv;:]eglhg& g’fl;crézzcn\gzgt:g Udziat w aktywach c:::;t;)é;cvi\;e;j:l’zs. \\:;lgﬂcrézzcnﬁzcz:g Udziat w aktywach
Ztotych ilansowy w tys. ogbtem (%) Zotych bilansowy w tys. ogétem (%)
ziotych ziotych

Akcje 417701 369 841 23,27 327 245 390943 26,93
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - 1426 1465 0,10
Prawa pobory - - - - - -
Kwity depozytowe 25783 19912 1,25 20494 22 862 1,57
Listy zastawne 39 200 39 507 2,49 10 000 10 138 0,70
Dhuzne papiery wartosciowe 919 250 942 035 59,28 925118 934 545 64,37
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 478 0,03 Nie dotyczy 696 0,05
Udzialy w spotkach z o.0. - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - ) ) )
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za 406 464 0,03 - -
granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - -
Inne - - - - -

Razem 1402 340 1372237 86,35 1284 283 1360 649 93,72
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

POtACZONY BILANS
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 r.

(w tysigcach ztotych)
31122011 31.122010]
L AKTYWA 1585199 1451 747
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 57085 50 296
Naleznosci 159877 10799
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 29 999
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1100 104 1186 015
- dtuzne papiery warto$ciowe 709 887 770 757
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 272133 174 638
- dtuzne papiery warto$ciowe 232148 163 788
Pozostate aktywa 0 0
. ZOBOWIAZANIA 156 066 304 680
Zobowiqzania wtasne subfunduszy 156 066 304 680
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
11l AKTYWA NETTO (I-11) 1433133 1147 067
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1613 141 1225714
Kapitat wptacony 3584 397 2340156
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1971 256 -1114 442
V. DOCHODY ZATRZYMANE -134 074 -145 069
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 45078 24 428
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -179 152 -169 497
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -45 934 66 422
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACI (IV+V+/-VI) 1433133 1147 067
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoficzony dnio 31 grudnia 2077 roky

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I
(w tysigcach ztotych)

01.01-31.12.2011

01.01~31.12.201§I

I. PRZYCHODY Z LOKAT 75626 39 005
Dywidendy i inne udzicky w zyskach 14 804 5963

Przychody odsetkowe 57 625 27 860

Dodatnie saldo réznic kursowych 3094 5180

Pozostate 103 2

. KOSZTY FUNDUSZU 54 976 29 458
Wynagrodzenie dla towarzystwa 39 201 21610

Koszty odsetkowe 11975 6155

Ujemne saldo réznic kursowych 2920 1196

Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 546 396

Pozostate 334 101

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-111) 54 976 29 458
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 20 650 9 547
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -122 011 68 034
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -9 655 19193

- z tytutu réznic kursowych -1573 -3021

Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -112 356 48 841

- 2 tytuhy réinic kursowych 11338 1216

Vil WYNIK Z OPERACI (V+/-VI) -101 361 77 581
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok rakosiczony dnia 31 grudnie 2017 roky

PO.{ACZONEZESTAW;"ENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{(w tysigcach zfotych)

| | oto1-31122011] 01.01-31.12.2010]
I I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 1147 OGYI 525 437]
1. Wunik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -101 361 77 581
Przychody z lokat netto 20 650 9547
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 655 19193
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -112 356 48 841
Il Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -101 361 77 581
V. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszy (razem): 0 0
Z przychododw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
V. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdewczym (razem), w tym: 387 427 544 049

Zmiana kapitatu wptaconego Subfunduszy {powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 1244247 846 506

Zmiana kapitatu wyptaconego Subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytuty
odkupionych jednostek uczestnictwa) 856814 302 457
! V1. tqezna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawczym (I1-1V+/-V) 1 286 066' 621 630]
’ VII. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego i 1433 133' 1147 0671
I Vill. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym t 1429 O48l 740 638
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citi handlowy

Warszawa, dnia 30 marca 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla  PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego sie
z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akgji Plus,

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus,

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus,

- Subfundusz PKO Papieré6w Dtuznych Plus,

- Subfundusz PKO Skarbowy Plus,

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus,

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny,

- Subfundusz PKO D6br Luksusowych Globalny,

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od I stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka Piotr Sawa




PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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PKO Parasolowy — fio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogoélna charakterystyka Funduszu

a.

Qs

g

pwc

Siedzibg PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz’, ,PKO
Parasolowy — fio”) jest Warszawa, ul. Pulawska 15.

PKO Parasolowy ~ fundusz inwestycyjny otwarty (,Parasolowy — fio”, ,Fundusz”),
dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - fundusz inwestycyjny
otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziala pod nazwa PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 298 dnia 29 maja 2007 r.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A.
z siedziba w Warszawie, ktora posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczeto dzialalno$é¢ 4 czerwca 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Wienczystawa Czubaly w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w
Rep. A — I Nr 11931/96. W dniu 18 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo
uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca
2006 .

Dla celow rozliczen z tytutlu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 18 czerwca 2007 r. numer NIP
108-000-31-35. Dla celow statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 r.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON 140991717.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzied 31 grudnia 2011 r. wynosil
18.000 tys. zl i skladal si¢ z 180.000 akcji o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazda.
Kapital wlasny na ten dziefi wyniost 61.034 tys. zl.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pieni¢znych wplaconych przez uczestnikow Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z péZn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.



PKO Parasolowy — fio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogoélna charakterystyka Funduszu (cd.)

i.

W roku obrotowym i do dnia podpisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

J Jakub Karnowski Prezes Zarzadu w calym okresie
® Piotr Zochowski Wiceprezes Zarzadu od 1 czerwca 2011 1.
* Piotr Dubno Czlonek Zarzadu do 31 grudnia 2011 1.

Dnia 28 marca 2012 r. Jakub Karnowski zlozyl rezygnacje z czlonkowstwa w Zarzadzie
Towarzystwa, ze skutkiem od 10 kwietnia 2012 r. Jednoczeénie, w dniu 28 marca
2012 . na funkcje Czlonka Zarzadu Towarzystwa ze skutkiem od 11 kwietnia 2012 r.
zostal powolany Remigiusz Nawrat.

W sklad Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzily nastepujace Subfundusze:
- Subfundusz PKO Akcji Plus,
- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus,
- Subtundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus,
- Subfundusz PKO Papieréw Dluznych Plus,
- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,
- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny,
- Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny,
- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,
- Subfundusz PKO Malych i Srednich Spélek Plus,
- Subfundusz PKO Skarbowy Plus,
zwane dalej ,,Subfunduszami”.

W trakcie roku obrotowego nastgpily nastepujace zmiany w zakresie Subfunduszy
wchodzacych w sklad Funduszu:
- dnia 24 lutego 2011 1. rozpoczal dzialalno§é Subfundusz PKO Malych i Srednich
Spolek Plus;
- dnia 24 lutego 2011 r. rozpoczat dzialalno$é Subfundusz PKO Skarbowy Plus.

Funkecje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5.

Jednostkami powiazanymi z Towarzystwem s3:

PKO BP SA - jednostka dominujgca

oraz spoOlki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.
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PKO Parasolowy — fio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsledzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 r. na
podstawie artykulu 56 punkt 4 Statutu PKO Parasolowy - fio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz onadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z p6éZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2011 r.
w okresie:

° badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2011 r.;
o badanie koncowe od 6 lutego do 30 marca 2012 r.
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PKO Parasolowy — fio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Polaczone sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym
roku 4,6% (2010r.:3,1%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalno$ci
Funduszu, jego polgczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnoSci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu  zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polgczonego sprawozdania finansowego.

® Na sytuacj¢ Funduszu w 2011 r. istotny wplyw miala sytuacja makroekonomiczna
na Swiatowych rynkach finansowych. W pierwszym pélroczu 2011 . kontynuowana byta
stopniowa poprawa sytuacji na rynkach finansowych, a co za tym idzie mozna byto
zaobserwowac takze powr6t inwestoréw do funduszy inwestycyjnych. Po zalamaniu na
rynkach finansowych w trzecim kwartale 2011 r. (co obrazuje m.in. spadek indeksu
WIG20 o0 21,9% na zakoficzenie trzeciego kwartalu w poréwnaniu do korica drugiego
kwartalu 20111.), w cawartym kwartale 2011 r. nastapila stabilizacja.

o Fundusz zamknat rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 r. ujemnym wynikiem
zoperacji w wysokosci 101.361 tys. zl, ktory byt nizszy niz wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2010 r. 0 178.942 tys. 7,
tj. 0 230,7%. Ujemny wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie przez spadek
niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat o 112.356 tys. z} oraz przez zrealizowanag
strate ze zbycia lokat w wysokosci 9.655 tys. zt.

® Na dzien 31 grudnia 2011 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 1.433.133 tys. z} i wzrosly
wstosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. 0 286.066 tys. z, tj. 0 24,9%.
Na zmianeg aktywéw netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda naleznoéci.

° Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
warto$ci aktywow netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN
Subfunduszy) w badanym roku obrotowym, byl ujemny i ksztaltowal sie
na poziomie 7,09%. W 2010 r. wskaznik ten byl dodatni i wyniést 10,47%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okredlajacy udzial kosztow operacyjnych netto
Funduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym by} ujemny i wyniést 118,52%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byt dodatni i wyniést 27,52%. Gléwna
pozycje kosztow operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.

()]



PKO Parasolowy — fio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2011 r.

31.12.2011 1 31.12.2010 1 Zmiana Zmiana S11%.2011r. 3ii2.20107r.
Komentarz o . o ) Struktura Struktura
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) %)
Aktywa 1.589.199 1.451.747 137.452 9,5 100,0 100,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 57.085 50.296 6.789 13,5 3,6 3,5
Naleznoéci 3 159.877 10.799 149.078 1.380,5 10,1 0,7
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej ) , B ,
strony do odkupu 4 29.999 (29.999) (100,0) 2,1
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 1.100.104 1.186.015 (85.911) (7,2} 69,2 81,7
fyklllall(clllmkl lokat nienotowane na aktywnym L 272,133 174.638 97.495 55.8 171 12,0
Zobowiazania 5 156.066 304.680 (148.614) (48,8)
Aktywa netto 1.433.133 1.147.067 286.066 24,9
Kapital Funduszu 6 1.613.141 1.225.714 387.427 31,6
Kapital wplacony 3.584.397 2.340.156 1.244.241 53,2
Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (1.971.256) (1.114.442) (856.814) 76,9
Dochody zatrzymane (134.074) (145.069) 10.995 (7,6) 100,0 100,0
f?gﬁglﬁémane, nierozdysponowane przychody 45.078 24.428 20.650 845 (33.6) (16,8)
Zakumulowana, nierozdysponowana ,
zrealizowana strata ze zbycia lokat (179.152) (169.497) (9.655) 57 133,6 116,8
Wzrost (spadek) wartoéci lokat
w odniesieniu do eceny nabycia (45-934) 66.422 (112.356) (169,2)
Kapital Funduszu i zakumulowany wynik
z operacji 1.433.133 1.147.067 286.066 24,9

N .
pwe
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostale
Koszty Funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Koszty odsetkowe
Ujemne saldo roznic kursowych
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywéw Funduszu
Pozostale
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Koszty Funduszu netto

Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany zysk
(strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat

Wynik z operacji

pwe

K tarz 2011 r. 2010, Zmiana
omentar tys. zl tys. zl tys. zl
7 75.626 39.005 36.621
14.804 5.963 8.841

57.625 27.860 29.765

3.094 5.180 (2.086)

103 2 101

8 (54.976) (29.458) (25.518)
(39.201) (21.610) (17.591)

(11.975) (6.155) (5.820)

(2.920) (1.196) (1.724)

(546) (396) (150)

(334) (101) (233)

(54.976) (29.458) (25.518)

20.650 9.547 11.103

(122.011) 68.034 (190.045)

9 (9.655) 19.193 (28.848)

10 (112.356) 48.841 (161.197)
(101.361) 77.581 (178.942)

Zmiana

(%)

93,9
148,3
106,8

(40,3)
5.050,0
86,6
81,4
94,6
144,1
37,9

230,7

86,6
116,3

(279,3)
(150,3)
(330,0)
(230,7)

2011 r. 2010 r.
Struktura Struktura
(%) (%)

100,0 100,0

19,6 15,3

76,2 74,4

4,1 13,3

0,1 -

100,0 100,0

71,3 73,4

21,8 20,9

5,3 4,1

1,0 1,3

0,6 0,3
7




PKO Parasolowy — fio

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz wyniki finansowe Funduszu
Dzialalnoé¢ Funduszu, jego wynik z o
poprzedzajacego charakteryzuja nastepujace wskazniki:

3Ji.12.2011r.

Wskaznik przyrostu aktywow

Przyrost/spadek wartoéci calkowitej] WAN (w stosunku do wartogci WAN na poczatek roku obrotowego)

24,94%
2011 r.
Wskazniki zyskownoS$ci dzialania
Wskaznik efektywno$ci (Wynik z operacji / Wartos¢ Aktywéw Netto (,WAN")*) (7,09)%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody**) (118,52)%

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto §rednia WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN Subfunduszy) w badanym roku obrotowym

(**)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiang niezrealizowanego wyniku na lokatach

pwe

peracji za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu

31.12.2010 1.

118,31%

201071,

10,47%

27,52%



PKO Parasolowy - fio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania
finansowego (cd.)

BILANS na dzien 31 grudnia 2011 r.

1.

pwe

Lokaty

Warto$¢ portfela lokat Funduszu na dzief 31 grudnia 2011 . wynosila 1.372.237 tys. z}
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. ulegla zwigkszeniu o 11.584 tys. zi,
tj. 0 0,9%. Wzrost wartosci lokat w badanym okresie byl gléwnie efektem zwiekszenia
portfela lokat w listy zastawne.

Na dziefi 31 grudnia 2011 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie diuzne papiery
wartoSciowe (68,6% portfela lokat) oraz akcje (27,0% portfela lokat). Na dzien
31grudnia 2011 r. Fundusz posiadal lokaty winstrumenty pochodne w wysokosci

478 tys. zl. :

Zestawienie lokat 1 ich struktura zostaly przedstawione w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Lokaty na dziefi 31 grudnia 2011 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych Funduszu na koniec badanego roku obrotowego wynosilo
57.085 tys. zt i uleglo zwigkszeniu w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.
o kwote 6.789 tys. zl, tj. 0 13,5%. Stan $rodkéow pienieznych stanowil 3,6% aktywow
Funduszu.

Naleznosci

Saldo naleznosci na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosilo 159.877 tys. zt i uleglo
zwigkszeniu w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2010 r. 0 149.078 tys. zl.

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

Saldo transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu na dzieh 31 grudnia
2011 r. wykazywalo stan zerowy. Omawiane saldo na dzieni 31 grudnia 2010 r. wynosito

20.999 tys. zl.



PKO Parasolowy — fio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania
finansowego (cd.)

5. Zobowigzania

Saldo zobowigzan Funduszu na koniec 2011 r. uleglo zmniejszeniu w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2010 r. 0 148.614 tys. zl, tj. 0 48,8% i uksztaltowalo sie na poziomie
156.066 tys. zl.

6. Kapital Funduszu

Saldo kapitalu Funduszu wyniosto na dzieni 31 grudnia 2011 r. 1.613.141 tys. z} i bylo
wyzsze w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego o 387.427 tys. zl,
tj. 031,6%.

Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w roku obrotowym od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. wyniosla 1.244.241 tys. zl, za$ calkowita warto$¢ jednostek
uczestnictwa umorzonych w tym roku obrotowym wyniosla 856.814 tys. zl.

10
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PKO Parasolowy — fio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania
finansowego (cd.)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI za rok obrotowy do 31 grudnia 2011 r.

.

10.

i1.

Przychody z lokat

Przychody z lokat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wyniosly
75.626 tys. zt i byly 0 36.621 tys. zl, tj. 0 93,9% wyzsze w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego. Wzrost przychodéw z lokat wynika gléwnie ze wzrostu przychodéw
odsetkowych oraz wzrostu przychodéw z tytulu dywidend i innych udzialéw w zyskach
odpowiednio o 29.765 tys. zt oraz 8.841 tys. zl.

Na saldo przychodoéw skladaly sie przede wszystkim przychody odsetkowe (76,2% salda
przychodéw z lokat) oraz przychody z tytulu dywidend i innych udzialéw w zyskach
(19,6% salda przychodéw z lokat).

Koszty Funduszu

Koszty dzialalno$ci operacyjnej Funduszu za badany rok obrotowy wzrosly w stosunku
do 2010 1. 0 25.518 tys. 7, tj. 0 86,6% i wyniosly 54.976 tys. zi. Na saldo pozycji skladalo
si¢ glownie wynagrodzenie dla Towarzystwa (71,3% salda) oraz koszty odsetkowe
(21,8% salda).

Zrealizowany wynik ze zbycia lokat

W badanym roku obrotowym Fundusz zrealizowal strate ze zbycia lokat w kwocie
9.655 tys. zL. W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2010 r. Fundusz zrealizowal
zysk ze zbycia lokat na poziomie 19.193 tys. zl.

Niezrealizowany wynik z wyceny lokat
Spadek niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w roku obrotowym od 1 stycznia

do3igrudnia 2011 r. wyniést 112.356 tys. z (w poréwnaniu do wzrostu
niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w poprzednim roku obrotowym na poziomie

48.841 tys. zl).
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Fundusze inwestycyjne, na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwolnione s3 podmiotowo z podatku dochodowego od 0séb prawnych.

11
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania
finansowego (cd.)

12. Uzgodnienie wartosci aktywéw netto i wyniku z operacji Funduszu
z wartos$cig aktyw6éw netto i wynikiem z operacji Subfunduszy

Wartoséé Wynik
Aktywow z Operacji
Netto

Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spélek Plus 8.592 (3.328)
Subfundusz Akeji Plus 147.586 (47.750)
Subfundusz Biotechnologii i Innowacji Globalny 9.082 (2.018)
Subfundusz Débr Luksusowych Globalny 6.119 (1.048)
Subfundusz Infrastruktury i Budownictwa Globalny 2.935 (1.965)
Subfundusz Papieréw Dluznych Plus 252.010 10.884
Subfundusz Skarbowy Plus 355.576 10.217
Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus 341.561 (19.433)
Subfundusz Surowcoéw Globalny 34.074 (8.181)
Subfundusz Zréwnowazony Plus 275.598 (38.739)
Razem Subfundusze 1.433.133 (101.361)
PKO Parasolowy - fio 1.433.133 (101.361)

pwe 12
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

4.

e

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania 7adane informacje, wyjasnienia
1 oswiadezenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana cigglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r., zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu
9 maja 2011 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1793 w dniu 3 pazdziernika
2011T.

Polgczone sprawozdanie finansowe za poprzedzajacy okres obrotowy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych;

- rzetelnos¢, bezblednos$é i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takse
prowadzonych za pomoca komputera;

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera;

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i polaczonego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ei poszezegdlnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calo$ciowej opinii
otym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

pwe
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (ed.)

h.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 . nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

pwe
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Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem polaczonego sprawozdania
finansowego PKO Parasolowy - fio z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15.
Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe,
ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 30 marca 2012 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 30 marca 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego polaczonego sprawozdania
finansowego. Opinia o polgczonym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegélnych pozycji polaczonego sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada
nadanie poszezegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé polaczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celifiski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 30 marca 2012 r.

15
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