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SKROT PROSPEKTU INFORMACY]NEGO
PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

Nazwa Funduszu, siedziba i kraj siedziby.

Nazwa Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwq ,PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty” i w dalszej czesci prospektu zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze
uzywac¢ zamiennie skréconej nazwy ,PKO Parasolowy - fio”.

Oznaczenie Subfunduszy:

Subfundusz PKO Akcji Plus;

Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus;

Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus

Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny;
Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;
Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny
Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus;
Subfundusz PKO Skarbowy Plus.

1.2. Siedziba i kraj siedziby.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska.

2. Towarzystwo bedgce organem Funduszu.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

Rozdziat |

DANE O FUNDUSZU

1.  Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 29 maja 2007 .

2. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od warto$ci Aktywdw Funduszu i jego zobowigzanh, w
zwigzku z czym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzyma¢ mniejszq kwote niz kwota, ktérqg wplacit do Funduszu.

3. Informacja o obowigzkach podatkowych.

3.1. Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sq zawarte w Prospekcie.

3.2. Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowiqzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa: kategorii A, B, C, A1, 81, C1, E oraz I.

5. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

5.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.1.1.
5.1.2.

5.13.

5.1.3.1.
5.1.3.2.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonywana w ztotych.

Minimalna Wptata do Funduszu wynosi 100 ztotych (sto). Fundusz moze ustali¢ inng wysoko$¢ wptacanej do Funduszu kwoty w ramach
Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.

Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr moze
zosta¢ otwarty poprzez:

ztozenie za pos$rednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru lub

dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie bezposrednio na przeznaczony do tego celu
rachunek prowadzony dla Subfunduszu), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu w innym Subfunduszu lub uczestnikiem innego
funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo.

Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu mogq dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Subrejestrze tylko w drodze wptaty bezposredniej.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, lub Pracowniczego Programu
Emerytalnego mogq okresla¢ inne zasady otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za posrednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia, powinien zawiera¢ dane
umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczegolnosci:



5.16.1.

5.16.2.

5.1.6.3.

5.1.10.

5.1.11.
5.1.12.

5.1.13.

5.1.14.

5.1.15.

5.1.16.

5.1.17.

5.1.18.

5.1.19.

5.1.20.

w przypadku Uczestnika bedqcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer rachunku
bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer rachunku
bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika, ktory dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezposredniej: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika), kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz (zamiast
numeru Subrejestru) numer PESEL lub numer REGON, a takze dopisek ,Nowy Subrejestr”.

Wptyw $rodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za dokonanie
przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujqcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty $rodkéw pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktorym $rodki pieniezne wptynety na przeznaczony do tego celu
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujqgcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i zarejestruje w
Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po cenie rownej WANJU obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w
ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr uczestnika Funduszu zostat otwarty.

0Od dokonanej wptaty pobiera sie Optate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Obliczenia
dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU obowiqzujqca dla odpowiedniego Dnia Wyceny
Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C oraz kategorii A1, B1 i C1 po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktory bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

Uczestnik moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 tylko wowczas, gdy
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, B1 lub C1 a warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C
posiadanych na danym Rejestrze wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiqt tysiecy) ztotych. Zlecenie zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 zostanie zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C
posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego zlecenia wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych.
Uczestnik w kazdym czasie moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 odpowiednio na kategorie A, B lub C.
Zqdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne zlecenie i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie
pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, B1 lub C1 na kategorie odpowiednio A, B lub C, jezeli
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponizej 250.000 (dwiescie
piecdziesigt tysiecy) ztotych w wyniku realizacji zlecenia pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Oniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktérym
nastepuje realizacja zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera optat
manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sq na warunkach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych (o ktorych mowa w art. 39
Statutu) oferowanych miedzy innymi osobom fizycznym, podmiotom tworzqcym pracownicze programy emerytalne oraz zaktadowe
programy oszczedno$ciowe oraz podmiotom oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sq wytqcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy oraz w ramach realizacji
polityk inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jest mozliwa sytuacja, gdy na zqdanie Uczestnikow Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1, E lub |,
jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikow w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy w takiej sytuacji dokonajg wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1, E lub | nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz udostepnia wzoér Zlecenia otwarcia Rejestru. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru korespondencyjnie na
warunkach indywidualnie uzgodnionych z Funduszem lub za pos$rednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia odpowiedniej
identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imie i na
rzecz Inwestora.

Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa automatycznie w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie
wptyng na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie sze$ciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujqcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujgcych Fundusz i Rejestr,
na ktory majq zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z
intencjq Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjq Uczestnika.

5.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.1.

Fundusz dokonujqc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.



5.2.4.
5.2.5.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest rowna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia moze
dotyczyc:

- okre$lonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
- odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslonq przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana przez Uczestnika lub
zawiera zqdanie odkupienia na kwote wiekszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako
zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia
Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty $rodkéw pienieznych pochodzqcych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Woptata,
Zlecenie takie traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru.
Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz Minimalna Wptata, z wyjgtkiem sytuacji, gdy na
Subrejestrze Uczestnika znajdujq sie Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej warto$ci zlecenia odkupienia w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegélnosSci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujgcy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora informacji o
danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem pkt 5.2.6, od Uczestnikow, ktorych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla danego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikéw, ktorych zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Oniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym
samym Dniu Wyceny:

5.2.6.1.  w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po cenie rownej

WANJU obowiqzujgcego w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujacy otrzymat informacje o ztozeniu zlecenia Odkupienia,

5.2.6.2.  w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po

6.2.

6.3.

6.4.
6.5.
6.5.1.

6.6.

6.7.

6.8.

cenie rownej WANJU obowiqgzujgcej w Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o
ztozeniu zlecenia Odkupienia.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyc ilo§¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
cene ustalonqg zgodnie z pkt 5.2.5. lub 5.2.6. i uzyskang w ten sposéb kwote, zwang dalej kwotq brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wéwczas
Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego zlecenia odkupienia to kwota brutto
pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobranqg zgodnie ze Statutem.

Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez
cene Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem dokonywana
jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

Wskutek realizacji Zlecenia Przeniesienia na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen dla tego dnia dokonywane
jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob $rodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu.

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.
Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten sposob
$rodkoéw pienieznych do wskazanego Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Przeniesienia kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych $rodkow na
nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu. Artykut 21 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Z zastrzezeniem pkt 6.7., od Uczestnikow, ktérych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Oniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktérych zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujqcego w tym samym
Dniu Wyceny:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po cenie rownej
WANJU obowiqzujgcego w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujacy otrzymat informacje o ztozeniu zlecenia Przeniesienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po
cenie rownej WANJU obowiqgzujgcej w Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o
ztozeniu zlecenia Przeniesienia.

Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu ustalane sq zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie dla realizacji naby¢, odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia Przeniesienia i otrzymania przez Agenta Obstugujgcego
informacji o tym Zleceniu.



6.9. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegotowe zasady pobierania optat
manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

7. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpéiniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyceny, a takie miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7.1. Najpézniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

7.2.  Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci publicznej:

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

- pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego).

Podrozdziat la
Subfundusz PKO Akgji Plus

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1.  Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu.

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub pafdstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji.

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

2a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo
oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4, Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

2.41. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

2.4.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkow, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spétki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany Wartosci Jednostki Uczestnictwa i
oczekujg wyzszego poziomu wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi co
najmniej 5 lat.

5.
5.1.

Optaty i prowizje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”.



Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2011 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,17%.
Na dzied 31.12.2011 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 8, 81, C1, E oraz I.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.2.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.2. Z zastrzezeniem wyjqtkow przewidzianych w pkt 5.2. ponizej, Uczestnik:

5.2.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej

kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty

podlegajqcej odkupieniu,

5.2.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 2,25% wptacanej

kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,
5.2.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.

5.2.2.5.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

5.2.2.6. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu

lub Konwersiji.

5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.23.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii

Jednostek Uczestnictwa,

5.232. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich

kategorii Jednostek Uczestnictwa.
5.2.4. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
5.2.41.  Wysoko$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,

5.2.42.  Wysoko$¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

5.2.5. Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okreslona jest dla poszczegolnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o ktérych
mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach Systematycznego

Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej mowa w pkt 5.2.6.

5.2.6. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu
Towarzystwo moze pobra¢ opfate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie
moze przekroczy¢ wartodci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego
Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okres$lajq zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania

Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

5.2.7. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz

okreslone w pkt 5.2.2. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest

udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Opfata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w

ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

5.4. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy

Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty

wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat

wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umoéw i

porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale 11l Podrozdziat Illa pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym

Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Za wzorzec stuzgey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie 85% Index WIG + 15% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazonq rentownosci WIG z wagq 85% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%,
za$ od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 95% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 5%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat Ib
Subfundusz PKO Zréwnowazony PLUS
Cel inwestycyjny Subfunduszu.
Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.



2.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu.

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgiji.

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
a takze nastepujqcych zasad:

a. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery
wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 30% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

2.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

2.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta - polegajqce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywéw lub rynkow, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spétki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy akceptujq duzy udziat akeji w portfelu Subfunduszu i zwigzany z tym podwyzszony poziom
ryzyka rownowazony w zalezno$ci od zdarzen rynkowych inwestycjami w papiery dtuzne. Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi
minimum 4 lata.

5. Optaty i prowizje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2011 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,38%.

Na dzied 31.12.2011 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 8, 81, C1, E oraz I.

5.2.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik:

5.2.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej
kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.2.23. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.2.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.
5.2.2.5.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

5.2.2.6. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.



5.23.

5.23.1.

5.232.

5.233.

5.2.6.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegdinych programow.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqgzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna
wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2,, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedgca czgéciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

54.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy

Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1.

5.4.2.

5.43.

6.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych.

Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Ill Podrozdziat I11b pkt 4.6. Prospektu.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie 40% Index EFFAS1+ + 50% Index WIG + 10% WIBIDO/N pomniejszony o koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia
1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazonq rentownoéci EFFAS>1 z wagq 40%, rentowno$ci WIG



z wagq 50% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, za$ od dnia 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie $rednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 60% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 40%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat Ic
Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.1. Gtbéwne kategorie lokat Subfunduszu.

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub pafstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgiji.

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1, oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dhuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad;

a. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci diuzszym niz 7 dni i papiery
wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 50% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre$§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

2.41. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

2.4.2.  Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stéop procentowych, ryzyko

kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywoéw, ryzyko zwiqzane z



koncentracjg aktywéw lub rynkow, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spétki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy decydujq sie na dtugoterminowe, co najmniej trzyletnie oszczedzanie w Funduszu i akceptujq
ograniczony poziom ryzyka.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2011 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 3,91%.

Na dzied 31.12.2011 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 8, 81, C1, E oraz I.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpo$rednio przez Uczestnika.

5.2.1.
5.2.2.

5.2.2.1.

5.2.2.2.

5.2.23.

5.2.2.4.
5.2.2.5.
5.2.2.6.

5.23.

5231,

5232

5.2.33.

5.2.4.

5.255.

5.2.6.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 3,25%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,625% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.
Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegdinych programow.

Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqgzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna
wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2,, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Opfata zmienna, bedgca czg$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

54.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy

Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1.

5.4.2.

5.43.

6.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkoéw lub cen i innych danych, dotyczqecych wybranych papieréw wartosciowych.

Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale 111 Podrozdziat Illc pkt 4.6. Prospektu.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie 60% Index EFFAS1+ 30% Index WIG + 10% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzgdzanie, od dnia 1
pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq rentownos$ci EFFAS>1 z wagq 60%, rentownosci WIG z
wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%, za$ od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 70%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat Id
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus
Cel inwestycyjny Subfunduszu.
Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Gtoéwne kategorie lokat Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne w szczeg6lno$ci bedgce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce



przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuine oraz depozyty o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie
moze by¢ nizsza niz 66% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

2.41. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

2.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajace na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqgzane z przechowywaniem aktywoéw, ryzyko zwiqzane z
koncentracjq aktywéw lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2.  Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych ograniczone ryzyko inwestycyjne i ograniczong zmienno$¢ stép zwrotu z inwestycji w
czasie, ktérzy decydujq sie na inwestowanie na szeroko pojetym rynku instrumentéw dtuznych, a horyzont czasowy ich inwestycji wynosi co
najmniej 18 miesiecy.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2011 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 5,04%.

Na dzief 31.12.2011 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 8, 81, C1, E oraz I.

5.2. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik:

5.2.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5% wptacanej
kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
podlegajacej odkupieniu,

5.2.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.2.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.
5.2.2.5.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

5.2.2.6. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu
lub Konwersji.

5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.2.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

5.23.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.2.3.3.  Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okre$lona jest dla poszczegolnych programéw.

5.2.4. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.



5.2.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna
wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2,, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedgca czgéciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

5.4. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Ill Podrozdziat 111d pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie 90% Index EFFAS1+ + 10 % WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazonq rentowno$ci EFFAS>1 z wagq 90% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagqg 10% , za$ od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.



6.5.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych

wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat le

Subfundusz PKO Surowcéw Globalny

Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i zasad
dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 2.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, paistwo nalezqce do Unii Europejskiej lub pafstwo nalezqce do OECD - po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 2.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 2.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujqce
prawa do okres$lonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcéw;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 2.1.1.4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spétki, o ktérych
mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do
okres$lonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okre$lonych surowcéw;

statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w
pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w
pkt 2.1.2.1. lub sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okre$lonych surowcéw;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o
ktorych mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o
ktérych mowa w pkt 2.1.2.1. lub sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w w pkt 2.1.1.4,, 2.1.1.5. i
2.1.1.7, jezeli instytucje te spetniajg warunki okres$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczgcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spéfki, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, Ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.1.
lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do okre$lonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego
warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegolnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu



popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym nie mniej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowic fqcznie:

21.21.  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych gtéwnym baqdz

jednym z gtownych przedmiotéw dziatalnosci jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotéw dziatalno$ci:

2.1.2.1.1. poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami, w tym w szczegolnosci surowcami energetycznymi,

metalami, chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materiatami budowlanymi, surowcami rolnymi, drewnem lub innymi materiatami
nieprzetworzonymi,

2.1.2.1.2. wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energiq elektryczng,

2.1.2.1.3. gospodarowanie $ciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcéw wtornych,

2.1.2.1.4. prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrodet energii,

2.1.2.1.5. oferowanie produktow i ustug zwigzanych z dziatalnosciq, o ktérej mowa powyzej,

2.1.2.2. instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 2.1.1.4. do 2.1.1.8.

2.1.3. Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tgcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

2.1.4. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za
przedmiot instrumenty pochodne.

2.1.5. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za
przedmiot instrumenty pochodne. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w

24.
241.

24.2.

32.
4.

okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.
Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne.

Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajqgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjq aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spofki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujq podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujq wyzszego
poziomu wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.

5.
5.1.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Warto§¢ Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2011 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,62%.

Na dzied 31.12.2011 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 8, 81, C1, E oraz I.

5.2.
5.21.
5.2.2.

5.2.2.1.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej
kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty

podlegajqcej odkupieniu,

5.2.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 2,25% wptacanej

kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.2.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.



5.2.2.5.
5.2.2.6.

5.23.

5231,

5232

5.2.33.

5.24.

5.2.5.

5.2.6.

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5,0% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu
lub Konwersji.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegolnych programow.

Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna
wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedgca czeScig wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

54.

54.1.

54.2.

543.

6.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych.

Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Il Podrozdziat llle pkt 4.6. Prospektu.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

Nie dotyczy, w zwiqzku z faktem, Ze Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w ciggu petnych ostatnich 2 lat kalendarzowych.

6.3. Wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark):

Do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem nie jest stosowany wzorzec (benchmark).

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.

6.5.

Nie dotyczy.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz

oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat If



Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1.  Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu.
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21.18.

2.1.2.

21.21.
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2.14.

2.15.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i zasad
dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 2.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezqce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqce do OECD - po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 2.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktorych mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktéorych mowa w pkt 2.1.2.1,,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 2.1.1.4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych
mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 2.1.2.1,

statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w
pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w
pkt 2.1.2.1,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z requlaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategorig lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o
ktorych mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akji spotek, o
ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a pkt 2.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 2.1.1.4, 2.1.1.5. i
2.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajq warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczgcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spéfki, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 2.1.2.1.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegélnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym nie mniej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowic fqcznie:

Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spofki, ktorych gtownym bqdz
jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest prowadzenie dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych, w tym w sektorze chemicznym, elektronicznym, medycznym, farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a takze w
innych powigzanych sektorach gospodarki.

instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 2.1.1.4. do 2.1.1.8.

Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za
przedmiot instrumenty pochodne.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za
przedmiot instrumenty pochodne. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.



2.3. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

24.1. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne.

24.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywéw lub rynkow, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spétki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujq podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujq wyzszego
poziomu wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.

5. Optaty i prowizje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2011 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,31%.

Na dzied 31.12.2011 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 8, 81, C1, E oraz I.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.21. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.22. Uczestnik:

5.2.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej
kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.2.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.2.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.
5.2.2.5. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

5.2.2.6. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.

5.23. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.2.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

5.2.32. Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.2.33. Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegdinych programow.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna
wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2,, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Opfata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

5.4. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.



54.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

54.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych.

543. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Ill Podrozdziat 1If pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
Nie dotyczy, w zwiqzku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w ciggu petnych ostatnich 2 lat kalendarzowych.

6.3.  Wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark):
Do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem nie jest stosowany wzorzec (benchmark).
6.4.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat Ig
Subfundusz PKO D6br Luksusowych Globalny
1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.
1.1.  Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.
1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
2.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

2.1.1. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i zasad
dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

21.1.1.  Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

2.1.1.2.  Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 2.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

21.13.  Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezqce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezgce do OECD - po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

2114,  certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 2.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktéorych mowa w pkt 2.1.2.1,

2115, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone



2.1.1.6.

21.1.7.

21.18.

21.2.

21.21.

21.22.

213.

2.14.

2.15.

2.2.

w pkt 2.1.1.4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych
mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 2.1.2.1,

statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w
pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w
pkt 2.1.2.1,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z requlaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategorig lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o
ktorych mowa w pkt 2.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akji spotek, o
ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a pkt 2.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 2.1.1.4, 2.1.1.5. i
2.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajq warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczgcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spéfki, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 2.1.2.1.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym nie mniej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowic fqcznie:

Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spofki, ktorych gtownym bqdz
jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalnosci jest oferowanie dobr i ustug, ktére w powszechnym uznaniu adresowane sq do klientow
zamoznych i w zwigzku z tym klasyfikowane sq jako luksusowe i prestizowe, a takze spotki oferujgce surowce, produkty i ustugi zwigzane z
dziatalnosciq, o ktérej mowa powyzej,

instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 2.1.1.4. do 2.1.1.8.

Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za
przedmiot instrumenty pochodne.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za
przedmiot instrumenty pochodne. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa.

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akc;ji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

23.

24.
241.

24.2.

3.2.
4.

Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne.

Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqgzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjq aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spofki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujq podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujq wyzszego
poziomu wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.

5.

Optaty i prowizje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2011 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,55%.

Na dzi
5.2.

en 31.12.2011 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B, 81, C1, E oraz I.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.



5.21.
5.2.2.

5.2.2.1.

5.2.2.2.

5.2.23.

5.2.2.4.
5.2.2.5.
5.2.2.6.

5.23.

5231,

5232

5.2.33.

5.24.

5.2.5.

5.2.6.

Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej
kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.
Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersji.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegdinych programow.

Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqgzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna
wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2,, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Opfata zmienna, bedgca czg$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

54.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy

Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

541.

54.2.

543.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych.

Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Ill Podrozdziat I1lg pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

Nie dotyczy, w zwiqzku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w ciggu petnych ostatnich 2 lat kalendarzowych.

6.3. Wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark):



Do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem nie jest stosowany wzorzec (benchmark).

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat Ih
Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1.  Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.
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2111,

2112

2113,

2114,

2.1.15.

2.1.1.6.

2117,

2118

212

2121,

2122,

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i zasad
dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub paistw nalezgcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedqgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafistwo nalezqce do Unii Europejskiej lub panistwo nalezgce do OECD - po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spétki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okre$lone
w pkt 1.1.1.4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spéfki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,

statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w
pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w
pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o
ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o
ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4., 1.1.1.5. i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajq warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem dotyczqcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegélnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym nie mniej niz 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie:

Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spétki dziatajace w sektorze
nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w tym zwtaszcza w zakresie inwestycji w infrastrukture, a takze w innych powigzanych sektorach
gospodarki.

instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 2.1.1.4. do 2.1.1.8.



21.3. Nie mniej niz 60% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

2.14. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za
przedmiot instrumenty pochodne.

2.1.5. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za
przedmiot instrumenty pochodne. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

241. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne.

24.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywéw lub rynkow, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spétki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujq podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujq wyzszego
poziomu wzrostu warto$ci swojej inwestycji w dtuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2011 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,16%.

Na dzien 31.12.2011 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 8, 81, C1, E oraz I.

5.2. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.21. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.22. Uczestnik:

5.2.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej
kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.2.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.2.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.
5.2.2.5.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

5.2.2.6. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.

5.23. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.23.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

5.232. Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.2.33. Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwiqgzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegéinych programow.

5.24. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna



5.2.6.

53.

wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2,, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

Optata zmienna, bedgca czedcig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

54.

54.1.

54.2.

543.

6.2,

6.3.

6.4.

6.5.

1.1
1.2.

21.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqecych wybranych papieréw wartosciowych.

Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Ill Podrozdziat I11h pkt 4.6. Prospektu.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
Nie dotyczy, w zwiqzku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w ciggu petnych ostatnich 2 lat kalendarzowych.

Wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark):

Do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem nie jest stosowany wzorzec (benchmark).
Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat li
Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus
Cel inwestycyjny Subfunduszu.
Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej, gtownie akcje matych i Srednich spoétek o
stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji matych i
Srednich spotek.

Przez mate i Srednie spotki rozumie sie spofki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku rynkéw zagranicznych - spofki, ktorych
kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro za$ w przypadku spotek, ktorych akcje bedq przedmiotem oferty publicznej - spotki, ktorych
przewidywana kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro.



2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okres$lonych w Ustawie.

Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji
matych i $rednich spétek nie moze by¢ nizsza niz 30% Wartoséci Aktywéw Netto Subfunduszu. Warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika.

22 Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
2.3 Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym obszarze geograficznym, w

okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.
24 Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

241. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

242. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqgzane z przechowywaniem aktywoéw, ryzyko zwiqzane z
koncentracjq aktywoéw lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany Wartosci Jednostki Uczestnictwa i
oczekujg wyzszego poziomu wzrostu wartos$ci swojej inwestycji w dtuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi co
najmniej 5 lat.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2011 r.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik:

5.2.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej
kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokoéci 4,5% kwoty
podlegajacej odkupieniu,

5.2.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokoséci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.2.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.
5.2.2.5. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

5.2.2.6. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu
lub Konwersji.

5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.2.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

5.23.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.2.3.3.  Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okre$lona jest dla poszczegolnych programéw.

5.2.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okre$lone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna
wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.



5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedqca czeéciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

54. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

54.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

54.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqecych wybranych papieréw wartosciowych.

543. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2. oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Ill Podrozdziat Illa pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
Nie dotyczy, w zwiqzku z faktem, ze Subfundusz rozpoczqt dziatalno$¢ w 2011 r.

6.3. Za wzorzec stuiqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem przyjmuje sie $rednig wazonqg stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu mWIG40 z wagq
45% oraz procentowej zmiany indeksu sWIG80 z wagq 35%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy, w zwiqzku z faktem, ze Subfundusz rozpoczqt dziatalno$¢ w 2011 r.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat lj
Subfundusz PKO Skarbowy Plus
1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.
1.1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
21. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

1. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Otuzne, depozyty o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell
back), nie moze by¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP,
jednostki samorzqdu terytorialnego lub listy zastawne nie moze by¢ wyzsza niz 50% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.



22. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

23. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

24, Zawieranie uméw, ktoérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

24.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

24.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta - polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywéw lub rynkow, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spétki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow o niskiej sktonnos$ci do ryzyka, ktorzy inwestujg swoje oszczednos$ci i nadwyzki finansowe na okres
minimum 1 roku i oczekujq utrzymania warto$ci nabywczej swoich oszczedno$ci.

5. Optaty i prowizje zwiqzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpoczqt dziatalno$¢ w 2011 r.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.21. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik:

5.2.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,55%
wptacanej kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,55% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.2.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,275% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,275% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.2.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E moze maksymalnie wynosi¢ 5% wptacanej kwoty.
5.2.2.5.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

5.2.2.6. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.

5.23. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.2.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

5.232. Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.2.33. Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwiqgzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegéinych programow.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqgzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.2.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego oszczedzania. Maksymalna
wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.2.2,, nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Opfata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéow Subfunduszu.

5.4. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

54.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.



54.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqecych wybranych papieréw wartosciowych.

543. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Il Podrozdziat 111d pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2011 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2.  Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, Zze Subfundusz rozpoczqgt dziatalno$¢ w 2011 r.

6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem przyjmuje sie stawke WIBID 6M.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpoczagt dziatalno$é w 2011 r.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Rozdziat Il
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00,
faks:(22) 657 79 32.

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czeéciq.
Nie dotyczy.
3. Firma, siedziba i adres podmiotu do badania sprawozdar finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

Rozdziat 111
INFORMACJE DODATKOWE

1.  Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz.

1.1.  Celem zbierania danych osobowych jest:
- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepisow Ustawy,

- cel marketingowy polegajqcy, w szczeg6lnosci na oferowaniu klientom nowych produktéw, doskonaleniu dotychczasowych oraz
promowaniu Funduszy, Towarzystwa i jego produktow,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawq o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,

- realizacja postanowien Statutu a takze dodatkowych uméw zawartych przez Uczestnika z Funduszem



1.2,

13.

3.

3.1.
3.2,
3.3.

4,

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych mogq byé w szczeg6lnosci: Fundusz, podmioty
obstugujgce Fundusz, sqdy, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach
okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.
Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojq podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

W zwigzku z sytuacjq na rynkach finansowych wywotang kryzysem na rynku amerykanskim oraz w zwigzku z sytuacjq gospodarczq zwraca sie
Uczestnikom Funduszu oraz potencjalnym Uczestnikom Funduszu uwage na podwyiszone ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

Na dzien sporzqdzenia skrétu prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada innych informacji, poza zamieszczonymi w Prospekcie, ktore
sq niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Skargi i reklamacje dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo, w tym w szczeg6lnosci wynikajgce z tre$ci danych uwidocznionych na
zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogq byc zgtaszane przez Uczestnika,
bqdz osobe przez niego upowaznionqg, w formie pisemnej, za pomocq listu skierowanego do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta
Obstugujgcego. Skargi i reklamacje mogq byc¢ sktadane bezpos$rednio u ODystrybutora, a takze za pomocq faksu, telefonu na numery
Towarzystwa, Agenta Obstugujgcego oraz Dystrybutoréw wskazane w Prospekcie oraz drogq elektroniczng na adres email: kontakt@pkotfi.pl.
Skargi i reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqcych zastrzezenia, w celu
umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.

Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Obstugujgcy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej bqdZ w innej formie
uzgodnionej z Uczestnikiem bezzwtocznie, jednak nie po6zniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Termin, o ktérym mowa powyzej
moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegoélnie zawitych.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik bedgcy konsumentem moze zwréci¢ sie o pomoc do
Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Petne informacje na temat Funduszu znajdujq sie w Prospekcie i Statucie. Dodatkowe informacje dotyczqce Funduszu sq dostepne pod
numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego).

Miejsca udostepniania Prospektu.

na stronie www.pkotfi.pl,

w siedzibie Towarzystwa,

w miejscach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w Prospekcie.

Miejsca, w ktérych mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgceych Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujqcych Jednostki Uczestnictwa dostepne pod numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem
infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego) oraz na stronie www.pkotfi.pl.

5.
6.
1.

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu sq bezptatnie doreczane na zgdanie Uczestnika Funduszu.
Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Skrot prospektu Funduszu zostat sporzqdzony 13 kwietnia 2007 r. w Warszawie i zaktualizowany 1 lipca 2012 r.



