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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PKO Obligacji
Dlugoterminowych ~— fundusz inwestycyjny otwarty (zwanego dalej .Funduszem”,
.PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15,
obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2012 r., bilans sporzgdzony
na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 348.661 tys. zl, rachunek wyniku
zoperacji za okres obrotowy od 1styeznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 30.893 tys. zl, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowos¢ ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (zwanego dalej
JTowarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 1. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigeych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeni. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogoélna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al Armii Lud

+48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, ww v

PricewaterhouseCoopers Sp.z o

numerers KRS 0000044855, NiP




Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosdci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolgczono o$wiadezenie depozytariusza o zgodnoéci ze stanem
faktycznym danych dotyczacych standéw aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 1.
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Szanowri Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. Sprawozdania zawierajq szczegotowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdad zatgczone sq opinia i raport
z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W 2012 roku aktywa pod zarzgdzaniem PKO TFI SA przekroczyly wartos¢ 10 mld zh Wynik ten uplasowat
Towarzystwo na czwartym miejscu wsréd towarzystw funduszy inwestycyjnych. Wzrostowi wartosci zarzqdzanych
aktywow sprzyjaty rowniez pozytywne tendencje na $wiatowych rynkach finansowych przekiadajgce sie na

powigkszanie wartosci inwestycji funduszy PKO.

W 2012 r. PKO TFI SA wprowadzito do oferty nowe programy i fundusze inwestycyjne, w tym:

- Osobisty Program Inwestycyjny (OPI) wprowadzony w marcu 2012 roku, ktéry zostat dwukrotnie uznany przez
niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online za najlepszy program systematyczneqo oszczedzania oferowany przez
Tt w Polsce.

- Pakiet Emerytalny PKO TFI oraz zwiqzany z nim fundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio wprowadzony w
lipcu 2012 roku - najbardziej ztozony, ale jednoczesnie najbardziej atrakcyjny produkt emerytalny na rynku, ktory
tqczy w sobie zasady tzw. life-cycle investing, gdzie struktura aktywéw produktu dostosowuje sie automatycznie do
zmiany wieky uczestnikow, rownoczesnie pozwalajgc w wygodny sposéb w ramach jednego produktu skorzystaé ze
wszystkich dostepnych ulg podatkowych (IKZE oraz IKE);

- PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz wprowadzony do sprzedazy w kwietniu 2012 roku.

Przeprowadzono takze kolejne emisje certyfikatow uruchomionego w grudniu 2011 roku pierwszego w ofercie

funduszu z kategorii absolutnej stopy zwrotu - PKO Globalne] Makroekonomii - fiz.

Rok 2012 charakteryzowat si¢ bardzo pozytywnymi trendami na rynkach finansowych zwigzanymi
z lepszymi sygnatami ptyngeymi z gospodarki $wiatowej, przede wszystkim ze Stanéw Zjednoczonych, zlagodzeniem
obaw zwiqzanych z kryzysem zadtuzeniowym pafistw europejskich i ryzykiem rozpadu strefy euro, a takze kolejnymi
interwencjami giownych bankdw centralnych na $wiecie.

Pozytywne zachowanie rynkéw finansowych, potgezone z odpowiedzialnym procesem inwestycyjnym oraz trafnymi
decyzjami zespolu zarzqdzajqeych pozwolito na wypracowanie dla Klientéw bardzo pozytywnych wynikow
inwestycyjnych.

W 2012 roku PKO TFI wyrozniono statuetkq CEE IPO Summit Awards 2012 w kateqorii Best Domestic Emerging
Markets Long Fund. Kapituta nagrody "Finansista Roku" przyznata wyréznienie Prezesowi PKO TFI "za przemyslang,
diugofalowq strategie osiggania ponadprzecietnych wynikow funduszy inwestycyjnych bez narazania Klientow na

nadmierne ryzyko inwestycyjne.”




Aby wiecej dowiedzie¢ sie o wprowadzonych przez PKO T nowych rozwigzaniach zapraszamy do odwiedzenia

oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl.

Dzigkujge Panstwy za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznanic sig z
informacjemi zawartymi w niniejszym sprowozdaniu.

Ponizej przedstawiono szczegdiowe informacie o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnuch PKO TFL

Z wyrazami szacunkuy,

z(l//é)?w«@; f ” /é{fu/ R

Piotr Zochowski ?em%géu‘gz Nawrat
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Wyniki funduszy inwestycyjnych dlo podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa
{dane za okres 01.01.2012 - 31.12.2012}:

PKO Phynnosciowy - sfio" : 0,20 %,
PKO Rynku Pieniginego - fio: 4,93 %,
PKO Skarbowy - fio : 5,61 %,
PKO Obligadji - fio: 12,05 %,
PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: 12,03 %,
PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 15,05 %,
PKO Zréwnowazony - fio: 15,69 %,
PKO Akcji - fio: 19,48 %,
PKO Akcji Nowa Europa - fio: 12,44 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio: 17,92 %,
PKO Strategiczne] Alokacji - fio: 13,89 %,
PKO Bezpieczna Lokata | - fizz 1,52 %,
PKO Globaine] Makroekonomii - fiz (seria A): 14,18%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A)’: 6,76 %.
PKO Parasclowy - fio:
. PKO Skarbowy Plus: 5,74 %,
PKO Papierdw Dluznych Plus: 12,12 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: 13,96 %,
PKO Zréwnowazony Plus: 13,91 %,
PKO Akcji Plus: 17,98 %,
PKO Surowcdw Globainych: 4,80 %,
PKO Débr Luksusowych Globalny: 7,27 %,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: -5,84 %,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: 4,31 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus : 26,42 %.
?KG Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
PKO Ztota® -3,81% %,
PKO Papierdéw Dluznych USD: 0,81 %,
PKO Akcji Rynku Azji | Pacyfiku: 6,76 %,
PKO Ochrony Kapitatu 100: 6,55 %,

. PKO Akcji Rynku Amerykarnskiego: -2,56 %,

. PKO Akcji Rynku japonskiego: -2,84 %,

. PKO Akcu Rynkow Wschodzchch 413 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio*:

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,60 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 3,20 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 3,00 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : 3,30 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 3,80 %.
 Fundusz dzicla od 20.12.2012.
* fundusr driake od 10042012,
® Wynik od 2.04.2012 {wezeSnie} PKO Papieréw Diuinych EURG)
° Fundusz driake od 21062012
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustowg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z poiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nr 249
poz. 1859) przedstawia  sprawozdanie finansowe funduszu  PKO  Obligacii

Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwerty, obejmujgee:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2012 r.

3. Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 348 661 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia

31 grudnia 2012 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w  wysokosci
30 893 tys. zotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Noty objasniajgce.
7. Informacje dodatkowg.
! & {mﬁ/{w’b”i f{/z;w'?’ o /‘{/”’ et
Piotr Zochowski Remigiisz Nawrat
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Ma%gofgota Serafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 22 marca 2013 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO OBLIGAC])I DEUGOTERMINOWYCH - FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.



Sprawozdanie finonsowe PKO Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub
,PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio”).

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 .

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/-4032-13/8-1-4624/05 z dnia 20 pazdziernika 2005
r. 0 udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra - funduszu
inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 27 marca 2007 r. do 30 listopada 2009 r. fundusz dziatat pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE
Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty. Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod
nazwq PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio posiada osobowosc prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 216 w dniu 6 grudnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty diuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7

dni i papiery wartosciowe, co do ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell
back), nie moze by¢ nizsza niz 66% wartosci aktywow netto Funduszu, przy czym poziom
zmodyfikowanego duration Funduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach
93 - 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia
m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 r.
Oniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 r.

Strona 1



Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakosiczony dnia 31 grudnia 2012 roku

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgeych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodq
pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
pobieranego od aktuwow przypadajgcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzuja sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq sig tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kateqorii | charakteryzujq sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Funduszem.

Fundusz ustala wartos¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgeg na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E oraz | réznigcych sig od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzief bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, E oraz I.

Strona 2
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligac)i Dlugoterminowych
za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2012 roky

1 - fundusz inwestycyjny otwarty

BILANS

sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2012 r.

{(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2012]

[ 31.12.2011
i AKTYWA 459 917 283920
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 2126 1845
Naleznosci 638 10 056
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 292 861 194 179

- diuzne papiery wartosciowe 292 861 194 179

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 164 292 77 840

- dluzne papiery warto$ciowe 92 120 73522

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

il. ZOBOWIAZANIA 111256 78177
. AKTYWA NETTO (-1} 348 661 205 743
V. KAPITAL FUNDUSZU 246 658 134 633
Kapitat wptacony 981615 820 142

Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -734 957 -685 509

V. DOCHODY ZATRZYMANE 89 494 68 291
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42014 32727
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47 480 35 564

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 12 509 2819
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH {IV+V+/-V1) 348 661 205743

Liczba jednostek uczestnictwe, w fym:

1923081187

1271 186,601

Kategoria A 1882 357,383 1246 469,026
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,600
Kategoria A 16 731,427 12 493,753
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 16 488,265 12 223,822
Kategoria | 7504112 0,000
Warto$¢ aektywow netto no jednostke uczestnictwa (w zlotych)
Kategoria A, B, C 181,21 161,78
Kategoria A1, 81, C1 182,48 162,11
Kategoria E 190,52 168,57
Kategoria | 181,51 -
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dlugoterminowych - fuadysz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dela 31 grudnio 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

{w tysigcach zotych)

0151-31.12.2011

. PRZYCHODY Z LOKAT 21 666 17 657
Dywidendy | inne udzialy w zyskach G 0
Przychody odsetkowe 21136 17 240
Dodatnie saldo roznic kursowych 527 408
Pozostate 3 9

il. KOSZTY FUNDUSZU 12379 11042
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4718 3608
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 36 45
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 O
Ushugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 7217 6086
Ujernne saldo réZnic kursowych 340 1295
Pozostate 8 8

Hi. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-11) 12379 11042
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO {1V} 9 287 6615
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} 21 606 4556
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycic lokat, w tym: 11916 1860

- 2 tytuty roznic kursowych 558 1336
Wrrost (spadek) niezreatizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 9630 2696

- z tytuty roznic kursowych -1434 -82

VI WYNIK Z OPERACHH (V+/-Vi) 30893 11171
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w ztotych) 16,06 8,78
Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 {w zlotych) 16,17 8,80
Wynik 7 operacii przypadajacy na jednostke uczestniciwa kategorii E {w zlotych) 16,88 9,15
Wunik z operac]i przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w zhotych) 16,08 -
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Sprawozdanie finansowe PKG Obligacji Dlugoterminowych -
za rok zakoriczony dnia 31 grudnio 2012 rol

tycyiny otwarty

ks

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: 142938
1. Wortodc ¢ netts 6o koniec pop sprowozda
2. Wynik 7 operagji za okres sprawozdaw 3w tym:
Przychody z fokat netto
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Warrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto 7 tytutu wyniku z operogji
4. Dystrybucjo dochodow {przychoddéw) Funduszuy (rozem)
Z prrychodéw z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
Z przychodéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 112025 -713220
Zmiana kapitaty wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa) 161473 87 639
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -49 448 -160 859
6. kqezna zmiana oktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 142 918 -62 049
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 348 661 205743
8. Srednic warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 263 187 201615
1L ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 651 894,586 -488 752,044
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 651 894,586 -488 752,044
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 944 170,652 568 504,136
Kategoria A 927 110,786 550 809,077
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 4454472 12493753
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 5101,282 5 201,306
Kategoria | 7504112 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 292 276,066 1057 256,180
Kategoria A 291222429 1012134993
Kategoria & 0,000 0.000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 216,798 44 872,946
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategeria £ 836,839 248,241
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 651 894,586 -488 752,044
Kategoria A 635 888,357 -461 325916
Kategoria 8 0.000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria Al 41237674 -32 379193
Kotegoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 9,000 0.000
Kategoria £ 4264443 4 953,065
Kategoria | 7504112 0.000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczgtku dziotolnosc Funduszu, w tym: 1923 081,187 1271 186,601
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7544 124417 6599 953,765
Kategoria A 7107 924,016 6180 813,230
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 410 007,642 405 553,170
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 18 688,647 13 587,365
Kategoria | 7504112 0.000
Liczba odkupionych jednostek uczestaictwa 5621043230 5328 767,164
Kategoria A 5225 566,633 4934344204
Kategoria 8 0.000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 393 276,215 393 059417
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 7200382 1363543
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1923 081,187 1271 186,601
Kategoria A 1882 357,383 1246 469,026
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 16 731,427 12 493,753
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategorio £ 16 488,265 12223822
Kategoria | 7504112 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dlugoterminowyeh - fundusz inwestycyjny otwarly
za rok zakedczony dnia 31 grudnia 2012 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigeach ziotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto no jednostke uczestnictwa)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
11 ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
Wartos¢ aktywow netto no jedno weC poprredniego okresy sprowozdawcrege lw
| rotych)
Kategoria A B, C 161,78 152,0%
Kategoria A1, 81, C1 162,11 15409
Kategoria £ 1 7 157.05
Kaotegorio | - -
2. Warto$¢ akiywoéw nette na jednostke uczestnictwa na koniec bieiqcego okresu sprawozdawczego (w zZiotych)
Kategoria A, 8, C 181,21 161,78
Kategoria A1, 81, C1 18248 162,11
Kategoria £ 190,52 168,57
Kategoria | 181,51 -
3 Procentowa zmiana wartodcl aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawcrym {w skali
" roku)
Kateqoria A, B, C 12,01 6,37
Kategoria A1, 81, €1 12,57 -
Kaotegorio £ 13,02 7.34
Kategoria | - -
, Minimalna wartosc aktywéw netic na jednostke uczestnictwe w okresie sprawozdawezym
*w zotych ze wskazaniern daty wyceny}
Kategoria A, 8, C 161,65 154,25
Kategoria A1, 81, C1 16198 152,26
Kategoria £ 168,45 155,21
Kategoria | 178,18 -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2012-01-04 2011-01-14
Kategoria A1, 81, C1 2012-01-04 2011-01-14
Kategoria £ 2012-01-04 2011-01-14
Kategoria | 2012-11-29 -
5 Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
" {w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 181,23 162,38
Kategoria A1, B1, C1 182,49 162,58
Kategoria E 190,52 168,95
Kategoria | 181,49 -
- data wyceny
Kategorig A, 8, C 20612-12-27 2611-11-03
Kategoria A1, 81, C1 2012-12-27,2012-12-28 2011-11-03
Kategoria £ 2012-12-27,2012-12-28 2011-11-03
Kategoria ! 2012-12-27,2012-12-28 -
5 Wartos¢ aktywow netto na jednostice uczestnictwa wedlug ostatniej wuceny w okresie sprawozdawczym (w
* Zotych ze wskazoniem daty wuceny)
Kategoria A, 8, C 181,22 161,76
Kategoria A1, 81, C1 182,49 162,08
Kategoria £ 190,52 168,54
Kategoria | 181,49 -
- data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNOUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 150 181
T {w skali roku), w tym: ! o
1. Procentowy ydziol wynagrodzenia die towarzystwe 1,79 1,79
2. Procentowy udziot wynagrodzenia dlo podmictéw prowadzgeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,08
4. Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywéw Funduszu 601 002
5. Procentowy udziof oplat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 000 0,00
6. Procentowy udziot oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0,00 0.00
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestiycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Oz U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbiniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sig z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajgce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegdinych sktadnikach lokat Funduszu,

¢) Bilansu, prezentujgceqgo sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane |
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawiergjgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniky,

q) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajqce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na oceng
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesc

sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zafqczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu,
opisujgcy w sposob zwiezhy wyniki dziotania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Oswiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanoéw oktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe podiega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleinego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu
a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 37 grudnia 2012 roku

c)

Nabyte skfadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skfadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktérym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiggoweyj.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od os6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiagzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegblnoSci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywow oraz ujemne
saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartos$ci aktywow netto oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

ii) warto$¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie,

iii) warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartoé¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujgcy sposob: wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorig
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

o
T

d)

a)

jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Mefody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogoine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego
(zwang dalej momentém wyceny), o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papierdw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke
$wiadczqceg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skitadnika, w
szczeg6linosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, ¢ w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wylgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartoSciowe, w
tym akcje, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczeg6lnoséci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wylgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
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zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z ywzglednieniem istotnych zdarzed majgcuch wplyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziotowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigceej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgceych wptyw na
wartos¢ danego sktadnika lokat.

b) Diuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku diuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat wartos¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuinego papieru
wartosdciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosc
godziwa szacowana byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dluine
papiery wartoSciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartoSci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoiliwigjgey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

(e}
Re

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$é¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany skladnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotoéw w miesigcu poprzednim

byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w warto$ci godziwef

a) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegolnosci transakcje IRS (interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
wuyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

b) Kontrakty walutowe tupu forward wyceniane buty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe i pieniezne, z wylgczeniem zagranicznych bondéw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

¢) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,

wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope procentowq.

e) Odsetki od depozytéw oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

M

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2012 31122071
NaleZnodcl z tytuhy zbytych lokat 0 8 856
Naleinosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 638 1200
NALEZNOSCI RAZEM 638 10 056

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31122012 31.12.2011
Zobowigzania z tytuly transckeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 109 481 76 441
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 36 0
Zobowiqzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 1046 1086
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 44 155
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 2 3
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 124 168
Zobowigzania wobec TFI 508 323
Pozostate zobowigzania 15 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 111 256 78177
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

ot ) . L Wartodé w | Warto§éw | Wartos¢w | WartoScw
1 [Strukture Srodkdw pienigznych na rachunkach , . , L K
tonkowach na dries bilansa danej walucie PLN danej wolucie PLN
bankowych na dzien bilansowy / \ L . N -
{wtys.) {wtys) {wtys) {wtys)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2012 31122011
PLN 1257 1257 1503 1503
. . EUR 91 373 0 0
ik Handl f Warszawie S.A.
Bank Handlowy w Warszawie S i 7 5 Z 5
USoD 6 19 0 0
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 117 477 7 342
2 |{Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 01.01-31.12.2012 01.01 - 31.12.2011
srodkow  pienieznych  utrzymywanych w  cely
zaspokojenia biezgeych zobowiqzah Funduszu (w 2 965 2 343
tys. PLN)
3 {Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na 31.12.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa Iub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqgzania, ktérych wartosé godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

31.12.2012 31.12.2011
Warto$c e Wartoscé Udziat
. Udziat procentowy) .
bilansowa w w aktuwach bilansowa w | procentowy w
tys. zlotych Y tys. ztotych aktywach

1. 1Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 370074 80,47% 248 140 87,40%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 292 861 £3,68% 194 179 68,39%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 7224 634 48,84% 161 961 57,04%

2. | Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow srodkow
pienieznych wynikajqcym ze stopy
procentowej 68 227 14,84% 32 218 11,35%

3. |Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowe] - - - -
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4, 1Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokodci przeplywdw
Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowej 77213 16,79%

(951

3 £ z
3961 1901%

Wartos¢ 1, Wartosé Udziat
" Udziat procentowy]
bilansowa w . . bilansowo w | procentowy w
.| wzobowigzaniach . ;
tys. ziotych ‘ tys. zlotych | zobowigzaniach

Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
.Istopy procentowej: - - - -

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych  transakcji  terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb pafistwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartos¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ | Wartosé Udziat
Lo Udziat procentowy] | ., s
bilansowa w o bilansowo w | procentowy w
tys. zlotych w aktywach tys. ziotych aktywach
i, [Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niZ naleznosci
wykazane w bilansie 393 646 85,59% 272019 95,81%
Wartosd . Wartoéc Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Uézea%gm@nt@vg bilansowa w | procentowy w
Ii. [kategoriach lokat: tys. ztotych W 0goinej sumie tys. zotych | ogoblnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 288 565 73,31% 171 462 63,03%
-Polska 288 565 73,31% 171 462 63,03%
Papiery komercyjne 96 416 24,49% 96 239 35,38%
Listy zastawne 8 661 2,20% 4214 1,55%
Instrumenty pochodne ¢ dodatnim
saldzie rozliczed z kontrahentem 4 0,00% 104 0,04%

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu - - - -

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym uvznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.
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31

122012

31.12.2011

Wartosé bilansowa w

Udz

iat
procentowy w

Wartos< bilansowa w tys.

Udziat

procentowy w

Warto$¢ bilansowa w

Wartosc b

ilansowa w tys.

tys. zlotych g ziotych .
aktywach aktuywach
LiAktywa obcigione

ruzukiem walutowym 7131 1,55% 16 352 5.76%

Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogodlnej sumie Udziat procentowy w ogdline] sumie

walutowego w Papiery |instrumenty| Instrumenty Papiery | Instrumenty Instrumenty

kategoriach lokat: | ydziatowe |  diuine pochodne | udziatowe diuzne pochodne
EUR - - - - 99,35% 0,65%

uso - 99,94% 0,06% - - -

Udziat Udziat

procentowy w

tys. ztotych pmceﬁntowg w ztotuych .
obowiazaniach zobowiazaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
i1jwalutowym: 39 0,04% - -

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Typ 20jete] ' Rodzaj . . IWartos¢ otwartej Waﬁ?s? przysziych Warfo.s;c,! praysziyc Data
orycji instrumentu | Cel otwarcia pozycji pozycii (w tys. zt) patnosci Funduszu (w] ptatnosci kontrahenta (w zapadalnosc
P pochodnego ) tys. zt) tys. 74)
raniczenie ryzyka
Pozycja dtuga | Pxswap | Odraniczenie ryzy 4 425 USD 1321 PIN| 2013-01-02
walutowego
QOgraniczenie ryzyk
Pozycja dluga | FX SWAP graniczenié rzyka -36 1300 USD 3994 PIN| 2013-01-02
walutowego
Na dzien 31 grudnia 2011 r.:
p vy e -
Typ zajetej ' Re.{%zag ; N . |wartos¢ otwartej ‘vﬁerg?s?: przgsz{rgc!} ?ﬁasj{gsa przysziych Data
o2y instrumentu | Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. z4) ptatnosci Funduszu {w| pletnodci kontrahenta (w zapadalnosci
pozyc) pochodnego ) tys. zt) tys. zt)
Ograniczenie ryzyka
Pozycja diuga |  FX SWAP gron! - 101 3750 EUR 16664 PLN | 2012-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycjo dluga |  FX SWAP graniczenie ryzy 2 85 EUR 377 PIN | 2012-01-02
2 walutowego
Ograniczenie ryzyk 1695 | L 012-01-02
Pozycja dhuga X SWAP Ograniczenie ngZQkG 1 6951 PLN 3835 EUR 2012-01
walutowego 3835 EUR 165952 PLN | 2012-01-03
Tup zajete] | Rodzgj instrumenty . .. | WartoS¢ otwartej]  Terming { warunki przysziych Kwota bedaca Data
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. 24} strumieni pieniginych podstawg przysziych zapadalnosci
i ! ’ ) e platnosci {w tys. 7}
EURQ-BUND Garaniczenie ruzuka Codziennie na podstawie kursy
Pozycja krdtka | FUTURE 08/03/12 J;i tucui v 11668 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-08
{RXHZ) inwestycyinego FUREX
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31122012 31.12.2011

I.  Transckcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupy, w tym: - -

Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

B wiasnosci i ruzyk ) )
) Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz i )
© praw wiasnosci i ryzyk
Il Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: 109 481 76 441
1 Transakcje, w v\{gmku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone 109 481 76 441
praw whasnosci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg ) )

strone praw wiasnosci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od
ili. Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartoSciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. ztotychy):

Pozycja bilansowa EUR GBP Uso PiN RAZEM
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0 6264 286597 292 861
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 6264 286597 292 861
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 4 164 288 164 292
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 850 0 19 1257 2126
Zobowiqgzania 0 3 36 111217 111 256

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. zotych):
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjn
D A b A/
za rok zakenczony dnia 37 grudnia 2012 roku

y otwarty

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15906 178273 194179
- diuzne papiery wartoSciowe 15906 1787273 194 179
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 104 77736 77 840
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 342 1503 1845

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Skiadnik lokat zrealizowane  niezrealizowane® | zrealizowane  niezrealizowane*
Dtuine papiery wartoéciowe 491 -1105 2290 163
Instrumenty pochodne 3717 -100 9134 -298

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ziotych)

01.01-31.12.2012

01.07-31.12.2011

Sktadnik lokat

zrealizowane niezrealizowane”

zreafizowane niezrealizowane*

Instrumenty pochodne

Diuzne papiery warto$ciowe

-948 =217
-2702 -12

-146 76
-9942 -23

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH

DYSTRYBUCJA

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” (w tys.

ztotych) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 103 2 566
- dhuzne papiery wartosciowe 10 363 2215
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1813 -106
- dtuine papiery wartosciowe -155 0
IRAZEM 11916 1860

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9813 2994
- dtuine papiery warto$ciowe 9779 3028
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnum rynku, w tym: -123 -298
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
IRAZEM 9 690 Z 696
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 37 grudnia 2012 roku

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogq byc realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
L ! Jedy J

uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
$wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-371.12.2012 01.01-31.12.2011

Kwoty swiadczen dodatkowych pomniejszajgcych

wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. ztotych) 45

[
(a2

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji 1l rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztoéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleZnione od wynikow Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. 348 661 205743 267792
Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria ABC 181,21 161,78 152,09
Kategoria AT 81 C1 182,48 162,11 154,09
Kategoria E 190,52 168,57 157,05

Kategoria | 181,51 - -
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otworty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgceych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce roznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, phynnos$é oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majgtkowg i finansowq, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$c informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez
Fundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposéb
wptyngC na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wuniku z operacji i ich
zmian.
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Warszawa, dnia 22 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej . ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:




PKO Obligacji Dlugoterminowych -
fundusz inwestycyjny otwarty

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.




Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czescei:
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PKO Obligacji Dlugoterminowych — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogo6lna charakterystyka Funduszu

a.

Siedzibs PKO Obligacji Diugoterminowych— fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz”,
,PKO Obligacji Dlugoterminowych— fio”) jest Warszawa, ul. Pulawska 15.

PKO Obligacji Dlugoterminowych — fio zostal utworzony decyzja Komisji Papieréw
Wartoéciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego KNF") nr DFI/W/-
4032-13/8-1-4624/05 z dnia 20 pazdziernika 2005 r. o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra - fio. Od dnia 27 marca 2007 r.
fundusz dziatal pod nazwa PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fio.
Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziala pod nazwa PKO Obligacji Dlugoterminowych
— fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 216 dnia 6 grudnia 2005 .

Funduszem zarzadza PKO  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — S.A.
(. Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
z siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu zakladowego i ma prawo do 100%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalnosé 4 czerwca 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wieniczyslawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. izarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
Wdniu 18 czerwea 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano 6 stycznia 2001 r. numer NIP
108-000-15-67. Dla celéw statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 1.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON 140303350.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosil
18.000 tys. 7zt i skladal sie z 180.000 akeji o wartosci nominalnej 100,00 zI kazda.
Kapital wlasny na ten dzieni wyniost 47.902 tys. zl.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienieinych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéei. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z poézn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem Funduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Funduszu. Calkowita wartos¢
lokat Funduszu w instrumenty dluzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci dluzszym
niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do
ich odkupu (buy/sell), nie moze by¢ nizsza niz 66% wartosci aktywow netto Funduszu
przy czym poziom zmodyfikowanego duration Funduszu bedzie nie niZszy niz dwa lata.

]
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PKO Obligacji Dlugoterminowych — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogolna charakterystyka Funduszu (cd.)

J-

;}gfé

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

o Piotr Zochowski Prezes Zarzadu od 20 grudnia 2012 1.
e Jakub Karnowski Prezes Zarzadu do 10 kwietnia 2012 1.
» Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu od 11 kwietnia 2012 1.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkeje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sa:

PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spolki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikow Funduszu znajdowalo sig
1.923.081,187 jednostek uczestnictwa, w tym: 1.882.357,383 jednostek typu A,
16.731,427 jednostek typu At, 16.488,265 jednostek typu E oraz 7.504,112 jednostek
typu L. Na dzief 31 grudnia 2012 r. warto$¢ jednostki kategorii A wynosila 181,21 zl,
wartoéé jednostki kategorii A1 wynosila 182,48 zl, wartoé¢ jednostki kategorii E
wynosila 190,52 zl, a warto$¢ jednostki kategorii I wynosila 181,51 zL



PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 r. na
podstawie artykulu 53 punkt 3 Statutu PKO Obligacji Dlugoterminowych — fio

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z pdin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18lipca 2011 .
z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 1 z dnia 2 stycznia 2012 r. oraz aneksie
nr 2 z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w okresie:

® badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2012 r.;
* badanie koficowe od 18 lutego do 22 marca 2013 r.

o



III.

PKO Obligacji Dlugoterminowych — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku 2,4%
(2011 1.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego komponentoéw. Ocena
dzialalnoci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynkow
finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Fundusz zamknal rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
zoperacji w wysokoéci 30.803 tys. zl, ktory byl wyzszy niz wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 r. 0 19.722 tys. zh,
tj. 0176,5%. Dodatni wynik z operacji zostal wygenerowany glownie poprzez zysk
zrealizowany ze zbycia lokat w kwocie 11.916 tys. zL -

e Na dziefi 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 348.661 tys. zt i wzrosly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. 0 142.918 tys. zl, tj. 0 69,5%.
Na zmiane aktywow netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku.

. Wskazniki zyskownoédci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki typu
A whbadanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego
roku obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2012 r. 12,01% w poréwnaniu do
dodatniej stopy zwrotu 6,37% osiagnigtej w 2011 1.

- Wskaznik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
wartogci aktywow netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal si¢ na poziomie 11,74%.
W 2011 r. wskaznik ten byl dodatni i wynidst 5,54%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajgcy udzial kosztéw operacyjmych netto
Funduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniost 28,61%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl dodatni iwyni6st 49,71%.
Glowna pozycje kosztéw operacyjnych stanowily koszty odsetkowe.

. Wartoéé portfela lokat Funduszu na dzief 31 grudnia 2012 r. wynosila 457.117 tys. zk
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zwigkszeniu 0 185.098 tys. 7,
tj. 0 68,1%. Wzrost wartosci lokat w badanym okresie byt glownie efektem zwigkszenia
portfela lokat w dluzne papiery wartosciowe.

[#3]
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (ed.)
Na dzied 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Funduszu byly gloéwnie dluzne papiery
wartoéciowe (84,2% portfela lokat), depozyty (13,8% portfela lokat) oraz listy zastawne (1,9%
portfela lokat). Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz posiadal prawa do akeji wyceniane w
wysokosci 413 tys. z} oraz lokaty w instrumenty pochodne wyceniane w wartosci ujemnej na
32 tys. zk.

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Lokaty na dziefi 31 grudnia 2012 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej funduszu oraz

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2012 1.

31.12.2012 1. 31.12.2011 1. Zmiana

tys. zk tys. zi tys. zt

Aktywa 459.917 283.920 175.997

Zobowiazania 111.256 78.177 33.079

Aktywa netto 348.661 205.743 142.918

Kapital Funduszu 246.658 134.633 112.025

Kapital wplacony 981.615 820.142 161.473

Kapital wyplacony -

(wielkosé ujemna) (734.957) (685.509) (49.448)
Dochody zatrzymane 89.494 68.291 21.203
Wazrost (spadek)
wartoscei lokat w 12.506 2.819 §.690
odniesieniu do ceny nabycia
Kapital Funduszu
i zakumulowany 348.661 205.743 142.918
wynik z operacji
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

2012 ¥, 2011 ¥, Zmiana

tys. zl tys. zi tys. zk

Przychody z lokat 21.666 17.657 4.009

Koszty Funduszu (12.279) {11.042) (1.337)

Przychody z lokat netto 9.287 6.615 2.672
Zrealizowany i niezrealizowany

zysk (strata) 21.606 4.556 17.050

Wynik z operacji 20.893 11,171 19.722

pwe

istotnych

Zmiana
(%)

62,0
42,3
69,5
83,2
16,7
7,2
31,0

343,7

69,5

Zmiana

(%)

22,7
12,1
40,4
374,2
176,5
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[II. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowsa i finansowg oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2012 1. 31.12.2011 1.
Wskaznik przyrostu aktywow

Przyrost/spadek wartosei calkowite] WAN

(w stosunku do wartosei WAN na poczatek roku 69,46% {23,17)%

obrotowego)

- 2012 T, 2011 7.

Wskazniki zyskowno$ci dzialania

Stopa zwrotu jednostki (dla jednostki kategoril A) 12,01% 6,37%

Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Wartos¢

Aktywow Netto"(,,WAN”()*)} peracit/ 1,74% 5:54%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci

(Koszty operacyjne netto / Przychody**) 28,61% 49,71%

(*) do obliczenia wskaznika przyjeto érednia WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym
(**) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiang niezrealizowanego wyniku na lokatach
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oéwiadezenia oraz przedlozyl oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oéwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Fundusz posiadal aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoséci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana ciaglos¢
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu. -

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 1.,
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2012 1.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 10 maja 2012 .
i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2860 w dniu 13 listopada 2012 1.

Sprawozdanie finansowe za rok  poprzedzajacy zostalo  zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarezych,

. rzetelnoéé, bezblednoéé i sprawdzalno§¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

. stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

. ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych  pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

pwe

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposOb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Fundusz byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze dokonag,
koncentracji lokat w ramach poszczegélnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
terminéw i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug wartoéci godziwej (jezeli wymagana przepisami), ktore nie
zostalyby zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawidlowo zaraportowane do Komisji
Nadzoru Finansowego.
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio z szedz;ba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktbrej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 22 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 22 marca 2013 r. dotyczgca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogblny wniosek wynikajacy zprzeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegoélnych pozycii
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowos¢
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

L o
Adam Celiniski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 .
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