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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego PKO
Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (zwanego dalej
L Funduszem”, ,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — stio”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, obejmujgcego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2012 r.,
bilans sporzadzony na dzien 31grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
143.319 tys. zl, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia
2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.390 tys. zl oraz zestawienie zmian
w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikébw Funduszu oraz prawidlowos¢ ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z po6Zn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 I. nr 249, poz. 1859).

Naszym rzadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
iwyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polaczonego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$c,
ze polgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polaczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowoséci stosowanych przez Towarzystwo
oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze ogdlna ocene jego prezentacji. Uwazamy, zZe nasze badanie stanowilo
wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

i 14, D0-638 Warszawa, Polska
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na dzien
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowoéci okre$§lonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu sz zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem
faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkow z nich wynikajgeych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

é&dam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 .






n TFI

Warszawa, 22 marca 2013 1.

Szanowni Panistwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. Sprawozdania zawierajg szczegdtowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatqczone sq opinia i raport
z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze odwiadczenie banku depozytariusza.

W 2012 roku aktywa pod zarzgdzaniem PKO TFI SA przekroczyly worto$¢ 10 mid 2t Wynik ten uplasowat
Towarzystwo na czwartym miejscu wéréd towarzystw funduszy inwestycyjnych. Wrzrostowi wartoscl zarzgdzanych
aktywow sprzyjaly roéwniez pozytywne tendencie na Swiatowych rynkach finansowych przektadajoce sie na

powiekszanie wartosel inwestycji funduszy PKO.

W 2012 r. PKO TFI SA wprowadzito do oferty nowe programy i fundusze inwestycujne, w tym:

- Osobisty Program Inwestycyjny (OPI) wprowadzony w marcu 2012 roku, ktéry zostat dwukrotnie uznany przez
niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online za najlepszy program systematycznego oszczedzania oferowany przez
TFl w Polsce.

- Pakiet Emerytalny PKO TFI oraz zwigzany z nim fundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego ~ sfio wprowadzony w
lipcu 2012 roku - najbardzie] ziozony, ale jednoczednie najbardzie] atrakeyjny produkt emerytalny na rynku, ktory
fgezy w soble zasady tzw. life-cucle investing, gdzie strukiuro oktywow produkty dostosowuie sie automatycznie do
zriany wieku uczestnikow, réwnoczesnie pozwolajge w wygoedny sposéb w ramach jednego produkiu skorzystac ze
wszystkich dostepnych ulg podatkowych (IKZE oraz IKE);

- PKO Obligacji Kerporacyjaych - fiz wprowadzony do sprzedazy w kwietniu 2012 roku.

Przeprowadzono takze kolejne emisje certyfikatéw uruchomionego w grudniu 2011 roku pierwszego w ofercie

funduszu z kategorii absolutnej stopy zwrotu - PKO Globalne] Makroekonomii - fiz.

Rok 2012 cherokteryzowat sie bardzo  pozytywnymi ftrendami na  rynkach  finansowych  zwigzanymi
z lepszymi sygnatami pryngeymi z gospodarki $wiatowej, przede wszystkim ze Standw Zjednoczonych, ztagodzeniem
obaw zwigzanych z kryzysem zadhuZeniowym panstw europejskich i ryzykiem rozpadu strefy euro, a tokze kolejnymi
interwencjami gtéwnych bankdw centralnych na $wiecie.

Pozytywne zachowanie rynkoéw finansowych, polgezone z odpowiedzialnym procesem inwestycyjnym oraz trafnymi
decyzjami zespotu zarzqdzajqeych pozwolito na wypracowanie dla Klientéw bardzo pozytywnych wynikow

inwestycyjnych.
W 2012 roku PKO TFI wyrézniono statuetkq CEE IPO Summit Awards 2012 w kategorii Best Domestic Emerging
Markets Long Fund. Kapituta nagrody "Finansista Roku" przyznata wyrdznienie Prezesowi PKO TFI "za przemyslang,

dtugofalowq strategie osiggania ponadprzecietnych wynikéw funduszy inwestycujnych bez narazania Klientow na

nadmierne ryzyko inwestycyjne.”

S



Aby wigce] dowiedzie¢ sig o wprowadzonych przez PKO TFI nowych rozwi igzaniach zapraszamy do odwiedzenia

oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strong www.pkotfi.pl.

Dziekujge Panistwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzgdzanie funduszom PKO TFi zapraszamy do zepoznania sie z

inform
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Ponizej przedstowiono szczegélowe informacie o stopach zws tu funduszy inwestycyinygch PKO TFL

Z wz};;gzam% szacunku,

By i

Piotr Zochowski Remigi }s/z/ Nawrat

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqgdu

Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2012 - 31.12.2012):

PKO Plynnosciowy - sfio” : 0,20 %,
PKO Rynku Pienieinego - fio: 4,93 %,
PKO Skarbowy - fio : 5,61 %,
PKO Obligacji - fio: 12,05 %,
PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: 12,03 %,
PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 15,05 %,
PKO Zroéwnowazony - fio: 15,69 %,
PKO Akgji - fio: 19,48 %,
PKO Akcji Nowa Europa - fio: 12,44 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio: 17,92 %,
PKO Strategiczne] Alokacji - fio: 13,89 %,
PKC Bezpieczna Lokata | - fiz: 1,52 %,
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): 14,18%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) - 6,76 %
PKO Parasolowy - fio:
. PKO Skarbowy Plus: 5,74 %,
PKO Papieréw Dluznych Plus: 12,12 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: 13,96 %,

. PKO Zréwnowazony Plus: 13,91 %,
. PKO Akcji Plus: 17,98 %,
. PKO Surowcéw Globalnych: 4,80 %,

PKO Dobr Luksusowych Globalny: 7,27 %,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: -5,84 %,
PKO B‘otechmiogiii nnowacji Globalny: 4,31 %,
- PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus : 26,42 %.
PKG Swiatowego Fuaduszu Walutowego - sfio:
PKO Ztota® -3,81% %,
PKG Papieréw Dhuznych USD: 0,87 %,
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: 6,76 %,
PKO Ochrony Kapitatu 100: 6,55 %,
PKO Akeji Rynku Amerykanskiego: -2,56 %,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: -2,84 %,
PKO Akcji Rynkow Wschodzchch 4,13 %.
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio™:
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,60 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 3,20 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 3,00 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : 3,30 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 3,80 %.
* Fundusz dzicta od 20.12.2012.
? fundusz dziate od 10.04.2012
*wynik od 2.04.2617 (wozesnief PKO Papieréw Dhuinych TURD)
" Fundusz ddata o6 21062012






POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY -
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO

za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe funduszu PKO Swiatowy

Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansoweqo.

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 1.

3. Potgczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazujaey aktywa netto w
wysokosci 143 319 tys. ztotych.

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
31 grudnia 2012 r. wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 390 tys. ztotych.

5. Potqgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

5/, s .
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 22 marca 2013 roku




Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specfolistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO POEACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio”).

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi  subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zucie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja  Nadzoru  Finansowego  ,KNF”) nr  DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z  dnia
16 wrzesnia 2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia
2010 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

W sktad Funduszu wchodzi siedem Subfunduszy:
- PKO Ziota
- PKO Papierow Dtuznych USD
- PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
- PKO Ochrony Kapitatu 100
- PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
- PKO Akcji Rynku Japonskiego
- PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych
Subfundusze: PKO Ztota, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku utworzone

zostaty na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield nr OFI/W/4033-13/1-1-
4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 r, a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi

208 w dniu 19 pazdziernika 2005 .

Subfundusze: PKO Ochrony Kapitatu 100, PKO Akcji Rynku Amerykafiskiego, PKO Akcji Rynku
Japoniskiego utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z dnia 11 wrzesnia 2006 r. dotyczqgcej zmian w statucie
PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujqcych zapisy odnoszqce sie do tychze
subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sgd Okregowy
w Warszawie VI Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 208 polegajace na
dodaniu trzech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 11 stycznia 2007 r.

Natomiast Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqgeych zostat utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/14/3/07/U/V1/13-1-1/MM z dnia 28 maja 2007 r.
dotyczqcej zmian w statucie PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujgcych zapisy

Strong




Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Wolutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

odnoszqgce sie do tego subfunduszu. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez
Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczgce wpisu pod numerem RFi 208
polegajgce na dodaniu nowego subfunduszu dokonane zostaty w dniu 30 sierpnia 2007 r.

Aktywa Subfunduszy PKO Papierow Diuznych GBP oraz PKO Papierow Dluznych CHF, utworzonych w
dniu 16 wrzesnia 2005 r, zostaly przejete w dniu 5 maja 2010 r. odpowiednio przez akiywa
Subfunduszy PKO Papieréw Dluznych USD oraz PKO Ziota.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zarowno Fundusz jak i poszczegoine Subfundusze
zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. z nazw wszystkich Subfunduszy zostata usunieta czesé ,/CREDIT SUISSE™.
W dniu 14 sierpnia 2010 r. wprowadzono nastepujqce zmiany:

e Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na
Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego

¢ Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na
Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

¢ Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na
Subfundusz PKO Akcji Rynku japoriskiego

s Subfundusz PKC Matych Spatek japonskich JPY zmienit nazwe na
Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku

¢ Subfundusz PKO Rynkoéw Wschodzgcych zmienit nazwe na Subfundusz

PKO Akcji Rynkow Wschodzqgeych

W dniu 9 listopada 2011 r. Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego zmienit nazwe na Subfundusz
PKO Ochrony Kapitatu 100. W dniu 2 kwietnia 2012 r. Subfundusz PKO Papieréw Diuznych EURO
zmienit nazwe na Subfundusz PKO Ztota.

2. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio obejmuje rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2012 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 r.

4. Kontynuacja dziatalnoSci Funduszu

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajqcej sie przewidzieC przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujqgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu
Badanie potgczonego sprawozdania finansowego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio za rok

zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w

Strona 2




Potqgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistuczny fundusz inwestt cyiny
i i) ¥ /) o - SIS
otwarty za rok zakoriczony dnic 31 grudnia 2012 roku

Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujgee sie tym, ze uczestnik
przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wpfaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane:
= dla Subfunduszu PKO Ztota - maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku |
= dla Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych USD - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dla Subfunduszy: PKO Akdji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Ochrony Kapitatu 100, PKO Akgji Rynku
Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego i PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych -
maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.

Dla Subfunduszu PKO Ochrony Kapitatu 100 decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie
Towarzystwa zostata obnizona do poziomu 2% w skali roku.

Pofqczone zestawienie lokat, potgezony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami
Subfunduszy.
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Potgezone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistycany
fundusz inwestycyjny otwarty za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roky

POLACZONY BILANS
sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach zotych)

[ g 31.12.2012] 31122011
L AKTYWA 144 261 170913
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 18 880 33337
Naleznosci 661 2986
Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 50 214 24 380

- dtuzne papiery wartosciowe 23 361 12773

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 74 506 110 210

- diuzne papiery wortodciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0
Pozostate akiywa 0 0

I ZOBOWIAZANIA 942 6 264
Zobowigzania wiasne subfunduszy 942 6264
Zobowigzania proporcjonaine funduszu 0 O

Hi. AKTYWA NETTO (I-11) 143 319 164 649
IV, KAPITAL FUNDUSZU 260 471 283191
Kapitat wptacony 727 399 662 829

Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -466 928 -379 638

V. DOCHODY ZATRZYMANE -129 760 -134 280
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -36 471 -33 507
Zakumulowany, nierozdysponowany zreafizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -93 289 -100773

V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 12 608 15738
VIL KAPITAL FUNDUSZY | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC)H {IV+V+/-V1) 143 319 164 649




Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyciny
fundusz inwestyeyjny otwarty za rok zokohezony dnia 31 grudnia 2012 roku

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACSI

(w tysigcach zlotych)

01.01-31.12.2012])  01.01-31.12.2011

. PRZYCHOODY 7 LOKAT 5950 4121
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 344 108
Przychody odsetkowe 1790 1515
Dodatnie soldo réznic kursowych 3816 2498
Pozostate 0 0

H. KOSZTY FUNDUSZU 8914 6443
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5950 6186
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
Optaty dia depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane 7 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 39 47

Optaty za zezwolenic oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci O 0
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

1

Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 2906 200
Pozostate 19 9
HI. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (it-111) 8914 6443
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) <2964 -2322
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) 7 4354 8667
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7484 -310
-z tytutu réznic kursowych 5458 2107
Wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -3130 8977
- z tytuty réznic kursowych -16 338 18142

VI WYNIK Z OPERAC) (V+/-VI) 1390 6 345




Polgcrone sprawordanie finansowe PKO Swictowy fundusz Walitowy specialistyciny
fundusz inwestycyjoy otwarty 2a rok zakofczony dnia 31 grudaia 2012 roky

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach ztotych)

1. Warto$c aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowordawczego 164 649 197 467
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {razem), w tym: 1330 6345
Przychody z lokat netto -2 964 -2322
Zrealizowany zysk {strata) ze zbyciz fokat 7484 310
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -3 130 8977
3. Zmiana w aktywach netto 7 tytuly wyniku 7 operacii 1390 6345
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu {razem) 0 0
Z praychoddw z lokat netto 0 0
Ze zealizowanego zysku ze zbycia lokat 4] 0
Z przychoddw ze zbycia fokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -22 720 -39 163
Zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu 7 tytufu zbytych jednostek uczestnictwa) 54 570 33202
Zmiana kapitaly wyploconego (zmniejszenie kapitahy z tytulu odkupionych jednostek uczestrictwa) -87 290 -72 365
6. kgczna zmiana aktywow netto w ckresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -21 330 -32818
7. Wartas< oktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 143 319 164 649
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 161 181 176 169







Warszawa, dnia 22 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza
dla PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego sktadajacego si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Papieréw Diuznych USD,

- Subfundusz PKO Zlota,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,

- Subfundusz PKO Ochrony Kapitalu 100,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych,

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza,
ze dane dotyczace standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:







PKO Swiatowy Fundusz Walutowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.




Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogodlna charakterystyka Funduszu

bty

e

pwec

Siedziba PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyezny fundusz inwestycyjny
otwarty (,Fundusz’, ,PKO Swiatowy F undusz Walutowy — sfio”) jest Warszawa,
ul. Pulawska 15.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio, dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego
decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych iGield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy - specjalisty czny fundusz inwestycyjny otwarty 2z zwdz1elamm1
subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia 2010 r. Fundusz dziala pod nazwa PKO Swiatowy
Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisam do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 208 dnia 19 pazdziernika 2005 .

Funduszem zarzadza PKO  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  S.A
(. Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A.
z siedziba w Warszawie, ktora posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100%
glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalnodé 4 czerwca 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wieniczystawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
W dniu 18 czerwca 2001 r. Sgd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 1.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwca 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 18 czerwca 2007 r. numer NIP
108-000-14-61. Dla celéw statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 1.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymatl numer REGON 14027g9031.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosil
18.000 tys. z} i skladal sie z 180.000 akeji o warto$ci nominalnej 100,00 zl kazda.
Kapital wlasny na ten dzietr wynidst 47.902 tys. zL

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ei Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogoblna charakterystyka Funduszu (cd.)

1

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

s Piotr Zochowski Prezes Zarzadu od 20 grudnia 2012 1.
o Jakub Karnowski Prezes Zarzadu do 10 kwietnia 2012 1.
¢ Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu od 11 kwietnia 2012 1.

W sklad Funduszu na dzief 31 grudnia 2011 r. wehodzily nastepujace Subfundusze:

-~ PKO Zlota,

- PKO Papieréw Dluznych USD,

~  PKO Akeji Rynku Azji i Pacyfiku,

- PKO Ochrony Kapitalu 100,

- PKO Akeji Rynku Amerykanskiego,
~  PKO Akeji Rynku Japonskiego,

- PKO Akeji Rynkoéw Wschodzaceych,

zwane dalej ,Subfunduszami”.

W dniu 2 kwietnia 2012 r. Subfundusz PKO Papieréw Dluznych EURO zmienil nazwe
na Subfundusz PKO Zlota.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkeje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sg:
PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spOlki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.

o~}



PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

C.

pwe

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celiniskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 r. na
podstawie artykulu 59 punkt 4 Statutu PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kKluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z pdZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18lipca 2011 T.
7z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 1z dnia 2 stycznia 2012 r. oraz aneksie
nr 2 z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w okresie:

® badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2012 1.;
® badanie koficowe od 18 lutego do 22 marca 2013 1.
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charaktervstyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogdlny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym
roku 2,4%(2011 1.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno$ei wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

® Fundusz zamknal rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 1.390 tys. zi, ktéry byl nizszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2011 r. 0 4.955 tys. zl, tj. 0 78,1%. Dodatni
wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie poprzez zysk zrealizowany ze zbycia
lokat w wysokosci 7.484 tys. zl.

. Na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 143.319 tys. zt i spadly
w stosunku do stanu na dzient 31 grudnia 2011 r. 0 21.330 tys. 7z}, tj. 0 13,0%. Na zmiane
aktywéw netto wplyw mial przede wszystkim spadek salda skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

® Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosdei, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
wartosci aktywow netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie 0,86%.
W 2011 r. wskaznik ten byl dodatni i wyniost 3,60%.

- Wskaznik poziomu kosztéow, okre$lajacy udziat kosztéw operacyjnych netto
Funduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byt dodatni i wyniést 86,51%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl dodatni iwyniést 50,38%.
Glowna pozycje kosztow operacyjnych stanowito wynagrodzenie Towarzystwa.

[
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

e Wartoéé portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosila 124.719 tys. zl
iw pordéwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zmniejszeniu o 9.871 tys. zi,
ti. 0 7,3%. Spadek wartosci lokat w badanym okresie byl gléwnie efektem zmniejszenia
portfela lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica (70,9% portfela lokat) oraz dluzne papiery wartosciowe (18,7% portfela lokat).
Na dzieht 31grudnia 2011 r. udzial tych skladnikéw lokat w portfelu wynosil
odpowiednio 89,4% i 9,5%. Pozostala czes¢ lokat stanowily lokaty w akcje, kwity
depozytowe oraz instrumenty pochodne.

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2012 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

31.12.2012 1. 31.12.2011 1. Zmiana
tys. zi tys. zl tys. zi
Aktywa 144.261 170.913 (26.652)
Zobowigzania 942 6.264 {5.322)
Aktyvwa netto 143.319 164.649 (21.330)
Kapital Funduszu 260.471 283.191 (22.720}
Kapital wplacony 727.599 662.829 64.570
Kapital wyplacony p L o
{wielkoéé ujemna) (466.928) (379.638) (87.290)
Dochody zatrzymane {(129.760) (134.280) 4.520
Wzrost (spadek)
wartodci lokat w N 12.608 15.738 (3.130)
odniesieniu do ceny nabycia
Kapital Funduszu
i zakumulowany 143.319 164.649 (21.330)

wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

2012 7. 2011 . Zimiana

tys. zl tys. zl tys. zl

Przychody z lokat 5.950 4.121 1.829
Koszty Funduszu (8.914) (6.443) (2.471)
Przychody z lokat netto (2.964) {z.322) (642)
Zrealizowany i niezrealizowany , RN
zysk (strata) 4-354 8.667 (4.313)
Wynik z operacji 1.390 6.345 (4.955}

istotnych

Zmiana
(%)

(15,6)
(85,0)
(13,0}
(8,0}

9,7

23,0

3.4

(19,9}

(13,0)

Zmiana
(%3}

44,4
38.4
27,6

(49,8)

(78,1}
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ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajgcych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2012 1, 31.12.2011 1.
Wskaznik przyrostu aktywoéw
Przyrost/spadek wartodci catkowite] WAN
(w stosunku do wartoéei WAN na poczatek roku {12,95)% (16,62)%
obrotowego)
- 2012 . 2011 1.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Wskaznik efektywnoéci (Wynik z operacji / Wartoséé o o
Aktywéw Netto (,WAN")*) 0,86% 3,60%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosei
{Koszty operacyine netto / Przychody™) 86,51% 50,38%

(*}  do obliczenia wskaznika przyjeto Srednia WAN (obliczona jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym
(**) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyt oswiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglos¢
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r., zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia
26 kwietnia 2012 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
10 maja 2012r. iogloszone w Monitorze Polskim B numer 2864 w dniu
13 listopada 2012 1.

Polaczone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

DokonaliSmy oceny prawidlowosei funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosei:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezbledno§¢é i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszcezegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calo$ciowej opinii
o tym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre$lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodcei funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposOb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikow Fundusz byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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. Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem polaczonego sprawozdania
finansowego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia
22 marca 2013 I.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 22 marca 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego polaczonego sprawozdania
finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowl sumy ocen wynikow
badania poszczegolnych pozycji polaczonego sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada
nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelno$é i prawidlowosé polaczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

[ 7
LA
Adam Celiniski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 I.
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