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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 (zwanego dalej .Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzien
31 grudnia 2012 r., bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 1., wykazujgcy aktywa netto na
kwote 1.041 tys. z}, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia
2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 19 tys. zk, zestawienie zmian w aktywach
netto oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowoéci (,,Ustawa
o rachunkowoéci” — Dz. U.z 2009 r. Nr152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 I. T 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego i wyrazenie opinii
o zgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:
a.  przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢,
7e sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo rowniez
ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a takze 0goblng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.

i 14, 60-638 Warssawa, Polska

ve.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al. Armii Lud




Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 1. oraz wynik z operacji za okres obrotowy od 18 czerwca do
31 grudnia 2012 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowoséci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, Poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tredci z obowiazujgcymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adan{/Ce u”i’ski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny g0033

Warszawa, 22 marca 2013 I.






OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . Nr 249
poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu  PKO
Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 wydzielonego w ramach PKO Zobezpieczenia

Emerytalnego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

3. Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 . wykazujgey aktywa  netto
w wysokosci 1 041 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 czerwca 2012 r. do dnia
31 grudnia 2012 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 19 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgee.

7. informacje dodatkowq.
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Piotr Zochowski Remigiysz Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

;’\ﬁo%gorzata Serafin '/
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 22 marca 2013 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040

za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 37 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 (,Subfundusz”) wydzielony w
ramach PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny  fundusz  inwestycyjny  otwarty
(,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio”).

Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO
Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, ktory jest specjalistycznym otwartym funduszem inwestycyjnym z
wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 .

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat  decyzjg  Komisji  Nadzoru  Finansowego  nr
OFI/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP z dnia 12 czerwca 2012 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO Zabezpieczenia Emerytainego specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 760 w dniu 18 czerwca 2012 r. Subfundusz nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

1. do 80% wartosci aktywow netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem

oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem

obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej

lub innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika);

do 80% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spelniajgce kryteria okresione w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym whasciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych

mowa w pkt 1;

3. do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne bedqce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu
na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu (buy / sell back);

4. do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniuv Ustawy) oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg,

n
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spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt 3;
Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzaleiniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji  lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:
a. do 37 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych
mowa w:
i. pkt 11 pkt 2 moze wynosi¢ od 40 do 80% warto$ci aktywow netto Subfunduszuy;
ii.  pkt3ipkt4 moze wynosi¢ od 20 do 60% wartosci aktywow netto Subfunduszy;
b. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$é¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 11 pkt 2 moze wynosi¢ od 20 do 60% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
ii.  pkt3ipkt4 moze wynosi¢ od 40 do 80% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
¢. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 11 pkt 2 moze wynosi¢ od 0 do 30% wartosci aktywow netto Subfunduszy;
i.  pkt3ipkt4 moze wynosi¢ od 70 do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
d. od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych
mowa w:
i. pkt 11 pkt 2 moze wynosi¢ od 0 do 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
i.  pkt3ipkt4 moze wynosi¢ od 90 do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
Z zastrzezeniem pkt 7, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw,
o ktérych mowa w pkt 5 ma charakter zmienny co oznacza, ze gérng granice danego limity moze
stanowi¢ kazdy z instrumentow finansowych wskazanych w tym limicie.

W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt 2 lub 4 Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujgcych Funduszy PKO lub ich subfunduszy:
a. PKO Akgji - funduszu inwestycyjnego otwarteqo;
PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwarteqo;
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - funduszu inwestycujnego otwartego;
PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego;
PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego;
PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego;
PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego;
PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego;
PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego;
kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu
inwestycyjnego otwartego:
- PKO Akcji Plus;
- PKO Zréwnowazony Plus;
- PKO Stabilnego Wzrostu Plus;
- PKO Surowcow Globalny;
- PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny;
- PKO Dobr Luksusowych Globalny;
- PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;
- PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus;
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- PKO Papierdéw Diuznych Plus;

- PKO Skarbowy Plus.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jok
i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreSlone sq w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 obejmuje
okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 1.

Oniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 r.
5. Kontynuacja dziatalnoSci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie
przewidzieC przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego
2040 za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategori:
A oraz E. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodg pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, Ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokoSci 2% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqgdzanie jest pobierane do wysokosci 4% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, Ze uczestnik przy nabywaniu placi optate
manipulacyjng maksymainie do wyscko$ci 1% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,5% w skali roku.

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii A do
poziomu 2,6% w skali roku oraz dla kategorii E do poziomu 1,2% w skali roku.

Subfundusz ustala wartos¢ aktywodw netto oraz wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgeg na
grupy kategorii jednostek uczestnictwa A oraz E réznigeych sie od siebie wysokosciq pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz E.
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Jednosth st fi 21 PKO Zoberpleczenio £
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Gwaorantowane sktadniki lokat Rodzaf N . ceny nabycie w tys. yeeny aktywach
ficzba Jotuch bilansowy w tys. ogétern (96)
Y zotych s
Poplery wartodciowe gwarantowane przez N .
Skarb Pafisiwa 0 v 0 0.00
P)apierg wartodciowe gwarantowane przez s o 0 0.00
NEP
f’o‘pnerg wartosciowe gwarantowane przez B o 5 0.00

ki samorzadu terytorialnegs

Papiery wartoSciowe gwarantowane priez
paf fe do OECD (2 wyk i ¢ 0 9 400
Rzeczypospolitej Polskiej}

Papiery wartodciowe gwarantowane przez

ied: dowe | je finonsowe,

kiérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polske G g i 400
tub przynajmaie] jedno 7 paistw acleigeych
do OECD

Papiery wartoSclowe emitowane przez Wartosé wediu

miedzynarcdowe Instytucje finansowe, Wartosé wedlug i e Udziat w
Les A . " . et . \ - o wyceny na dzief
ktérych crtonkiem jest Rzeczpospolita Polska Narwa emitenta siedz Rodzaj rynku Nazwa rynky Liczba ceny nabyclaw | el w s aktywach
fub przynejmaie} jedno z panistw nalelgeych emitento tys. ztotych i Y WS ogélem (%)

2lotych
do QECD
O 0 0 0,00
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Jednostkowe sprowozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytainego 2040
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

BILANS
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r.

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

! i 3%.?2.2{}1%
L ,

I AKTYWA 1043
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 325
Naleinosci 50
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0

- dluzne papiery warto$ciowe 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 668

- dhuine paplery warto$ciowe 0

Nieruchomoéci 0

Pozostate akiywa 0

1. ZOBOWIAZANIA 2

i1, AKTYWA NETTO (i-11) 1041

V. KAPITAL SUBFUNDUSZU 1022

Kapitat wptacony 1049

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -217

V. DOCHODY ZATRZYMANE 11

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8

Vi, WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 8

Vil. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]! (IV+V+/-V1) 1041

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 100 839,516

Kategoria A 50 256,958

Kategoria E 50 582,558
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria A 10,30

Kategorio E 10,35
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Jednostkowe sprawoczdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)
18.06-31.12.2012
I. PRZYCHODY Z LOKAT 10
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 10
Dodatnie saldo roznic kursowych 0
Pozostate 0
il KOSZTY SUBFUNDUSZU 7
Wynogrodzenie dla towarzystwa 7
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0
Optaty dlc depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 0
i1, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO g
V. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO {11-H1) 7
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 3
VI, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 16
Zrealizowany zysk {(strata) ze zbycia lokat, w tym: 8
- 7 tytuty réinic kursowych 0
Wrrost (spadek) niezrealizowanego zusku {straty) z wyceny fokat, w tym: 8
- 7 tytutu roznic kursowych 0
Vil WYNIK Z OPERACH (V+/-VI) 19
Wuynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ztotych) 0,19
Wuynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) 0,19




i

thowe ie finar Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emert 2040
16 okres od dnic 18 czerwea do dnia 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa)

18.06-31.12.2012

1. ZMIANA WARTOSCH AKTYWOW NETIC: 1041
1. Wertose akiywbw netto no koniee poprzedniego okrest Sprawozdowczego o
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13
Przychody z lokat netto 3
Zrealizowony zysk {strata} ze zbycie fokat g
Nzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny fokat 8
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operadji 19
4, Dystrybucjo dochoddw {przychodéw) Subfunduszu {razem) (4]
Z przychodow z lokat netto o]
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0
7 przychoddw ze zbycia lokat 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1022
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu 7 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1049
Zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaly z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa) -27

6. tgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 1041
7. Wartod¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1041
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 555
il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 100 839,516
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezyrm, w tym: 100 839516
ticzba zbytych jednostek vczestnictwa 103516016
Kategoria A 50 256,958
Kategoria £ 53 255,058
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 676,500
Kategoria A 0,000
Kategoria E 2 676,500
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 100 839516
Kategoria A 50 256,958
Kategoria E 50 582,558
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosc Subfunduszu, w tym: 100 839,516
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 103516016
Kategoria A 50 256,958
Kategoria E 53 259,058
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 676,500
Kategorio A 0,000
Kategoria E 2 676,500
Saldo zmian liczby jednostek ucrzestnictwa 100 839516
Kategoria A 50 256,958
Kategoria £ 50 582,558

3. Przewidywana liczba jednostek uczestni -

Strong 9



} we 5 lanie finansowe Subfunduszu PKO Zaberpieczenio Emerytalnego 2040
za okres od dnia 18 czerwea do dnio 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

1806-319220172

1. ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

Wortost o
1 .

ziotych)

Kategoria A 10,00

kiywow netto na jednostke uczestaictwa na koniec poprzedniego okresy spr

Kategorio £

2. Worto$¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqeeqo okresu sprawozdawczego (w zotych)
Kategoric A 10,30
Kategoria E 10,35
3 Pracentowa zmiana wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w skali
" roku)
Kategoria A 5,60
Kategoria £ -
4 Minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
" (w zlotych ze wskazaniem dety wyceny)
Kategoria A 10,01
Kategoria £ 1004
- data wyceny
Kategoria A 2012-06-20 + 2012-07-03
Kategoria E 2012-08-28 + 2012-08-31

Moksymeaina warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

> (w zotych ze wskazaniem daty wyceny}
Kategoria A 1031
Kategoria E 10,35
- data wyceny
Kategoria A 2012-12-20 + 2012-12-28
Kategoria £ 2012-12-20 = 2012-12-28
6 Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym {w
" dotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 10,31
Kategoria E 1035
- data wyceny 2012-12-28
W PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 236
" {w skali roku), w tym: '
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzysiwa 236
2. Procentowy udziol wynagrodzenia die podmiotéw prowadzgcych dystrybude 0,00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 900
4. Procentowy udzia oplat zwigzonych z prowadzeniem rejestry okiywGw Subfunduszu 000
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowosc 050
6. Procentowy udral oplat 7o uslugl w zakresie zarzodzonio okiywomi Subfunduszy 0.00
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
20 okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Oz U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi
zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgeych
szczegbtowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqd? straty Subfunduszuy,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajqce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowaé tgeznie z notami objasnigjgeymi i informacjg dodatkowq, kitére stanowiq integralng czgsc
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje si¢
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jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

a)

h)

o
Nt

k)

dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania - nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutow uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane bylty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgeej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Skfadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqd? kapitatu wyptaconego byt dziea
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiggowe;.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Subfundusz
w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyiszej
cenie.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktdrej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkéw pienigznych, naleinosci oraz
zobowiqzafi w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sqg
pokrywane przez Subfundusz. Patnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytgcznie aktywa Subfunduszu.
Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto
Funduszu.

1.3. Metody wyceny oktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywoéw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywoéw
Subfunduszu o zobowiqgzania, zwigzane wuytqgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytainego 2040
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

c)

a)

b)

a)

czes$¢ zobowiqzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byty z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywodw netto Funduszu.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartosci  aktywdw netto  Subfunduszu przypadajgcej na dang grupe kategorii jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikbw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wycenuy.

Metody wyceny aktywow nefto Subfunduszu - zasady ogélne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny
dia sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu
polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i
wartosci, pozwalajgce na  oszacowanie warto$ci godziwe] posiadanych przez Subfundusz
sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie oszacowane;
wartoSci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczqceq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w

walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym

rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w

polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w
tym akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktgwnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zzadna transakcja, wowcezas Subfundusz wuceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
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b)

c)

d)

sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczegodinosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych
na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wylqgcznie ofert sprzedazy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, 7e jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez
aktywny rynek wartos¢ stanowigea jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wptyw na ten kurs albo
wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dluzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku diuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujqey na ofertach zlozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowal warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyiszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartos¢
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwigjgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na cktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$c
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim

byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

w wartosci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w

szczegblnoéci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
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sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych, w ktérym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

b)

d)

e)

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe i pieniezne, z wylgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efekiywng stope
procentowa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane byly wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem ze
jednostki uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez PKO TFI SA. wycenia sie wedtug wartosci
aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania

finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2012
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 50
NALEZNOSCI RAZEM 50

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpisow aktualizujgeych wartos¢ naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

fruktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31122012
Zobowigzania wobec TFI 2
ZOBOWIAZANIA RAZEM 2

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1 |Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach Wa.rtosc v Wartosc w
) s danej walucie PIN
bankowych na dzied bilansowy \
{w tys.) (wtys.)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2012
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 325] 325
2 {Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 18.06 - 31.12.2012
Srodkow pienieznych utrzymywanych w  celuy
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu (w 426
tys. PLN}
3 |Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podrziale na 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeplywéw zwigzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o stalym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwe] spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowiqgzan
obcigzonych ryzykiem spadku wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej ani ryzykiem
zmiany wartosci przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$¢ bilansowqg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie posiadat aktywow innych niz nalezno$ci wykazane w
bilansie Subfunduszu obciqzonych ryzykiem kredytowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczqcej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczgeej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODONE

Na dzien 31 grudnia 2012 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Subfunduszu.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2012
I Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -
Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz

2. T -
praw wrasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: -

] Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone )
© praw whasnosci | ryzyk

9 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone )

praw wiasnosci i ryzuyk
Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
[l Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow -
wartosciowych
Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
IV. Subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw -
wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek
pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Subfundusz nie
dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat roznic kursowych.
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat” (w tys. Ztotych) 18.06-31.12.2012

Skiadniki iokat notowane na aktywnum rynku, w tym:

- diuzne papiery warto$ciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- diuzne papiery wartosciowe

RAZEM

Wi 0o D O

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” (w tys. ztotych) | 18.06-31.12.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosSciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8

0

- dtuzne paopiery wartos$ciowe

RAZEM 8

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogg buy¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako

koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz koszty nielimitowane

pokrywane przez Subfundusz.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeséci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. 1041
Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A 10,30

Kategoria E 10,35
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Okres od 18 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy doenymi ujownionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 18 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, ptynno$é oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majqeych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$é¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie
wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci tj. przez okres
co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptyng¢ na oceng sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i
ich zmian.
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Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 1.

Ogo6lna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedziba Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 (,Subfundusz”) jest
Warszawa, ul. Pulawska 15.

Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 zatwierdzony zostal decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP  zdnia
12 czerwea 2012 1. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 760 dnia 18 czerwca 2012 .

Funduszem zarzadza PKO  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
7 siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu zakladowego i ma prawo do 100%
glosobw na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalno$é 4 czerwea 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wienczystawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
W dniu 18 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 T.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 .

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 I.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 2 lipca 2012 r. numer NIP
108-001-30-85. Dla celdw statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 1.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal dnia 27 czerweca 2012 r. numer
REGON 146175953.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzief 31 grudnia 2012 r. wynosit
18.000 tys. z} i skladal sie z 180.000 akcji o wartoéci nominalnej 100,00 zi kazda.
Kapital wlasny na ten dziefi wyniosl 47.902 tys. zt.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnodci Funduszu bylo lokowanie srodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéei. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1., nr 146, poz. 1546, z poZn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

N



Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 1.

Ogolna charakterystyka Subfunduszu {cd.)

i.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie
do 80 % wartosci aktywéw Subfunduszu w instrumenty udzialowe, kontrakty
terminowe na akeje lub indeksy gieldowe akeji oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania.

W okresie obrotowym i do dnia popisania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

o Piotr Zochowski Prezes Zarzadu od 20 grudnia 2012 1.
s Jakub Karnowski Prezes Zarzadu do 10 kwietnia 2012 1.
e Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu od 11 kwietnia 2012 1.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy w Warszawie S.A.
7 siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkeje Agenta Transferowego Funduszu sprawowat PKO BP Finat Sp. z 0.0. Z siedziba
w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sa:
PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spolki nalezace do Grupy kapitalowe] jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo  si¢
100.839,516 jednostek uczestnictwa, w tym: 50.256,958 jednostek typu A oraz
50.582,558 jednostek typu E. Na dziefi 31 grudnia 2012 1. wartos$¢é jednostki kategorii A
wynosila 10,30 zl a warto$¢ jednostki kategorii E wynosila 10,35 zk.



Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania jednostkowego za okres obrotowy od 18 czerwea do
31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
7 siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celifiskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 r. na
podstawie artykulu 52 punkt 4 Statutu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdafi finansowych oraz onadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z péZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2011 r.
7 uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 1z dnia 2 stycznia 2012 1. oraz aneksie
nr 2 z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w okresie:

¢ badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2012 1.;
e badanie koncowe od 18 lutego do 22 marca 2013 I.
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Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ushig konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 2,4%
(201171.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnos$ci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentow.
Ocena dzialalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkow finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakeie badania
sprawozdania jednostkowego.

® PKO Zabezpieczenia Emerytalnego rozpoczal dzialalno$¢ 18 czerwea 2012 T.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu prezentowane sa dane finansowe na dzief
31 grudnia 2012 r. i za okres 18 czerwca 2012 1. do 31 grudnia 2012 1.

e Subfundusz zamknal okres obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2012 r. dodatnim
wynikiem z operacji w wysoko$ci 19 tys. zl. Zostal on wygenerowany glownie przez
osiagniety w okresie obrotowym wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat oraz
zysku zrealizowanego ze zbycia lokat.

® Na dziefi 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 1.041 tys. zh.
e Wskazniki zyskownoséci dzialania w badanym okresie ksztattowaly si¢ nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
wartoéci aktywow netto (obliczonej jako érednia z sald dziennych WAN)
w badanym okresie, byl dodatni i ksztaltowal sie na poziomie 3,40%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreélajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany
wyniku niezrealizowanego w badanym okresie byt dodatni i wyniost 26,92%.
Glowna pozycje kosztow operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

[
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Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 .

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (ed.)

s Wartoéé portfela lokat Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2012 1. wynosila 668 tys. zl.

Na dziefi 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly w calo$ci jednostki
uczestnictwa.

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

Lokaty na dzier 31 grudnia 2012 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040

Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 .

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 1.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony
(wielko$¢ ujemna)
Dochody zatrzymane
Wazrost wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
7a okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 T,

Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk

Wynik z operacji

pwe

31.12.20127.

tys. zi

1.043
2
1.041
1.022
1.049
{(z7)
ii

8
1.041

2012 1.
tys. zk
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Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwea do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnos¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2012 r.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 5,60%
Wskaznik efektywnosdci (Wynik z operacji / Wartos$é Aktywow Netto (,WAN™Y) 3,40%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci
{Koszty operacyjne netto / Przychody**) 26,92%

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto Srednia WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym okresie
(**) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

pwe



Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Subfundusz posiadal aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoéci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana ciagloéé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoséci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnodei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dost¢pu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloéciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi
Subfundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonaé,
koncentracji lokat w ramach poszczegOlnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
terminéw 1 procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu
oraz rzetelnosci wyceny aktywéw wedlug wartoéci godziwej (jezeli wymagana
przepisami), ktére nie zostalyby zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawidlowo
zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.



Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15. Sprawozdanie jednostkowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz
osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 22 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 22 marca 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania jednostkowego. Opinia
o sprawozdaniu jednostkowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych pozycii
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6élnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé
sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celifski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 1.
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