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Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Bezpieczna Lokata | -
fiz (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grojeckiej 5,
obejmujacego:

(a) wprowadzenie;
(b) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2010r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
86.121 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 3.503 tys. zi;

(e) =zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 41.745 tys. zt;

() rachunek przepltywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgcy wyptywy pieniezne netto w kwocie 10.369 tys. zt

(g) noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Listu Towarzystwa do Uczestnikdw odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”).

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikbw spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” -~ Dz. U. 2z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249 poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegiych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $3ad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spdiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu s3g zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze
stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierébw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzgdzenia oraz statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Funduszu na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowos$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoéinych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie® — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

dam Celinski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 lutego 2011 r.




Warszawa, dnia 28 lutego 2011 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Sprawozdania zawierajg szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis
polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zataczone s3g opinia i raport z badania
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

Rok 2010 byt okresem wzrostow na $Swiatowych rynkach akcji, w tym réwniez na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Stosunkowo wysokie stopy zwrotu przynosity
takze inwestycje na rynku obligacji. W tych sprzyjajacych warunkach najlepszy wynik +27,07%
wypracowat subfundusz PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio, PKO Akcji Rynku
Azji i Pacgfiku. Wsroéd krajowych funduszy PKO TFI najlepsze wyniki uzyskat fundusz PKO Akgcji
Matych i Srednich Spétek - fio, ktérego warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta
w omawianym okresie 0 22,52%. Z grupy subfunduszy PKO Parasolowy - fio najwiekszy wzrost
wartosci jednostki osiggnat subfundusz PKO Akgji Plus + 20,61%.

W segmencie funduszy lokujacych na krajowym rynku obligacji szczegdlnie dobrym wynikiem
wyrdznit sie nalezacy do funduszu PKO Parasolowy — fio subfundusz PKO Papieréw Diuznych
Plus, ktéry w omawianym okresie zyskat 8,44%.

Wyniki pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO TFI ksztaltowaty sie nastepujgco: PKO Rynku
Pienieznego — fio +3,83%, PKO Skarbowy - fio +6,21%, PKO Obligacji — fio +5,27%,
PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio +543%, PKO Stabilnego Wzrostu — fio +8,73%,
subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus +10,52%, PKO Zréwnowazony — fio +11,80%,
subfundusz PKO Zréwnowazony Plus +14,44%, PKO Strategicznej Alokacji — fio +11,16%,
PKO Akcji - fio +17,33%, oraz PKO Akcji Nowa Europa - fio +13,36%.
Wsréd subfunduszy Swiatowego Funduszu Walutowego: PKO Akcji Rynku Japonskiego
+16,13%, PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych +14,96%, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
+6,58%, PKO Papieréw Diuznych USD +4,92%, PKO Akcji Rynku Europejskiego -2,25%, a PKO
Papieréw Dluznych EURO -2,39%.

Korzystajac z okazji, pragniemy podziekowaé Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw
w zarzadzanie naszym funduszom. Mamy nadzieje, ze pozytywne efekty podejmowanych przez
nas dziatan zachecg Panstwa do diugoterminowego traktowania inwestycji w funduszach
PKO TFI.

Z powazaniem, \
[ o leen | Vo

kub Karnowski Piotr Dubno

rezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




PKO TFlI

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia
29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety, obejmujace:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 .
Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazujgcy akiywa netto
w wysokosci 86 121 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
31 grudnia 2010 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
3 503 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Rachunek przeptywow pienieznych.

7. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkowa.

Jakub Karnowski Piotr Dubno
Prgzes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Woom [

Matgorzata Sérafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 28 lutego 2011 roku




WYBRANE DANE FINANSOWE

PKO BEZPIECZNA LOKATAI -
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA 01.01.2010 -
FINANSOWEGO 31.12.2010
w tys.
w tys. zt EUR
I. Przychody z lokat 3 662 914
ll. Koszty funduszu netto 3240 809
Ill. Przychody z lokat netto 422 105
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -118 -29
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 3199 799
VI. Wynik z operaciji 3503 875
VII. Zobowigzania 1047 264
VIili. Aktywa 87 168 22 010
IX. Aktywa netto 86 121 21746
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 820 934
w zt w EUR
XI. Wartos¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny 104,91 26,49
Xll. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 4,27 1,07

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sa wedtug $redniego kursu NBP

z dnia 31 grudnia 2010 r.

Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sg wedtug $redniej arytmetycznej

$rednich kurséw NBP na koniec miesigecy od stycznia do grudnia 2010 roku.




RAPORT ROCZNY

PKO BEZPIECZNA LOKATA I -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.




Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
(,Fundusz”)
PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym

zamknietym, dziatajacym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozZniejszymi
zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gield Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4034-13/3-1-3389/06 z dnia 31 lipca
2006 r. w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwa PKO Bezpieczna Lokata | ~ fundusz
inwestycyjny zamkniety.

PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
Vil Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Wyltacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $srodkéw pienieznych zebranych w
drodze oferty publicznej proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreélone w Statucie
Funduszu wierzyteinoSci, papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty
pochodne oraz inne prawa majatkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat
strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Strategia ta polega na zabezpieczaniu
portfela akcji, poprzez odpowiednie rebalansowanie udziatdéw akcji i instrumentéw diuznych w
portfelu w celu ochrony wartoSci aktywoéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu. Strategia CPPI i zaktadany
poziom zabezpieczenia kapitatu bedzie stosowany w okresach trzyletnich przy nastepujacych
zatoZzeniach:

a. wartoS¢ aktywdéw netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okres$lonego poziomu minimalnego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywoéw netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢é w kazdym momencie réwna statej
wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartoscig aktywéw netto Funduszu oraz
poziomem referencyjnym.

Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu
strategii CPPI wynosit 100% wartoéci aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z
pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatlu w nastepnych trzyletnich
okresach nie bedzie nizszy niz 100% wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z
pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé zaktadany
poziom zabezpieczenia kapitalu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
dniu gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Zgodnie z trescig raportu biezgcego Funduszu z 26 wrze$nia 2009 r. zakiadany poziom
zabezpieczenia kapitatlu w nastepnym trzyletnim okresie wynosi 100% warto$ci aktywdéw netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na dzieh 30 wrzesnia 2009 r.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa wylacznie w zbywalne:

papiery warto$ciowe;
wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

instrumenty rynku pienieznego;

® a0 T

depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich warto§¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym
dniu wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych i
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach
zarzadzania Funduszem podlegato bedzie nastepujgcym rygorom:

a. instrumentami  bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytacznie indeksy
gietdowe, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut oraz
stopy procentowe;

b. Fundusz bedzie lokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci:
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci
poszczegdinych sktadnikéw w razie niedostatecznej ptynno$ci instrumentéw bazowych
oraz uzyskania wiasciwej ekspozycji na rynku akcji;

c. faczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w
te instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z ustawg o funduszach
inwestycyjnych i Statutem poziomu ekspozycjii dotyczacego tych instrumentéw
bazowych. taczna ekspozycja na rynku akcji wynikajaca z akcji bedgcych w portfelu
Funduszu oraz z zajetych diugich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie
przekroczy 50% wartosci aktywéw Funduszu;

d.  w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych:

i. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwe] do zweryfikowania wycenie wedilug
wartosci godziwej;

ii.  kontrahent jest bankiem lub firma inwestycyjna, posiada dobrg kondycje finansow3 a
transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujace zawieranie
transakcji dotyczacych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ii. Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem lub firmg inwestycyjna,
jezeli warto§¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana jako warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne
— przekracza 15% warto$ci aktywéw Funduszu;

Strona 2
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iv.  bank, z ktérym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz
w miesigcu proponowac ceny nabycia i zbycia danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego, a réznica pomigdzy proponowang ceng nie moze
przekraczaé 5% ceny kupna.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w
ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Szczegdly stosowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej okreslone sg w artykutach 18 - 22
Statutu Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2010 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety sporzadzone
zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety za rok
zakonhczony dnia 31 grudnia 2010 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sa certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sg na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu i cech je
réznicujacych

Do dnia 31 grudnia 2010 r. PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety

wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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Sprawozdanie finansowe PKQO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
2a rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

3) TABELE DODATKOWE

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o Wartos¢ wedlug wyceny .
ktérych mowa w art. 107 Ustawy o na dzieri bilansowy w Udziat gez:‘l:t(yn/v;ach
funduszach inwestycyjnych tys. ziotych o9 °
OKO112 1913 2,19
Razem 1913 2,19
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Sprawozdanie finansowe PKQO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

31.12.2010] 31.12.2009

1. AKTYWA 87 168 130 739
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 10 378
Naleznos$ci 0 4 067
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 87 158 116 294

- diuzne papiery wartosciowe 59 580 79 635

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 1047 2873
HI. AKTYWA NETTO (I-l) 86 121 127 866
IV. KAPITAL FUNDUSZU 82 140 127 388
Kapitat wptacony 206 076 206 076

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -123 936 -78 688

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1 201 -1 505
Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 589 4167
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 790 -5 672

Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 5182 1983
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJ! (IV+V+/-VI) 86 121 127 866
Liczba certyfikatow inwestycyjnych: 820 934 1266 313
Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) 104,91 100,98
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych: 757 596 1139 682
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) 104,91 100,97
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysiacach ziotych)

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

I. PRZYCHODY Z LOKAT 3662 4205
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 593 0

Przychody odsetkowe 3069 4 198

Dodatnie saldo réznic kursowych o] o]

Pozostate 0 7

. KOSZTY FUNDUSZU 3240 4534
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3007 4176

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 24 17

Koszty odsetkowe 1 132

Ujemne saldo réznic kursowych 0 ¢]

Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 19 21

Pozostate 189 188

a) Koszty sponsora i animatora emisji 185 188
I 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO o| Of
| IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1ll) 3 2401 4 534’
[ V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 4221 -329‘
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) 3081 3711
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -118 4610

- 2 tytutu réznic kursowych 0 [

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3199 -899

- 2 tytulu réznic kursowych 21 -25

VIi. WYNIK Z OPERACJI (V+/-V1) 3503 3382
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ziotych) 4,27 2,67
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zlotychj 4,27 2,67

Strona 9
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

01.01-31.12.201()[

01.01-31.12.2009]

I. ZMIANA WARTOSC! AKTYWOW NETTO:

| 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego | 127 866 ‘ 160 BQBI
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3503 3382
Przychody z lokat netto 422 -329
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat -118 4610
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3199 ~899
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 3503 3 382]
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0 a
Z przychodow ze zbycia lokat 4 Q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -45 248 -36 414
Zmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 o
Zmiana kapitaku wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych certyfikatow inwestycyjnych) 45 248 36 414
l 6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ] 41 745[ -33 032]
l 7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego I 86 121 J 127 866]
L 8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym * I 99 459 ‘ 135 832]
1i. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH:
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -445 379 -367 003
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 0 o]
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 445379 367 003
Saldo zmian ficzby certyfikatéw inwestycyjnych -445 379 -367 003
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu 820 934 1266 313
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 2060756 2060 756
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1239822 794 443
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych 820 934 1266 313
| 3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1 757 596 l 1139 682]
lil. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
1. 100,98 98,51
(w ziotych)
Warto$c aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
2. 104,91 100,98
(w Zlotych)
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdawczym o
3. " 3,89% 2,51%
(w skali roku)
Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdawczym
I 4. (w Zlotych ze wskazaniem daty wyceny) 100,33 (30.06.10) 99,43 (31.03.09)
Maksymaina warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
| 5. (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny) 104,91 (31.12.10) 100,98 (31.12.09)
I 6 Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 10491 (31 '12‘10)’ 100,98 (31.1 2‘09)1

* {w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | ~ fundusz inwestycyjny zamknigty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

I

01.01-31.12.2010]

01.01-31.12.2009]

IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali roku), w tym:

I 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa | 3,02%‘ 3,07%|
‘ 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotédw prowadzacych dystrybucije ‘ 0,00%‘ 0,00%‘
| 3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza I 0,00%] 0,00%
l 4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu I 0,02%, 0,01%
l 5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowos$ci } 0,00% 0,00%
l 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu | 0,00%[ 0,00%

* Srednia wyliczona z warto$ci aktywéw nette w driach wyceny 29.01.2010, 31.03.2010, 30.08.2010, 30.09.2010 oraz 31.12.2010.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Rachunek przeplywow pienieznych

(w tysigcach zfotych)

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1-11) 34822 46 427

I. Wptywy 290 925 1141 346

1) Z tytutu posiadanych lokat 3738 4 007

2) Z tytutu zbycia skfadnikéw lokat 287 185 1137 338

3) Pozostate 2 1

Il. Wydatki 256 103 1094 919

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0

2) Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 252762 1090 433

3) Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 3107 4 265

4) Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 28 1

5) Z tytulu oplat za zezwolenia i rejestracyjnych 19 21

6) Pozostate 187 189

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 45191 -36 354

I. Wplywy 56 60

1) Z tytutu zbycia certyfikatow inwestycyjnych 0 0

2) Odsetki 55 53

3) Pozostate 1 7

a) Odsetki od rachunkéw bankowych 1 7

Il. Wydatki 45 247 36414

1) Z tytutu odkupienia certyfikatow inwestycyjnych 44 795 35686

2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0]

3) Z tytutu optat manipulacyjnych 452 728

4) Pozostate 0 0

c Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 0 0

* pienieznych

D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -10 369 10 073

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 10 378 305
sprawozdawczego

F Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 9 10 378

" sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pbdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych
wykazanych z doktadnoécig do 0,01 zt.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z nastepujacych elementéw:

1. Wstepu, zawierajacego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajace sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajace
szczegbtowe dane o poszczegdinych skiadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego skfadniki aktywéw i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku przeplywow pienieznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Funduszu w
poszczegoélnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych dotyczacych polityki rachunkowosci, naleznosci i zobowigzan Funduszu,

Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére moglyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony jest List Zarzadu do uczestnikow Funduszu,
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczgcych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym, Os$wiadczenia Zarzadu o
zgodnosci sprawozdania z zasadami rachunkowosci oraz Os$wiadczenie Zarzadu o wyborze
podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
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24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

z

2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest

publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)
b)

c)

d)

g)

h)

)

k)

1.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wpltaconego byt dzien wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzieh dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktoérej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdinosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoSciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi
posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta
rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze
Statutem s3g pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty
uprzednio utworzong rezerwe. WysokoS¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla
Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:

Strona 14




Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | ~ fundusz inwestycyjny zamknigly
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

b)

c)

b)

c)

d)

e)

i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,
i) warto$¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywow netto
Funduszu podzielonej przez liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji
uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23.30 czasu poliskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne
kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw
lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
skfadnika, w szczegoélnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne
udziatlowe papiery wartoSciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem,
Ze jezeli w dniu wyceny, do momentu, w ktérym okresla sie dostepne kursy, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, woéwczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt
znaczgco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas
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b)

d)

Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w
szczegoblnosci w oparciu o model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych na danym aktywnym
rynku z tym, Ze uwzglednianie wytacznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny, do momentu, w ktorym okresla sie dostepne kursy,
zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzienn wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatlowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ danego sktadnika lokat.

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym
rynku, wyceniane byly w sposéb opisany w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korekty do
warto$ci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o dane podawane przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters.
W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwg szacuje sie,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie diuznego
papieru warto$ciowego lub w oparciu o wlasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki
danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majg zastosowania,
warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyze;j.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku giéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktérych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat. Za rynek gtéwny dla
danego skiadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przepltywdw pienieznych, w
ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeplywy pieniezne generowane przez spétke i jej
wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartos$ci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.
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a)

b)

c)

d)

21,

w

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng stope
procentowas.

Bony skarbowe, z wytaczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek, wyceniane bylty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Odsetki od depozytdéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Da

ne w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Nalezno$ci” 31.12.2010 31.12.2009
Naleznoéci z tytutu zbytych lokat 0 4 067
NALEZNOSCI RAZEM 0 4067

w

okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat

odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowiazania” 31.12.2010 31.12,2009
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 0 2525
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 804 0
Zobowigzania z tytulu rezerw na wydatki 2 1
Zobowigzania wobec TF| 225 325
Pozostate zobowigzania 16 22
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1047 2873
NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
. Lo Wartos¢w | Wartos¢ w | Wartos¢w | Wartosé w
1 S;r:::‘xché;fgxﬁ ';'ﬁ;‘r'gxh na rachunkach) - nejwaluce| PLN  |danejwalucie|  PLN
(w tys.) (wiys) (wtys) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2010 31.12.2009
BH w Warszawie S.A. PLN 9l 9 10 378] 10 378
2 Sredn| w okresie sprawozdawczym pozom 01.01-31.12.2010 01.01 - 31.12.2009
$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazann Funduszu 2035 2289
(w tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na 31.12.2010 31.12.2009
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej

NOTA NR 5 - RYZYKA

wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.
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31.12.2010

31.12.2009

Warto$¢
bilansowa w
tys. ztotych

Udziat
procentowy w

aktywach

Warto$¢
bilansowa w
tys. ztotych

Udziat
procentowy w
aktywach

.|Aktywa obcigzone ryzykiem stopy

procentowej:

59 580

68,35%

79 635

60,91%

[ Sktadniki iokat notowane na

aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej, w
tym:

59 580

68,35%

79 635

60,91%

- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe

59 580

68,35%

79 635

60,91%

{Sktadnki lokat notowane na

aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokos$ci przepltywow
$rodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej

|Sktadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej
wynikajagcym ze stopy procentowej

.{Skiadnki lokat nienotowane na

aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysoko$ci przeptywow
Srodkéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej

Wartos¢
bilansowa w
tys. ztotych

Udziat
procentowy w
zobowigzaniach

Wartosé
bilansowa w
tys. ztotych

Udziat
procentowy w
zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
{i.{stopy procentowej: - - - -

2. Poziom obciazenia aktywdéw i zobowiagzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone s3 jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na
ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2
Naleznosci.
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31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ Udziat Warto$¢ Udziat
bilansowa w | procentowyw | bilansowa w | procentowyw
tys. ztotych aktywach tys. ztotych aktywach
I. |Aktywa obciazone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 59 580 68,35% 79 635 60,91%
) Wartos¢ Udziat Wartosé Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego W | bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
i |kategoriach lokat: tys. ztotych | ogoinej sumie | tys. zlotych | ogéinej sumie
Papiery Skarbu Parnstwa, w tym: 59 580 100,00% 79 635 100,00%
-Polska 59 580 100,00% 79 635 100,00%
-Czechy - - - -
-Stowacja - - - -
-Wegry - - - -

Papiery komercyjne

Listy zastawne

Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem -

drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sie

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,

ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2010 31.12.2009
Warto$€ bilansowa w pro;i?:;vy w Wartos¢ bilansowa w tys. prociﬁ::/y w
tys. ztotych aktywach Zotych aktywach
|.|Aktywa obcigzone
ryzykiem walutowym 520 0,60% 853 0,65%
V}fl:?iin“}eracga‘lvryzyi(a Papiery |Instrumenty] Instrumenty Papiery | Instrumenty Instrumenty
ka tegon'agh lokat: udziatowe | dluzne pochodne udziatowe duzre pochodne
CZK 100,00% - - 100,00% - -
Warto$¢ bilansowa w procueiﬂ)?vy w Warto$¢ bilansowa w tys. procUe?l?::ly w
tys. ziotych zobowigzaniach Zotych zobowigzaniach
Zobowagzania
obcigzone ryzykiem
[ljwalutowym: . - - -

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.
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NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2010 31.12.2009

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
wilasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

2. praw wtasnosci i ryzyk ) )

.  Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w w_yniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone 804 )
praw wiasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone ) )

praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
lll. Funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow - -
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzienn ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowijcej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone

przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1%
wartosci aktywoéw Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2010 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
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Pozycja bilansowa CZK PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 520 86 639 87 159

Na dzien 31 grudnia 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK PLN RAZEM
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 853 115 441 116 294

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wykazywat dodatnich réznic kursowych w odniesieniu do
skiadnikdw lokat.

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie¢ nastepujgco (w tys.
Ziotych):

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 0 21 0 -25

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedltug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -118 4610
- diuzne papiery wartosciowe 297 5 559
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -118 4610
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat” 01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3199 -899
- diuzne papiery wartosciowe 1290 -3 016
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
RAZEM 3199 -899

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow
inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz inne koszty
pokrywane przez Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czes$ci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

Strona 23

e




Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikdw o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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PKO TFI

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
PKO Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamkniety

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | — fiz (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym,
dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
poOzniejszymi zmianami, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca
2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz
inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Od dnia 1 grudnia
2009 r. fundusz dziata pod nazwa PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byly przyjmowane w dniach od 11 wrzesnia 2006 roku do 13
pazdziernika 2006 roku za posrednictwem Oferujgcego, ktérym byt Dom Maklerski PKO BP
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatéw nastgpit w dniu
19 pazdziernika 2006 roku w drodze Uchwaly Zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawng,
zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w dniu 25 pazdziernika
2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S A w
dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty Nr 481/06 Zarzgadu Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych S.A. z dnia 11 wrze$nia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu 126 631 certyfikatéw zgtoszonych na
dzien wykupu 31 grudnia 2009 roku, 93 866 certyfikatéw zgtoszonych na dzierh wykupu 29
stycznia 2010 roku, 79 577 certyfikatéw zgtoszonych na dzien wykupu 31 marca 2010 roku,
84 088 certyfikatéw zgtoszonych na dzien wykupu 30 czerwca 2010 roku, 61 217
certyfikatéw zgtoszonych na dzieh wykupu 30 wrzesnia 2010 roku, a takze przyjat zgtoszenie
do wykupu 63 338 certyfikatébw na dzien wykupu 31 grudnia 2010 roku. W dniu 7 stycznia
2010 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych zgodnie ze Statutem Funduszu
dokonat rozliczenia wykupu 63 338 certyfikatow przyjetych do wykupu na dzien wykupu 31
grudnia 2010 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére zostato
wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dila m. st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000019384.
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2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywéow
Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Polityka inwestycyjna stosowana dla osiagniecia
celu inwestycyjnego opiera sie na wykorzystywaniu strategii zabezpieczania wartosci portfela
o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”). Zaktadany poziom
zabezpieczenia kapitatu obowigzuje w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii CPPl, w pierwszym okresie trzyletnim byt nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu. Informacja o zakladanym poziomie zabezpieczenia kapitalu w nastepnym
trzyletnim okresie jest podawana w trybie raportu biezgcego oraz na stronie internetowej
www.pKotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego
okresu trzyletniego. Poziom ten jest nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszy¢ zakladany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okresdéw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w
nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje
o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Zgodnie z trescig raportu biezacego Funduszu z 26 wrzesnia 2009 r. zaktadany poziom
zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie wynosi 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na dzien 30
wrzesnia 2009 r.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa
Funduszu wytacznie w:

a) papiery warto$ciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich warto§¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w
kazdym Dniu Wyceny.

W czesci dtuznej portfela Funduszu sg gtéwnie denominowane w ziotych diuzne papiery
warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, w tym instrumenty rynku pienieznego oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat
dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentdow rynku pienieznego oraz ziotowych
depozytéw bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie jest nizszy niz 50% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

W czesci akcyjnej portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko
sktad lokat byt zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. W zwigzku z tym sktad
akcyjnej czesci portfela byt zblizony do koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sa
sytuacje, w ktérych poszczegéine akcje z koszyka indeksu WIG20 sg wykluczone np.: z
uwagi na zig sytuacje finansowg emitenta lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajace
nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz. Dopuszcza sie nabywanie akcji spoza
indeksu WIG20, jezeli w opinii zarzadzajgcego Funduszem osiagnigte zostang lepsze wyniki
inwestycyjne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji moze by¢ uzyskiwana takze
dzigki zajmowaniu diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na
GPW. W wyniku stosowania tej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci
zastgpiony odpowiednig liczbg dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.
Podejmujgc decyzje o kupnie lub sprzedazy kontraktow terminowych na indeks WIG20
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zarzadzajgcy uwzglednia przede wszystkim: ceng kontraktéw terminowych wzgledem ich
wartosci teoretycznej, oraz ptynnos¢ na rynku kontraktéw terminowych w poréwnaniu z tg
osiggalng na rynku akcji.

3. Podstawowe czynniki ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartoéci inwestycji w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop procentowych czy kursy
walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg gtownie w instrumenty diuzne
denominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje
terminowe bazujace na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywéw Funduszu
wynikajg gtéwnie ze zmian kursow akcji polskich spotek oraz zmian pozioméw stdp
procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga spowodowaé zmniejszenie sie
rentownos$ci lokat Funduszu, w tym takze spadki wartosci Aktywow Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfika stosowanej strategii zabezpieczajacej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej
Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajacej CPPI jest stworzenie mozliwosci
partycypowania w ewentuainych wzrostach kurséw akcji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku
Wartosci Aktywdw Funduszu ponizej zakltadanego wstepnie poziomu w okresionym
horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujgcymi czynnikami
ryzyka, ktére moga spowodowaé, ze stosowana strategia nie osiggnie zaktadanego celu
zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze — w sytuacjach rynkowych - utraty ptynnosci przez instrumenty
wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe
zmiany Kkurséw i inne, opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo
wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajacej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu akcji w
portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem opisanym w Statucie Funduszu,
przy czym udziat akcji w portfelu jest redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. lIstnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania tej samej
strategii zabezpieczajgcej przez relatywnie duzg liczbe uczestnikédw rynku moze
pojawiC sie ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢ dodatkowo
pogiebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajace ze stosowania sie do sygnatow
generowanych przez te strategie.

c) stosowanie strategii zabezpieczajacej zaktada aktywne zmiany skftadu portfela
inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajgce sie wahania akcji wchodzacych w
sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kurséw akcji moze
spowodowac zbyt duzg czestotliwosé¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym
samym moze niekorzystnie wplywaé¢ na rentowno$¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyplacalnosci emitentow papieréow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, Ze z uwagi na zaktadany udziat dluznych papieréow wartosciowych w portfelu
niewyptacalno$é ktéregokolwiek z emitentébw wspomnianych instrumentéw diuznych w
istotny sposob wptynie na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu. Jednym z podstawowych
kryteribw wyboru lokat w instrumenty diuzne jest ocena wyptacalnosci strony zaciagajacej
zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty
wyptacalno$ci przez emitenta.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych
Instrumentédw Pochodnych, zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

a) ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegdinych zmiennych rynkowych np.: kurséw walut, wartosci rynkowych stop
procentowych, cen akcji;

b) ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie z
zobowigzan przez kontrahentéw umodw, z ktérymi Fundusz dokonuje transakcji
majacych za przedmiot instrumenty pochodne;

c) ryzyko ptynnosci wynikajace z braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie
czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach pochodnych bez znaczacego
negatywnego wptywu na Warto$é Aktywdw Netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, wynikajace niemoznosci dokonac nalezytej wyceny lub btednej oceny
wplyw nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu z uwagi na
stopien skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktow terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnos$¢ co do
ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng wartoscia indeksu WIG20, a aktualnym
kursem posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych. Ryzyko to zmniejsza sie do
zera w terminie wygasniecia kontraktow.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce Swiatowej wystapig niekorzystne zjawiska, w tym spadek
dynamiki $Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania
gospodarek poszczegolnych krajow ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa
ujemnie na stan gospodarki innego kraju w tym Polski. Niekorzystne zmiany na
zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odplyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystapienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajacych na koszty
Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz
powodujgcych zwigekszenia kosztéw pokrywanych z jego Aktywdw. W szczegélnosci istnieje
ryzyko zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, ktére zwalniajg Fundusz z podatku
dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz dochoddw z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku, ktérych moze nastapié¢
zmniejszenie sie rentownos$ci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych
Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajacych stopach procentowych moze, np. nastgpi¢ spadek
ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw dtuznych.
4. Podstawowe dane finansowe i sklad portfela

W okresie sprawozdawczym Fundusz utrzymywat inwestycje w dtuzne instrumenty
finansowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz TBS
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Poland. Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaty sie akcje i
prawa do akcji spotek wchodzacych w skiad indeksu gietdowego WIG20, akcje spotki
BIOTON spoza indeksu WIG20 oraz papiery diuzne Skarbu Panstwa o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe. Udziat instrumentéw dluznych w portfelu na dzien 31
grudnia 2010 roku wynosit 68,35% aktywow ogdtem i zwiekszyt sie w stosunku do 60,91%
na 31 grudnia 2009 roku. Udziat papieréw udziatowych w portfelu na dzien 31 grudnia 2010
roku wynosit 31,65% aktywow ogoétem i zwiekszyt sie w stosunku do 28,03% na 31 grudnia
2009 roku. Dobor poszczegéinych sktadnikéw portfela inwestycyjnego odbywat sie zgodnie z
zapisami statutu i prospektu emisyjnego. Szczegdélna waga zostata przylozona do
zapewnienia wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania zaangaZzowania na
poziomach zapisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 86 121 tys. zi., zas
wynik z operacji byt dodatni i wynosit 3 503 tys. zi. Wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
wyniosta 104,91 z, procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym byta dodatnia i wyniosta 3,89%.

5. Rozwdj i czynniki wplywajace na ocene dzialalnosci

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wplyw miata sytuacja na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz sytuacja makroekonomiczna
Polski wptywajaca na ceny instrumentdw dtuznych.

6. Informacje o dzialalnosci
Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat umow spetniajacych kryteria znaczacej
umowy.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grojeckiej 5, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 — 17 — 88 — 449, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 18 000 000 zt w petni optaconym. Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikaja z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
statutu. Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu,
zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0s6b trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, podmiotem dominujacym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry jest jedynym akcjonariuszem PKO TFI S.A. i posiada
100% gtosdw na walnym zgromadzeniu.
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Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat z PKO BP S.A. na warunkach rynkowych
transakcje o facznej wartosci przekraczajacej 500.000 euro przy czym byly to wylgcznie
transakcje kupna papierow wartoSciowych z przyrzeczeniem ich odsprzedazy, transakcje
kupna papierow warto$ciowych oraz transakcje sprzedazy papierow warto$ciowych z
przyrzeczeniem ich odkupu. Przedmiotem powyzszych transakcji byty obligacje Skarbu
Panstwa, a transakcje te byly typowymi transakcjami zawieranymi na rynku
miedzybankowym.

Informacje o zaciagnietych i udzielonych kredytach i pozyczkach, z
uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat i nie udzielat kredytéw i pozyczek oraz nie
udzielit poreczen i gwarancji.

Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz w ciggu okresu
sprawozdawczego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegoinosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

QOd dnia 1 stycznia 2010 r. i na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, portfelem
inwestycyjnym Funduszu zarzadza tukasz Witkowski zatrudniony w PKO Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Dyrektora Departamentu Zarzadzania
Portfelami Papierow Diuznych.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa obowigzujacym od dnia 15 maja 2010 r. i na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Na dzien 1 stycznia 2010 r. w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:
Krzysztof Dresler — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Frankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Btazej Borzym — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawet Metrycki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marta Konopka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Miernik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 12 stycznia 2010 r. Pawet Metrycki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie

Nadzorczej.

Z dniem 15 stycznia 2010 r. Aleksander Rusiecki zostat powotany do petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej.

Z dniem 31 stycznia 2010 r. Krzysztof Dresler ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

Z dniem 1 lutego 2010 r. Wojciech Papierak zostat powotany do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorcze].

Z dniem 30 marca 2010 r. Marta Konopka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

Z dniem 30 marca 2010 r. Jakub Papierski zostat powotany do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.
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Z dniem 28 kwietnia 2010 r. Walne Zgromadzenie Towarzystwa powotato na czionkéw Rady
Nadzorczej na wspding trzyletnig kadencje: 2010 - 2012 nastepujace osoby:

1. Matgorzate Btaszczyk,

2. Btazeja Borzyma,

3. Adama Frankowskiego,

4. Artura Miernika,

5. Wojciecha Papieraka,

6. Jakuba Papierskiego.
Z dniem 29 kwietnia 2010 r. Matgorzata Btaszczyk ztozyta rezygnacje z pefienia funkcji w
Radzie Nadzorczej.
Z dniem 29 kwietnia 2010 r. Aleksander Rusiecki zostat powotany do petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej.
Z dniem 1 wrzesnia 2010 r. Artur Miernik zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.
Z dniem 1 wrzesnia 2010 r. Piotr Zochowski zostat powotany do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.
Z dniem 10 grudnia 2010 r. Aleksander Rusiecki zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej.
Z dniem 11 grudnia 2010 r. Pawet Borys zostat powotany do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
wchodzili:

Wojciech Papierak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jakub Papierski

Btazej Borzym

Adam Frankowski

Piotr Zochowski

Pawet Borys

ONhAWN =

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czionkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez
Rade Nadzorcza. Na dzien 1 stycznia 2010 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skiad Zarzadu Towarzystwa wchodzili Jakub Karnowski — Prezes Zarzadu
oraz Piotr Dubno — Czionek Zarzadu.

Oprécz Czionkéow Zarzadu osobami zarzadzajacymi sg rowniez prokurenci. Na dzien 1
stycznia 2010 roku prokura byta udzielona Grzegorzowi Krupie. Od 10 lutego 2010 roku
prokura zostata udzielona Remigiuszowi Nawratowi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania prokurentami Towarzystwa byli Grzegorz
Krupa i Remigiusz Nawrat.

Piotr Dubno
Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej
wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedla ono w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

(,Fundusz”), oraz jego wynik z operagji.

Jednoczesnie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

&

ub Karnowski Piotr Dubno
pzes Zarzadu Czitonek Zarzadu

Warszawa, 28 lutego 2011 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac jako reprezentanci PKO TFIl S.A. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzgdzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r., zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa, oraz Zze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej, niezaleznej opinii z

badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

VA
" Jhkub Kamowski Piotr Dubno
Ptezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28 lutego 2011 roku
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza
dla PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
,~Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
standw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywdédw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka 7 ' Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Rozliczef Naczelnik Wydziatu Obstugi
Papieréw Warto$ciowych Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Pelnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

edarczy Krajowego

3 Warszawa, zarejestrowany przez 5ad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, XH Wydziat Gosp
zostat w petni opfacony.



Bezpieczna Lokata | - fiz

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.




Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z
nastepujacych czesci:
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. Ogolna charakterystyka FUNAUSZU ... 2
II.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ....................cciiii 4
I1l.  Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki ..........cccoceeov i, 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego.............cc.cccevvvvvivnnnenn... 6
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta......................oooii 12

VI. Informacje i uwagi KONCOWE ... 14



Bezpieczna Lokata | - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(a)

(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

C)

Ogdlna charakterystyka Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | — fiz zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4034-
13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006r. w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE
Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety. Od dnia 1 grudnia 2009r.
Fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety.

Fundusz byt wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 258 dnia 25 pazdziernika 2006r.

Dla celdw rozliczen z tytutu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwca 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 25 listopada 2008r. numer NIP
108-000-22-94. Dla celéw statystycznych Towarzystwo otrzymato dnia 27 lipca 2001 r.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymat numer REGON 140745415.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych wptaconych
przez uczestnikow Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich warto$ci. Fundusz dziata
w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2004 r. nr 146, p6z. 1546, z pdzniejszymi zmianami) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci jego aktywdéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Cel inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez inwestowanie co
najmniej 50% wartosci aktywow Funduszu w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz ziotowe depozyty bankowe. Fundusz moze inwestowac
réwniez w inne instrumenty finansowe w sposoéb dozwolony przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gréjeckiej5. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do
360.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu. Towarzystwo rozpoczeto dziatalnosé 4
czerwca 1997 r. Akt zatozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Wienczystawa Czubaty w Warszawie
w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 11931/96. W dniu 18 czerwca
2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéow pod numerem
KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie firmy Towarzystwa na PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 20 marca 2006 r.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
18.000 tys. zt i sktadat sie z 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.
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Bezpieczna Lokata | - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(h)

(i)

@

Ogolna charakterystyka funduszu (cd.)

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:
) Jakub Karnowski Prezes Zarzadu
) Piotr Dubno Cztonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16.

Rejestr certyfikatow inwestycyjnych funduszu prowadzi Krajowy Depozyt Papieréow
Warto$ciowych z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sa;

. PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spotki nalezgce do Grupy kapitatowe] jednostki dominujacej w stosunku do
Towarzystwa.

Na dzien bilansowy byto 820.934 zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych.
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Bezpieczna Lokata | - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

I
(a)

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Funduszu
uchwatg nr 2/10/2010 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 maja 2010 r. na podstawie
artykutu 10 punkt 6 podpunktu 9 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy hieglty rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 11 maja 2010 r. w
okresie:

s badanie wstepne od 6 grudnia 2010 r. do 21 grudnia 2010 r;
e badanie koncowe od 31 stycznia 2011 r. do 28 lutego 2011 r.
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Bezpieczna Lokata | - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

lfl. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,1%
(2009 r.: 3,5%).

Celem badania nie byto przedstawienie pogtebionej analizy ekonomicznej dziatalnosci
Funduszu, jego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego komponentéw. Ocena
dziatalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wptywu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynkow
finansowych oraz diugoterminowe;j strategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Na sytuacje Funduszu w 2010 r. istotny wptyw miata sytuacja makroekonomiczna
na swiatowych rynkach finansowych. Stopniowo przestawaty by¢é odczuwalne skutki
kryzysu finansowego, ktory rozpoczat sie w trzecim kwartale 2008 r. - obserwowalismy
stopniowa poprawe sytuacji na rynkach finansowych, a co za tym idzie takze powrot
inwestorow do funduszy inwestycyjnych.

e Fundusz zamknat rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 3.503 tys. zt, byt on wyzszy niz wynik z operacji wypracowany w
roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 r. o 121 tys. zt. Dodatni wynik z operaciji
zostat wygenerowany gtéwnie przez osiagniety w roku obrotowym wzrost
niezrealizowanego zysku z wyceny lokat.

e Na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa netto Funduszu wyniosty 86.121 tys. zt i spadty
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. 0 41.745 tys. zt. Na zmiane aktywow
netto wptyw miat przede wszystkim spadek wartosci portfela dtuznych papierow
wartosciowych oraz akgji.

e Wskazniki zyskownosci dziatania w badanym roku ksztattowaly sie nastepujaco:

- Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci certyfikatu
w badanym roku obrotowym do wartosci certyfikaty na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byta dodatnia i wyniosta w roku 2010 3,89% w pordwnaniu do stopy
zwrotu 2,51% osiagnietej w roku 2009.

- Wskaznik efektywno$ci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do sredniej wartosci
aktywdw netto w badanym roku obrotowym uksztaitowat sie na poziomie 3,27%.
W 2009 r. wskaznik ten wyniost 2,34%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajgcy udziat kosztow operacyjnych netto
Funduszu w sumie przychoddw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku wyniést 48,05%, w poréwnaniu do
57,28% w poprzednim roku obrotowym. Gléwng pozycje kosztéw operacyjnych
stanowito wynagrodzenie dla Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

PRICEAWTERHOUSE(COPERS @ | 5
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V.

Lokata |l - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS

1.

Lokaty

Warto$¢ portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 87.159 tys. zt
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2009 r. ulegta zmniejszeniu 0 29.135 tys. z,
ti. 0 25,1%. Spadek wartosci portfela lokat w badanym okresie byt gtéwnie efektem
zmniejszenia portfela lokat w dtuzne papiery warto$ciowe i akcje.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktadnikami lokat Funduszu byly dtuzne papiery
wartosciowe (68,4% wartosci portfela lokat) oraz akcje (31,6% wartosci portfela lokat).

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2010 r. zostaty potwierdzone przez depozytariusza.

Srodki pieniezne

Saldo $rodkow pienieznych Funduszu na koniec badanego roku obrotowego wynosito
9 tys. zti ulegto zmniejszeniu w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o kwote
10.369 tys. zt.

Naleznosci

Saldo naleznosci na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazywato stan zerowy. Saldo na dzieh
31 grudnia 2009 r. wyniosto 4.067 tys. zt.
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Lokata | - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4. Zobowiazania

Saldo zobowiagzan Funduszu na koniec 2010 roku ulegfo zmniejszeniu w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. 0 1.826 tys. zt i uksztattowato sie na poziomie 1.047
tys. zi.

5. Kapitat

Saldo kapitatu Funduszu wyniosfo na dzien 31 grudnia 2010 r. 82.140 tys. zt i byto
nizsze w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego o 45.248 tys. zi,
tj. 0 35,5%.

Catkowita wartos¢ umorzonych certyfikatéw inwestycyjnych w roku obrotowym od 1
stycznia do 31 grudnia 2010r. wyniosta 45.248 tys. zt (445.379 umorzonych
certyfikatow inwestycyjnych).

PRCEWATRHOUSE(COPERS 10




Lokata | - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

6.

10.

Przychody z lokat

Przychody z lokat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wyniosty 3.662
tys. zt i byty 0 543 tys. zt nizsze w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Spadek
salda przychodéw z lokat wynikat z mniejszych o 1.129 tys. zt niz w roku
poprzedzajagcym przychoddéw odsetkowych. Zostato to czesciowo zniwelowane
przychodami z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach (wzrost 0 593 tys. zi).

Na saldo przychoddw sktadaty sie przychody odsetkowe (83,8% salda przychodoéw z
lokat) oraz przychody z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach (16,2% salda
przychodow z lokat).

Koszty Funduszu

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Funduszu za badany rok obrotowy spadty w stosunku
do 2009 r. 0 1.294 tys. zt i wyniosty 3.240 tys. zt. Na saldo pozycji sktadaly sie gtownie
koszty wynagrodzenia dla Towarzystwa (92,8% salda).

Zrealizowany wynik ze zbycia lokat

W badanym roku obrotowym Fundusz zrealizowat strate ze zbycia lokat w kwocie 118
tys. zt. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. Fundusz zrealizowat zysk
ze zbycia lokat na poziomie 4.610 tys. zt.

Niezrealizowany wynik z wyceny lokat

Wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w roku obrotowym od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wyniost 3.199 tys. zt (w poréwnaniu do spadku niezrealizowanego
wyniku o 899 tys. zt w poprzednim roku obrotowym).

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwolnione sg podmiotowo z podatku dochodowego od oséb prawnych.
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Bezpieczna Lokata | - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(@)

(b)
(c)

(d)

(f)

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadat akiuaing, zatwierdzong przez Zarzgd dokumentacje opisujacy
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowo$ci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamknigecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegodlnosci:

- prawidiowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych | sprawozdania
finansowego,

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre$lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2008 r. nr 249 poz. 1859)
w sposdb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikédw Fundusz byly zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Bezpieczna Lokata | - fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h)

(i)

W objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapity przekroczenia limitow
inwestycyjnych. Jak zostalismy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym
nie wystapity takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z
ktéorymi Fundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze
dokonaé, koncentracji lokat w ramach poszczegolnych ich kategorii oraz jednego
emitenta), terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz
rzeteinosci wyceny aktywow wediug wartosci godziwej (jezeli wymagana przepisami),
kiére nie zostatyby zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawidtowo zaraportowane
do Komisji Nadzoru Finansowego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
r. zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 28 kwietnia 2010
r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 29 kwietnia 2010
r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1523 z dnia 27 sierpnia 2010 r.

PRICEAATERHOUSE(COPERS 13
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska
Telefon. +48 22 523 4000
_ . , Faks  +48 22 508 4040
VI. Informacje i uwagi koncowe www.pwe. com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Bezpieczna Lokata | - fiz (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Groéjeckiej 5. Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;
(b) zestawienie lokat na dzier 31 grudnia 2010r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
86.121 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 3.503 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 41.745 tys. zt;

(f) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 10.369 tys. zt;

(g) noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 28 lutego 2011 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 28 lutego 2011 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogoéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegodlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktoéw na rzetelnos¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Warszawa, 28 lutego 2011 r.
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