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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PKO
Dobr Luksusowych Globalny (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Gréjeckiej 5, obejmujacego:

(a) wprowadzenie;
(b) zestawienie lokat na dzier 31 grudnia 2010 r;

(c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
4.329 tys. zi;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 201 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 4.329 tys. zt;

(f)  noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego
dalej ,Towarzystwem”).

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe oraz spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci’ — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007r. w sprawie szczegdlnych =zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2008 r. nr 249 poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu jednostkowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do:
(a) przepisoéw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego biegiego rewidenta

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé,
Ze sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bleddw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a
takze ogding ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia oraz statutem Subfunduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan pod numerem 144

e

dam Celinski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 lutego 2011 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w  sprawie szczegdinych zasad rachunkowodci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu PKO Dobr Luksusowych Glebalny wydzielonego w ramach

PKO Parasolowego - funduszu inwestycyjnego otwartego, obejmujace:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.
Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazujacy aktywa netto
W wysoKkosci 4 329 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 7 kwietnia 2010 r. do dnia
31 grudnia 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 201 tys. ztotych.
Zestawienie zmian w aktywach netto.

Noty objasniajgce.

informacje dodatkowa.

(=

L
\‘th ub Karnowski Piotr Dubno
zes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtéwny Ksiggowy Funduszy

Warszawa, 28 lutego 2011 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO DOBR LUKSUSOWYCH GLOBALNY

za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku.




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Dobr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny (,Subfundusz’) wydzielony w
ramach PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy — fio”).

Subfundusz PKO Doébr Luksusowych Globalny jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO
Parasolowy — fio, ktory jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami,
dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktéra
weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjag Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwg PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy — fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$é prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczenn inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu, w szczegdlnosci poprzez inwestowanie powierzonych $rodkéw w polskie i
zagraniczne papiery wartosciowe oraz w tytuty uczestnictwa zbywane / emitowane przez fundusze
inwestycyjne majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz fundusze zagraniczne i
inne instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujaca polityke inwestycyjna;:
Nie mniej niz 70% wartosci aktywow netto Subfunduszu bedg stanowié facznie:

I.  udzialowe papiery wartoSciowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego przez spdtki, ktérych gtéwnym badz jednym z gléwnych
przedmiotéw dziatalnosci, zgodnie z ich statutem, prospektem emisyjnym, memorandum
informacyjnym lub innym whasciwym dokumentem, jest oferowanie débr i ustug, ktére w
powszechnym uznaniu adresowane sg do klientéw zamoznych i w zwigzku z tym
klasyfikowane sg jako luksusowe i prestizowe, bez wzgledu na sektor gospodarki, do
ktérego przynaleza,

II.  instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do
1.1.1.8 prospektu informacyjnego.

Do 10% wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, Ze faczna wartos¢ tego
rodzaju lokat, w ktorych ulokowane jest ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy
40% wartosci aktywéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgji,

Strona 1




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Dobr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podiegajacymi nadzorowi wtadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Do 20% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% wartosci
aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢é 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym do 29 lipca 2010 r. Subfundusz mégt lokowaé aktywa w:

1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak:
bony skarbowe, kwity depozytowe, ktérych baza sa obligacje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujace prawa wynikajace z zaciagniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z
zaciggniecia dtugu i instrumenty rynku pienieznego,

2. kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

3. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery wartosciowe,
kursy walut, indeksy gietdowe,

4. transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych,

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
nalezgcych do Unii Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych, zas od 30 lipca 2010
roku takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim.

Szczegdty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w ustawie o
funduszach inwestycyjnych oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny obejmuje
okres od dnia 7 kwietnia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2010 r.
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5. Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny
sporzadzone zostato przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Doébr Luksusowych
Globalny za okres od dnia 7 kwietnia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. powierzono
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na
liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwigzany jest z metoda pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, Zze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci
4,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, Ze uczestnik ptaci optate manipulacyjng
maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2,25% kwoty podiegajacej
odkupieniu przy odkupieniu.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymainie do wysokosci 4,0% w skali roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2010 r.

1) TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Wartos¢ wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Wartos¢ wediug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogdtem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spotkach z 0.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

2 856

79
Nie dotyczy

2995

87

61,63

Razem

2935

3087

63,52
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2) TABELE UZUPELNIAJACE

—_— Wartos¢ wedtug Wartas¢ wedt.ug’ R
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_ledzaby ceny nabycia w wceny na dzien Udziat w akt!wach
emitenta tys. zlotych bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych

3M CO Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 391| STANY ZJEDNOCZ. 100 100 2,06
BENETTON GROUP Aktywny rynek - rynek regulowany ltalian Exchange 3370 WELOCHY 80 66 1,36
BUMECH Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2 000 POLSKA 22 29 0,60
CARTER'S INC Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 515| STANY ZJEDNOCZ. 40 45 0,93
cCcC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2100 POLSKA 119 143 2,94
CEDC Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 1692] STANY ZJEDNOCZ. 123 115 2,37
CETV Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 2281 BERMUDY 139 138 2,84
CHRISTIAN DIOR Aktywny rynek - rynek regulowany Societe des Bourses Francaises 435 FRANCJA 183 184 3,78
CYFRPLSAT Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 7 450 POLSKA 116 123 2,53
DELL Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Giobal Select Market 3035} STANY ZJEDNOCZ. 124 122 2,51
DO&CO RESTAURANTS&CATH Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 1000 AUSTRIA 88 118 2,43
DOREL INDUSTRIES Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 875 KANADA 86 90 1,85
EDINVEST Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 400 POLSKA 2 3 0,06
EMCINSMED Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 2 500 POLSKA 40 36 0,74
ENERGOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6 000 POLSKA 51 58 1,19
EUROTEL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2250 POLSKA 35 36 0,74
GAMESTOP CORP Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 690| STANY ZJEDNOQOCZ. 40 47 0,97
HANESBRANDS Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 1250] STANY ZJEDNOCZ. 100 94 1,93
HEINEKEN NV Aktywny rynek - rynek regulowany | Euronext Amsterdam Stock Exchange 252 HOLANDIA 35 37 0,76
HEWLETT-PACKARD Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 1464| STANY ZJEDNOCZ. 184 182 3,74
HUGO BOSS Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 232 NIEMCY 43 52 1,07
1BM Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 86| STANY ZJEDNOCZ. 34 37 0,76
INTERBUD Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4 457 POLSKA 68 80 1,65
JUTRZENKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 45 341 POLSKA 166 175 3,60
MARKS & SPENCER Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 7 220| WIELKA BRYTANIA 125 122 2,51
MATTEL Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Giobal Select Market 474} STANY ZJEDNOCZ, 33 36 0,74
OPTIMUS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 59 750 POLSKA 1514 185 3,81
POLMED Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 17 174 POLSKA 60 54 1.1
RADIOSHACK CORP Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 645| STANY ZJEDNOCZ. 40 35 0,72
ROBYG Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 46 148 POLSKA 78 83 1,71
RONSON Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 26 600 HOLANDIA 43 39 0,80
SEAGATE TECHNOLOGY Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 2 101 IRLANDIA 94 94 1,83
TIFFANY&CO Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 280| STANY ZJEDNOCZ. 35 52 1,07
VEECO INSTRUMENTS Aktywny rynek - rynek regutowany NASDAQ Global Select Market 660 STANY ZJEDNOCZ. 81 34 1,73
WALT DISNEY CO Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 905| STANY ZJEDNOCZ. 98 101 2,08
252 023 2 856 2995 61,63
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Wartosé wedlug Wartos¢ wedtug
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s.'Edz'by ceny nabycia w wyceny na dzien Udzial w ak )n ch
emitenta bilansowy w tys. ogétem (%)
tys. ztotych
ziotych

NOKIA CORP ADR Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 1225 FINLANDIA 39 37 0,76
SAMSUNG GDR Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 40 KOREA PD 40 50 1,03
Razem 1 265 79 87 1,79
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Dobr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

Kraj siedzib Wartoé¢ wedlug wi':?én‘::dzt% Udzial w
Instrumenty pochadne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Y | instrument bazowy | Liczba ceny nabycia w wyceny aktywach
emitenta tys. zlotych bilansowy w tys. ogelem (%)
- gloty zlotych 9 ”
Niewystandaryzowane instrumen odne
fx swap
FSUSDPLNG301201104012011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A, Oddziat w Polsce POLSKA uso 1 Nie dotyczy Q.00
FSUSDPLN3112201003012011N001 Nienotowans na rynku aktywnym Nie dotyczy Saciete Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA ush 1 Nie dotyczy 0,10
Razem 2 Nie dotyczy 0,10
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r.
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

r T 31.12.2010}

. AKTYWA 4 861
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1626
Naleznosci 148
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ¢]
Skiadniki tokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3082

- dluzne papiery wartosciowe 0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5

- dtuzne papiery wartos$ciowe 0

Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWIAZANIA 532

HI. AKTYWA NETTO (1-l) 4329

IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 4128

Kapitat wptacony 4740

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -612

V. DOCHODY ZATRZYMANE 51

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -40

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 91

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 150

V. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V1) 4329

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 38 411,753

Kategoria A 38 287,421

Kategoria B 0,000

Kategoria C 124,332
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)*

Kategorie A, B, C 112,71

* W przypadku kategoril jednostek uczestnictwa, ktérych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa jest rowna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa
te] kategorii
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach ziotych)
07.04-31.12.2010
|l. PRZYCHODY Z LOKAT 26
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7
Przychody odsetkowe 16
Dodatnie saldo rdznic kursowych 3
Pozostate 0
Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 66
Wynagrodzenie dla towarzystwa 44
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 14
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 6
Pozostale 2
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (Ii-1l1) 66
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -40
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 241
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 91
- z tytulu réznic kursowych 35
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 150
- z tytulu réznic kursowych -17
Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 201
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ziotych) 5,23
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ziotych) -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ztotych) 523
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO D6br Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

07.04-31.12.2010]

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

B

Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

9

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 201
Przychody z iokat netto -40
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 91
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 150

201J

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji

4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem) 8]
Z przychodow z lokat netto 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4128
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4740
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 612

[ 6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 4 329]

‘ 7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 3zgl

[ 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 1 502’
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 38 411,753
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 123,260
Kategoria A 43 995816
Kategoria B 0,000
Kategoria C 127,444
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5711,5807
Kategoria A 5 708,395
Kategoria B 0,000
Kategoria C 3,112
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 38 411,753
Kategoria A 38 287,421
Kategoria B 0,000
Kategoria C 124,332

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subunduszu, w tym: 38 411,753
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 123,260
Kategoria A 43995816
Kategoria B 0,000
Kategoria C 127,444
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5711,507
Kategoria A 5 708,395
Kategoria B 0,000
Kategoria C 3,112
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 38 411,753
Kategoria A 38 287 421
Kategoria B 0,000
Kategoria C 124,332

B

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

]
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Débr Luksusawych Glabalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

1 07.04-31.12.2010]
i1, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B, C | 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B, C | 12,71
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku) *

Kategorie A, B, C | 17,31%
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C ] 98,65 (02.07.10)
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C | 113,47 (08.12.10)
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C T 112,71 (31.12.10)

1IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,99%l
[ 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje T 0,00%
L 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza [ 0,00%]
( 4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu j 0,54%1
’ 5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci } EJ’O‘TAJ]
l 6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu ] 0,00%J

* Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na 31.12.2010 oraz wartos¢ nominaina, czyli 100 zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Dobr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pbzniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dia kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zh.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skfada sie z nastepujgcych elementéw:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajacego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gtdwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajacych
szczegbtowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywéw | pasywow Subfunduszu, Kkapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mieé¢ wplyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaC facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ki6re stanowig
integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a)

b)

c)

d)

a)

h)

)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdbw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktéorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutdéw
uczestnictwa.

Nabyte skitadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Parasoiowy - fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosSciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é¢é
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzysiwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane 2z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Dobr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 371 grudnia 2010 roku

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikoéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ziotych polskich:
i) wartosé aktywdw netto Subfunduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Warto$é aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
cze§¢ zobowigzan przypadajagcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly =z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywow netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Wartos¢ aktywdédw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byla poprzez
podzielenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikédw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady ogéine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o kitdrej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoSci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto§¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartodci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzeteine oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

ili) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacii,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sig istotnie
sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globainy
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2070 roku

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartosciowe notowane na

b)

c)

aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w
ktorym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosc
stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartoscé.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym
sktadniku lokat nie zostala zawarta zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany
sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczegdlnosci w oparciu o
model wyceny bazujacy na ofertach zZlozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytacznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w
dniu wyceny do momentu, w ktérym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten
kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ danego skiadnika lokat.

Dituzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu o model bazujacy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto§¢ godziwa szacowana byfa na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie dluznego papieru wartosciowego
lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru. W
przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢ godziwa
szacowana byfa w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy
dzieri wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne papiery
wartosciowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z modelami
wyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
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b)

a)

b)

2.

aktywnych rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dia
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu
poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty wedlug warto$ci godziwej wyznaczanej
w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny poréwnawcze] w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w
ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej
wartos¢ rezyduaina.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty wedlug wartosci godziwej
ustalanej za pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane byly wedtug ostatniej
ogloszone] przez dany fundusz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwej.

Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowosci z 29

Strona 16

(W




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z poézniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowosci”).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

31.12.2010

Naleznoéci z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 147
Naleznosci z tytulu dywidendy 1

NALEZNOSCI RAZEM 148

Struktura pozycji bilansu ,,Naleinosci”

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu nabytych iokat 447
Zobowiagzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 46
Zobowigzania z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 23
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 2
Zobowigzania z tytutu podatku od 0sob fizycznych 1
Zobowigzania wobec TFI 13
ZOBOWIAZANIA RAZEM 532

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1 |Struktura érodkéw pienieznych na rachunkach Wa_rtoscvx{ Wartosc w
bankowych na dzien bilansowy danej walucie PLN
(w tys.) (wtys.)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2010
PLN 1504 1504
. EUR 4 14
BH w Warszawie S.A. TRY 3 0
USD 9 26
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 07.04 - 31.12.2010
$rodkoéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan 785
Subfunduszu (w tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na 31.12.2010
ich rodzaje (w tys. PLN) 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiazania, ktérych warto$é godziwa lub wysokos¢ przeplywédw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dluzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem wartoSci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzykiem
przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obciagzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikdw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na
ryzyko kredytowe naleznos$ci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2
Naleznosci.

31.12.2010
Warto§¢ Udziat
bilansowa w | procentowy w
tys. zlotych aktywach
|. [Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 5 0,10%
Wartos¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w | pilansowa w | procentowy w
Il fkategoriach lokat: tys. zlotych | ogdinej sumie
Papiery Skarbu Paristwa, w fym: - -
-Polska - -
-Czechy - -
-Stowacja - -
-Wegry - -

Papiery komercyine - -
Listy zastawne - -
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem 5 100,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu - -
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych wartoS¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2010
Warto$¢ bilansowa w proc?;ﬁtl)avtry w
tys. zlotych
aktywach
I.|Aktywa obciazone
ryzykiem walutowym 2 165 44,54%
Koncentracja ryzyka Papiery | Instrumenty|] Instrumenty
walutowego w udziatowe diuzne pochodne
kategoriach lokat:
CAD 4,41% - -
CZK 6,76% - -
EUR 22,37% - -
GBP 597% - -
Ush 60,25% - 0,24%
Warto$¢ bilansowa w pmc‘gﬁw .
fys. ziotych zobowigzaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
1Ljwalutowym: 352 66,17%

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziens 31 grudnia 2010 r.:

Typ zajete] Rodzaj Wartosé Warto$¢ przysziych Wartos$ci przysziych Data
ypfozyc'i instrumentu | Celotwarcia pozycji | otwartej pozycji platnos$ci Funduszu platnosci kontrahenta zapadalnosci
1 pochodnego (w tys.zt) {w tys.) (w tys.)
Pozia diuga| Fxswap | Odraniczenie naka 5 130 USD 390 PLN| 03-01-2011
walutowego
i ie ryzyk. 385 PLN 130 USD| 03-01-2011
Pozycja diuga| Fxswap | Odraniczenie nzka 0
walutowego 130 USD 385 PLN| 04-01-2011
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2010

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wilasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk
Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Iil. Subfunduszu w trybie przepisdéw rozporzadzenia o pozyczkach -
papierdw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o -
pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 —- KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i
pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie
stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2010 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
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Pozycja bilansowa EUR USD GBP TRY CAD CZK PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 457 1231 122 0 90 138 1044 3082
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 5 0 t] 0 0 0 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 26 0 82 0 0 1504 1626
Zobowigzania 53 174 125 0 0 0 180 532

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

07.04-31.12.2010

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 0 5
Instrumenty

pochodne 127 5
Kwity

depozytowe 0 2

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
Ztotych):

07.04-31.12.2010

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

Akcje -4 -29
Instrumenty
pochodne -88 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 07.04-31.12.2010
Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52

- diuzne papiery wartosciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39

- diuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM 91

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatlu przyjetego w bilansie
Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” 07.04-31.12.2010
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 145
- dluzne papiery wartosciowe 0
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 150

3. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji ll rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajacych wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.
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2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku
z operacji wynagrodzenie dia Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ziotych)

Wartos$é aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2010 4 329

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe (w ztotych)

Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Rok R
Kategorie A B C
2010 112,71

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majgtkowg i finansowg, ptynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania
uczestnikow o zmianie wartoSci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgc;ji
zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktoére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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Subfundusz PKO Ddébr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

)

Ogolina charakterystyka Subfunduszu

Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny zostat wydzielony w ramach PKO
Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Parasolowy — sfio”),
dziatajagcego na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007r. o
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 1 grudnia 2009r. fundusz dziata pod
nazwg PKO Parasolowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Parasolowy - sfio byt wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 298 dnia 29 maja 2007r.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwca 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi Parasolowy — sfio nadano dnia 18 czerwca
2007 r. numer NIP 108-000-31-35. Dla celow statystycznych Towarzystwo otrzymato
dnia 27 lipca 2001 r. numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymat numer REGON
140991717.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych wptaconych
przez uczestnikédw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich warto$ci. Fundusz dziata
w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2004 r. nr 146, p6z. 1546, z pdzniejszymi zmianami) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéow w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez
inwestowanie co najmniej 60% wartosci aktywow Subfunduszu w instrumenty
udziatowe. Subfundusz moze inwestowac¢ réwniez w inne instrumenty finansowe w
sposdb dozwolony przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
(,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie przy ulicy Groéjeckiej5. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do
360.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu. Towarzystwo rozpoczeto dziatalnos¢ 4
czerwca 1997 r. Akt zatozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu
notariainego w Kancelarii Notarialnej notariusza Wienczystawa Czubaty w Warszawie
w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 11931/96. W dniu 18 czerwca
2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie firmy Towarzystwa na PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 20 marca 2006 r.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
18.000 tys. zt i sktadat sie z 180.000 akcji 0 wartosci nominalnej 100 zt kazda.
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Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globainy
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

(h)

(i)

(k)

(m)

Ogolna charakterystyka funduszu (cd.)

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:
. Jakub Karnowski Prezes Zarzadu
. Piotr Dubno Cztonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowat PKO BP Finat spoétka z o.0.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Kolejowej 5/7.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sa;
. PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spétki nalezgce do Grupy kapitatowej jednostki dominujacej w stosunku do
Towarzystwa.

Subfundusz oferuje 2 kategorie jednostek uczestnictwa: jednostki typu A oraz C.

Na dzienn bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowato sie
38.411,753 jednostek uczestnictwa, w tym: 38.287,421 jednostek typu A oraz 124,332
jednostek typu C. Warto$¢ jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C na 31 grudnia
2010 r. wynosita 112,71 zt.
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Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

(a)

(b)

(c)

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta
Subfunduszu uchwatg nr 2/10/2010 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 maja 2010 r. na
podstawie artykutu 10 punkt 6 podpunktu 9 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 11 maja 2010 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 6 grudnia 2010 r. do 21 grudnia 2010 r_;
* badanie kohcowe od 31 stycznia 2011 r. do 28 lutego 2011 r.
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Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towardéw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,1%
(2009 r.: 3,5%).

Celem badania nie byto przedstawienie pogtebionej analizy ekonomicznej dziatalnosci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentow.
Ocena dziatalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wptywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkow finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

Na sytuacje Subfunduszu w 2010 r. istotny wptyw miata sytuacja makroekonomiczna
na Swiatowych rynkach finansowych. Stopniowo przestawaly by¢ odczuwalne skutki
kryzysu finansowego, ktéry rozpoczat sie w trzecim kwartale 2008 r. - obserwowalismy
stopniowa poprawe sytuacji na rynkach finansowych, a co za tym idzie takze powrét
inwestoréw do funduszy inwestycyjnych.

Subfundusz zamknat okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 201 tys. zt. Zostat on wygenerowany gtéwnie przez osiggniety w
okresie obrotowym wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat przy jednoczesnym
zrealizowanym zysku ze zbycia lokat.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosty 4.329 tys. zi.
Wskazniki zyskowno$ci dziatania w badanym okresie ksztattowaly sie nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktywdw netto w badanym okresie obrotowym uksztatowat sie na poziomie 9,29%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajagcy udziat kosztow operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychoddéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym okresie wynidst 24,72%. Gtdwnag pozycje kosztow
operacyjnych stanowito wynagrodzenie dla Towarzystwa.

Sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.
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Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania jednostkowego

BILANS na 31 grudnia 2010 r.

31.12.2010r. 31.12.2010r.
Komentarz tys. z Struktura (%)
Aktywa 4.861 100,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 1.626 334
Naleznosci 3 148 3,0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 3.082 63,5
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 5 0,1
Zobowiazania (d) 4 532
Aktywa netto 4.329
Kapitat Subfunduszu 5 4.128
Kapitat wptacony 4.740
Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -612
Dochody zatrzymane 51 100,0
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -40 -78.4
Zakumulowana, nierozdysponowana zrealizowana strata ze zbycia lokat 91 178,4
Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 150
Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 4.329
Liczba jednostek uczestnictwa 38.411,75
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Subfundusz PKO Doébr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

2010 r. 2010 r.
Struktura
Komentarz tys. zt (%)
Przychody z lokat 6 26 100,0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 26,9
Przychody odsetkowe 16 61,5
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 11,6
Koszty Subfunduszu 7 -66 100,0
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -44 66,7
Koszty odsetkowe 0 0,0
Ujemne saldo roznic kursowych -14 21,2
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu -6 9.1
Pozostate -2 3,0
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
Koszty Subfunduszu netto -66
Przychody z lokat netto ~40
Zrealizowany i niezrealizowany zysk 241
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 8 91
Wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat 9 150
Wynik z operacji 201
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Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowg i finansowa oraz wyniki finansowe Subfunduszu

Dziatalno$¢ Subfunduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytuacie majatkowa i finansowg na dzien bilansowy charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

31.12.2010 r.
Wartosé aktywow netto (tys. zi) 4.329
Liczba jednostek uczestnictwa 38.411,75
Wynik z operacji (tys. zi) 201
Wskazniki zyskownosci dziatania
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Warto$é Aktywow Netto (,WAN")*) 9,29%
Wskaznik poziomu kosztow dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody™**) 24 72%

do obliczenia wskaznika przyjeto $rednig WAN w badanym okresie obrotowym
obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

ok
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Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

(cd.)

BILANS

1.

Lokaty

Wartos¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 3.087 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktadnikami lokat Subfunduszu byty gtéwnie akcje (97%
wartosci portfela lokat). Subfundusz posiadat na 31 grudnia 2010 r. lokaty w

instrumenty pochodne - ich wartosé wyceniana byfa na 5 tys. zt.

Zestawienie lokat i ich struktura zostaty przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2010 r. zostaty potwierdzone przez depozytariusza.

Srodki pienigzne

Saldo srodkow pienieznych Subfunduszu na koniec badanego okresie obrotowego
wynosifo 1.626 tys. zi. Stan srodkdéw pienieznych stanowit 33,4% aktywow
Subfunduszu.

Naleznosci

Saldo nalezno$ci na dzienn 31 grudnia 2010 r. wynosito 148 tys. zt. Saldo tej pozycji
stanowity gtdwnie naleznoséci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa.

Zobowiazania

Saldo zobowigzan Subfunduszu na koniec 2010 roku uksztattowalo sie na poziomie
532 tys.zt. Glédwnymi sktadnikami zobowigzan na 31 grudnia 2010 r. byly
zobowigzania z tytutu nabytych lokat stanowiace 84% salda zobowigzan.

Kapitat

Saldo kapitatu Subfunduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2010r. 4.128 tys. zt.
Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie obrotowym od 7

kwietnia do 31 grudnia 2010 r. wyniosta 4.740 tys. zf, zas catkowita wartos¢ jednostek
uczestnictwa umorzonych w tym okresie obrotowym wyniosta 612 tys. zt.
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Subfundusz PKO Dobr Luksusowych Globalny

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

(cd.)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

6.

10.

Przychody z lokat

Przychody z lokat za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r. wyniosty 26
tys. zt.

Na saldo przychodow sktadaly sie przede wszystkim przychody odsetkowe (61,5%
salda) oraz przychody z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach (26,9% salda).

Koszty Subfunduszu

Koszty dziatalnosci operacyjnej Subfunduszu za badany okres obrotowy wyniosty 66
tys. zt. Na saldo pozycji skiadaly sie giéwnie koszty wynagrodzenia dla Towarzystwa
(66,7% salda).

Zrealizowany wynik ze zbycia lokat

W badanym okresie obrotowym Subfundusz zrealizowat zysk ze zbycia lokat w kwocie
91 tys. zi.

Niezrealizowany wynik z wyceny lokat

Subfundusz odnotowat wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w okresie
obrotowym od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r. w kwocie 150 tys. zt.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwolnione sg podmiotowo z podatku dochodowego od oséb prawnych.
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Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

(a)

(b)

(d)

(e)

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
osSwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Subfundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci
byly dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci
wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Dokonalismy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidtowos¢é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
jednostkowego,

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegolnych pozyciji
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelno$ci tego sprawozdania jednostkowego. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
wyzej wymienionego systemu.

Woprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2008 r. nr 249 poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidtowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(fy W objetym badaniem okresie obrotowym mialy miejsce przekroczenia limitow
inwestycyjnych, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami zostaty prawidtowo
zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego. Jak zostaliSmy poinformowani w
objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily takie przekroczenia limitow
dokonywania lokat (zakresu podmiotéow, z ktorymi Subfundusz moze zawieraé
transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w
ramach poszczegodlnych ich kategorii oraz jednego emitenta), terminow i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug wartosci godziwej (jezeli wymagana przepisami), ktore nie zostatyby zgodnie z
obowigzujgcymi  przepisami prawidlowo zaraportowane do Komisji Nadzoru
Finansowego.
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VL. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Gréjeckiej 5. Badaniu podlegalo sprawozdanie jednostkowe
obejmujace:

(a) wprowadzenie;

(b) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2010 r;

(c) Dbilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2010 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
4.329 tys. zi;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 201 tys. zi;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 7 kwietnia do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce zwiekszenie aktywow netto o kwote 4.329 tys. zt;

(f)  noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Sprawozdanie jednostkowe zostato podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 28 lutego 2011 r. Raport powinien byé
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 28 lutego 2011 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania jednostkowego. Opinia o sprawozdaniu
jednostkowym wyraza ogoiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek
ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegoinych pozycji sprawozdania
jednostkowego badZz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegéinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i
prawidtowos¢ sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Wei s

Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 lutego 2011 r.
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