WYBRANE DANE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE BEZPIECZNA LOKATA | -
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA 01.01.2009 -
FINANSOWEGO 30.06.2009
w tys. zt W lys.
' EUR
I. Przychody z lokat 2023 448
Il. Koszty funduszu netto 2413 534
lll. Przychody z lokat netto -390 -86
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -281 -62
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2744 607
VI. Wynik z operacji 2073 459
VIl. Zobowigzania 12 396 2773
VIII. Aktywa 147 931 33 097
IX. Aktywa netto 135 535 30 324
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 356 023
w zt w EUR
XIl. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 99,95 22,36
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,53 0,34

Pozycie bilansu w tys. EUR przeliczone sa wedtug $redniego kursu NBP z

dnia 30 czerwca 2009 r.

Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sg wedtug $redniej arytmetycznej
érednich kurséw NBP na koniec miesiecy od stycznia do czerwca 2009 roku.



RAPORT POLROCZNY

PKO/CREDIT SUISSE BEZPIECZNA LOKATA | -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku.
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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2009 r., zarzadzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarte sg szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdan zataczony jest raport z przegladu przeprowadzonego
przez biegtego rewidenta oraz oSwiadczenie banku — depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwigekszy wplyw w pierwszym potroczu 2009 roku miata
wyrazna poprawa nastrojéw na rynkach finansowych w Polsce i na $wiecie. Na warszawskiej gietdzie -
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byt silny trend spadkowy, jednak kolejne miesigce
przyniosty znaczace wzrosty. W calym poétroczu ‘Warszawski Indeks Gietdowy (WIG) wzrést o
11,72%. W okresie tym pod wzgledem wynikéw wyrdznit sie fundusz PKO/CS Akgcji- Matych i
Srednlch Spotek - fio, ktérego Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wzrosta o 21,80%.
Wsréd funduszy nieinwestujgcych w akcje, wyrézniajgcy wynik (+ 5,94%) osiggnat fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiagnely takze wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy — sfio.

Optymizm na $wiatowych rynkach finansowych objat réwniez krajowy rynek walutowy. Od potowy
lutego br. ztoty konsekwentnie zyskuje na wartosci. Wahania kurséw walut pozytywnie wptynety na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r. wyniosty 3,7% dla PKO/CS Rynku Pienieznego — fio, 3,59% dla PKO/CS Skarbowy —
fio, 4,86% dla PKO/CS Obligacji — fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu — fio, 2,39% dla PKO/CS
Zréwnowazony — fio, 7,21% dla PKO/CS Strategicznej Alokacji — sfio, 9,65% dla PKO/CS Akgji — fio
oraz 17,47% dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwdch latach od momentu wybuchu kryzysu wywotanego problemami na amerykanskim rynku
hipotecznym pierwsze miesiace 2009 roku przyniosty szereg pozytywnych informacji gospodarczych. .
W efekcie wyraznie wzrosto zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamietaé, ze ta
forma lokowania oszczedno$ci moze przynosi¢ wiele korzysci bez wzgledu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowa¢ taka inwestycje diugoterminowo, dbajac, by dobor
funduszy byt dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziekowaé Paristwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzadzanie naszym funduszom.

Mamy nadzieje, ze konsekwentnie podejmowane przez nas starania przynlosq Panstwu w1e|e
korzysci i satysfakcji z inwestyciji.

Z powazaniem,

ub Karnowski v . Piotr Dubno
Bzes Zarzadu \Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Kapitaf zaktadowy (8 000 000 zf
Xl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci opfacony)

nr KRS 0000019384 NIP 526-17-88-449
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I — funduszu
inwestycyjnego zamknigtego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Grdjecka 35,
obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 145.719 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie
135.535 tysigcy zlotych,

e rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.073 tysigcy zlotych,

« zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeéciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywdw netto o kwote 25.363 tysigcy ztotych,

» rachunek przeplywdéw pienieznych za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdéw pienigeznych netto o kwote 1.896 tysiecy
zlotych, oraz '

» noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zataczone sprawozdanie finansowe”™).

Zakres i format zalaczonego sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2009 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”).

Za rzetelnos$¢, prawidlowos¢ i jasnos$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,,Normy”). Normy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zaktadowy: 5 210 500 zt
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zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy gléownie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rdznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami,
jak réwniez z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych
i okresowych.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o§wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi
Zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT
SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigfy,

obejmujace:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. wykazujacy aktywa netto w
wysokosci 135 535 tys. ztotych
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 2 073 tys. ziotych
Zestawienie zmian w aktywach netto '
Rachunek przeptywéw pienieznych
Noty objasniajace

® N o o

Informacje dodatkows.

{ ,
\Jal/b@\l:irnowski Marcin Jarkiewicz Piotr Dubno

Prezes Zarzadu “Wiceprgzes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Ao,

Malgorzata Sérafin
Giéwny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Kapitat zakfadowy {8 000 000 zt
X Wydziat Gospodarczy KRS ! © (w catosd opfacony)
nr KRS 0000019384 INIP 526-17-88-449



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety (,Fundusz”)

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pbézniejszymi zmianami), ktéra weszia w zycie dnia 1 lipca 2004 roku.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca
2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz
inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢
prawna. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w dniu 25 pazdziernika 2006
roku.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stoéowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w
drodze oferty publicznej proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w okreslone w Statucie
Funduszu wierzytelnosci, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienigznego, instrumenty
pochodne oraz inne prawa majgtkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost warto$ci aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat
strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI"). Strategia ta polega na zabezpieczaniu
portfela akcji, poprzez odpowiednie rebalansowanie udziatéw akcji i instrumentéw diuznych w
portfelu w celu ochrony wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu. Strategia CPPI i zaktadany
poziom zabezpieczenia kapitatu bedzie stosowany w okresach trzyletnich przy nastepujacych
zatozeniach:

a. wartos§¢ aktywéw Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okre$lonego poziomu minimalnego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu wartosé aktywdw netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna byé w kazdym momencie réwna statej
wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartoscig aktywéw netto Funduszu oraz
poziomem referencyjnym.

Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu
strategii CPPI bedzie wynosit 100% warto$ci aktywdéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z
pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich
okresach nie bedzie nizszy niz 100% wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku

pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszy¢ zaktadany
poziom zabezpieczenia kapitalu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zakiadanego
poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
dniu gietldowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitalu w nastgepnym trzyletnim okresie
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezagcego oraz na stronie internetowej
www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym dniem wyceny kazdego nastepnego okresu
trzyletniego. W tym samym trybie podawane s3 informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu
zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowac swoje
aktywa wytgcznie w zbywalne:

a. papiery wartoSciowe;
wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

instrumenty rynku pienieznego;

® o o0 o

depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich warto§¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym
dniu wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych i
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wykorzystywanie tych lnstrumentow w ramach
zarzadzania Funduszem podlegato bedzie nastepujgcym rygorom:

a. instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wylacznie
indeksy gietdowe, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego,
kursy walut oraz stopy procentowe;

b. Fundusz bedzie Ilokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu realizacji polityki inwestycyjnej
Funduszu, w szczegdlno$ci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu
przed spadkiem wartoéci poszczegdinych skiadnikow w razie niedostatecznej
ptynnosci instrumentéw bazowych oraz uzyskania wtasciwej ekspozycji na rynku
akcji;

c. taczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezpo$rednie
lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z
ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego
tych instrumentéw bazowych. taczna ekspozycja na rynku akcji wynikajgca z akcji
bedacych w portfelu Funduszu oraz z zajetych diugich pozycji w kontraktach
terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% wartosci aktywow Funduszu;

d.  w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

i. instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

ii. kontrahent jest bankiem lub  firma inwestycyjna, posiada dobra kondycje
finansowg a transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umowy

Strona 2



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

regulujagce zawieranie transakcji dotyczacych niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych. *

ii. Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem Ilub firmg
inwestycyjng, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana
jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - przekracza 15% wartosci
aktywéw Funduszu;

iv.  bank, z ktérym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej
jeden raz w miesigcu proponowaé¢ ceny nabycia i zbycia danego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a réznica pomigdzy
proponowang ceng hie moze przekraczaé 5% ceny kupna.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w
ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Szczegoly stosowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej okreslone sg w artykutach 18 - 22
Statutu Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatatlo pod nazwg PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.
5. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. powierzono firmie Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

7. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je

réznicujacych
Do dnia 30 czerwca 2009 r. PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2009 r.

Na dzieri 30 czerwca 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Skladniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wa:jr:?eéﬁé ;’;’I':?‘tlng;y‘;et;i N1 Udziatw aktywach Wartos¢ wedtug ceny Wa:jr;;éﬁé t‘)I:Iea(:::gvry’yv‘\:ret;)s, "\ Udziatw aktywach
nabycia w tys. zlotych Zlotych ’ ogotem (%) nabycia w tys. ztotych ZHotych ’ ogoétem (%)
Akcie - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 139 017 145719 98,51 154 482 161 023 99,81
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spétkach z o.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 139 017 145719 98,51 154 482 161 023 99,81
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety

2a okres 6

dnia 30 2008 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé
nominalna Wartos¢ wediug .
s N . N Wartos¢ wedlug N Udziat w
Diuzne papiery wartoSciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin Warunki iednego Liczba ceny nabycia w | \YSeny na dzie aktywach
emitenta wykupu oprocentowania papieru tys. zlotych bilansowy w tys. castem (%
wyrazona w - 2loty ztotych g6lem (%)
zlotych
O terminie wykupu do 1 roku 144 200 139017 145719 98,51
Obligacie 144 200 139 017, 145719 98,51
0OKO0709 * Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2009-07-25 zerokuponowe 1 000,00 74 500 68 103 74 329 50,25
PS0310 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panistwa POLSKA 2010-03-24 stale 1 000,00 69700 70914 71390 48,26/
Razem - Inny aktywny rynek 144 200 139017 145719 98,51
Razem 144 200 139017 145719 98,51

* Z uwagi na znaczaco niski wolumen obrotu badz brak transakcji na aktywnym rynku w dniu 30 czerwca 2009 roku warto$¢ sktadnika lokat na dzien bilansowy zostata skorygowana do wartoéci godziwej

okreslonej w drodze szacowania éredniej z ofert podawanych przez niezalezne wyspecjalizowane jednostki wiadczace tego rodzaju ustugi.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres & miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r.

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

30.06.2009| 31.12.2008

1. AKTYWA 147 931 161 330
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 201 305
Naleznosci 1 2
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 145719 161 023

- diuzne papiery wartosciowe 145719 161 023

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 10 0

ll. ZOBOWIAZANIA 12 396 432
HI. AKTYWA NETTO (I-11) 135 635 160 898
'R KAPITAL FUNDUSZU 136 366 163 802
Kapitat wptacony 206 076 206 076

Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 69 710 -42 274

V. DOCHODY ZATRZYMANE -6 457 -5786
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4106 4496
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 563 -10 282

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 5626 2882
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 135 635 160 898
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych: 1356 023 1633 316
Warto$¢é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) 99,95 98,51
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych: 1318 377 1487 094
Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 99,95 98,51
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | ~ fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zlotych)

| 01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

I. PRZYCHODY Z LOKAT 2023 5531 2900
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 355 266

Przychody odsetkowe 2019 5 156 2622

Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0

Odsetki od rachunkéw bankowych 0 [¢] 12

Pozostale 4 20 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 2413 5467 2 845
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2220 5243 2730

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 2 8 6

Koszty odsetkowe 86 0 0

Ujemne saido réznic kursowych 0 0 0

Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 10 24 12

Pozostale 95 192 97
I Hl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ] Ol OI 0[
| IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (H-Iif) ] 2 413] 5 467| 2 845'
| V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 1 -39()I 64| 55[
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 2463 -3 069 -7 077
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -281 -4 237 -4 041

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2744 1168 -3 036

- z tytutu réznic kursowych 0 28 28

Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VT) 2073 -3 005 -7 022
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ziotych) 1,53 -1,84 -3,84
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyiny (w ztotych) 1,63 -1,84 -3,84
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

I | 01.01-30.06.2009] 01.01 -31.12.2008|
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
I 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego | 160 898 } 196 211 I
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2073 -3 005
Przychody z lokat netto -390 64
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -281 -4 237
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat 2744 1168
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2073 -3 005
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -27 436 -32 308
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytuiu zbytych certyfikatéw
inwestycyjnych) 0 0
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu odkupionych
certyfikatéw inwestycyjnych) 27 436 32308
I 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) | -25 363[ -35 313|
‘ 7. Wartosé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego l 135 535 l 160 898 |
| 8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym * | 141 699 l 171902 I
Il. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH:
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -277 293 -331 109
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 277 293 331 109
Saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych -277 293 -331 109
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dzialalnosci Funduszu 1356 023 1633316
Liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 2 060 756 } 2 060 756
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 704 733 427 440
Saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 1356 023 1633 316
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1318 377 1487 094
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

| | 01.01-30.06.2009 01.0131.12.2008|
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
1. 98,51 99,88
(w ziotych)
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
2. 99,95 98,51
{w ziotych)
a, Procen.towa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdawczym 2.95% 1,37%
{w skali roku)
Minimalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
4 (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny) 99,43 (31.03.09) £6,11(30.06.08)
Maksymaina wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
5. (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny) 98,95 (30.06.09) 98,51 (31.12.08)
Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym|
6. {w ziotych ze wskazaniem daty wyceny) 99,95 (30.06.09) 98,51(31.12.08)

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali roku), w tym:

l 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa | 3,16% 3,05%
| 2. Procentowy udziat optat dia depozytariusza | 0,00% 0,00%
| 3. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu I 0,00% 0,00%
| 4. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
l 5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu I 0,00% 0,00%

* Srednia wyliczona z wartosci aktywéw nefto w dniach wyceny odpowiednio: 31 marca i 30 czerwca 2009 roku oraz 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia | 31 grudnia 2008 roku.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Rachunek przepfywow pienieznych
(w tysigcach ziotych)

| 01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01 -3o‘os.2ooaJ

A. Przeplywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 29 312 13 026 1018
1. Wplywy 135 169 85 263 70 016
1) Z tytutu posiadanych lokat 4007 5340 4 859
2) Z tytutu zbycia skiadnikéw lokat 131 161 79 923 65 157
3) Pozostate 1 0 0
1. Wydatki 105 857 72 237 68 998
1) Z tytulu posiadanych lokat o] 616 21
2) Z tytutu nabycia skfadnikéw lokat 103 459 66 042 66 042
3) Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 2282 5 353 2823
4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 1 10 7
5) Z tytutu oplat za zezwolenia i rejestracyjnych 21 24 24
6) Pozostate 94 192 81
B. Przeplywy Srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -27 416 -32 003 -13 260
|. Wplywy 21 305 227
1) Z tytutu zbycia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2) Odsetki od lokat 17 285 216
3) Odsetki od rachunkéw bankowych 4 20 11
4) Pozostate 0 ] 0
1. Wydatki 27 437 32308 13 487
1) Z tytulu odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych 26 888 31662 13218
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0 0
3) Pozostate 549 646 269
c Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 0 0 0
" pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 1896 -18 977 -12 242
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 305 19 282 19 282
sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodk6w pienieznych na koniec okresu
F. sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 2201 305 7040
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartoSciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujagce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajace
szczegobtowe dane o poszczegdlnych skiadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywéw i pasywdw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy, » '

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku przeplywoéw pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w
poszczegdlnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych dotyczgcych polityki rachunkowos$ci, naleznosci i zobowigzar Funduszu,

Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, kiére mogtyby mieé¢ wptyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé facznie z notami objasniajgcymi i informacjg
dodatkows, ktore stanowig integralng cze$¢é sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzgdu do uczestnikébw Funduszu,
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, Os$wiadczenie banku — depozytariusza o zgodno$ci danych
dotyczacych standéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym, Os$wiadczenia Zarzadu o
zgodnosci sprawozdania z zasadami rachunkowo$ci oraz Os$wiadczenie Zarzadu o wyborze
podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania Funduszu.

Pétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Wskazanie i objasnienie istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad rachunkowos$ci w
sprawozdaniu finansowym a sprawozdaniem finansowym, ktére zostafyby sporzadzone
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (zwane dalejf ,,MSSF”).

Ponizsze objasnienie istotnych roznic pomiedzy niniejszym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktére
zostatoby sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, obejmujacymi Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzane z nimi
interpretacie ogtoszone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (dalej ,MSSF”) zostato
przygotowane w oparciu o MSSF obowigzujace na dzien 30 czerwca 2009 r.. Zgodnie z
obowigzujgcymi publiczne fundusze inwestycyjne zamknigte przepisami, fundusze te stosujg
polskie zasady rachunkowo$ci i nie okreslono daty, od ktorej fundusze te bedg stosowaé MSSF. W
wyniku trwajgcego procesu zmian istniejgcych oraz wydawania nowych standardéw przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (IASB) oraz w wyniku trwajgcego procesu
zatwierdzania zatwierdzonych przez IASB standardow przez Unie Europejska, moze okazac sie, ze
standardy MSSF, ktére Fundusz zastosuje przy sporzgdzaniu swojego pierwszego sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF bedg rézni¢ sie od obecnie obowigzujgcych i jest prawdopodobne,
ze wykazane w takim sprawozdaniu finansowym wynik finansowy i sytuacja finansowa beda rézni¢
sie od tych, ktére ujawniono w zatgczonym uzgodnieniu.

I. Wycena aktywéw finansowych

Gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wediug MSSF, aktywa finansowe bytyby
klasyfikowane w podziale na cztery kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy
b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, |

c) pozyczki i naleznosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

a przypisanie do okreslonej kategorii determinowatoby wycene takiego sktadnika aktywéw
finansowych.

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, przedstawione sprawozdanie finansowe nie zawiera
takiego podziatu, a wszystkie aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej za wyjatkiem
papieréow diuznych oraz papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenianych w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej oraz naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenianych wg
zasad przyjetych w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 roku o pozyczkach
papieréw wartosciowych przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Wszystkie aktywa finansowe posiadane przez Fundusz z wylgczeniem papieréw dtuznych i
zwigzanych z transakcjami repo oraz reverse repo speiniajg kryteria, ktére umozliwiajg dia potrzeb
MSSF ich klasyfikacje w momencie poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane wedfug
wartodci godziwej przez wynik finansowy, poniewaz stanowig grupe aktywow finansowych, ktéra
jest zarzadzana, a jej wyniki sg oceniane w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem i strategig inwestycyjna, natomiast informacje
na ich temat sag na tej podstawie przekazywane spoéice zarzadzajgcej Funduszem.
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W zwigzku z powyzszym, gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF nie
bytoby réznicy pomiedzy ich wyceng wg polskich zasad rachunkowos$ci a MSSF ze wzgledu na
dokonane, w stosunku do czesci aktywéw finansowych, w momencie poczatkowego ujecia
wyznaczenie ich jako aktywa finansowe wyceniane wedfug warto$ci godziwej.

Il. Kapitaly Funduszu i zakumulowany wynik z operaciji

Prezentowane zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci kapitaly Funduszu (tj. nastepujace
pozycje bilansu: ,IV. Kapitaty Funduszu”, ,V. Dochody zatrzymane”, ,VI. Wzrost (spadek) wartosci
lokat w stosunku do ceny nabycia” oraz pozycja bedaca sumg powyzszych pozycji ,VII. Kapitat
funduszu i zakumulowany wynik z operacji’) nie speiniajg definicji kapitatbw wg MSR 32
Jnstrumenty finansowe: prezentacja”. W zwigzku z powyzszym kapitaty funduszu zgodnie z MSSF
zostatyby wykazane w bilansie sporzgdzonym zgodnie z MSSF jako zobowigzania finansowe w
pozycji ,Warto$¢ aktywow netto przypisanych posiadaczom tytutdw uczestnictwa”. '

Ill. Prezentacja wyniku finansowego

Gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, format rachunku zyskéw i strat
bytby inny niz format stosowany zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

IV. Prezentacja not objasniajacych

Fundusz prezentuje noty objasniajgce, zgodnie z przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowosci, ktére moga nie zawiera¢ wszystkich ujawnierh wymaganych przez MSSF.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksigegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. ‘

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Skiadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skladnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

'e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego byt dzier wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

f) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyplaconego byt dzien dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatow.

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikébw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

h) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w kiérej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzienh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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i) Naliczone przychody Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi
posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzah w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta
rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze
Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszaty
uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla
Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladnikéw lokat oraz zobowiagzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie warto$ci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii) warto$é aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

b) Warto§é aktywdw netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartosé aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywdw netto
Funduszu podzielonej przez liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji
uczestnikébw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu — zasady ogéine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23.30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne
kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz skiadnikow
lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

c) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg Fundusz uznawat warto§¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,
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b)

iii) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktdérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukciji prawne;j i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktdérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byty w polskich ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skifadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne
udziatowe papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem,
ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktdérym okresla sie dostepne kursy, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez
aktywny rynek warto$é stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt
znaczgco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas
Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w
szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych na danym aktywnym
rynku z tym, ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktérym okresla sie dostepne kursy,
zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
inna ustalona przez Aktywny Rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na warto$é danego sktadnika lokat.

Diuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym
rynku, wyceniane bylty w sposo6b opisany w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korekty do
wartosci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o dane podawane przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi serwis informacyjny ,Bloomberg” lub
.Reuters”. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwg
szacuje sie, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie dtuznego Papieru Wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie
majg zastosowania, warto$¢ godziwg szacuje sie¢ w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, diuzne papiery warto$ciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoZliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyze;.
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d)

b)

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku giéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na
ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego skiadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktdérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy. W
przypadku, gdy sktadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na kilku aktywnych rynkach, do
momentu ustalenia rynku gtéwnego dla danego miesigca kalendarzowego wedlug zasad
opisanych powyzej, rynkiem gtéwnym bedzie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat zostat
nabyty, z zastrzezeniem, ze dla skladnikéw lokat notowanych na GPW i MTS-CeTO S.A.
rynkiem tym bedzie MTS-CeTO S.A..

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedilug wartosci godziwej wyznaczane;j
w szczegdlnoéci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spélek z tek samej branzy lub o podobnej rentownos$ci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywéw pienigznych, w
ktorym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej
warto$é rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartoéci godziwej
ustalanej za pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat t¢ warto$¢.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

21. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTA NR 2 — NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu odsetek 1 1
Naleznosci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 0] 1
NALEZNOSCI RAZEM 1 2

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - 12 025 0
Zobowigzania z tytulu rezerw na wydatki 2 2
Zobowigzania wobec TFI 353 415
Pozostate zobowigzania 16 15
12 396 432

ZOBOWIAZANIA RAZEM

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2009 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujaco:

NAZWA BANKU Waluta WartoSEw v 4086 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 2 201 2 201

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujaco:

NAZWA BANKU Waluta WartoSCw o 066 w PLN
danej walucie . ‘
BH w Warszawie S.A. PLN _ 305 305
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2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. $redni poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sig
nastepujgco:

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartosé w PLN

PLN 1401 1401

W okresie od 1 stycznia 2008 r.do 31 grudnia 2008 r. §redni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

Waluta Wartosé w danej walucie Warto$¢é w PLN

PLN 5 561 5 561

3. Ekwiwalenty srodkoéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzient 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw Srodkéw
pienieznych.

NOTA NR 6 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub
zobowiazania, ktérych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢ przeplywéw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sa bardziej narazone na ryzyko spadku wartoSci godziwej spowodowanej
wzrostem stdp procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 145 719 tys. ztotych, co stanowito 98,51% aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to
skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe) obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentbwej na
kwote 161 023 tys. ztotych, co stanowito 99,81% aktywoéw Funduszu, przy czym w catosci byly to
skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartoSciowe o stalym
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oprocentowaniu i zerokuponowe) obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem stopy procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartoéciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewgpe%nienia przez emitenta $wiadczenia

Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowg sktadnikdw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwotge 145719 tys. ziotych co stanowito 99,51%
aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to obligacje Skarbu Panstwa.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 161 023 tys. ztotych co stanowito 99,81%
aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to obligacje Skarbu Panstwa.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$é godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz nie posiadat aktywdéw oraz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat.

Na dziert 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w koronie czeskiej (CZK) na
kwote 1 tys. zlotych, co stanowito 0,00% aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to
naleznoéci Funduszu. '

Na dzieh 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dziern 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne
transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ drugiej strony do odkupu, w
fym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

2. praw wiasnosci i ryzyk ) )

. Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w \_N_yniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone 12 025 ;
praw wiasnosci i ryzyk

9 Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg } }

strone praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od
ll. Funduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach - -
papieréw warto$ciowych

Zobhowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wigcej niz 1% warto$ci aktywéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu
| W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone

przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywoéw Funduszu.
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NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2009 r. wszystkie pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK PLN RAZEM

Naleznos$ci 1 1 2

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
Ztotych):

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 0 0 0 0 0 1

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujaco (w tys.
Ziotych):

01.07-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

*

Skfadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane

Akcje 0 0 0 28 0 27

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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NOTA NR 10 — DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -281 -4 237 -4 041
- diuzne papiery wartosciowe -281 -654 -704
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 0 0
tym;
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 ' 0
RAZEM -281 -4 237 -4 041

2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie

Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat”

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2744 1168 -3 036
- dtuzne papiery warto$ciowe 2744 6192 1500
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 0 0
tym:
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 2744 1168 -3 036

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow

inwestycyjnych przez Fundusz.
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NOTA NR 11 — KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiggach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz inne koszty

pokrywane przez Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o© znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Funduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S.A. nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynacé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023

=)

citi handlowy

Wafszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamknietego
(zwanego dalej ,JFunduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

‘Konrad Danko ‘ Ewa Szpak

Naczelnik Wydziatu Obstugi Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Klientéw i Wsparcia Petnomocnik

Pelnomocnik

SBK C 11622

Konrdd Daiiko

t
PELNOMOCNIK
SZW C 1940

OWOCNIK
¢ 11622

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zakiadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.



PKO TFI

ul. Cr‘éjecl<a 5 1022 358 56 00 poczta@pkotfipl

02-019 Warszawa £022 358 56 0! www.pkotfi.pl
OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, Zze wedle naszej najlepszej
wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci, oraz ze
odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowg funduszu PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz

inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”), oraz jego wynik z operacji.

Jednoczesnie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz- sytuacji Funduszu, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

({:;Q/c/\j V

JaKub Karnowski Marcin

Jarkiewicz

‘ Piotr Dubno
Pkezes Zarzadu QVicep ezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Kapitat zaldadowy 18 000 000 zf

Xil Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 INIP 526-17-88-449
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ul. Grojecka 5 1022 358 56 00 poczta@pkotfi.pl
02-019 Warszawa £.022 358 56 0l www,pkotfi.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc jako reprezentanci PKO TFI S.A.Cpotwierdzamy, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego funduszu PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz
inwestycyjny zamkniety sporzadzonego za okres pétroczny od 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetiali warunki do
wyrazenia bezstronnej, niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wilasciwymi

przepisami prawé krajowego.

arkiewicz

Jakub Karnowski Margin J Piotr Dubno

Prezes Zarzadu QVice rezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Kapitat zakfadowy 18 000 000 zt
XH Wydziat Gospodarczy KRS (w cafosci opfacony)

- nrKRS 0000019384 NIP 526-17-88-449
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamkniety

‘za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fiz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym,
dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami (,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”)).

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFIAN/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31
lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz
inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Zapisy na Certyfikaty byly przyjmowane w dniach od 11 wrzesnia 2006 roku do 13
pazdziernika 2006 roku za posrednictwem Oferujacego, kiorym byt PKO BP S.A. Bankowy
‘Dom Maklerski z siedzibg w Warszawie przy ulicy. Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatow
nastgpit w dniu 19 pazdziernika 2006 w drodze Uchwaty Zarzadu PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety posiada
osobowos¢ prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie Vil Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w
dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejeétrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. w
dniu 14 listopada 2006 na podstawie Uchwaty Nr 481/06 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrzesnia 2006.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu 146 222 certyfikatow zgtoszonych na
dzien wykupu 31 grudnia 2008 roku, 131 071 certyfikatéw zgtoszonych na dzien wykupu 31
marca 2009 roku, a takze przyjat zgtoszenie do wykupu 37 646 certyfikatow na dzien wykupu
30 czerwca 2009 roku. W dniu 6 lipca 2009 Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
dokonat rozliczenia wykupu certyfikatow zgtoszonych do wykupu na dzieAh wykupu 30
czerwca 2009 roku. '

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére zostaio
wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dziatato pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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2. Polityka inwestycyjna

Celem mwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Polityka inwestycyjna stosowana dla osiagniecia
celu inwestycyjnego opiera sie na wykorzystywaniu strategii zabezpieczania wartosci portfela
- 0 nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI"). Zaktadany poziom
zabezpieczenia kapitatu bedzie obowigzywal w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii CPPI, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz
100% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia
Wyceny Funduszu. Informacja o =zaktadanym poziomie zabezpieczenia Kkapitalu w
nastepnym frzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu biezacego oraz na stronie
internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego
nastepnego okresu trzyletniego, przez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje na
stronie internetowej www.pkotfi.pl. Poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszyé zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w
nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacije
0 podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa
Funduszu moze dokonywac lokat wytgcznie w:

a) papiery wartoSciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich wartosé moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w
kazdym Dniu Wyceny.

W czesci diuznej portfela Funduszu sg gtéwnie denominowane w ziotych dtuzne papiery
wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, w tym instrumenty rynku pienieznego oraz ziotowe depozyty bankowe. Udziat
dtuznych papieréw wartoSciowych, instrumentdw rynku pienieznego oraz ziotowych
depozytéow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 50% Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu.

W czesci akeyjnej portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko
skfad lokat byt zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. W zwigzku z tym sktad
akcyjnej czesci portfela byt zblizony do koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg
sytuacje, w ktérych poszczegélne akcje z koszyka indeksu WIG20 sg wykluczone np.: z
uwagi na zig sytuacje finansowg emitenta lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajgce
nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz. Dopuszcza sie nabywanie akcji spoza
indeksu WIG20, jezeli w opinii zarzgdzajacego Funduszem osiggniete zostang lepsze wyniki
inwestycyjne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji moze by¢ uzyskiwana takze
dzieki zajmowaniu diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na
GPW. W wyniku stosowania tej strategii portfel akecyjny Funduszu moze byé w cafosci
zastgpiony odpowiednig liczbg dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.
Podejmujgc decyzje o kupnie lub sprzedazy kontraktéw terminowych na indeks WIG20
zarzadzajgcy uwzglednia przede wszystkim: cene kontraktéw terminowych wzgledem ich
wartosci teoretycznej, oraz ptynnos¢ na rynku kontraktéw terminowych w poréwnaniu z tg
osiggalng na rynku akgciji. )
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3. Podstawowe czynniki ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartoéci inwestycji w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy
walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane bedg gitéwnie w instrumenty dtuzne
denominowane w PLN, akcje spétek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje
terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany warto$ci Aktywéw Funduszu
wynika¢ bedg gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian pozioméw stop
procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga spowodowaé zmniejszenie si¢
rentownos$ci lokat Funduszu, w tym takze spadki warto$ci Aktywéw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajacej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej
Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajacej CPPI jest stworzenie mozliwosci
partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku
Wartosci Aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym
horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujgcymi czynnikami
ryzyka, ktére mogg spowodowaé, ze stosowana strategia nie osiggnie zakiadanego celu
zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze — w sytuacjach rynkowych - utraty ptynnosci przez instrumenty -
wchodzace w skiad portfela inwestycyinego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe
zmiany kurséw i inne, opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo
wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie sie opierato na aktywnej zmianie
udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem opisanym w
Statucie Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze
spadkiem wartosci catego portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez relatywnie duzg liczbe
uczestnikow rynku moze pojawic sie ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji moga
by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajace ze stosowama sie
do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c) stosowanie strategii zabezpieczajgcej zaktada aktywne zmiany skiadu portfela
inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajgce sie wahania akcji wchodzacych w
skfad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$§é kurséw akcji moze
spowodowacd zbyt duzg czestotliwosé dokonywanych zmian skiadu portfela i tym
samym moze niekorzystnie wplywa¢ na rentownos¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyplacalnos$ci emitentéw papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zakfadany udziat dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw . dtuznych w
istotny sposdb wptynie na Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu. Jednym z podstawowych
kryteribw wyboru lokat w instrumenty dituzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej
zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie zajdzie sytuacja utraty
wyptacalnosci przez emitenta.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych

Z nabywaniem Instrumentow Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace ryzyka: -

a) ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczeg6lnych zmiennych rynkowych np.: kurséw walut, warto$ci rynkowych stop
procentowych, cen akcji;

~ b) ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie z
zobowigzan przez kontrahentéw umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat
transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne;

c) ryzyko plynnosci wynikajgce z braku mozliwoséci — w odpowiednio krétkim okresie
czasu — zamkniecia pozycji w instrumentach pochodnych bez znaczacego
negatywnego wptywu na Warto$é Aktywow Netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, wynikajace niemoznosci dokonaé nalezytej wyceny lub btednej oceny
wptyw nabytego instrumentu na Warto§¢ Aktywdéw Netto Funduszu z uwagi na
stopien skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktow terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnos¢ co do
ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng wartoscia indeksu WIG20, a aktualnym
kursem posiadanych w portfelu kontraktow terminowych. Ryzyko to zmniejsza sie do
zera w terminie wygasniecia kontraktéw.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce swiatowej wystapig niekorzystne zjawiska, w tym spadek
dynamiki Swiatowego . wzrostu gospodarczego. Z uwagi ha wzajemne powigzania
gospodarek poszczegolnych krajow ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wpltywa
ujemnie na stan gospodarki innego kraju w tym Polski. Niekorzystne zmiany na
zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowaé odptyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystagpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej. :

Ryzyko zmian otoczenia ekonomi'czno-prawnego wplywajacych na koszty
Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz
powodujacych zwiekszenia kosztéw pokrywanych z jego Aktywoéw. W szczegélnosci istnieje
ryzyko zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, ktére zwalniajg Fundusz z podatku
dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz dochoddw z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku, ktérych moze nastgpic¢
zmniejszenie sie rentownos$ci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne. '

Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajqcyéh stopach procentowych moze, np. nastgpi¢ spadek
ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw dtuznych.

4. Podstawowe dane finansowe i sktad portfela

W okresie sprawozdawczym Fundusz utrzymywat inwestycie w diuzne instrumenty
finansowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz MTS

Strona 4
. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Kapitat zakfadowy 18 000 000 z{

XN Wydziat Gospodarczy KRS (w cafosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP 526-17-88-449



PKO TFI

ul. Gréjecka 5 +:022 358 56 00 poczta@pkotfi.pl
02-019 Warszawa £:022 358 56 0| www.pkotfi.pl

Poland. Na dziefi sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaty sie wytgcznie
papiery dituzne Skarbu Panstwa o stalym oprocentowaniu i zero kuponowe. Udziat
instrumentéw diuznych w portfelu na dzienn 30 czerwca 2009 roku wynosit 98,51% aktywow
ogotem i zmniejszyt sie w stosunku do 99,81% na 31 grudnia 2008 roku. Dobér
poszczegélnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego odbywat sig¢ zgodnie z zapisami statutu i
prospektu emisyjnego. Szczegéina waga zostata przytozona do zapewnienia wysokiego
poziomu ptynno$ci lokat oraz utrzymania zaangazowania na poziomach zapisanych w
Ustawie o funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 135 535 tys. ztotych,
za$ wynik z operacji byt dodatni i wynosit 2073 tys. ztotych. Warto$¢ Certyfikatu
Inwestycyjnego wyniosta 99,95 zt, a procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku) byta dodatnia i wyniosta 2,95%.

5. Rozwdj i czynniki wplywajace na ocene dziatalnosci

Na wyniki funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wplyw miata sytuacja na
warszawskiej Gieldzie Papieréow Wartosciowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski
wplywajgca na ceny instrumentéw dtuznych.

Komentarz zespotu zarzadzajgcych Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

W pierwszym kwartale tego roku, a zwfaszcza od potowy lutego, polski rynek obligacji
skarbowych pozostawat w trendzie bocznym. Nastroje inwestoréw nadal gfownie
ksztaffowane byly przez sytuacje na rynku walutowym i notowania zfotego wzgledem dolara i
euro. W marcu podobnie jak i lutym popyt inwestoréw koncentrowal sie na tzw. krotkim
koncu krzywej, tj. na bonach skarbowych oraz obligacjach o terminie zapadalno$ci do dwoch
lat. Strukture popytu ujawnily réwniez wyniki aukcji przeprowadzonych przez Ministra
Finanséw w marcu. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyly sie obligacje 2-letnie, realny
popyt na papiery 5-letnie okazat sie znikomy.

Od poczatku roku na polskim rynku papieréw diuznych dominowafa niepewno$é co do
przysztej sytuacji budzetu paristwa. Inwestorzy obawiali sie, Zze wzrost gospodarczy nizszy
od zaktadanego w ustawie moze doprowadzi¢ do znacznego uszczuplenia dochodéw
budzetu i zwigkszenia deficytu. Dodatkowe pienigdze musialyby by¢ pozyskane w drodze
emisji dodatkowego dfugu. Kwestia ta byta istotna w sytuacji, gdy towarzystwa funduszy
inwestycyjnych nadal borykaly sie z problemem umorzen, a inwestorzy zagraniczni
redukowali pozycje na rynkach wschodzgcych. Z drugiej strony niskie krétkoterminowe stopy
procentowe sprawiafy, ze rentowno$ci obligacji dtugoterminowych wydawaty sie niezwykle
atrakcyjne. :

W pierwszym potroczu 2009 roku Rada Polityki Pienieznej (Rada) kontynuowata obnizki stop
procéntowych rozpoczete w listopadzie 2008 r. W czerwcu Rada zdecydowafa sie obnizy¢
stope referencyjng o kolejne 25 punktéw bazowych, do poziomu 3,5%, historycznie
najnizszego. Spodziewamy si¢ jeszcze jednej obnizki w sierpniu o 25 punktéw bazowych.
_Obnizka ta powinna zakornczy¢ biezgcy cykl obnizek stop procentowych. Jednocze$nie
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uwazamy, Zze na koniec 2009 roku giéwna stopa referencyjna wyniesie migedzy 3,256% a
3,5%.

W komunikacie po posiedzeniu Rada potwierdzita, ze nadal jesteSmy w cyklu fagodzenia
polityki pienigznej oraz ze prawdopodobna jest kolejna obnizka stop. Dodatkowo oceniono,
Ze w drugim kwartale 2009 roku aktywno$¢ gospodarcza w Polsce utrzymywafa sie na
niskim poziomie, o czym S$wiadczy spadek produkcji przemystowej oraz obnizenie sie
dynamiki produkcji budowlano-montazowej. Jednoczes$nie cze$¢ wskaznikow gospodarczych
okazafa sie lepsza od oczekiwan, pewnej poprawie ulegly takze nastroje przedsiebiorstw i
gospodarstw domowych, cho¢ nadal ksztaftujg sie one na niskim poziomie.

Publikowane w czerwcu dane dotyczgce inflacji CPl wskazujg na spadek cen konsumenta do
3,6%. W kolejnych miesigcach czynnikami, ktére mogg wplyng¢ na dalsze obnizenie sig
stopy inflacji jest oczekiwana aprecjacja zlotego oraz niekorzystna sytuacja na rynku pracy.

Rzad zdecydowat sie zwiekszy¢ zaktadany deficyt budzetowy w 2009 r. do poziomu 27,2 mid
zt — jest to 0 9 mid zt wiecej niz planowano do tej pory. Tegoroczne wplywy budzetowe bedg
nizsze od planowanych o 30,1 mid zt. Mniejsze o 46,6 mid zt majg by¢ dochody z podatkow.

Na rynku obligacji obserwowali$my niewielkie zmiany cen obligacji. WyraZnie inwestorzy z
rynku papierow dluznych wyczekiwali na informacje o wielkoSci deficytu, ktére rzad miat
ogfosi¢ pod koniec czerwca. W czerwcu kontynuowane byty wzrosty cen na rynku obligacji,
wspierane dalszg aprecjacjg zlotego. Obserwowali§my lekkie wystromienie krzywej
dochodowosci w segmencie 2-10 lat, wskazujgce, ze rynek spodziewa sie wczesniej niz
zaktadat obnizek stép procentowych. UwaZamy jednak, Ze pomimo tymczasowego
uspokojenia sytuacji oraz polepszenia nastrojéw na rynkach bazowych wydaje sie, ze
osiggnieta pod koniec czerwca réwnowaga moze by¢ bardzo krucha.

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wpfyw miafa sytuacja
makroekonomiczna Polski wpfywajgca na ceny instrumentéw diuznych. Na posiedzeniu w
marcu Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe NBP o 25 punktéw bazowych
(stope referencyjng do poziomu 3,75%). Marcowa obnizka byfa juz pigtq z rzedu. Od
listopada 2008 r. (poczatek cyklu) Rada obnizyta stopy facznie o 2,25 pkt proc. Po tej decyzji
stopy procentowe NBP znalazly sie na najnizszych w historii poziomach. Na konferencji po
posiedzeniu Rady prezes NBP Stawomir Skrzypek powiedzial, Zze marcowa obnizka nie byta
ostatnig, a RPP jest nadal w fazie tagodzenia polityki monetarnej. Decyzja Rady byta zgodna
Z oczekiwaniami inwestoréw i nie wywolata wiekszych ruchéw cen na rynkach obligacji i
walutowym.

Publikowane w pierwszym kwartale dane makroekonomiczne ujawnily postepujace w
gospodarce spowolnienie. W lutym produkcja sprzedana przemysfu spadfa w ujeciu rocznym
o0 14,3%, a sprzedaz detaliczna o 1,6%. Wskazniki inflacji utrzymywaly sie na wzglednie
wysokich poziomach. Warto$¢ inflacji cen konsumenta (CPl) wzrosta w lutym w ujeciu
rocznym o 3,3% (zgodnie z oczekiwaniami), a cen producenta (PPI) o 5,4% (oczekiwano
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wzrostu na poziomie 3,3%). Nieco mniej od oczekiwan wzrést wskaZnik inflacji bazowej:
2,4%.

Od pofowy lutego polski rynek obligacji skarbowych pozostawat w trendzie bocznym.
Nastroje inwestorow ksztaftowane byty gidwnie przez sytuacje na rynku walutowym |
notowania ztotego wzgledem dolara i euro. W marcu podobnie jak i lutym popyt inwestorow
koncentrowat sie na tzw. krétkim koncu krzywej, tj. na bonach skarbowych oraz obligacjach o
terminie zapadalnosci do dwdch lat. Strukture popytu ujawnity réwniez wyniki aukcji
przeprowadzonych przez Ministra Finanséw w marcu. Najwiekszym zainteresowaniem
cieszyly sie obligacje 2-letnie, realny popyt na papiery 5-letnie okazaf sie znikomy.

Na przestrzeni miesigca najwickszy wzrost cen odnotowano w sektorze obligacji 2-letnich,
ktérych rentownosci spadly o okoto 0,4 pkt. proc. do poziomu 5,4%. Rentownosci obligacji 5 i
10-letnich oscylowafy odpowiednio w granicach 5,9 i 6,2%.”

6. Informacje o dzialalnosci
Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul.
Senatorskiej 16, ktorej przedmiotem jest petnienie na rzecz Funduszu funkcji depozytariusza
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowy z PKO BP S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedzibg w Warszawie
przy ul. Putawskiej 15, ktérej przedmiotem jest petnienie funkcji sponsora emisji oraz
animatora rynku dla Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu notowanych na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Fundusz zawart réwniez umowe z Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Gréjeckiej 5, ktdrej przedmiotem jest Swiadczenie ustug zarzgdzania
portfelem Funduszu. '

Powyzsze umowy zostaly zawarte w pierwszym roku dziatalnosci Funduszu tj. w 2006 roku.
W 2009 roku Fundusz nie zawierat znaczacych uméw dla swojej dziatalnosci.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gltéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Gréjeckiej 5, wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 — 17 — 88 — 449, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 18 000 000 zt w petni optaconym. Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa
- Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajg z Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz statutu.

Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza
- Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec o0s6b trzecich.
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W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, podmiotem dominujacym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry posiada 75% akcji oraz 75% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazona w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat z PKO BP S.A. na warunkach rynkowych
transakcje sprzedazy papieréw warto$ciowych z przyrzeczeniem ich odkupu na taczng kwote
przekraczajaca 500.000 euro. Przedmiotem powyzszych transakcji byly obligacje Skarbu
Panstwa a transakcje te byly typowymi transakcjami zawieranymi na rynku
miedzybankowym.

Informacje o zaciggnietych i udzielonych kredytach i pozyczkach, z
uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat i nie udzielat kredytéw i pozyczek oraz nie
udzielit poreczen i gwarancji.

Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz w ciagu okresu
sprawozdawczego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osé6b
zarzadzajacych oraz uprawnienia os6b zarzadzajacych, w szczegolnoscn prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, cato$cig
portfela inwestycyjnego Funduszu zarzadzat Arkadiusz Bogusz. Decyzje inwestycyjne
podejmowane byly przez Komitet Inwestycyjny Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., w sktad ktérego wchodza: Tomasz Adamus — doradca inwestycyjny, Adam tukojé —
doradca inwestycyjny, Tomasz Karsznia — doradca inwestycyjny i Arkadiusz Bogusz —
zarzadzajacy Funduszem.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
powotywani i odwotywani przez akcjonariuszy Towarzystwa. '

Dnia 1 stycznia 2009 r. z Rady Nadzorczej odwotany zostat Gary Withers, a do petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej powotany zostat Daniel Brupbacher.

Na dzien 1 stycznia 2009 r. w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:
Jerzy Pruski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Krzysztof Dresler — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Zyéko — Cztonek Rady Nadzorczej,

Btazej Borzym — Czionek Rady Nadzorczej,

Daniel Brupbacher — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jean-Christophe Perrig — Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 1 lutego 2009 r. z Rady Nadzorczej odwotany zostat Jean-Christophe Perrig, a do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej powotany zostat Gerhard Fusenig.
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Na koniec okresu sprawozdawczego w skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:
Jerzy Pruski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Krzysztof Dresler — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Zysko — Cztionek Rady Nadzorczej,

Btazej Borzym — Cztonek Rady Nadzorczej,

Daniel Brupbacher — Cztonek -Rady Nadzorczej,

Gerhard Fusenig — Czionek Rady Nadzorczej.

- Dnia 10 sierpnia 2009 r. z Rady Nadzorczej odwotany zostat Jerzy Pruski.
Dnia 10 sierpnia 2009 r. rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Tomasz
Zysko.
Dnia 10 sierpnia 2009 r. Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Krzysztof Dresler.
Dnia 10 sierpnia do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej powotani zostali: Adam
Frankowski i Pawet Metrycki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
wchodzili:

Krzysztof Dresler — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Adam Frankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawet Metrycki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Btazej Borzym — Cztonek Rady Nadzorczej,

Daniel Brupbacher — Cztonek Rady Nadzorczej,

Gerhard Fusenig — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i odwotywani przez
Rade Nadzorcza. W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 1 stycznia 2009 r. wchodzili:
Jakub Karnowski — Prezes Zarzadu, Marcin Jarkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Michat
Stepniewski — Cztonek Zarzadu. Z dniem 30 marca 2009 r. z Zarzadu zostat odwotany
Michat Stepniewski, a do petnienia funkcji Cztionka Zarzgdu zostat powotany Piotr Dubno.
Od dnia 30 marca 2009 r. w skiad Zarzadu Towarzystwa wchodzg Jakub Karnowski —
Prezes Zarzadu, Marcin Jarkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Piotr Dubno — Cztonek Zarzadu.

e

Piotr Dubno
Cz%onek Zarzadu

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.
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