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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czenryca 20Qg r., zarzqdzanych przez PKO
Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawafte sE szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy, Do sprawozdan zalqczony jest raport z przeglqdu pzeprowadzonego
pzez bieglego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wpfyw w p¡erwszym pólroczu 2009 roku miala
wyraåna poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W cafym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
1_1,72yo. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyró2nil siç fundusz PKO/CS Akcji Malych i

Srednich Spólek - fio, którego Wartoée Aktywów Netto na Jednoätkç Uczestnictwa wzrosia o 21,80o/o.
Wóród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyrózniajqcy wynik (+ 5,94o/o) osiqgnql fundusz PKOiCS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly tak2e wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objqt równiez krajowy rynek walutowy. Od polowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycenç subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czenvca 2009 r. wyniosly 3,7o/o dla PKO/CS Rynku Píeniçznego - fio, 3,59Vo dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,860/o dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu - fio, 2,39o/o dla PKOiCS
Zrównowa2ony - fio, 7,21% dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,650/o dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47% dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywotanego problemami na amerykañskim rynku
hipotecznym pierwsze miesiEce 2009 roku przynios{y szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyraZnie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoéci moze przynosió wiele kozyéci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. NaleZy jednak traktowaó takq inwestycjç dlugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Pañstwu za powíerzenie swoich Srodków w zarzqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, ze konsekwentnie podejmowane przez nas starania przyniosq Paristwu wiele
korzyéci i satysfakcji z inwestycji.

Z powa2aniem,

R
\/ry

Piotr Dubno
Czlonek Zarzqdu

S4d Rejonowy dla m.st. \ryarszawy
Xll Wydzial Gospodarczy KRS

nr KRS 0000019384

l(apital zakladowy l8 000 000 zt
(w calo6ci oplacony)
NtP 526-t7-88-449
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Raport niezaleùnego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego z^ okres
sze5ciu miesiçcy zakoítczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarrystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przegl4d zalqczonego sprawozdania finansowego za okres szeéciu miesiçcy
zakoírczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - funduszu

inwestycyjnego zamkniçtego (,,Fundusz") z siedzib4 w Warszawie, ul. Grójecka 5,

obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat nadzieñ 30 czerwca 2009 roku w kwocie 145.719 tysiçcy zlotych,

. bilans sporz4dzony na dzieú 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto wkwocie
I 3 5.53 5 tysiçcy zlotych,

. rachunek wyniku z operacji za okres sze6ciu miesiçcy zakoficzony dnia 30 czerwcã
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.073 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netlo zÃ okres szeéciu miesiçcy zakoítczony dnia 30 czerwca

2009 roku, wykazuj4ce zmniejszenie stanu aktywów netto o kwotç 25.363 tysiçcy ztotych,

. rachunek przepþwów pieniçZnych za okres szeÉciu miesiçcy zakoírczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy zwiçkszenie stanu irodków pieniçZnych netto o kwotç 1.896 tysiçcy
zlotych, oraz

. noty obja5niaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,2 al4czone sprawozdan ie fi nansowe").

Zakres iformat zalEczonego sprawozdania finansowego za okres szeóciu miesiçcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2009 roku wynika z Rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego

2009 roku w sprawie informacji bie24cych i okresowych przekarywanych przez emitentów
papierów wartoiciowych oraz warunków uznawania za równowaZne informacji wymaganych
przepisami prawa paústwa niebçd4cego paústwem czlonkowskim (,,rozporzqdzenie w sprawie

informacji bieZ4cych i okresowych").

Za rzetelnoSó, prawidlowoéó i jasnoÉó zalqczonego sprawozdania finansowego, jak równie2
za prawidlowoéó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarz4d PKO Towar4ystwa Fundusry
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarrystwo"), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzqdzajEcego

Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegl4du zalqczonego sprawozdania fi nansowego, raportu z przeglqdu.

Przegl4d przeprowadziliimy stosownie do obowi4zuj4cych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþch
Rewidentów (,Normy"). Normy naktadaj4 na nas obowiezek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowan4 pewnoóó, 2e sprawozdanie finansowe nie

t.

2.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEN4 GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNSI & YOUNG
SEd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajoweqo Rejeslru SEdoweqo, KRS:0000006468
NIP 526-020'79-76, Kêpitôl zaklddowy: 5 210 500 zl
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zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przegl4du dokonaliémy glównie drog4 analizy danych

finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania

finansowego istotnie róàniq siç od badaí le2qcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelno5ci,
prawidlowoSci i jasnoéci sprawozdania finansowego. Dlatego nie moZemy wydaó takiej opinii
o zal4czonym sprawozdaniu fi nansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalqczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno

we wszystkich istotnych aspektach sytuacjç maj4tkow4 i finansow4 Funduszu na dzieít
30czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesiçcy zakoúczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrze{nia 1994 roku o rachunkowoSci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami,
jak równie? z v,rymogami okre6lonymi w rozporzqdzeniu w sprawie informacji bie1qcych
i okresowych.

Do zalqczonego spra\¡/o zdania finansowego dol4czono oiwiadczenie depo4rtariusza.

w tmlenlu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ l, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

e&*,k

4.

5.

.1'W
Dy'minik Januszewski

Bfiegty rewident nr 9707

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

ERNST & VOIJNG
AUDII- sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, OO-124 Warszawa
_72_



oSwnoczENtE zARZADU

Zarzqd PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z po2ni$szymi

zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2QO7 r.

Nr 249 poz. 1859) pzedstawia sprawozdanie fìnansowe funduszu PKO/CREDIT

SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniçty,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 30 czenryca 2009 r.

3. Bilans spozqdzony na dzieñ 30 czerwca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w

wysokoéci 135 535 tys. zNotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenvca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 2 073 tys. zlotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Rachunek pzeptywów pieniç2nych

7. Noty objaéniajqce

8. lnformacjç dodatkowq.

ffi PKO TFI

A l,r(p(*
Ja(þb Karnowski
Pre2es Zazqdu

'\l=?ñM{ill}¡/ t4l\r-"n^^,
Marciù Jarkiewicz

\w¡"epè="sZauqdu

/¡¡ n
W.M'tuffi
Malgozata Sérafin
Glówny Ksiçgowy
Funduszy

ul, Grójecka 5

02-019 Warszawa
L 022 358 56 00
f 022 358 56 0l

poczta@pkotfi. pl

www,pl<otfi,pl

Kapilal zaldãdowy I 8 000 000 z'f

(rv caioícì opTacony)

NtP 526 t7-88-449

Piotr Dubno
Czlonek Zazqdu

S4d Rejonowy dla Ìr.st. Vy'arszas,y

Xll Wydzial Cospodarczy KRS

nr KRS 00000 | 9384

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZÐANIA FINANSOWEGO

1. Dane Fundusz¡r

Nazwa Funduszu: PKO/CREÐ¡T SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamkniçty (,,Fundusz")

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniçty jest funduszem
inwestycyjnym zamkniçtym, dzialajqcym na dzieñ sporz4dzenia sprawozdania finansowego na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z póZniejszymi zmianami), która weszla w 2ycie dnia 1 lipca 2004 roku.

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decyzjq Komisji Papierów Wartoéciowych i Gietd Gield
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,,KNF") nr DFlMl4034-13/3-1-3399106 z dnia 31 lipca
2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz
inwestycyjny zamkniçty. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniçty posiada osobowoóó
prawnE. Zostaf wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego pzez Sqd Okrçgowy
w Warszawie Vll Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w dniu 25 pa2dziernika 2006
roku.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Funduszu

WylEcznym pzedmiotem dzialalnoéci Funduszu jest lokowanie érodków pieniç2nych zebranych w
drodze oferty publicznej proponowania nabycia certyfikatów inwestycyjnych w okreélone w Statucie
Funduszu wiezytelnoÉci, papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pieniç2nego, instrumenty
pochodne oraz inne prawa majqtkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizaqa zysków i wzrost wartoéci aktywów Funduszu
w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Dla osiqgniçcia celu inwestycyjnego Fundusz bçdzie stosowat
strategiç Constant Proportion Portfolio Insurance (,,CPP|"). Strategia ta polega na zabezpieczaniu
portfela akcji, poprzez odpowiednie rebalansowanie udzialów akcji i instrumentów dlu2nych w
portfelu w celu ochrony wartoéci aktywów netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitalu. Strategia CPPI ¡ zakladany
poziom zabezpieczenia kapitalu bçdzie stosowany w okresach trzyletnich przy nastçpujqcych
zalo2eniach:

a. wartoóó aktywów Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaéó poni2ej
okreSlonego poziomu minimalnego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstçpnie okresu wartoéó aktywów netto Funduszu byla nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjçtego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna byó w kaZdym momencie równa stalej
wielokrotnoéci ró2nicy pomiçdzy aktualn4 wartoéciq aktywów netto Funduszu otaz
poziomem referencyjnym.

Zakladany poziom zabezpieczenia kapitalu okresie pienruszych trzech lat, przy zastosowaniu
strategii CPPI bgdzie wynosil 1o0o/o wartoéci aktywów netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z
pienruszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitalu w nastçpnych tzyletnich
okresach nie bçdzie niåszy ni2100% wartoéci aktywów netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata l- fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moZe podwy2szyÓ zakladany
poziom zabezpieczenia kapitalu w trakcie tnryania okresu tzyletniego. Zmiana zakfadanego
poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu tzyletniego i staje siç skuteczna w nastçpnym
dniu gietdowym po dniu, w którym podano do publicznej wiadomoéci informacje o podwyZszeniu
zakNadanego pozi o m u zabezpie cze n i a ka p italu.

lnformacja o zakladanym poziomie zabezpieczenia kapitalu w nastçpnym tzyletnim okresie
zostanie podana do publicznej wiadomoéci w trybie raportu bieZqcego orazna stronie internetowej
www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pienruszym dniem wyceny kazdego nastçpnego okresu
trzyletniego. W tym samym trybie podawane sE informacje o podwyZszeniu zakladanego poziomu
zabezpieczenia kapitalu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz mo2e lokowaó swoje
aktywa wyl4cznie w zbywalne:

a. papiery wartoéciowe;

b. wierzytelno5ci, z wyj4tkiem wierzytelnoéci wobec osób tizycznych;

c. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

d. instrumenty rynku pieniçZnego;

e. depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, 2e sE one zbywalne i ich wartoéó moze byó ustalana nie rzadziei niZ w kaZdym

dniu wyceny.

W cefu ograniczenia ryzyk zwiqzanych z nabywaniem instrumentów pochodnych i

niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych wykorzystywanie tych instrumentów, w ramach
zauqdzania Fu nd usze m pod le gato bçdzie nastçpuj Ecym rygorom'.

a. instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych
wchodzqcych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moga byó wyl4cznie
indeksy gieldowe, dluZne papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pieniçZnego,
kursy walut oraz stopy procentowe;

b. Fundusz bçdzie lokowal aktywa w instrumenty pochodne, w tym w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu realizaqi polityki inwestycyjnej
Funduszu, w szczególnoéci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu
przed spadkiem wartoéci poszczególnych skladników w razie niedostatecznej
ptynnoSci instrumentów bazowych oraz uzyskania wlaéciwej ekspozycji na rynku
akcji;

c. lqczne zaangaZowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezpoérednie
lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentów pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych nie przekroczy zgodnego z
ustawq o funduszach inwestycyjnych i Statutem poziomu ekspozycji dotyczqcego
tych instrumentów bazowych. Lqczna ekspozycja na rynku akcji wynika¡qca z akcii
bçdqcych w portfelu Funduszu oraz z zajçtych dlugich pozycji w kontraktach
terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50o/o wartoéci aktywów Funduszu;

d. w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych:

i. instrumenty te podlegajq codziennie moZliwej do zweryfikowania wycenie
wedlug wartoéci godziwej;

ii. kontrahent jest bankiem lub firma inwestycyjn4 posiada dobrq kondycjç
finansowq a transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umowy

Strona 2



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Bezpleczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

regulujece zaw¡eranie transakcji dotycz4cych niewystandaryzowanych
instrumentów pochodnych.

iii. Fundusz nie moze zawieraê kolejnych transakcji z bankiem lub firmE
inwestycyjn4 je2eli wartoóó ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana
jako wartoéó ustalonego pzez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym kontrahentem, których przedmiotem sE
niewystandaryzowane instrumenty pochodne przekracza 15o/o wartoéci
aktywów Funduszu;

iv. bank, z którym Fundusz zamierza zawrzeó transakcjç, musi z co najmniej
jeden raz w miesiqcu proponowaó ceny nabycia i zbycia danego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a róZnica pomiçdzy
proponowana cenA nie moZe przekraczaÓ 5o/o cen\ kupna.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreélone w
ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Szczególy stosowanej pzez Fundusz polityki inwestycyjnej okreélone sE w artykulach 18 - 22
Statutu Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bgd4cego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo") zostalo wpisane do Rejestru
Przedsiçbiorców prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwq PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieú bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamkniçty obejmuje okres pólroczny od 1 stycznia do 30 czer\Nca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamkniçty sporzqdzone zostalo przy zaloåeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w
dajqcej siç przewidzieó,pzyszloéci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego.
Nie istniej4 okolicznoéci wskazujqce na zagro2enie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu.

6. Podmiot, któremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Pzeglqd sprawozdania PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamkniçty za okres pólroczny od 1 stycznia do 30 czeruvca 2009 r. powierzono firmie Ernst &
Young Audit sp. z o.o. z siedzibq w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 130.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Eezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

7. Wskazanie rynku, na którym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniçty
notowane se na Gieldzie Papierów Wartoéciowych w Warszawie S.A.

B. Wskazanie seri¡ oraz em¡sj¡ certyfikatów inwestycyjnych Funduszu i cech je
róånicuj4cych

Do dnia 30 czenruca 2009 r. PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny
zamkniçty wyemitowal w pienruszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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Sprawozdan¡e finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - fundusz ¡nwestycyjny zamkniçty
za okres 6 mìesiecy zakoñeony dn¡a 30 czeruæ 2009 roku

1) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne
Tytuþ uczestnictwa em itowane pzez i nst¡¡tucje
wspólnego inwestowania majqce siedzibç za
granicq

Wiezytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

NieruchomoÉci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat
Wartoéó wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

Wartoéé wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w tys.

zlotych

139 017

R

Razem

Udzial w aktywach
ogólem (%)

145 7 19

Wartoéó wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r.

,51

Wartoéó wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w t¡rs.

zlotych

139 017

154 482

145 719

Udzial w ak$wach
ogólem (%)

161 023

98,51

99,81

154 482 161 023 99,81



SpÉwozdanìe finansowe PKO/CRED¡T SUISSE Bezp¡eÈna Lokata | - tundusz ¡nwestycyjny zankn¡Qty
za okrs 6 m¡esiecy zakoñqony dnia 30 @eMæ 2009 rcku

TABELE UZU

Dlu¿ne pap¡ery wartosc¡owe

Obligacje

oK0709 *

PS0310

Razem.- Inny aktywny rynek

ô lêrm¡niê ìWkr hl
' 
rlô I rñL

Rodzaj rynku

^zuwaginazîaczqconiskiwo|umenobrotubqdábraktran
okresfonej w drodze szacowania 6redniej z ofert podawanych pzez niezale2ne wyspecjalizowane jednostki éwiadcz4ce tego rodzaju uslugi.

Razem

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Naila rynku Em¡tent

MTS Poland

MTS Poland

Knj siedzÍby
emitenta

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Temin
wykupu

POLSKA

POLSKA

Warunki
oprocentowan¡a

2009-07-25

2010-03-24

WartoSé
nominalna
jednego
papieru

wyratona w
zlotuch

zerokuponowe

stale

Liczba
Wartosé wedlug
ceny nabyc¡a w

tys. zlotych

1 000,0(

1 000,0(

144201

144201

74 50(

69 70(

144201

Warto6é wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowy w tys.

zlotych

139 0'17

139 0t7

68 103

70 914

139 017

Udzial w
aktywach

ogólem (%)

't44 200

145 71!

145 711

7432f

71 39(

14571(

139 017

98,51

98,51

50,28

48,28

OA ÃI

115715 98,51



SpÉwozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dn¡a 30 czeM€ 2009 roku

BILANS

sporzEdzony na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i wartoÉci aktywów netto na certyfikat inwestycyiny)

30.06.2009 31.12.2008

I. AKTYWA 147 931 161 330

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

NaleznoSci

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktwvnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Pnznqfalc aklwa

2 201
I

14571

14571

1

2

161 023

161 023

0

0

0

[. zoBowrAzANrA 12 396 432

ilr. AKTYWA NETTO (r-[) 135 5351 160 898

IV. KAPITAL FUNDUSZU 136 366 163 802

Kapital wplacony

Kanital wvolaconv lwielkoáó uiemna)

206 076

-69 710

206 076

-42274

V. DOCHODYZATRZYMANE -6 457 -5 786

Zakumulowane, nierozdysponowane pzychody z lokat netto

Zakumulowanv. nierozdvsoonowanv zrealizowanv zvsk lstrata) ze zbvcia lokat

4 10e.

-10 563

4 496

-10 282

vr. wzRosT (spADEK) wARTosct LoKAT w oDNrEsrENru Do GENY NABYCTA 5 2

KAPITAL FUNDUSZU IZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 135 160

Liczba certvfikatów inwestvcvinvch : 1 356 023 r 633 316

Warto6é aktvwów netto na certvf¡kat inwestycviny (w zlotvch) 99.94 98,51

Przewidvwana liczba certvf ikatów inwestvcvinvch: 1 318 377 1 487 094

Rozwodniona wartoéó aktvwów netto na certvfikat inwestvcvinv lw zlotvch) 99,95 98,51

M}



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU¡SSE Bezp¡eczna Lokata | - fundusz ¡nwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiecJ zakoÉøony dnìa 30 eeMca 2009 roku

RACHUNEK VWNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01-30.06.20091 01.01-31.'12.20081 01.01-30.06.2008

I. PRZYGHODYZLOKAT 2 023 5 531 2 900

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Pzychody odsetkowe

Dodatnie saldo ró¿n¡c kursowych

Odsetki od rachunków bankowych

Pozostale

0

2 019

0

4

?ÃÃ

5 156

0

0

20

zoo

0

12

0

II. KOSZTYFUNDUSZU 2 413 s 467 2 845

VWnagrodzenie dla towarzystwa

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktwów Funduszu

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo róznic kursowych

Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne

Pozostale

2 220

86

0

10

95

5 243

I
0

0

192

2730
o

0

0

't2

97

III, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

tv. KoszTY FUNDUSZU NETTO (il-ilr) 2 413 5 467 2 845

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (r-IV) -390 64 i5

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 2 463 -3 069 -7 077

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu ró2nic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytulu ró2nic kursowych

-281

0

2744
0

-4 237

1 168

28

-4 041

0

-3 036

28

vil. vuYNlK z oPERACJ| (V+/-Vt) 2 073 -3 004 -7 022

Vwnik z operacji przypadajAcy na certyfikat ¡nwestycyjny (w zfotych)
R^nilñ.fñ¡^nv r^^/nik z 

^ 
êr^îü npvnâ.|â¡ã^v nâ 

^Êrhrf¡kâ+ 
¡nwêcfìrôviñv /rru zlntvnh\

1Êe

1.53

1,84

1.84

-3,84

-3 84



Sprawozdanie fnansowô PKo/cREDlT SUISSE Bezpieczna Lokata | -fundusz inwestycyjny zamkn¡çty
za okres 6 mies¡çcy zakoñeony dnia 30 czeMø 2009 roku

ZESTAWIENIÊ ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby Í wañoÉcÍ aktywów netto na certyfikat inwestycyjny)

01.01 01.01-31.12

I. ZMIANA WARTOSCT AKTYWÓW NETTO:

'1. Wartoéó aktywów netto na fioniec popzedniego okresu sprawozdawczego 160 898 | '196211

2. Vrynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 07i -3 005

Pzychody z lokat netto

Zrealizowany zysk (strata) ze zbyc¡a lokat

-390

-281

2744

64

-4237

1 168

3. Zmiana w aktywach netto z Mulu wyniku z operacji 2073l¡ -3

4. Dystrybucja dochodów (pzychodów) Funduszu (razem)

Z pzychodów z lokat netto

Ze zlealizowanego zysku ze zbycia lokat

Z pzychodów ze zbycia lokat

0

0

0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 27 43Í -32 308

Zmiana kap¡talu wplaconego (powiekszenie kap¡talu z t)^ulu zbwch certyf¡katów
inwestycyjnych)

Zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kap¡talu z tl/tulu odkupionych
cert]/fikatów ¡nwestycyjnych) 27 43(

0

32 308

6. Lqcznazmianaaktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -2s 3631 -35 313

7. Warto6é aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 135535 | 160898

8. Srednia wartoSé aktywów netto w okresie sprawozdawczym ' 141 699 | 171 9o2

II. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH:

1. zmiana liczby cerôdikatów ¡nwestycyjnych w okresie spmwozdawczym -277 294 -331 109

Liczba zbwch ceMkatów ¡nwestycyjnych

Líczba odkupionych cerMkatów inwestycyjnych

Saldo zmian liczby cerMkatów inwestycyinych

277 29i
-277 29Í

0

331 109

-331 109

2. Liczba cert}/fikatów inwestycyjnych narastajqco od poczEtku dzialalnoéci Funduszu 1 356 02Í 1 63331€

Liczba zbwch cerb/f¡katów inwestycyjnych

Liczba odkupionych cerMkatów inwestycyjnych

Saldo zmian l¡czbv cerMikatów inwestvcvinvch

2 060 75(.

70473î
1 356 02Í

2 060 756

427 440
'I 633 316

3. Pzewidywana liczba cerbl¡katów ¡nwestycyjnych 1 31A377 | 1 447 O94



SpGwozdan¡e fnansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz ¡nwestycyjny zamkniety
za okres 6 m¡es¡€cy zakoñøony dnia 30 czeMæ 2009 roku

01.01 0't.01-31.12.2008

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

,l 
äTñ""ñl*rw 

netto na ceMkat inwestycyjny na koniec popzednieso okresu sprawozdawczeso 

| 98,51 | 
ge,BB

z. Y."jllll_llwów 
netto na ceMkat ¡nwestycyjny na koniec þie¿4cego okresu sprawozdawczego I so,osl 98,51

(w zlotych)

â Procentowa zmiana wartoéci aktywów netto na ceMkat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
" (w skali roku)

Á Min¡malna wartosé aktywów netto na ceMkat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
(w zrorycn ze wsKazanrem oary wyceny) | 

99'43 (31 '03 09) 
| 

96'1 1

s. Y1,try1|1l*1fi9_1!ry:ilttt"na.ceMkat¡nwestvcvinvwokresiespßwozdawczvm I ss,ss(go.oo.og)l e8,51 (s1.12
(w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

6. y"loié 3kwóy nettg na ::Í)ifikat ¡nwestycyjny wedlug ostatn¡ej wyceny w okresie sprawozdawczyml gs,ss (go.oo.os) | 98,s1 (31 .i z
(w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

tv. pRocENTowy uDzrAL roszrów FUNDUSZU w SREDNTEJ wARToSct exrvwÓw NETTo FUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towazystwa

2. Procentowy udz¡at oplat dla depozytariusza

3. Proæntowy udzial oplat zwiEzanych z prowadzen¡em rejestru aktywów Funduszu

4. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie rachunkowoóci

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zazEdzania aktywami Funduszu

'Srednia wyliøona z wartoéc¡ aktywów netto w dn¡ach wyceny odpow¡ednio: 31 mar€ ¡ 30 eeM€ 2009 roku oEz 31 marca, 30 czeN€, 30 wzeSnia i 31 grudnia 2008 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezp¡eena Lokata | - fundusz ¡nwestycyjny zamkniety
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñczony dnia 30 czeN@ 2009 roku

Rach u nek pzeplywów pien i ç2n ych
(w tysiqcach zlotych)

0t 01.01-31.1 0

A. Pr¿eplywy érodkó\¡v pien¡e¿nych z dz¡alalnosci operacyjnej (lJl) 29 312 13 02( 1 01t

t. Wpiy\,vy

1 ) Z tytulu posiadanych lokar

2) Z tytulu zbycia skladników lokat

3) Pozostale

ll. l^rldatki

l) Z tytulu posiadanych lokal

2)ZVtulu nabycia sk{adników lokat

3) Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa

4)ZWlulu oplatzwiEzanych z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

5) Z tytulu oplalzazezwolenia i rejestracyjnych

6) Pozostafe

135 169

4 007

131 161

105 857

0

1 03 459

2282

1

21

94

¿oé

34C

923

616

oo u4z

C JOJ

1C

24

85

79

237

70 016

4 859

65 157

0

68 998

21

66 042

2 823

7

81

B. Przeplywy Srodków pieniqånych z dzialalno6c¡ finansowej (lll) -27 41G -32 00: -13 26(

I Wplywy

1) Z tytutu zbyc¡a certyf¡katów inwestycyjnych

2) Odsetki od lokat

3) Odsetki od rachunków bankowych

4) Pozostate

ll. Wdatki
1) Z tytulu odkupienia certyfikatów inwestycyjnych

2) Ztytulu podatku od zysków kapitalowych osób fizycznych

3) Pozostale

0

17

4

0

27 437

26 888

0

549

305

31 662

0

646

0

285

308ð¿

20

227

0

216

11

n

13 487

13 218

0

¿0þ

^ 
Skutk¡ zmian kursów wymiany érodków pieniç2nych ¡ ekwiwalentów érodków

-'pieniç2nych 0

D. Zmiana stanu órodków pienieznych netto (A+/-B) 1 896 -15 977 -12 24t

,. Srodki p¡enie¿ne i ekw¡walenty Srodków p¡enieinych na poczEtek okresu
sprawozoawczego

305 19 282 19 282

. Srodki pien¡e¿ne i ekwiwalenty érodków pien¡e¿nych na koniec okresu
'' sprawozdawczego (E+/-D+/-C)

2 201 30t 7 04(



Sprawozdanie fìnansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

¡\¡OTY OBJASNIAJACE

NOTA NR I - POL¡TYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjçtych zasad rachunkowo6c¡

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoÓci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
poániqszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w
spraw¡e szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacjiw sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe spozAdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiqcach zlotych za wyjqtkiem wartoÉci aktywów netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartoéci nominalnej dluZnych papierów wartoéciowych
wykazanych z dokladnoéciq do 0,01 zf.

Kwartalne skrócone sprawozdanie finansowe Funduszu skNada siç z nastçpujqcych elementów:

1. Wstçpu, zawiera¡qcego podstawowe dane identyfikujqce Funduszu, w tym zwiçztry opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, skladajqce siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skNadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentuj4cego skladniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operaqi, prezentuj4cego pzychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i

niezrealizowane zy ski bqd2 straty Fu nduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierlqcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoSciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku przeptywów pieniçznych, prezentujqcego przeplywy pieniçzne Funduszu w
poszczególnych segmentach dziafalnoéci,

7. Not objaéniajqcych dotyczqcych polityki rachunkowoéci, nale2noéci i zobowiqzani Funduszu,

8. lnformacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przepfywów pieniçZnych nale2y analizowaó lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacjq
dodatkow4 które stanowiq i ntegraln4 czçóó sprawozdan ia finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,
Sprawozdanie z dzialalnoéci Funduszu, Oéwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych
dotycz4cych stanów aktywów Funduszu ze stanem faktycznym, Oéwiadczenia Zazqdu o
zgodnoéci sprawozdania z zasadami rachunkowoéci oraz Oéwiadczenie Zarzqdu o wyboze
podm iotu dokon ujqcego badan ia sprawozdan ia Funduszu.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporz4dzenia Ministra Finansów z dnia
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24 grudnia2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

22007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z Wzeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www. pkotfi. pl.

Wskazanie i objaénieniø istotnych róhnic dotyczqcych prcyjqtych zasad rachunkowoécí w
sprawozdaníu finansowym a sprawozdaniem fínansawym, które zostalyhy spanEdzane
wedlug Miçdzynarodowych Standardów Rachunkowoéci oraz Miçdzynarodowych
Sta n d a rdów S p raraaz dawcza É c i F i n a n saw ej (zw a n e d al ej,, MS S F " ).

Poni2sze objaénienie istotnych ró2nic pomiedzy niniejszym sprawozdaniem finansowym
sporzqdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoéci a sprawozdaniem finansowym, które
zostatoby sporzedzone zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
przyjçtymi do stosowania w Unii Europejskiej, obejmujqcymi Miçdzynarodowe Standardy
Rachunkowoéci, Miçdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej i zwiqzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporz:qdzeñ Komisji Europejskiej (dalej ,,MSSF') zostato
przygotowane w oparciu o MSSF obowi4zujqce na dzieñ 30 czerwca 2009 r.. Zgodnie z
obowiqzujqcymi publiczne fundusze inwestycyjne zamkniçte pzepisami, fundusze te stosuj4
polskie zasady rachunkowoSci i nie okreélono daty, od której fundusze te bçdq stosowaó MSSF. W
wyniku tnrvajqcego procesu zmian istniejqcych oraz wydawania nowych standardów pzez Radç
Miçdzynarodowych Standardów Rachunkowoéci (IASB) oraz w wyniku trwaj4cego procesu
zatwierdzania zatwierdzonych przez IASB standardów pzez Uniç Europejsk4 moze okazaÓ, siç, 2e
standardy MSSF, które Fundusz zastosuje przy sporzqdzaniu swojego pienruszego sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF bçdq róznió siç od obecnie obowiqzujqcych i jest prawdopodobne,
2e wykazane w takim sprawozdaniu finansowym wynik finansowy i sytuacja finansowa bçd4 róznió
siç od tych, które ujawniono w zalqczonym uzgodnieniu.

l. Wycena aktywów finansowych

Gdyby Fundusz sporzqdzal sprawozdanie finansowe wedfug MSSF, aktywa finansowe bylyby
klasyfikowane w podziale na cztery kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane wg wartoéci godziwej ptzez wynik finansowy

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci,

c) poZyczki i naleznoéci,

d) aktywa finansowe dostçpne do sprzedaZy,

a przypisanie do okreélonej kategorii determinowaloby wycenç takiego skladnika aktywów
finansowych.

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoéci, przedstawione sprawozdanie finansowe nie zawiera
takiego podzialu, a wszystkie aktywa finansowe sq wyceniane w wartoéci godziwej za wyjqtkiem
papierów dtu2nych oraz papierów warloéciowych nabytych puy zobowiqzaniu siç drugiej strony do
odkupu wycenianych w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej oraz naleänoéci z tytulu udzielonej po2yczki papierów wartoéciowych wycenianych wg
zasad przyjçtych w Rozporzqdzeniu Ministra Finansów z dnia 20 kwietnia 2006 roku o po2yczkach
papierów wartoéciowych przyjçtych dla tydr papierów wartoéciowych.

Wszystkie aktywa finansowe posiadane przez Fundusz z wylqczeniem papierów dlu2nych i

zwiqzanych z transakcjami repo oraz reverse repo spelniaj4 kryteria, które umo2liwiajq dla potrzeb
MSSF ich klasyfikacjç w momencie poczqtkowego ujçcia jako aktywa finansowe vvyceniane wedlug
wartoSci godziwej przez wynik finansowy, poniewa2 stanowiE grupe aktywów finansowych, która
jest zauqdzana, a jej wyniki sE oceniane w oparciu o wartoóó godziwq, zgodnie z
udokumentowanymi zasadami zarzqdzania ryzykiem i strategiE inwestycyjn4 natomiast informacje
na ich temat sE na tej podstawie przekazywane spólce zarzqdzajqcej Funduszem.
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W zwiqzku z powyåszym, gdyby Fundusz spo"zqdzal sprawozdanie finansowe wedtug MSSF nie
byloby ró2nicy pomiedzy ich wycenq wg polskich zasad rachunkowoéci a MSSF ze wzglçdu na
dokonane, w stosunku do czçéc¡ aktywów finansowych, w momencie poczEtkowego ujçcia
wyznaczenie ich jako aktywa finansowe wyceniane wedlug wañosc¡ godziwej.

ll. Kapitaty Funduszu i zakumulowany wynik z operacji

Prezentowane zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoéci kapitaly Funduszu (tj. nastçpujqce
pozyqe bilansu: ,,1V. Kapitaly Funduszu", ,V. Dochody zatzymane", ,,V1. Wzrost (spadek) wartoéci
lokat w stosunku do ceny nabycia" oraz pozyqa bçdEca sumA powyZszych pozycji ,,Vll. Kapitaf
funduszu i zakumulowany wynik z operacji") nie spelniajE definicji kapitatów wg MSR 32

,,lnstrumenty finansowe: prezentacja". W zwiqzku z powyåszym kapitaly funduszu zgodnie z MSSF
zostalyby wykazane w bilansie sporz4dzonym zgodnie z MSSF jako zobowiqzania finansowe w
pozycji ,,Wartoéó aktywów netto przypisanych posiadaczom tytulów uczestnictwa".

lll. Prezentacja wyniku finansowego

Gdyby Fundusz sporzqdzal sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, format rachunku zysków i strat
bylby inny ni2 format stosowany zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoéci.

lV. Prezentacja not objaéniaj4cych

Fundusz prezentuje noty objaéniajqce, zgodnie z pzyjçtymi pzez Fundusz zasadami
rachunkowoéci, które mogE nie zawieraó wszystkich ujawnieñ wymaganych pzez MSSF.

1.2. Ujmowanie w ksiçgach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie skladników lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzglçdniajEcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata pzypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajEca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodów pieniçZnych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego byt dzieñ wydania certyfikatów
inwestycyjnych.

Ð Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyplaconego byl dzieñ dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatów.

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdro2sze sprzedaje siç jako
pienrvsze), polegajqcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia, a w
pzypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy2szej biezqcejwartoSci ksiçgowej.

h) Operacje dotycz4ce Funduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaty wyra2one, a tak2e w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Funduszu.
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i) Naliczone przychody Funduszu obejmujqw szczególnoéci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z wycenE Érodków pieniçznych, nale2noSci oraz
zobowiEzañ w walutach obcych.

Pzychody odsetkowe od dluZnych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczególnoóci. wynagrodzenie Ïowarzyslwa za
zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty organizacj¡ i obstugi
posiedzeri Zgromadzenia Inwestorów i Rady Inwestorów, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z wycenE érodków pieniçZnych, nale2noéci oraz
zobowiqzañ w walutach obcych. W ksiçgach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla
tezer\Na na wynagrodzenie Towarzystwa za zazqdzanie oraz na inne koszty, które zgodnie ze
Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnoéci z tytulu kosztów operacyjnych zmniejszaly
uprzednio utworzonq rezerwç. Wysoko5ó tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla
Towarzystw a za zarzqdzanie nie przekro czyla w skali roku poziom u statutowego li m itu.

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzglçdnieniem stosowanych metod klasytikacji i wyceny
skladników lokat arazzobowiqzarí Funduszu, aktywów netto iwyniku z operacji

Ltstalanie wartoÉci aktywów netto oraz wartoéci ahtywów netto na cørtyfikat inwestycyiny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,

i¡) wadoéó aktywów netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

b) Warloóó aktywów netto Funduszu ustalana byla popzez pomniejszenie wartoóci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

c) Warto5ó aktywów netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny równa siç wartoéci aktywów netto
Funduszu podzielonej przez liczbç certyfikatów inwestycyjnych ustalonq na podstawie ewidencji
uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów netto na cedyfikat
inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglçdnia siç zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyplaconym ujçtych w ewidencji uczestników w tym dniu wyceny.

Metady wyceny aktywów netto Funduszu - zasady agólne

W ka2dym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyi{ godzinç 23.30 czasu polskiego, o której pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwalajqce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoÉci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej warloéci godziwej, za wyjqtkiem dlu2nych papierów warloéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowaneJWzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zawiarygodnie oszacowanEwartoéó godziwq Fundusz uznawal wartoéó wyznaczonqpoprzez:

oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezale2nq jednostkç
SwiadczqcE tego rodzlu uslugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez tç
jednostkç przeplywów pieniçZnych zwiqzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzily z aktywnego rynku,

a)

b)

c)

d)

i¡)
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iii) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomoce powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZni4cego siç istotnie
skladnika, w szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w pzypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metady wyceny sktadników lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne
udzialowe papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedNug
ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcjç na aktywnym rynku, zzastze2eniem,
2e jeåeli w Dniu Wyceny, do momentu, w którym okreéla siç dostçpne kursy, zostal ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalona przez
aktywny rynek wartoéó stanowi4ca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs
przyjmuje siç ten kurs albo wartoéó. Je2eli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byl
znaczEco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostata zawarta2adna transakcja, wówczas
Fundusz wycenial dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w
szczególnoéci w oparciu o model wyceny baz$qcy na ofertach zlo2onych na danym aktywnym

rynku z tym, 2e uwzglçdnianie wylqcznie ofert sprzeda?y uznano za niedopuszczalne z
zastrze2eniem, 2e je2eli w Dniu Wyceny, do momentu, w którym okreéla siç dostçpne kursy,
zostaf ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçcia,
inna ustalona przez Aktywny Rynek wartoóó stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatni
dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo wartoéó z uwzglçdnieniem istotnych zdarzeñ
majqcych wplyw na ten kurs albo warto5ó.
W pzypadku, gdy dzieri wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udzialowe wyceniane byfy wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniçcia, innej, ustalonej pzez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, z
uwzglçdnieniem istotnych zdarzeli majqcych wplyw na warto5ó danego skNadnika lokat.

Dlu2ne papiery wadoéciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnoéci, notowane na aktywnym

rynku, wyceniane byly w sposób opisany w punkcie a) powyzej, z zastze2eniem, 2e korekty do
wañoéci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o dane podawane pzez wyspecjalizowana
niezaleånq jednostkç éwiadczEc4 tego rodzaju usfugi serwis informacyjny ,,Bloomberg" lub
,,Reuters". W przypadku braku mozliwoéci zastosowania pov'ty2szego modelu, wartoéó godziwq
szacuje siç, na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nieró2niqcego siç
istotnie dlu2nego Papieru Wartoóciowego. W pzypadku, gdy oba powy2sze modele wyceny nie
majq zastosowania, wartoéó godziwq szacuje s¡ç w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywów pieniçznych. W przypadku, gdy dzieñ wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, dluZne papiery wartoéciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w
momencie dokonywania vvyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
pzypadku braku kursu zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowi4cej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wadoéci godziwej, zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

b)

c)
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d) W pzypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoéó
godziwE ptzyjmowany byf kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byl niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na
których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kaZdego miesi4ca kalendazowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym sktadniku lokat. Za rynek glówny dla danego skladnika
lokat uznawany byt rynek, na którym wolumen obrotów w miesiEcu poprzednim byl najwyzszy. W
przypadku, gdy skladnik lokat jest po raz pieruvszy notowany na kilku aktywnych rynkach, do
momentu ustalenia rynku glównego dla danego miesiqca kalendarzowego wedlug zasad
opisanych powy2ej, rynkiem glównym bçdzie rynek, na którym dany skladnik lokat zostaf
nabyty, z zastrze2eniem, 2e dla skladników lokat notowanych na GPW i MTS-CeTO S.A.
rynkiem tym bçdzie MTS-CeTO S.A..

Metody wyceny sktadników lokat nienotawanyeh na aktywnym rynku - sktadniki lokat
wyceniane w wartoÉci godziwei

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanq
w szczególnoéci w oparciu o model wyceny porównawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spólek z tek samej bran2y lub o podobnej rentownoéci i prognozowanej
dynamice spueda2y lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçZnych, w
którym uwzglçdniane sE prognozowane pzeplywy pieniçZne generowane przez spólkç i jej
wartoóó rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartoSci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartoéci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartoéó aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladnikí [okat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

DluZne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pzy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Je2eli papiery te byly dotychczas wyceniane pzez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalonq cenç nabycia, na dzieñ przeszacowania, Fundusz przyjmowal tç wartoéó.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów wartoóciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytów naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz4dzania
sprawozdan ia fi nansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporz4dzania sprawozdania finansowego.

a)

b)

d)

e)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - fundusz ¡nwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesiçcy zakoficzony dnia 30 czenvca 2009 roku

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozpozqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2Q07 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTANR2_NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu,,Nale2noéci" 30.06.2009 31.12.2008

Nale2noSci z tytulu odsetek
Nale2no6ci z tytulu zwrotu podatku od dywidend

1

1

NALEzNOSCI RAZEM

NOTANR3-ZOBOWTAZANTA

Struktu ra pozycji bilansu,,Zobowiqzania" 30.06.2009 31.12.2008

1

0

Zobowiqzania z tytutu transakcji pzy zobowiqzaniu siç funduszu do odkupu

Zobowiqzania z tytulu rezerw na wydatki

Zobowiqzania wobec TFI

P ozo stale zob owiqzania

ZOBOWIAZANIA RAZEM 12 396

NCITA NR 4 _ SRONX¡ PIEN¡EZNE I ICH EKWIWALENTY

L Struktura érodków pieniçånych na rachunkach bankowych na dzieÉ bilansowy

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. struktura Érodków pien¡çZnych na rachunkach bankowych
przedstawiata siç nastçpujqco:

12 025

2

353

16

0

2

415

15

NAZWA BANKU Waluta

BH w Warszawie S.A. 2201 2201

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura érodków pieniçznych na rachunkach bankowych
pzedstawiala siç nastçpujaco:

.wartoéó 
w. 

wartoéc w PLNqanel warucre

.wafoé9 
w. wartoéó w PLN

oanel warucre
NAZWA BANKU Waluta

BH w Warszawie S.A.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

2. Sredni w okres¡e sprawozdawczym poziom érodków pieniçånych utrzymywanych w celu
zaspokojen ia bie24cych zobowiqza(r F u nduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenvca 2009 r. éredni poziom Srodków pieniçZnych
utzymywanych w celu zaspokojenia biezqcych zobowiqzañ Funduszu pzedstawial s¡ç
nastçpujaco:

Wartoéó w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN 1 401 1 401

W okresie od 1

utzymywanych
nastçpujqco:

stycznia 2008 r. do 31
w celu zaspokojenia

grudnia 2008 r. éredni
biezqcych zobowiqzañ

poziom órodków pieniçznych
Funduszu przedstawial siç

Waluta Wartoéé w danej walucie Wartoéé w PLN

PLN 5 561 5 561

3. Ekwiwalenty Érodków pieniç2nych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czenryca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów érodków
pieniç2nych.

NOTANR6-RYZYKA

1. Poziom obciE2enia aktywów i zobowiqza¡i Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem stopy procentowej uznale siç aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przepfywôw zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiEzaniem uzalezniona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dlu2ne o stalym
oprocentowaniu s4 bardziej nara2one na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych ni2 papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 145719tys. zlotych, co stanowilo 98,51% aktywów Funduszu, przy czym wcaloóci bytyto
skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe) obciq2one ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajqcym ze
stopy procentowej.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 161 O23 tys.zlotych,costanowilo99,Sl%aktywówFunduszu, przyczymwcatoéci bylyto
skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe o stalym
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Bezpreczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoirczony dnia 30 czerwca 2009 roku

oprocentowaniu i zerokuponowe) obciEzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajEcym ze
stopy procentowej.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. orcz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzan
obciqZonych ryzykiem stopy procentowej.

2, Poziom obciqåenia aktywów i zobowi4zañ Funduszu ryzykiem kredytowym, w podz¡ale
na kâtegorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta éwiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciow¡¡þtr tuO niewywiqzania siç kontrahenta z
zawarlych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakqi przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W pzypadku dluZnych
papierów wartoéciowych wyemitowanych przez skarb parístwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emituj4cego dany papier.

Maksymalny poziom obciq2enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyra2ony
jest przez wartoéó bilansowq sktadników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych

ryzykiem kredytowym obciqzone sqjedynie pozycjç o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne niZ
nale2noéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 145719 tys. zlotych co stanowito 99,51%
aktywów Funduszu, przy czym w caloéci byly to obligacje Skarbu Pañstwa.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem kredytowym inne ni2
naleZnoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 161 023 tys. zlotych co stanowilo 99,81%
aktywów Funduszu, przy czym w caloéci byly to obligacje Skarbu Pañstwa.

3. Poziom obci4åenia aktywów izobowiEza¡í Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciqzone ryzykiem walutowym uzna¡e siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoSó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. Fundusz nie posiadal aktywów oraz nie zaciqgat zobowiqzañ
obciq2onych ryzykiem walutowym. Brak istniejqcych przypadków znaczqcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczególnych kategoriach lokat.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w koronie czeskiej (CZK) na
kwotç 1 tys. zlotych, co stanowilo 0,00% aktywów Funduszu, przy czym w caloéci byly to
nale2noéci Funduszu.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzará obci4Zonych ryzykiem walutowym.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Bezpleczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byly zawaÍhe pzez Fundusz Zadne
transakcje dotyczqce instrumentów pochodnych.

NCITA NR 7 - Transakcje przy zobowiEzaniu siç Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

t-

2.

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu, w

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje przeniesienie na Fundusz
praw wlasno5ci i ryzyk

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drug4 stronç
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugq
stronç praw wlasnoéci i ryzyk

12 025

tv.

Nale2noéci z tytulu papierów wa¡toéciowy ch po?yczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporz4dzenia o poåyczkach
pa pierów wa rtoéc iowyc h

Zob owiqzan i a z tytulu pa p ie rów wa rf oéc iowych po2yczo nyc h
przez Fundusz w trybie przepisów rozporz4dzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

NOTA NR 8 _ KRËDYTY' PAZYCZKI

1. lnformacje o zaci4gniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i po2yczkaeh
pieniç2nych w kwocie stanowiqcej, na dzieri ich wykorzystania, wiçcej nií 1% wartoéc¡
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzaj4cym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgniçte i

wykorzystane przez Fundusz kredyty i po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich
wykorzystania, wiçcej niZ 1o/o wartoéci aktywów Funduszu.

2. lnformacje o udz¡elonych przez Fundusz po¿yczkach pienig2nych w kwocie stanowiqcej,
na dzieri ich udzielenia, wiçcej ni21% wartoéci aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Fundusz po2yczki pieniç2ne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni2 1o/o

wartoéci aktywów Funduszu.

fl. Transakcje przy zobowiqzaniu siç Funduszu do odkupu, w tym:
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za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 9 _ WALUTY I RÓZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieñ 30 czenrvca 2009 r. wszystkie pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzieri 31 grudnia 2OO8 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczen¡u na PLN
przedstawiala siç nastçpujEco (w tys. zfotych):

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie ró2nice kursowe w pr¿ekroju lokat Funduszu

Dodatnie róZnice kursowe w pzekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych ró2nic kursowych

3. Ujemne róånice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne róZnice kursowe w przekroju lokat Funduszu pzedstawialy siç nastçpujaco (w tys.
ztotych):

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych róZnic kursowych

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowane n iezrealizowane* zrea I izowan e n i ezreal izowan e' zreal izowa n e n i ezreal izowa n e*

Akcje 0 0 0 0 0 1

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrealizowane n iezrealizowane* zrea I izowan e n i ezrea I izowa n e zrea I izowa n e n i ezreal izowan e*

Akcje 0 0 0 28 0 27
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za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR IO - DOCHODY ¡ ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla kaådej z kategorii
aktywów, wedlug podz¡alu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat" 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

- dluZne papiery wartoéciowe

RAZEM

2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
odrçbnie dla kaådej z kategorii aktywów,
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) n iezreal izowanego zysku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoÉciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery warto5ciowe

4237 4041

z wyceny aktywów, ujawniony
podziafu przyjçtego w bilansie

-281

-281

0

0

-4237

-654

0

0

-4 041

-704

0

0

(straty)
wedlug

01 .01-30.06.2009 01 .01 -31 .12.2008 01 .01-30.06.2008

2744

2744

0

0

I 168

6 192

0

0

-3 036

1 500

0

0

2744 I 168 -3 036

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mogq byó realizowane przez uczestników jedynie popzez odkupienie certyfikatów
i nwestycyjn y cn przez Fund usz.
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SprawozdanÌe finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajów co najmniej w
zakres¡e przedstawionym w pozycji ll rachunku wyn¡ku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów przekraczajEcych wysokoóó wynagrodzenia Towarzystwa
za zazqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty
pokrywane pzez Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzy$twa z wyodrçbnieniem czçéci zmiennej, uza¡e¿nionej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleänione od wyników Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniçty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czenuca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. lnformacje o zrìaczEcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujçtych w
sprawozdaniu finansowym za bie¿qcy CIkres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. lnformacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastEp¡ty po dniu bilansowym, a
nieuwzglçdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie róånic pomiçdzy danyn'li ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowyrn i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanyrni sprawozdan iami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce róznice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednío sporzedzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty blçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywolanych tym skutków finansowych na sytuacjg majqtkow4 i finansowq, plynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownoÉó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt btçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansow4 plynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoéó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoéci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpify
pzypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziaåalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania
dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó, przysztoéci tj. pzez okres co najmniej
12 miesiçcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq
okolicznoéci wskazujqc e na zagroZenie kontynuacji dzialal noéci Fu nd uszu.

6. Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogiyby w istotny
sposób wpfynEó na ocene sytuacji maj4tkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplynqó na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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ul. Senatorska l6
00-923 Warszawa

T +48 (22) 657 7200
t +48 (22) 657 5023

cffi handlowy

Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku

Bank Handlowy w Warszawie S.4., pelniqcy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamkniçtego

(zwanego dalej ,,Funduszem"), zaruqdzanego pÍzez PKO Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.4., dzialajqc w zwi4zku z przepisem $ 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia

Minista Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859), oSwiadcza,

ze dane dotycz4ce stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególnoéci aktywów

zapisanych na rachunkach pieniçZnych i rachunkach papierów wartoéciowych oraz

po2ytków ztych aktywów, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia20}9 roku do 30 czerwca 2009 roku s4 zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowv w Warszawie S.A.:

Konrad Daúko

Naczelnik Wydziafu Obsfugi
Klientów i Wsparcia
Pelnomocnik
SBK C 11622

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Petnomocnik
SZW C T94Øll ill , IEwlslSzeakl It

I lÞ'- d t^l
PE&.É{OMOCNIK I

szw c 1e4o I

-ítftt¡
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oSwrnoczENrE zARzADU

Dziallqcjako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej

wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czenvca 2009 r.

sporzqdzone zostalo zgodnie z obowiqzulqcymi zasadami rachunkowoíci, oraz 2e

odzwierciedla ono w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjç majqtkowq i

finansowE funduszu PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz

inwestycyjny zamkniçty (,,Fundus/'), orazjego wynik z operacji.

Jednoczeénie potwierdzamy, 2e sprawozdanie z dzialalnoéci Funduszu zawiera

prawdziwy obraz rozwoju, osiqgniçó oraz, sytuacji Funduszu, w tym opis

podstawowych zagro2eñ i ryzyka.

ul. Grójeclca 5

02-019 Warszawa

S4d Rejonowy dla m.st. Warszawy

Xll Wydziat Gospodarczy l(RS

nr KRS 0000019384

t 022 358 56 00
f 022 358 56 Or

poczta@p kotfr.pl
wwwplcotfi,pl

Kapital zaicladowy I I 000 000 zi

(w ca'ioici op'iacony)

NtP 5?_6- t7-88-.i19

March Jarkiewicz
( Wicep\ezesZazadu\

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku

Piotr Dubno



oSwrnoczENrE zARzADU

Dziala¡qcjako reprezentanci PKO TFI S.A..potwierdzamy,2e podmiot uprawniony do

badania sprawozdañ finansowych, dokonujEcy badania rocznego sprawozdania

finansowego funduszu PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz

inwestycyjny zamkniçty spozqdzonego za okres pólroczny od 1 stycznia do 30

czeruca 2009 r., zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz 2e podmiot ten

oraz biegli rewidenci, dokonujEcy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do

wyra2enia bezstronnej, niezaleZnej opinii z badania, zgodnie z wlaéciwymi

przepisami prawa krajowego.
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s P RAWOZDAN I E ZARZAD U Z DZt AtALNOSCI
PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I

- fundusz inwestycyjny zamkn¡ety

za okres 6 miesiçcy zakoñczony dn¡a 30 czerwca 2009 roku

1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | -fizjest funduszem inwestycyjnym zamkniçtym,
dziatajqcym na dzieñ sporzEdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
póZniejszymi zmianami (,,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych")).

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decylq Komisji Papierów Wartoéciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,,KNF") nr DFIA/ú/4034-1313-1-3399/06 z dnia 31
lipca 2006 roku w sprawie utwozenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz
inwestycyjny zamkniçty. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreSlony.

Zapisy na Certyfikaty byly przyjmowane w dniach od 11 wrzeénia 2006 roku do 13
paZdziernika 2006 roku za poérednictwem Oferujqcego, którym byl PKO BP S.A. Bankowy
Dom Maklerski z siedzibq w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. P'zydzial Certyfikatów
nastqpil w dniu 19 pa2dziernika 2006 w drodze Uchwafy Za'zqdu PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych. W drodze publicznej oferty zostalo wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatów lnwestycyjnych serii A.

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniçty posiada
osobowoSó prawn4 zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w
dniu 25 pa2dziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierów Wartoéciowych S.A. w
dniu 14 listopada 2006 na podstawie Uchwaly Nr 481/06 Zarzqdu Krajowego Depozytu
Papierów Wartoéciowych S.A. z dnia 11 wzeénia 2006.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonal wykupu 146 222 certyfikatów zgNoszonych na
dzieñ wykupu 31 grudnia 2008 roku, 131 071 certyfikatów zgloszonych na dzieñ wykupu 31
marca 2009 roku, atak2e przyjd zgloszenie do wykupu 37 646 certyfikatów na dzieñ wykupu
30 czenryca 2009 roku. W dniu 6 lipca 2009 Krajowy Depozyt Papierów Wartoéciowych
dokonaf rozliczenia wykupu certyfikatów zgfoszonych do wykupu na dzieñ wykupu 30
czeÍ\Nca 2009 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.4., które zostalo
wpisane do Rejestru Pzedsiçbiorców prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS
0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dzialalo pod nazwq PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoéci Aktywów
Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Polityka inwestycyjna stosowana dla osiqgniçcia
celu inwestycyjnego opiera siç na wykorzystywaniu strategäzabezpieczania wartoéci portfela
o nazwie Constant Proportion Podfolio Insurance (w skrócie ,,CPP|"). Zakladany poziom
zabezpieczenia kapitalu bçdzie obowiqzywal w okresach trzyletnich, pzy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii CPPI, w pienrszym okresie trzyletnim bçdzie nie mniejszy ni2
lQQo/o Wartoéci Aktywów Netto Funduszu na CertyfÍkat Inwestycyjny z pieruvszego Dnia
Wyceny Funduszu. Informacja o zakladanym poziomie zabezpieczenia kapltalu w
nastçpnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu bieZqcego oraz na stronie
internetowej wvvw.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny ka2dego
nastçpnego okresu tzyletniego, przez przekazanie raportu bieZqcego oraz publikacjç na
stronie internetowej www.pkotfi.pl. Poziom ten bçdzie nie mniejszy ni2 100o/o Wartoéci
Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pienruszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz mo2e ta)<2e, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszyó zakladany poziom zabezpieczenia kapitalu w trakcie tn¡vania trzyletnich
okresów, przy czym zmiana ta dotyczy danego.okresu trzyletniego i staje siç skuteczna w
nastçpnym Dniu Gieldowym po dniu, w którym podano do publicznej wiadomoéci informacjg
o podwy2sze n i u zaklad a neg o pozi om u zabezpieczen i a kapitalu.

Fundusz, z zastrze2eniem ograniczeñ okreélonych w Statucie, moZe lokowaó Aktywa
Funduszu mo2e dokonywaó lokat wylqcznie w:

a) papiery wartoéciowe;
b) wiezytelnoéci, z wyjqtkiem wierzytelnoéci wobec osób fizycznych;
c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pieniçznego;
e) depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, 2e sA one zbywalne i ich wartoéó moZe byó ustalana nie rzadziej niZ w
ka2dym Dniu Wyceny.

W czçéci dlu2nej portfela Funduszu sq glównie denominowane w zlotych dNu2ne papiery
wartoéciowe emitowane, gwarantowane lub porçczone przez Skarb Pañstwa lub Narodowy
Bank Polski, w tym instrumenty rynku pieniçZnego oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat
dNuznych papierów wartoéciowych, instrumentów rynku pieniç2nego otaz zlotowych
depozytów bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bçdzie ni2szy ni? 5Oo/o Wartoéci
Aktywów Netto Funduszu.
W czçéci akcyjnej portfela Funduszu ze wzglçdu na oczekiwanq stopç zwrotu oraz ryzyko
sktad lokat byl zbli2ony do profilu ryzyko-zysk indeksu WlG20. W zwiqzku z tym sklad
akcyjnej czçéci portfela byl zbli2ony do koszyka akcji indeksu WlG20. Dopuszczalne sq
sytuacje, w których poszczególne akcje z koszyka indeksu WlG20 sq wykluczone np.: z
uwagi na zlq sytuacjç finansowq emitenta lub ze wzglçdu na przepisy prawa zabraniajqce
nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz. Dopuszcza siç nabywanie akcji spoza
indeksu WlG20, jezeli w opinä zarzqdzaj4cego Funduszem osiqgniçte zostanq lepsze wyniki
inwestycyjne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji moze byó uzyskiwana takZe
dziçki zajmowaniu dlugich pozycji na kontraktach terminowych na WlG20, notowanych na
GPW. W wyniku stosowania tej strategii portfel akcyjny Funduszu mo2e byó w caloéci
zastqpiony odpowiedniq liczbq dlugich pozycji na kontraktach terminowych na WlG20.
Podejmujqc decyzjç o kupnie lub sprzeda2y kontraktów terminowych na indeks WlG20
zalzqdzalqcy uwzglçdnia przede wszystkim: cenç kontraktów terminowych wzglçdem ich
wartoéci teoretycznej, oraz pfynnoéó na rynku kontraktów terminowych w porównaniu z tq
osiqgalnq na rynku akcji.
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3. Podstawowe czynniki ryzyka

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartoéci inwestycji w wyniku zmian
parametrów rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stóp procentowych czy kursy
walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane bçdq glównie w instrumenty dluzne
denominowane w PLN, akcje spólek notowanych na GPW orazprawa pochodne itransakcje
terminowe bazujqce na tych instrumentach, zatem zmiany wartoéci Aktywów Funduszu
wynikaó bçdq glównie ze zmian kursów akcji polskich spótek oraz zmian poziomów stóp
procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogE spowodowaó zmniejszenie siç
rentownoSci lokat Funduszu, w tym takZe spadki wartoéci Aktywów Funduszu.

Ryzyka zwiEzane ze s pecyfi kE stosowanej strateg i i zabezpieczajqcej

Strategia zabezpieczajqca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej
Funduszu, Celem stosowania strategii zabezpieczajqcej CPPI jest stworzenie mo2liwoéci
partycypowania w ewentualnych wzrostach kursów akcji na Gieldzie Papierów
Wartoéciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku
Wartoéci Aktywów Funduszu poniZej zakladanego wstçpnie poziomu w okreélonym
horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastçpujqcymi czynnikami
ryzyka, które mogq spowodowaó, 2e stosowana strategia nie osiqgnie zakladanego celu
zabezpiecze n ia ka pitalu :

a) istnieje ryzyko, ze - w sytuacjach rynkowych - utraty plynnoéci przez instrumenty
wchodzqce w skNad portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzeciçtne, skokowe
zmiany kursów i inne, opisany wyåej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo
wlaé ciwe g o stos owa n i a st rateg i i zabezpieczaj qcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajqcej bçdzie siç opieralo na aktywnej zmianie
udziafu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem opisanym w
Statucie Funduszu, przy czym udzial akcji w portfelu bçdzie redukowany wrcz ze
spadkiem wartoéci calego portfela inwestycyjnego. lstnieje ryzyko, 2e w przypadku
stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej pzez relatywnie du2q liczbç
uczestników rynku moze pojawió siç ryzyko, 2e ewentualne spadki kursów akcji mog4
byó dodatkowo poglçbiane przez zlecenia spzeda2y wynikajqce ze stosowania siç
do sygnalów generowanych przez tç strategiç

c) stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaklada aktywne zmiany skfadu portfela
inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajqce siç wahania akcji wchodzqcych w
sklad portfela Funduszu. lstnieje ryzyko, i2 zbyt duZa zmiennoéó kursów akcji mo2e
spowodowaó, zbyt duZq czçstotliwoéó dokonywanych zmian skladu portfela i tym
samym mo2e niekozystnie wplywaó na rentownoéó portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyplacalnoéci emitentów papierów wartoéciowych bçdEcych
przedmiotem lokat Funduszu

lstnieje ryzyko,2e z uwagi na zakladany udzial dlu2nych papierów wartoéciowych w portfelu
niewyplacalnoéó któregokolwiek z emitentów wspomnianych instrumentów dlu2nych w
istotny sposób wplynie na Wartoéó Aktywów Netto Funduszu. Jednym z podstawowych
kryteriów wyboru lokat w instrumenty d|u2ne bçdzie ocena wyplacalno5ci strony zaciqgalqcq
zobowiqzanie, jednakZe Fundusz nie mo2e zagwarantowaó, ze nie za¡dzie sytuacja utraty
wyplaca I no íci przez em ite nta.
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02-019 Warszawa

Ryzyko zwiqzane z wyko rzysta n ¡em I nstru me ntów Poc hod nyc h

Z nabywaniem Instrumentów Pochodnych, w tym równiez Niewystandaryzowanych
I nstru m entów Pochod ny ch, zwiqzane se w szczeg ól n oéci n astçpujEc e ryzyka.

a) ryzyko spadku Wartoéci Aktywów Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zm¡an
poszczególnych zmiennych rynkowych np.: kursów walut, wartoéci rynkowych stóp
procentowych, cen akcji;

b) ryzyko spadku Wartoéci Aktywów Netto Funduszu w wyniku braku wywiqzania siç z
zobowiqzañ przez kontrahentów umów, z którymi Fundusz bçdzie dokonywal
transakcji majEcych za pzedmiot instrumenty pochodne;

c) ryzyko plynnoéci wynikajqce z braku mozliwoéci - w odpowiednio krótkim okresie
. czasu zamkniçcia pozyqi w instrumentach pochodnych bez znaczqcego

negatywnego wplywu na Wartoóó Aktywów Netto Funduszu;
d) ryzyko modelu, wynikajqce niemoZnoéci dokonaó nale2ytej wyceny lub blçdnej oceny

wplyw nabytego instrumentu na Wartoéó Aktywów Netto Funduszu z uwagi na
stopieñ skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktów terminowych na WlG20, rozumiane jako niepewnoéó co do
kszta{towania siç ró2nicy pomiçdzy aktualnE wartoéciq indeksu WlG20, a aktualnym
kursem posiadanych w portfelu kontraktów terminowych. Ryzyko to zmniejsza siç do
zera w terminie wygaSniçcia kontraktów.

Ryzyko gospodarcze

f stnieje ryzyko,2e w gospodarce éwiatowej wystqpiq niekorzystne zjawiska, w tym spadek
dynamiki éwiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powiqzania
gospodarek poszczególnych krajów oslabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa
ujemnie na stan gospodarki innego kraju w tym Polski. Niekozystne zmiany na
zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaó odplyw kapitalu zagranicznego z
Polski oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sfeze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajqcych na koszty
Funduszu

fstnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz
powodujqcych zwiçkszenia kosztów pokrywanych z jego Aktywów. W szczególnoéci istnieje
ryzyko zmiany obowiqzujqcych przepisów prawa, które zwalniajq Fundusz z podatku
dochodowego z tytulu osiqganych przez Fundusz dochodów z lokat.

Ryzyko podatkowe

fstnieje ryzyko zmiany przepisów prawa podatkowego, w wyniku, których moZe nastq¡ció
zmniejszenie siç rentownoéci inwestycjí w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stóp procentowych

lstnieje ryzyko, 2e przy wzrastajqcych stopach procentowych mo2e, np. nastqpió spadek
ceny rynkowej posiadanych pzez Fundusz instrumentów dluZnych.

4. Podstawowe dane finansowe i sklad portfela

W okresie sprawozdawczym Fundusz utrzymywal inwestycje w dluZne instrumenty
finansowe notowane na Gieldzie Papierów Wartoéciowych w Warszawie S.A. oraz MTS
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Poland. Na dzieñ sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaly siç wylqcznie
papiery dlu2ne Skarbu Pañstwa o staNym oprocentowaniu i zero kuponowe. Udziat
instrumentów dluznych w portfelu na dzieñ 30 czeruvca 2009 roku wynosil 98,51% aktywów
ogólem i zmniejszyl siç w stosunku do 99,81o/o na 31 grudnia 2008 roku. Dobór
poszczególnych skladników portfela inwestycyjnego odbywal siç zgodnie z zapisami statutu i

prospektu emisyjnego. Szczególna waga zostala przylo2ona do zapewnienia wysokiego
poziomu plynnoéci lokat oraz utrzymania zaangaàowania na poziomach zapisanych w
Ustawie o funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzieri sprawozdania finansowego wynosily 135 535 tys. zlotych,
zaê wynik z operacji byl dodatni i wynosiN 2 073 tys. zlotych. Wartoóó Certyfikatu
lnwestycyjnego wyniosla 99,95 zl, a procentowa zmiana wartoéci aktywów netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku) byla dodatnia i wyniosla 2,95o/o.

5. Rozwój i czynnikiwpfywajqce na ocene dzialalnoéci

Na wyniki funduszu w okresie sprawozdawczym najwiçkszy wplyw miafa sytuacja na
warszawskiej Gieldzie Papierów Wartoéciowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski
wplywajqca na ceny instrumentów dlu2nych.

Komentarz zespolu zarzqdzai1qcych Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

,,W pierwszym kwartale tego roku, a zwlaszcza od polowy lutego, polski rynek obligacji
skarbowych pozostawal w trendzie bocznym. Nastroje inwestorów nadal glównie

ksztaltowane byly przez sytuacjç na rynku walutowym i notowania ztotego wzglçdem dolara i
euro. W marcu podobnie jak i lutym popyt inwestorow koncentrowal siç na tzw. krótkim
kot'tcu knywej, tj. na bonach skarbowych oraz obligacjach o terminie zapadalnoÉci do dwóch

lat. Strul<turç popytu ujawnity równieZ wyniki aukcji przeprowadzonych przez Ministra

Finansów w marcu. Najwiçkszym zainteresowaniem cieszyly siç obligacje 2-letnie, realny
popyt na papiery 5-letnie okazal siç znikomy.

Od poczqtku roku na potskim rynku papierów dluinych dominowala niepewnoSc co do
przyszlej sytuacji bud2etu pañstwa. lnwestorzy obawiali siç, 2e wzrost gospodarczy ni2szy
od zakladanego w ustawie moZe doprowadzió do znacznego uszczuplenia dochodow
bud1etu i zwiçkszenia deficytu. Dodatkowe pieniqdze musialyby byé pozyskane w drodze

emisji dodatkowego dlugu. Kwestia ta byla istotna w sytuacji, gdy towanystwa funduszy
inwestycyjnych nadal borykaly sþ z problemem umorzeñ, a inwestorzy zagraniczni
redukowali pozycje na rynkach wschodzqcych. Z drugiej strony niskie krótkoterminowe stopy
procentowe sprawialy, 2e rentowno*ci obligacji dtugoterminowych wydawaly siç niezwykle
atrakcyjne.

W pienuszym polroczu 2009 roku Rada Potityki PieniçZnej (Rada) kontynuowala obni2ki stóp
procentowych rozpoczçte w listopadzie 2008 r. W czerwcu Rada zdecydowala siç obniZyc

sfopg referencyjnq o kolejne 25 punktów bazowych, do poziomu 3,5o/o, historycznie
najni2szego. Spodziewamy siç jeszcze jednej obniZki w sierpniu o 25 punktów bazowych.

ObniZka ta powinna zakoitczyó bie2qcy cykl obniZek stóp procentowych. JednoczeSnie
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uwaZamy, 2e na koniec 2009 roku glowna stopa referencyjna wyniesie miçdzy 3,25%o a

3,5%.

W komunikacie po posiedzeniu Rada potwierdzila, 2e nadal jeste5;my w cyklu lagodzenia
polityki pieniçZnej oraz 2e prawdopodobna jest kolejna obniZka stop. Dodatkowo oceniono,
2e w drugim l<vtartale 2009 roku aktywnoéó gospodarcza w Polsce utnymywala siç na
niskim poziomie, o czym Swiadczy spadek produkcji przemyslowej oraz obniZenie siç
dynamiki produkcji budowlano-montaZowej. Jednoczeínie czçSé wskaûnikow gospodarczych

okazala siç lepsza od oczekiwañ, pewnej poprawie ulegly tak2e nastroje przedsiçbiorstw i
gospodarstw domowych, choc nadalksztaltujqsiç one na niskim poziomie.

Publikowane w czerwcu dane dotyczqce inflacji CPI wskazujqna spadek cen konsumenta do
3,60/o. W kolejnych miesiqcach czynnikami, które mogE wplynqó na dalsze obni2enie siç
stopy inflacjijest oczekiwana aprecjacja zlotego oraz niekorzystna sytuacja na rynku pracy.

Rzqd zdecydowal siç zwiçkszyc zakladany deficyt bud2etowy w 2009 r. do poziomu 27,2 mld
zl - jest to o 9 mld zl wiçcej ni2 planowano do tej pory. Tegoroczne wplywry budZetowe bçdq
ni2sze od planowanych o 30,1 mld zl. Mniejsze o 46,6 mld zl majqbyó dochody z podatkow.

Na rynku obtigacji obserwowatismy niewielkie zmiany cen obtigacji. Wyraînie inwestorzy z

rynku papierów dluZnych wyczekiwali na informacje o wielkoÉci deficytu, które rzqd mial
oglosió pod koniec czerwca. W czerwcu kontynuowane byly wzrosty cen na rynku obligacji,
wspierane datszq aprecjacjq zlotego. Obsenuowalismy tekkie wystromienie knywej
dochodowoSci w segmencie 2-10 lat, wskazujqce, 2e rynek spodziewa siç wczeÉniej niZ

za4ladal obni2ek stóp procentowych. Uwa2amy jednak, 2e pomimo tymczasowego
uspokojenia sytuacji oraz polepszenia nastrojów na rynkach bazowych wydaje siç, 2e

osiqgniçta pod koniec czerwca równowaga mo2e byó bardzo krucha.

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiçkszy wptw miala sytuacja
makroekonomiczna Polski wplywajqca na ceny instrumentów dluZnych. Na posredzeniu w
marcu Rada Polityki PieniçZnej obniZyla stopy procentowe NBP o 25 punktów bazowych
(stopç referencyjnq do poziomu 3,75%). Marcowa obni2ka byla ju2 piqtq z nçdu. Od
listopada 2008 r. (poczqtek cyklu) Rada obniZyla stopy lqcznie o 2,25 pkt proc. Po tej decyzji
stopy procentowe NBP znalazly siç na najniZszych w historii poziomach. Na konferencji po
posiedzeniu Rady prezes NBP Slawomir Sknypek powiedzial, 2e marcowa obni2ka nie byla
ostatni4 a RPP jest nadalw fazie lagodzenia polttyki monetarnej. Decyzja Rady byla zgodna
z oczekiwaniami inwestorów i nie wywolala wiçkszych ruchów cen na rynkach obligacji i
walutowym.

Publikowane w pienuszym kwartale dane makroekonomiczne ujawnily postçpujqce w
gospodarce spowolnienie. W lutym produkcja sprzedana pirzemyslu spadla w ujçciu rocznym
o 14,3%o, a sprzedaZ detaliczna o 1,6%o. WskaZniki inflacji utrzymywaly siç na wzglçdnie
wysokich poziomach. Wartoí;ó inflacji cen konsumenta (CPI) wzrosla w lutym w ujçciu
rocznym o 3,3%o (zgodnie z oczekiwaniami), a cen producenta (PPI) o 5,4%o (oczekiwano
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wzrostu na poz¡omie 3,3%). Nieco mniej od oczekiwan wzrosl wskainik inflacji bazowej:
2,4%.

Od polowy lutego polski rynek obligacji skarbowych pozostawal w trendzie bocznym.
Nastroje inwestorów ksztaltowane byly glownie przez sytuacjç na rynku walutowym i
notowania zlotego wzglçdem dolara i euro. W marcu podobnie jak i lutym popyt inwestorow
koncentrowal siç na tzw. krótkim koncu krzywej, tj. na bonach skarbovvych oraz obligacjach o
terminie zapadalnoÉci do dwoch lat. Strukturç popytu ujawnily rownie2 wyniki aukcji
przeprowadzonych pzez Ministra Finansów w marcu. Najwiçkszym zainteresowaniem
cieszyly siç obligacje 2-letnie, realny popyt na papiery ï-letnie okazal siç znikomy.

Na przestrzeni miesiqca najwiçkszy wzrost cen odnotowano w sektorze obligacji 2-letnich,

których rentownoéci spadly o okolo 0,4 pkt. proc. do poziomu 5,4%o. RentownoSciobligacji 5 i
10-letnich oscylowaly odpowiednio w granicach 5,9 i 6,20/0."

6. Informacje o dzialalnoéci

Informacje o zawartych umowach znacz4cych dla dzialalnoéci Funduszu

Fundusz zawarl umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibq przy ul.
Senatorskiej 16, której pzedmiotem jest pelnienie narzecz Funduszu funkcji depozytariusza
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawarl umowy z PKO BP S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedzibq w Warszawie
przy ul. Pulawskiej 15, której przedmiotem jest pelnienie funkcji sponsora emisji oraz
animatora rynku dla Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu notowanych na Gieldzie
Papierów Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Fundusz zawarl równie2 umowç z Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibq
w Warszawie przy ul. Grójeckiej 5, której przedmiotem jest éwiadczenie uslug zarzqdzania
portfelem Funduszu.

Powyzsze umowy zostaly zawarlew pierwszym roku dzialalnoéci Funduszu tj. w 2006 roku.
W 2009 roku Fundusz nie zawieralznaczqcych umów dla swojej dzialalnoéci.

Informacje o powiqzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreélenie jego glównych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoéciowe, instrumenty finansowe, wartoéci niematerialne i prawne
oraz nieruchomoéci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupq
jednostek powi4zanych oraz opis metod ich finansowania

Organem funduszu jest PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w
Warszawie przy ul. Grójeckiej 5, wpisane do rejestru przedsiçbiorców prowadzonego ptzez
Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17 - 88 - 449, o kapitale zakladowym w
wysokoéci 18 000 000 zl w pelni oplaconym. Powiqzania Funduszu i PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajEz Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz statutu.
Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza
Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec osób trzecich.
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W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spólkach publicznych, podmiotem dominujqcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
lnwestycyjnych S.A. jest Powszechna Kasa Oszczçdnoéci Bank Polski S.A. z siedzibq w
Warszawie, ul. Pulawska 15, który posiada 75% akqi oraz 75o/o glosów na walnym
zgromadzeniu.

Opis transakcji z podmiotami powiqzanymi, jeåeli jednorazowa lub lEczna wartoéé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany w okresie od poczqtku roku
obrotowego przekraczawyraäonE w zlotych równowartoéé kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawieral z PKO BP S.A. na warunkach rynkowych
transakcje sprzeda?y papierów wartoéciowycn z przyzeczeniem ich odkupu nalqcznqkwotç
przekraczajqcq 500.000 euro. Przedmiotem powyZszych transakcji byly obligacje Skarbu
Pañstwa a transakcje te byly typowymi transakcjami zawieranymi na rynku
miçdzybankowym.

f nformacje o zaciqgniçtych i udzielonych kredytach i poäyczkach, z
uwzglçdnieniem terminów ich wymagalnoéci, otaz o udzielonych porçczeniach i

gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgal i nie udzielal kredytów i po2yczekoraz nie
udzielil porçczeñ i gwarancji.

Zmiany w skladzie osób zarzqdzaiqcych i nadzorujEcych Fundusz w ciEgu okresu
sprawozdawczego, zasady dotyczqce powolywania i odwotywania osób
zarzqdzajqcych oraz uprawnienia osób zarzEdzajqcych, w szczególnoéci prawo do
podjçcia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieñ sporzqdzenia niniejszego sprawozdania, cafoéciq
podfela inwestycyjnego Funduszu zazqdzal Arkadiusz Bogusz. Decyzje inwestycyjne
podejmowane byly pvez Komitet Inwestycyjny Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.4., w sklad którego wchodz4 Tomasz Adamus - doradca inwestycyjny, Adam t-ukojó -
doradca inwestycyjny, Tomasz Karsznia - doradca inwestycyjny i Arkadiusz Bogusz -
zauqdz{qcy Funduszem.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czNonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sq
powolywa n i i odwolyw ani przez akcj onari uszy Towarzystwa.

Dnia 1 stycznia 2009 r. z Rady Nadzorczq odwolany zostal Gary Withers, a do pelnienia
funkcji czlonka Rady Nadzorczej powolany zostal Daniel Brupbacher.

Na dzieñ 1 stycznia 2009 r. w sklad Rady Nadzorczq Towarzystwa wchodzili:
J erzy Prus ki - P rzewod niczqcy Rady Nadz or czej,
Krzysztof Dresler - Czlonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Zyíko - Czlonek R?dy Nadzorczej,
Blaåq Borzym - Czlonek Rady Nadzorczq,
Daniel Brupbacher - Czlonek Rady Nadzorczej,
Jean-Christophe Perrig - Czlonek Rady Nadzorczq.

Dnia 1 lutego 2009 r. z Rady Nadzorczej odwofany zostaN Jean-Christophe Perrig, a do
pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczq powolany zostal Gerhard Fusenig.
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Na koniec okresu sprawozdawczego w sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:
Jerzy P rus ki - Przewod niczqcy Rady N adz or czej,
Krzysztof Dresler - Czlonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Zyíko - Czlonek Rady Nadzorczej,
BNaZq Borzym - Czlonek Rady Nadzorczej,
Daniel Brupbacher - Czfonek Rady Nadzorczq,
Gerhard Fusenig - Czlonek Rady Nadzorczej.

Dnia 10 sierpnia 2009 r. z Rady Nadzorczej odwolany zostal Jezy Pruski.
Dnia 10 sierpnia 2009 r. rezygnacjç z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej zlo2yt Tomasz
ZySko.
Dnia 10 sierpnia 2009 r. Przewodniczqcym Rady Nadzorezq zostal Krzysztof Dresler.
Dnia 10 sierpnia do pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczq powoiani zostali: Adam
Frankowski i Pawel Metrycki.

Na dzieñ sporzqdzenia niniejszego sprawozdania w sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa
wchodzili:
Krzysztof Dresler - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Adam Frankowski- Czlonek Rady Nadzorczej,
Pawel Metrycki - Czlonek Rady Nadzorczq,
Bla2ej Borzym - Czlonek Rady Nadzorczej,
Daniel Brupbacher - Czlonek Rady Nadzorczej,
Gerhard Fusenig - Czlonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czlonkowie Zarzqdu se powolywani i odwolywani puez
Radç Nadzorczq. W sktad Zarzqdu Towarzystwa na dzieñ 1 stycznia 2009 r. wchodzili:
Jakub Karnowski - Prezes Zarzqdu, Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzqdu, Michal
Stçpniewski - Czlonek Zarzqdu. Z dniem 30 marca 2009 r. z Zarzqdu zostal odwolany
Michal Stçpniewski, a do petnienia funkcji Czlonka Zarzqdu zostal powofany Piotr Dubno.
Od dnia 30 marca 2009 r. w sklad Zarz4du Towazystwa wchodz4 Jakub Karnowski -
Prezes Zarzqdu, Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzqdu, Piotr Dubno - Czlonek Zarzqdu.
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