RAPORT POLROCZNY

PKO/CREDIT SUISSE BEZPIECZNA LOKATA | -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku.



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy 1 stycznia - 30 czerwca 2007 r.
PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — funduszu inwestycyjnego zamknigtego, zarzadzanego przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegdtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki
inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania finansowego zataczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
wyniosta 7,05%, a warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 216,79 milionéw zt.

Zasadniczy wptyw na wyniki Funduszu miata sytuacja na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w
mniejszym stopniu sytuacja na rynku stopy procentowej. Pierwsze pétrocze 2007 r. byto jednym z najlepszym
okreséw na GPW w ciggu ostatnich lat. WIG zyskat 31%, a indeksy matych i Srednich spétek wzrosty o ponad
50%. Natomiast indeks WIG20, na ktérego ryzyko wystawiona jest cze$¢ akcyjna Funduszu, wzrést w
opisywanym okresie o ponad 14%. Wzrosty trwaty prawie nieprzerwanie od poczatku roku, przeciete jedna, za
to gteboka, korekta na przetomie lutego i marca.

Na 30 czerwca 2007 r. udziat akcji w aktywach Funduszu wynosit 34,84%, za$ czeé¢ diuzna stanowita 61,43%
wartosci aktywdw ogdtem.

Obecnie PKO TFI S.A. jest czwartym co do wielko$ci towarzystwem funduszy inwestycyjnych na polskim rynku i
zarzadza $rodkami powierzonymi przez ponad pét miliona klientéw, za$ warto$¢ aktywdw Towarzystwa wzrosta do 14
miliardéw 563 milionéw zt. Ambicja Towarzystwa jest jak najszybsze wejécie do Scistej czotéwki polskich TFI i
zwiekszenie udziatu w rynku, dlatego rok 2007 to czas dalszego rozwoju naszej oferty produktowej. W ostatnich
miesigcach, oprécz funduszu PKO/CS Strategicznej Alokacii - sfio, utworzylismy nowy fundusz PKO/CS Parasolowy
— sfio, sktadajacy sie z czterech subfunduszy oraz Wyspecjalizowany Program Inwestycyjny Jasiek, przeznaczony dla
rodzicéw i opiekunéw prawnych. Wéréd naszych funduszy znajdujg sie¢ dwa uznawane w prasowych rankingach za
najlepsze na rynku w swoich kategoriach — PKO/CS Akcji Matych i Srednich Spétek — fio oraz PKO/CS Akcji Nowa
Europa - fio. Réwniez inne nasze fundusze dazg do wypracowania stabilnych wynikéw inwestycyjnych, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

Zyczymy Parstwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji i zapraszamy do korzystania z infolinii numer 0-801 32 32

80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, na ktérej znajdujg sie aktualne informacje o Funduszach PKO/CREDIT
SUISSE.

Z powazaniem,

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamkniety

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, dziatajagcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdZniejszymi zmianami (,Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych”)), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 roku.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4034-13/3-
1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | —
fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz’) posiada
osobowos¢ prawna. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 2568 w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Wytacznym przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze oferty
publicznej proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w okreslone w Statucie Funduszu
wierzytelnosci, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty pochodne oraz inne prawa
majatkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat. Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant
Proportion Portfolio Insurance (,CPPI"). Strategia ta polega na zabezpieczaniu portfela akcji, poprzez
odpowiednie rebalansowanie udziatéw akcji i instrumentéw dfuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu
zabezpieczenia kapitatu. Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu bedzie stosowany w
okresach trzyletnich przy nastepujacych zatozeniach:

a. Wartos¢ Aktywow Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla
uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci
réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywédw Netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Zakfadany poziom zabezpieczenia kapitafu okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI
bedzie wynosit 100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia
Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz
100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszy¢ zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania
okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje
sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje
o podwyzszeniu zakladanego poziomu zabezpieczenia kapitafu.
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Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana do
publicznej wiadomoéci w trybie raportu biezacego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej
14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym trybie
podawane sg informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestcyjnych oraz Statutem Fundusz moze lokowac swoje aktywa
wytacznie w zbywalne:

a.
b.
C.
d.

e.

papiery wartosciowe;

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
instrumenty rynku pienigznego;

depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym Dniu Wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwiazanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych i niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach zarzadzania Funduszem podlegato
bedzie nastepujacym rygorom:

a.

instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wytacznie indeksy gietdowe, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci:
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw w razie niedostatecznej ptynnosci instrumentéw bazowych oraz uzyskania
wiasciwej ekspozyciji na rynku akcji

taczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z Ustawa i Statutem poziomu ekspozycii
dotyczacego tych instrumentéw bazowych. taczna ekspozycja na rynku akcji wynikajaca z
akcji bedacych w portfelu Funduszu oraz z zajetych dtugich pozycji w kontraktach
terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% Wartosci Aktywow Funduszu;

w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

i.  instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedfug
wartosci godziwej;

i.  kontrahent jest bankiem lub firma inwestycyjna, posiada dobra kondycje finansowa a
transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujace zawieranie
transakgji dotyczacych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ii. ~ Fundusz nie moze zawierac kolejnych transakgcji z bankiem lub firma inwestycyjna, jezeli
warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana jako wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne - przekracza 15%
Wartosci Aktywoéw Funduszu;

iv.  bank, z ktérym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz w
miesigcu proponowac¢ ceny nabycia i zbycia danego niewystandaryzowanego
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instrumentu pochodnego, a réznica pomiedzy proponowang cena nie moze przekraczac
5% ceny kupna.

W celu dywersyfikacji lokat Funduszu stosowane sg nastepujace ograniczenia:

a. do 20% Wartosci Aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu;

b.  ograniczenia wymienione w lit a. nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pafnstwa
nalezace do OECD, miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c.  do 25% Wartosci Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny;

d.  depozyty w jednym banku nie moga przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Funduszu

Szczegdly stosowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej okreslone sa w artykutach 18 - 22 Statutu
Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatalo pod nazwa PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
obejmuije okres péfroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.

Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2007 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 30 czerwca 2007 roku, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamknigty za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. powierzono firmie Emst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety emituje notowane
sg na Giefdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujacych

Do dnia 30 czerwca 2007 roku PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2007

Sktadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z 0.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomoéci
Statki morskie

Inne

65 939

133 085
Nie dotyczy

75 688

133510
0

34,84

61,43
0,00

55 049

142618
Nie dotyczy

57 133

144 402
0

27,2

68,77
0,00

Razem

199 024

209 198

96,27

197 667

201 535

95,97
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2) TABELE UZUPEENIAJACE

. Wartos¢ wedtug wycen .
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta r‘ﬁi’;zf:x:yi“;:;x na dzien bilansc?wyyw tyZ. Udz;:’fél;kgzv)ach
ztotych

AGORA aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21812 POLSKA 751 916 0,42
BANKBPH aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3800 POLSKA 3463 3671 1,69
BIOTON aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 681 340 POLSKA 1602 1315 0,61
BRE aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4 636 POLSKA 1697 2 564 1,18
BZWBK aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 11324 POLSKA 2739 3305 1,62
CERSANIT aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35112 POLSKA 1581 1591 0,73
CEZ aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 12696 REPUBLIKA CZESKA 1686 1806 0,83
GTC aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 62016 POLSKA 2731 3087 1,42
KGHM aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 58 520 POLSKA 6108 6 367 2,93
LOTOS aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 24 548 POLSKA 1127 1235 0,57
MOL aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 3588 WEGRY 1148 15612 0,70
PBG aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4 636 POLSKA 1863 1739 0,80
PEKAO aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 37 848 POLSKA 8 692 9784 4,50
PGNIG aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 472 492 POLSKA 1697 2 386 1,10
PKNORLEN aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 162 792 POLSKA 7 598 9100 4,19
PKOBP aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 211280 POLSKA 9119 11 705 5,39
POLIMEXMS aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 85612 POLSKA 1720 2328 1,07
PROKOM aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5700 POLSKA 751 869 0,40
TPSA aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 367 428 POLSKA 8133 8 746 4,02
TVN aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 74 328 POLSKA 1743 1672 0,77

Razem 2 254 408 65 939 75688 34,84
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Wartos¢ wedtug

Kraj siedzib Warunki Wartosc Wartos¢ wediug ceny na dzien Udzial w
Dtuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ] B 4 Termin wykupu . . Liczba ceny nabycia w wy Y aktywach
emitenta oprocentowania nominalna bilansowy w tys. .
tys. ztotych ogotem (%)
ztotych

O terminie wykupu powyzej 1 roku 130 000 133 085 133510 61,43
Obligacje 130 000 133 085, 133510 61,43
PS0310 inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2010-03-24 state 1.000,00 130 000 133 085, 133510 61,43
Razem 130 000 133 085 133510 61,43
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Kraj siedziby

Instrument

Wartos¢ wedtiug

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat w aktywach

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta (wystawcy) bazowy Liczba | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem (%)
ztotych
ztotych
WYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE
Futures 350 0,00
GPW w Gietda Papieréw Wartosciowych w
FW20U7 aktywny rynek - rynek regulowany Warszawie Warszawie S.A. POLSKA Indeks WIG 20 350 Nie dotyczy 0,00
Razem 350 0,00

*) Warto$¢ otwartych pozycji wedtug kursu biezacego kontraktéw 13 164 tys. zt
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BILANS
sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2007 r.
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

30.06.2007| 31.12.2006

I. AKTYWA 217 321 209 995
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 7079 8 457
Naleznosci 1031 3
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 209 198 201 635

- diuzne papiery warto$ciowe 133510 144 402

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0

Pozostate aktywa 13 0

Il. ZOBOWIAZANIA 522 524
Ill. AKTYWA NETTO (I-1I) 216 799 209 471
IV. KAPITAL FUNDUSZU 206 076 206 076
Kapitat wptacony 206 076 206 076

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 2 358 783
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3718 707
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 360 76

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 8 365 2612
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 216 799 209 471
Liczba certyfikatow inwestycyjnych: 2 060 756 2 060 756
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 105,20 101,65
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych: 2 060 756 2 060 756
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 105,20 101,65
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach zfotych)

01.01-30.06.2007

25.10-31.12.2006

I. PRZYCHODY Z LOKAT 6124 1939
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2032 0

Przychody odsetkowe 4079 1461

Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0

Odestki od rachunkéw bankowych 13 478

Pozostate 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 3113 1232
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3031 11156

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 10 7

Koszty odsetkowe 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 1 0

Opfaty za zezwolenia i rejestracyjne 13 97

Pozostate 58 13

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lil) 3113 1232
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 3011 707
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 4317 2688
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1436 76

- z tytutu réznic kursowych 0 0

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5753 2612

-  tytutu réznic kursowych -99 17

VIl. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) 7 328 3395
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 0,37 1,65
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zotych) 0,37 1,65
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w lysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

01.01-30.06.2007 |

25.10-31.12.2006 |

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

‘ 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 209 471 ‘ O‘
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7328 3395
Przychody z lokat netto 3011 707
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1436 76
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 57563 2612
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7328 3395
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 206 076
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych certyfikatow
inwestycyjnych) 0 206 076
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
‘ 6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ 7328 ‘ 209 471 ‘
‘ 7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 216 799 ‘ 209 471 ‘
‘ 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym * ‘ 210 834 ‘ 207 984 ‘
1. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH:
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 0 2 060 766
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 2 060 766
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 2 060 766 2 060 766
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych 2 060 766 2 060 766
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 2 060 766 2 060 756
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01.01-30.06.2007

25.10-31.12.2006

1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ztotych) 101,65 -

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w zlotych) 106,20 101,65

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku) 7,06% 8,98%

4 Mlmma\qa warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze 102,88 (30.03.07) 100,20 (26.10.06)
wskazaniem daty wyceny)

5 Maksymg\na warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze 105,23 (29.06.07) 101,65 (29.12.06)
wskazaniem daty wyceny)

6 Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ziotych 105,23 (29.06.07) 101,65 (29.12.06)

" ze wskazaniem daty wyceny)

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ‘ 2,90% 2,92%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu ‘ 0,01% 0,02%
4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu ‘ 0,00% 0,00%

" Srednia wyliczona z wartosci aktywéw netto w dniach wyceny odpowiednio: 29 grudnia 2006 roku oraz 30 marca i 29 czerwca 2007 roku.

Strona 18



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Rachunek przeplywow pienieznych
(w tysiacach zfotych)

01.01-30.06.2007

25.10-31.12.2006

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyijnej (I-11) -1572 -198 280
l. Wplywy 301 956 530 700

1) Z tytutu posiadanych lokat 14 095 1978

9) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 287 861 528 722

3) Pozostate 0 0

II. Wydatki 303 528 728 980

1) Z tytutu posiadanych lokat 5 264 800

92) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 295 141 727 472

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 3034 607

4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 10 4

5) Z tytutu optat za zezwolenia i rejestracyjnych 26 97

B) Pozostate 53 0

B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 194 206 737
l. Wptywy 194 206 737

1) Z tytutu zbycia certyfikatéw inwestycyjnych 0 206 076

2) Odsetki 182 659

3) Pozostate 12 2

II. Wydatki 0

1) Z tytutu odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0

2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0

3) Pozostate 0 0

c Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow 0 0

" pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) -1 378 8 457
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu 8 457 0
" sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 7079 8 457
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. — tekst jednolity, z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdZniejszymi zmianami).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg w
tysiacach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na
certyfikat inwestycyjny oraz wartoéci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych wykazanych z doktadnoécig
do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementéw:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajacego podstawowe dane identyfikujace Funduszu,
w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajace sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajace szczegotowe
dane o poszczegolnych skfadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywéw i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik
finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach
ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku przeptywdw pienieznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach
aktywdw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

8. Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraling czeéc
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zafaczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu oraz O$wiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
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231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie internetowej

www.pkotfi.pl.

Wskazanie i objasnienie istotnych rozZnic dolyczacych przyjetych zasad rachunkowosci w
sprawozdaniu finansowym a sprawozdaniem finansowym, ktore zostalyby sporzadzone wedfug
Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (zwane dalej ,MSSF”).

I. Podziat sktadnikow aktywow finansowych.

Gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, aktywa finansowe bytyby klasyfikowane w
podziale na cztery kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy
b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

c) pozyczki i naleznosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zgodnie z przyjetymi przez Fundusz zasadami rachunkowosci, przedstawione sprawozdanie finansowe nie
zawiera takiego podziatu.

Wszystkie sktadniki aktywow finansowych wykazane w przedstawionym sprawozdaniu finansowym spetniajg
kryteria aktywow finansowych wycenianych wedtig wartosci godziwej przez wynik finansowy, tym samym
gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF wykazane zostatyby w tej kategorii w
bilansie Funduszu.

Il. Prezentacja wyniku finansowego

Gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej sktadnikow aktywow finansowych ujete zostatyby w wyniku finansowym, zgodnie z
przynaleznoscia wedtug kategorii wykazanych w pkt. | powyze;j.

Zgodnie z przyjetymi przez Fundusz zasadami rachunkowosci zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartoSci
godziwej sktadnikéw aktywéw finansowych prezentowane sa w rachunku wynikow z operacji, w pozycjach:
przychody z lokat lub niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat.

Gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, obliczenia zyskéw i strat wynikajacych ze
sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych, Fundusz dokonywatby z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej
kolejnosci sprzedawane sg sktadniki aktywéw finansowych nabyte najwczesniej (metoda FIFO) lub przy
zastosowaniu $redniego kosztu nabycia. Zyski i straty wynikajgce ze sprzedazy sktadnika aktywéw
finansowych ujete zostatyby w wyniku finansowym, zgodnie z przynaleznoscia wedtug kategorii wykazanych w
pkt. | powyzej.

Zgodnie z przyjetymi przez Fundusz zasadami rachunkowosci obliczenie zyskéw i strat wynikajacych ze
sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych nastepuje z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnosci
sprzedawane sa sktadniki aktywéw finansowych nabyte najdrozej (metoda HIFO). Zyski i straty wynikajace ze
sprzedazy skfadnika aktywéw finansowych ujete zostaly w rachunku wynikow z operacji, w pozycjach:
przychody z lokat lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Wszystkie sktadniki aktywéw finansowych wykazane w przedstawionym sprawozdaniu finansowym spetniajg
kryteria aktywow finansowych wycenianych wedtig wartosci godziwej przez wynik finansowy, tym samym
gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zyski i straty wynikajace ze sktadnikow
aktywow finansowych ujete zostatyby w wyniku finansowym w przychodach lub kosztach.
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lll. Prezentacja not objasniajacych

Fundusz prezentuje noty objasdniajace, zgodnie z przyjetymi przez Fundusz zasadami rachunkowosci, ktére
moga nie zawiera¢ wszystkich ujawnien wymaganych przez MSSF.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)
b)

)

d)

e)

9)

h)

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byfo w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do godziny okreslonej w Statucie Funduszu
jako moment wyceny, ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w danym dniu wyceny, pod
warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie danej umowy. W przypadku,
gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okreslonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny lub gdy w
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, Fundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zawarcie umowy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment
wyceny Statut Funduszu przyjmuje godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajacej
koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizie maklerskie. Skfadnikom lokat nabytym
nieodpfatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajaca z
ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych przychodow
pienigznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze),
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dfuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane
byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,,
koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzern Zgromadzenia
Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. W ksiggach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byfa rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzona rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie
dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operaciji
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b)

c)

a)

b)

)

d)

e)

Ustalanie wartosci aktywow nelto oraz wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) wartos¢ aktywéw netto Funduszu,
i) wartoé¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o
jego zobowiazania w dniu wyceny.

Wartoé¢ aktywoéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywédw netto Funduszu
podzielonej przez liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikéw w dniu
wyceny. Na potrzeby okreélania wartosci aktywédw netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wpftaconym oraz kapitale wypfaconym ujetych w ewidencji uczestnikéw w
tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady ogoine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiazania. Jako moment wyceny Fundusz
przyjat godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skfadnikéw lokat w danym
dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowane;
wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienigznych zwiagzanych z tym skfadnikiem,

i) zastosowanie witasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

ii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocag powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w
ktérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowar na aktywnym rynku, w walucie,
w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiazania wykazywane byty w polskich ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartoSciowe notowane na aktywnym
rynku, wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu,
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b)

d)

rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku.
Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat
nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w oparciu o model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym,
ze uwzglednianie wytacznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne. W przypadku, gdy dziert wyceny nie
byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byly wedfug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wptyw na wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze
udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja,
wowczas Fundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na
cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku
mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie diuznego papieru wartosciowego. W
przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w
oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne papiery wartosciowe wyceniane byly wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwigjacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyze;.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyze;.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢ godziwa
przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gféwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany byt niezwiocznie po
uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych dany skiadnik lokat byt
notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat. Za rynek gtéwny dla danego skiadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w
miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat wyceniane w

a)

b)

wartosci godziwef

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedfug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu
o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tej samej branzy
lub o podobnych rentownosciach i prognozowanej dynamice sprzedazy. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwg wyznaczana byta w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, w ktérym uwzgledniane byly prognozowane przeptywy
pienigzne generowane przez spétke oraz warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedfug wartosci godziwej ustalanej za
pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

Strona 18



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
Zza okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat wyceniane w

a)

b)

)
d)

e)

21.

W

skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli
papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia,
na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartos¢.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu,
wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope procentowa.

Bony skarbowe wyceniane bylty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Odsetki od depozytéw oraz naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operaciji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiggach

rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw (Dz.K. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318, z pbzniejszymi zmianami).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,NaleZnosci” 30.06.2007 31.12.2006
Naleznosci z tytutu dywidend 1027 0
Naleznosci z tytutu odsetek 4 3
NALEZNOSCI RAZEM 1 031 3

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowiazania” 30.06.2007 31.12.2006
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Zobowiagzania wobec TFI 505 509
Rezerwa na wydatki 6 12
Pozostate zobowigzania 11 3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 522 524

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2007 r. struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych przedstawiata sig

nastepujaco:

Wartosé
NAZWA BANKU Waluta w tys. zlotych
PLN 7 079

BH w Warszawie S.A.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych przedstawiata sie

nastepujaco:

Wartosé
NAZWA BANKU Waluta w tys. zlotych
PLN 8 457

BH w Warszawie S.A.

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom sSrodkow pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 $redni poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Waluta

Wartos¢ w tys. ztotych

PLN

9440

W okresie od 25 paZdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkéw pienigznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzarn Funduszu przedstawiat sie nastepujaco:
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Waluta Wartos¢ w tys. ztotych

PLN 27 771

3. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2007 oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $Srodkéw
pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje sig aktywa lub zobowiazania,
ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowiazaniem
uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone
na ryzyko spadku wartosdci godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na kwote
133 510 tys. zZotych co stanowito 61,43% aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to sktadniki lokat
notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartoéciowe o stalym oprocentowaniu) obciazone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej na kwote
144 402 tys. Zotych co stanowito 68,77% aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to sktadniki lokat
notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartoéciowe o stalym oprocentowaniu) obciazone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie posiadat zobowiazan obcigzonych ryzykiem
stopy procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypefnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego z
wyemitowanych papierow warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji
terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dituznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez
warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwiazane jest ryzyko kredytowe, przy czym w
odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie
pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
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Na dzien 30 czerwca 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem kredytowym na kwote 133 510
tys. ztotych co stanowito 61,43% aktywdw Funduszu, przy czym w catosci byly to obligacje Skarbu Panstwa.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym na kwote 144 402
tys. ztotych co stanowito 68,77 % aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to obligacje Skarbu Panstwa.

3. Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym
Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych
warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dziern 30 czerwca 2007 r. Fundusz posiadat aktywa wyceniane w walutach obcych na kwote 3 344 tys.
Zlotych co stanowi 1,54 % aktywéw Funduszu.

W  obrebie sktadnikéw lokat obciazonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2007 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Sktadnik lokat CZK HUF

Akcje 54,43% 45,57%

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat aktywa wyceniane w walutach obcych na kwote 807 tys.
Zlotych co stanowi 0,38% aktywéw Funduszu.

W  obrebie sktadnikéw lokat obciazonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat na dziert 31 grudnia 2006 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Sktadnik lokat CZK HUF

Akcje 83,64 % 16,36%

Na dziert 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie zaciggat zobowiazan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Kontrakt terminowy na indeks WIG 20
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30.06.2007 31.12.2006
Rodzaj instrumentu FW20U7 FWOO0H7
Typ zajetej pozycji Pozycja dtuga (kupno) Pozycja diuga (kupno)

Cel otwarcia pozyciji

Warto$¢ otwartej pozycji na dzier
bilansowy (w tys.zt.)

Terminy i warunki przysztych
strumieni pienieznych

Kwota bedaca podstawa
przysztych ptatnosci (w tys.zt.)

Termin zapadalnosci instrumentu
pochodnego

Wykorzystanie réznicy
pomigdzy wartoscia
teoretyczng kontraktu a jego
kursem rynkowym

13 164

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez GPW w
Warszawie S.A.

12 971

21.09.2007 r.

Wykorzystanie réznicy
pomiedzy wartoscig
teoretyczna kontraktu a jego
kursem rynkowym

4673

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez GPW w
Warszawie S.A.

4767

16.03.2007 r. 7-

Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dziernt 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgiji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Na dziert 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgji.

3. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgiji.

4. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakciji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
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1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiagcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajagcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i wykorzystane
przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz
pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dzier ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoéci aktywéw Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie
nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK HUF PLN RAZEM
Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 1 806 15612 205 880 209 198
Naleznosci 26 0 1 005 1031

Wszystkie pozostafe pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie
nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK HUF PLN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 132 675 200 728 201 535

Wszystkie pozostafe pozycije bilansu byty denominowane w PLN.
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2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujaco (w tys. ztotych):

01.01-30.06.2007 25.10-31.12.2006

Skfadnik lokat zrealizowane niezrealizowane®| zrealizowane niezrealizowane”

Akcje 0 -15 0 17

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujaco (w tys. ztotych):

01.01-30.06.2007 25.10-31.12.2006

Sktadnik lokat zrealizowane Niezrealizowane™| zrealizowane niezrealizowane”

Akcie 0 -84 0 0

" wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycfi rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2007 25.10- 31.12.2006
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1374 76
- diuzne papiery warto$ciowe -62 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -1 436 76

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Strona 25



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
Zza okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacyi
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)|
z wyceny lokat” 01.07-30.06.2007 25.10- 31.12.2006

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5753 2612

- diuzne papiery warto$ciowe -2 210 634
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 5753 2612

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody
te moga byc¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez
Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operaciji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiggach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz
zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wypfacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest uzaleznione
od wynikéw Funduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagafyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w zwiazku z
czym nie zaistniata koniecznod¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Pierwsze poétrocze 2007 r. byto jednym z najlepszym okreséw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie w ciggu ostatnich lat. WIG zyskat 31%, a indeksy matych i $rednich spétek wzrosty o ponad
50%. Wzrosty trwaty prawie nieprzerwanie od poczatku roku, przeciete jedna, za to gteboka, korekta na
przefomie lutego i marca.

Od poczatku roku obserwowane byty duze naptywy do krajowych funduszy inwestycyjnych. Rekordowym
miesiacem byt marzec — fundusze zyskaly wéwczas ponad 5 mld zt. W sumie od poczatku roku do maja
naptyneto blisko 20 mid zt. Duza nadptynno$¢ funduszy inwestycyjnych przetozyta sie na zakupy i wzrost
cen na warszawskiej gietdzie. Szczegdlnie wida¢ to w segmencie matych i $rednich przedsigbiorstw,
ktére najbardziej zyskaty na wartosci. Ich wzrostom sprzyjato réwniez tworzenie nowych funduszy matych
i Srednich spotek oraz ponowne otwieranie na wptaty juz istniejacych funduszy. Utrzymujacy sie duzy
osad depozytow bankowych pozwala przypuszczaé, iz w dalszym ciagu nalezy sie spodziewa¢ duzych
naptywoéw Srodkéw do polskich TFI.

Dodatkowym wsparciem zakupéw akcji w pierwszej potowie tego roku byty fundusze emerytalne, ktére
kupity w tym roku akcje za ponad 13 mld zt. Sg one juz jednak blisko ustawowego limitu 40% w akcjach
i by¢ moze beda zmuszone pozbywac sie akcji. Przeciwwaga dla polskich inwestoréw byty zagraniczne
fundusze inwestycyjne, dla ktérych polska gietda od dawna wydaje sie przewartosciowana. Od
kilkunastu miesiecy wida¢ systematyczne wyprzedawanie polskich akcji przez tych inwestorow. W
czerwcu umorzonych zostato ponad 570 min zt z GPW w Warszawie.
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Wysokie tempo wzrostu gospodarczego (7,4% w pierwszym kwartale) generowane jest przez dwa filary:
inwestycje i konsumpcje. Wzrost tempa inwestycji byt spowodowany sprzyjajacymi warunkami
pogodowymi i tagodna zima. Znaczenie tego czynnika ostabnie w trakcie roku, a wraz z nim — réwniez
tempo wzrostu inwestyciji.

Stale poprawia sie sytuacja na rynku pracy, gdzie w coraz wigkszej ilosci branz brakuje pracownikéw
(oczekiwana stopa bezrobocia po czerwcu wynosi 12,4%, na koniec 2008 r. moze spas¢ nawet ponizej
10%). Ze wzrostem zatrudnienia rosng tez ptace, a przez to i koszty dla pracodawcéw.

Rosnace ptace sprzyjajg wzrostowi konsumpcji. Dodatkowo w tym samym kierunku dziata¢ bedzie
obnizenie sktadki rentowej w 2007 i 2008 r. (facznie o 7 punktéw procentowych) oraz planowane
dodatkowe $wiadczenia socjalne (,becikowe”, rewaloryzacje rent i emerytur, ,prorodzinna ulga
podatkowa”). Zmiany te moga skutkowac wzrostem wynagrodzen w gospodarce w przysztym roku
nawet o ponad 15%, co przy dotychczas zduszonej inflacji moze odbi¢ sie na znacznym przyspieszeniu
wzrostu cen.

Wzrost pfac i zatrudnienia spowoduje zwigkszenie poczucia bezpieczenstwa zatrudnienia, podwyzszy
konsumpcje i wygeneruje dodatkowy popyt. Ttumaczac swoje decyzje, najbardziej wptywowi cztonkowie
Rady Polityki Pienigznej czgsto sie powotywali na stosunek wzrostu jednostkowych kosztéw pracy do
wzrostu produktywnoéci. Do tej pory mieliSmy do czynienia z szybszym wzrostem produktywnosci
(pokrywajacym z nadwyzka wzrost kosztéw). Jednak sytuacja ta powinna sie odwréci¢ na najblizszych
miesiacach, co moze wygenerowac¢ inflacje podazowa. Dodatkowo mamy do czynienia ze statym
wzrostem inflacji bazowej nie uwzgledniajacej cen paliw i zywnosci, ktéra nieuchronnie zmierza w okolice
celu inflacyjnego NBP.
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Zarzadzajace Funduszami PKO/CREDIT SUISSE
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. (+48 22) 521 56 00, faks (+48 22) 521 56 01

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzeénia

1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi

zmianami) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna

Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety,

obejmujace:

1.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
216 799 tys. zotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy
wynik dodatni z operacji w wysokosci 7 328 tys. Ztotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Rachunek przeptywéw pienieznych

7. Noty objasniajace

8. Informacje dodatkowa.

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czonek Zarzadu

Matgorzata Serafin
Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2007 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania fmansowego
za oKres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego za okres szeSciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I — funduszu
inwestycyjnego zamknietego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 15,
obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2007 roku w kwocie 209.198 tysiecy
ztotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
216.799 tysiecy zlotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca
2007 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 7.328 tysiecy ztotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca
2007 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 7.328 tysiecy
zlotych,

« rachunek przeplywéw pienigznych za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca
2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 1.378 tysiecy
ziotych, oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

2. Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Za rzetelno$¢, prawidtowos$¢ i jasnosé zataczonego
sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidlowo$é ksiag rachunkowych Funduszu
odpowiada Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
-zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,,Normy”). Normy nak}adaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia

- przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$émy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe Funduszu oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
Kapitat zaktadowy: 5 210 500 z}
NIP 526-020-79-76
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4. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku bylo przedmiotem badania przez innego bieglego rewidenta dzialajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry wydat z datg 26 lutego 2007 roku opinie bez
zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

5. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerweca 2007 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
z pézniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o§wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

w’f‘a«‘ | IWJ

Arkadiusz Krasowski ominik Januszewski
Biegly rewident nr 10018/7417 Biegly rewident nr 9707/7255
ERNST & YOUNG

AUDIT sp. Z0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2007 roku



