SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE OBLIGAC]I - FUNDUSZ INWESTYCY]NY OTWARTY

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2002 r.
Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2002 r. dla zarzadzanego przez nasze
Towarzystwo PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — funduszu inwestycyjnego otwartego.

W sprawozdaniu zawarte s3 migdzy innymi szczegdtowe informacje o strukturze portfela inwesty-
cyjnego, opinia Bieglego Rewidenta oraz opinia Depozytariusza. Wartos¢ jednostki uczestnictwa
wazrosta w okresie sprawozdawczym o 5,94%.

Pierwszy kwartat roku 2002 byt dobrym okresem dla inwestycji w polskie obligacje. Dzigki nizszej
niz oczekiwano inflacji, Rada Polityki Pienigznej mogta obnizy¢ stopy procentowe, czyniac ten wia-
$nie okres korzystnym dla rozpoczecia inwestycji w Funduszu Obligacji (w catym pétroczu stopa in-
terwencyjna spadfa o 3 punkty procentowe z | 1.5% do 8.5%). Brak istotnych oznak ozywienia go-
spodarczego oraz dobre prognozy dotyczace inflacji w drugiej potowie roku pozwalajg mie¢ nadzieje na
kolejne obnizki, cho¢ juz nie o tak duzej skali.

W badanym okresie sprawozdawczym fundusze obligacyjne cieszyly sie najwigksza popularnoscia,
zwigkszajac swoje aktywa prawie o 2,3 mid zt (31%). Najwigcej, ponad 850 min zt. pozyskat
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty, wykazujac przy tym 48% dynami-
ke wzrostu zarzadzanych aktywow.

W | pétroczu 2002 r. faczne aktywa netto Funduszy PKO/CREDIT SUISSE zanotowaly najwigkszy
taczny przyrost (ok. 928 min PLN), a Towarzystwo utrzymato druga pozycje na rynku pod wzgle-
dem wielkosci zarzadzanych aktywéw (2,8 mid PLN). W badanym okresie PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA osiggneto najwigksza zmiang udziatu w rynku funduszy
inwestycyjnych (+ 3,28%).

Wyborem Czytelnikéw Dziennika Finansowego Prawo i Gospodarka oraz Gazety Bankowej
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato zakwalifikowane do
Wielkiej Dziesiatki 2001 — najlepszych instytucji finansowych kraju. Nagroda ta jest dla nas zaréwno
bardzo cennym wyréznieniem, jak i zobowigzaniem do dalszej realizacji celow: statego osiagania wy-
nikéw inwestycyjnych powyzej sredniej rynkowej oraz zapewnienia obstugi i jakosci produktow na
najwyzszym poziomie.

Odpowiedzi na wszelkie pytania zwigzane z inwestowaniem w Fundusze PKO/CREDIT SUISSE uzy-
skaja Paristwo korzystajac z naszej Infolinii (0-801 32 32 80) oraz kontaktujac sie drogg elektronicz-
na: pko-cs.poczta@csam.com

Z powazaniem,

Antoni Leo%/}é g Agnieszka Sadtowska Cezary Burzysski
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PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — Fundusz Inwestycyjny Otwarty
WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A. DANE FUNDUSZU

Nazwa Funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty

Podstawy prawne dziatalnosci Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajacym na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pézniejszymi
zmianami). Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr
DFN-409/13-35/99 z dnia |1.06.1999 r. o zezwoleniu na utworzenie funduszu inwestycyjnego.
PKO/CREDIT SUISSE Obligacii — fio jest osoba prawng i zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwe-
stycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod
numerem RFj24 w dniu 26.07.1999 r.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu
Celem Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze lokowa¢
swoje aktywa w:

|. papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

2. papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. | oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz jeden rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,

3. do 10 % wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt. | i 2 zby-
walne papiery wartoéciowe lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz
rok, jezeli ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym dniu wyceny,

4. do 5% wartosci aktywéw Funduszu facznie moze byé lokowane w:

- jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obsza-
rze Rzeczypospolitej Polskiej w tym w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo z zachowa-
niem ograniczen wynikajacych z ustawy,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez takie instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nicg, ktére oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz stosujg ograni-
czenie inwestycyjne, co najmniej takie, jakie ustawa narzuca funduszom inwestycyjnym w Polsce,

5. do 10% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane zarazem w papiery wartosciowe wy-
emitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego samego podmiotu, pod warun-
kiem, ze faczna warto$¢ tego rodzaju lokat w papiery i wierzytelnosci poszczegdlnych podmiotow
nie przekroczy 40% wartosci aktywow Funduszu,

6. ograniczenia wymienione w punkcie 5 nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz w papiery wartosciowe emito-
wane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, paristwa nalezace do Organizacji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD pod wa-
runkiem, ze beda dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartosé
lokat w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przewyzszata 30% aktywéw Funduszu,

7. lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu teryto-
rialnego, panstwa nalezace do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz mig-
dzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub
gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzsza¢ 35% wartosci aktywow Funduszu,

8. do 25% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow Funduszu.

Alokacja sktadnikéw lokat

Zgodnie ze statutem Funduszu, podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy pro-
centowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego emitentoéw oraz analiza ryzyka
walutowego. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat uwzglednia nastepujace zasady:
|. Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty difuzne dopuszczone do publicznego obrotu oraz
w instrumenty dfuzne niedopuszczone do publicznego obrotu. Podstawowymi rodzajami lokat s3 in-

strumenty diuzne dopuszczone do obrotu publicznego, a warto$¢ tych lokat nie moze by¢ mniejsza
niz 50% wartosci aktywow Funduszu,

2. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz w akcje
nie dopuszczone do publicznego obrotu, za wyjatkiem sytuacii, gdy na rynku zostanie ogloszone we-
zwanie do sprzedazy wszystkich akcji danego podmiotu znajdujacych sie w publicznym obrocie.
W takim przypadku Fundusz moze skupic tego rodzaju akcje w celu ich odsprzedazy tak, aby tacz-
na warto$¢ tego rodzaju lokat nie przekroczyta 5% wartosci aktywéw Funduszu,

3. zobowigzania Funduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych w bankach nie moga przekro-
czy¢ tacznie 10% wartosci aktywdw netto Funduszu w chwili ich zaciggania, przy czym termin spfa-
ty tych kredytéw i pozyczek nie moze przekraczac roku,

4. w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu czes¢ aktywéw Fundu-
szu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych,

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art.
3 ust. 3 Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami wartoéciowymi, inne prawa pochodne
z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograni-
czenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

B. DANE TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Firma, siedziba, adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Organ rejestrowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warsza-
wy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

C. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacii — fio obejmuje okres potroczny konczacy
sig 30 czerwca 2002 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2002 r.

D. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fio sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicz-
nosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci Funduszu.

E. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. — tekst jednolity) oraz z rozporzadzeniem Mini-
stra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 10
grudnia 2001 r. (Dz. U. Nr 149, poz. 1670).

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

|. Operacje dotyczace Funduszu ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego doty-
cz3 na podstawie uzyskanego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego operacje.

2. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowiazujaca do przeniesienia wiasnosci papieréw wartoscio-
wych i jezeli realizacja tej umowy objeta jest systemem gwarantujacym prawidiowe wykonanie zo-
bowigzan, o ktérym mowa w art. 137 ust. 2 ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi, to papiery te ujmowane s3 jako nabyte lub zbyte w dacie zawarcia umowy.

3. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowiazujaca do przeniesienia wiasnosci papieréw wartosciowych lub
praw majatkowych, i jezeli realizacja tej umowy nie jest objeta systemem gwarantujacym prawidfowe wy-
konanie zobowigzan, o ktérym mowa w art. 137 ust. 2 ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, to papiery te ujmowane s3 jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia zawartej umowy.
4. Nalezna dywidende z akgji oraz przystugujace prawo poboru akcji notowanych na rynku zorgani-
zowanym ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostat-
ni akgje te byly notowane na rynku zorganizowanym z prawem do dywidendy lub prawem poboru.
Prawo do otrzymania dywidendy oraz przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na rynku
zorganizowanym ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastegpnym po dniu ustalenia tych
praw. Niewykonane prawo poboru akgji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

5. W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete s3 odmienne niz w wymienione w punktach
2-4 zasady dotyczace realizacji uméw przenoszacych wiasnos¢ papieréw wartosciowych i praw ma-
jatkowych oraz ustalania praw z tytutu ich posiadania, w szczegdlnosci zwiazane z funkcjonowaniem
systemu depozytowo-rozliczeniowego, papiery i prawa te ujmowane sa w ksiggach rachunkowych
odpowiednio w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego dokonanie odpowiedniego zapisu na
rachunku papieréw wartosciowych lub w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie
oraz warto$¢ tych praw.

6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzier
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze prowadzonym przez
agenta transferowego.

7. Nabyte sktadniki lokat ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lo-
kat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, pole-
gajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku instrumen-
toéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii, najwyzszej biezacej wartosci ksie-
gowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

9. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu wptywaja na nie-
zrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

10. Przychody Funduszu obejmuja w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywi-
dendy i inne udzialy w zyskach, odsetki, odpis dyskonta oraz optaty manipulacyjne.

| 1. Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegélnosci ujemne saldo réznic kursowych powsta-
te w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, od-
setki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek, amortyzacje premii oraz opfaty manipulacyjne. W ksie-
gach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na przewidywane wydatki na podstawie stawek
okresowych. Wysokos¢ utworzonej rezerwy na koszty limitowane nie powinna przekracza¢ w ska-
li roku statutowego limitu 2,6% $redniej rocznej wartosci aktywdw netto Funduszu. Platnosci z ty-
tutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Pobierane przez Fundusz
optaty manipulacyjne sg kosztem nielimitowanym nie majacym wptywu na wartos¢ jednostki uczest-
nictwa, gdyz s3 one jednoczesnie kosztem i przychodem Funduszu.

Metody wyceny skiadnikéw lokat Funduszu, ustalanie wartosci aktywdw netto i wyniku z operacji
|. W kazdym dniu, w ktérym odbywa sig sesja na GPW w Warszawie (Dzien Wyceny), aktywa Fun-
duszu wyceniane s3, a zobowigzania ustalane s3 wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowia-
zan, kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.

2. Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac aktywa Funduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (WANJU) réwna sie wartosci
aktywéw netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa posiada-
nych przez uczestnikéw w Dniu Wyceny.

3. Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowar na rynku zorganizowanym wyceniane s3, a zo-
bowigzania zwigzane z dokonywaniem transakji na takim rynku ustalane s3 wedtug wartosci rynko-
wej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Za ceng rynkowa uznaje sig ostatni kurs zamknigcia w przypadku papieréw wartosciowych notowanych
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W systemie notowan ciaglych, na ktorych wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia. W przypadku pa-
pieréw wartosciowych notowanych w systemie notowar ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu za-
mknigcia, za ceng rynkowa uznaje sig cene srednia transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 30.06.2002 r. (w tys. ztotych)

dnia, w ktorym zawarto transakcje. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych w systemie no- 30.06.2002 31.12.2001
towan jednolitych ceng rynkowg jest ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie ceny 1. AKTYWA 2676 766,80 2115016,25
rynkowej, wyceniane s3 wedlug ostatniej najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci: zaproponowanej w wy-
niku ogloszenia wezwania lub, po jakiej zawarto pakietowa transakcje z uwzglednieniem zmian wartosci tych |. LOKATY 2582 805,48 | 366 000,94
papieréw wartosciowych spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa. |.1. Wartoé¢ obligacji w cenie nabycia 2354 118,13 | 272 381,40
Jezeli ostatni kurs zamkniecia na danym rynku lub w danym systemie notowar nie jest dostepny lub 1.2. Zmiana wartosci obligacji 117 617,72 36915,39
jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla wartosci ryn- 1.3. Warto$¢ bonéw skarbowych w cenie nabycia 112999,95 30030,46
kowej papieru wartosciowego, Fundusz, wycenia ten papier wartosciowy wedlug jednej z metod 1.4. Zmiana wartosci bonéw skarbowych 67,23 229,95
okreslonych w punktach 4a, 4b, 4c. 1.5. Warto$¢ krétkoterminowych papieréw diuznych w cenie nabycia 0,00 26 147,58
4. Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wyceniane s3, 1.6. Zmiana wartosci krétkoterminowych papieréw diuznych 0,00 296,16
a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakgji na takim rynku ustalane s wedtug wartosci go- 1.7. Instrumenty pochodne -1 997,55 0,00
dziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuie si¢ jedng z nastepujacych metod wyceny: ) .
a) wg $redniej ceny obliczonej na podstawie kurséw zamknigcia, uzyskanych od trzech instytucji 2. SRODKI PIENIEZNE 20775,76 527 450,37
finansowych prowadzacych obrét takimi papierami lub prawami, 2.1. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1 668,50 1 865,07
b) wg sredniej ceny obliczonej na podstawie kurséw zamkniecia, uzyskanych od jednej lub dwoch 2.2. Srodki pienigzne na rachunkach lokat 19 107,26 525 585,30
instytucji finansowych ktére obracaj tymi takimi papierami lub prawami, X X
<) jezeli kursy zamknigcia o ktorych mowa w punktach a i b nie s3 dostepne, lub s3 dostepne, ale ze wzgle- 3. NALEZNOSCI 73 185,56 221 564,94
du na terminy zawarcia transakcji w ciggu dnia nie odzwierciedlajg wartosci rynkowej papieru wartoscio- 3.1. Z tytutu zbytych lokat 0,00 250,28
wego, przy wycenie danego papieru uwzgledniane sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna 3.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 17 348,66 162 486,06
i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne, 3.3. Dywidendy 0,00 0,00
d) w oparciu o cene rynkowa waloréw najbardziej poréwnywalnych notowanych na rynku zorganizo- 3.4. Odsetki od obligacji 55819,58 58 673,59
wanym, 3.5. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,00 0,00
) z uwzglednieniem odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla papieréw nabytych z dyskontem lub premia. 3.6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
3.7. Pozostate 17,32 155,01
W okresie sprawozdawczym dla zagranicznych diuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku
zorganizowanym, dla ktérych cena, ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakji, nie odzwierciedla- 1l. ZOBOWIAZANIA 29 736,63 320 289,50
fa wartosci rynkowej, do wyceny aktywoéw Fundusz przyjmowat érednig cene z ofert kupna i sprzedazy
instytucji finansowych kwotujacych dany papier wartosciowy na serwisie informacyjnym Bloomberg. Ce- |. Z tytutu nabytych lokat 0,00 11229,34
na ta oglaszana jest przez serwis jako Bloomberg Generic lub Bloomberg Fair Value. 2. Z tytutu wystawionych opgiji 0,00 0,00
5. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wyceniane s3 3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1717,94 2243,65
metoda amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia. 4. Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu 0,00 0,00
6. Obligacje zamienne wyceniane s3 bez uzwgledniania prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna 5. Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie spaty do roku 0,00 0,00
warto$¢ godziwa tego prawa. 6. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie sptaty powyzej roku 0,00 0,00
7. Transakcje terminowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sa wedtug kursu okresla- 7. Rezerwa na wydatki 415391 867,84
jacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Transakcje terminowe zawarte poza ryn- 8. Zobowigzania z tytutu wpfat na nieprzydzielone jednostki uczestnictwa 20 538,92 302 674,75
kiem zorganizowanym wyceniane s3 wedfug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszu i jego kon- 9. Zobowigzania wobec dystrybutoréw 0,00 332,54
trahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu ba- 10. Zobowiazania wobec TFI 2 500,66 243290
zowego i terminu wykonania kontraktu. | I. Pozostate 825,20 508,48
8. Nie uwzglednione powyzej zobowiazania wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapfaty.
lll. AKTYWA NETTO (I-II) 2647 030,17 1794 726,75
Kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowari
W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w jednym lub IV. KAPITAL 2451 821,99 1 736 202,67
w kilku systemach notowan, ceng rynkowa dla danego papieru wartosciowego bedzie cena z rynku
glownego wybranego przez Fundusz w uzgodnieniu z bankiem Depozytariuszem, na podstawie wo- |. Wptacony 2761 648,23 1 835 099,30
lumenu obrotu. Rynkiem gtéwnym oraz odpowiednim systemem notowan dla danego papieru war- 2. Wyptacony -309 826,24 -98 896,63
tosciowego bedzie rynek, dla ktérego srednia wielkos¢ obrotéw w miesigcu poprzedzajacym mie-
sigc dokonania wyceny byta najwigksza. V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY
Wprowadzone w biezacym okresie sprawozdawczym oraz w okresach poprzednich zmiany stosowanych za- Z LOKAT NETTO 63717,39 2097421
sad rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Do 31 grudnia 2001 r. rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami rozporza- VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY
dzenia Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 17 686,75 1 306,84
funduszy inwestycyjnych. i
Poczawszy od | stycznia 2002 r. rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA |13 804,04 36 243,03
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych. Najbardziej istotnymi zmianami w stosowanych zasadach rachun- VIII. KAPITAL | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACI,
kowosci i metodach wyceny jest wprowadzenie wyceny aktywdw i pasywéw Funduszu na podsta- RAZEM (IV+V+VI+VII) 2647 030,17 1794 726,75
wie kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego oraz wprowadzenie zasady wyceny aktywéw Fun-
duszu niebedacych przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wedtfug wartosci godziwej. Liczba jednostek uczestnictwa 17 344 929,949 12459 108,415
Poczawszy od biezacego okresu sprawozdawczego dodatkowym elementem sprawozdania finan-
sowego Funduszu jest rachunek przeptywéw pienigznych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN): 152,61 144,05
Od marca 2002 r. obowigzujg Fundusz zmiany w statucie, zaakceptowane przez Komisjg Papierow
Wartosciowych i Gield, w tym zmiany dotyczace rozszerzenia katalogu kosztéw w obrebie kosztow PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
limitowanych pokrywanych przez Fundusz. Do listy limitowanych kosztéw operacyjnych pokrywa- RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I (w tys. zlotych)
nych przez Fundusz dodane zostaty koszty obstugi systemu finansowo-ksiegowego Funduszu, kosz-
ty obslugi programéw inwestycyjnych oraz koszty zarzadzania aktywami Funduszu. Zmiana ta nie 01.01-30.06.2002 01.01-30.06.2001
ma wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa Funduszu oraz wynik z operacji, gdyz koszty te s3
kosztami limitowanymi, dla ktérych obowiazuje niezmieniony limit do wysokosci 2,6% $redniej I. PRZYCHODY Z LOKAT 73 007,75 1 897,90
rocznej wartosci aktywow netto Funduszu.
Do dnia |16 pazdziernika 2001 roku, ze wzgledu na niski stopier ptynnosci, Fundusz wyceniat posia- |. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00
dane w portfelu obligacje Netia Holdings Il B.V. metoda liniowej amortyzacji dyskonta. W poprzed- 2. Odsetki z obligacji 5773191 943,17
nim okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat zmian zasad wyceny dla wyzej wymienionego pa- 3. Odpis dyskonta 8799,17 591,12
pieru wartosciowego. Uwzgledniajac prawdopodobieristwo zagrozenia kontynuowania dziatalnosci 4. Przychody z nieruchomosci 0,00 0,00
przez spotke, Fundusz, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, dokonat dwukrotnego przeszacowania 5. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 3,77
wartosci posiadanych w portfelu obligacji. Przeszacowanie nastapito na podstawie przyjetego przez 6. Odsetki z r-kéw bankowych i lokat 646147 336,32
Fundusz modelu wyceny, ktéry zostat skonsultowany z audytorem. Model ten skonstruowany zo- 7. Przychody z opfat manipulacyjnych 15,18 23,43
stat w oparciu o Enterprise Value (EV) spétek o podobnym charakterze i przedmiocie dziatalnosci 8. Pozostate 0,02 0,09
z uwzglednieniem dyskonta przyjmowanego dla emerging markets oraz dyskonta uwzgledniajacego
biezaca sytuacje rynkowa spotki, a takze jej wyniki finansowe. W modelu wykorzystane zostaty gtow- Il. KOSZTY OPERACY|NE 30 264,57 470,80
nie dwa wskazniki: EV/prognozowane przychody 2001 oraz EV/inwestycje od poczatku dziatalnosci.
Mozna byto zaobserwowag, ze uzyskana w ten sposéb cena obligacji zbiegata sig z kwotowaniami, |. Koszty podlegajace statutowemu limitowi, 29 597,84 438,12
jakie sporadycznie byly dostepne na rynku migdzybankowym. |.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie 13 604,48 197,23
W biezacym okresie sprawozdawczym obligacje Netia Holdings Il B.V. byly wyceniane na poziomie 1.2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 6 650,69 101,11
20% nominatu. Zarzad dokonat weryfikacji wartosci obligacji i nie stwierdzit potrzeby ponownego 1.3. Optaty dla depozytariusza i inne oplaty zwiazane
przeszacowania ich wartosci. Fundusz podpisat zaproponowany przez obligatariuszy wigkszoscio- z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 1 085,25 28,33
wych projekt restrukturyzacji dfugu Netii — Restructuring Agreement oraz jest strong toczacych sig |.4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie
postepowar uktadowych. Efektem ukfadu wierzycieli i restrukturyzacji dtugu ma by¢ zamiana dtuz- rejestru uczestnikéw Funduszu 2973,89 54,20
nych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez spotke na akeje spotki i nowa emisje obligacji, 1.5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3516 0,89
ktéra gwarantowana bedzie przez Netia Holdings S.A, Netia Telekom S.A. oraz Netia South Sp 1.6. Ustugi prawne 68,20 0,95
z 0.0. W ocenie zarzadzajacego Funduszem, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, 1.7. Koszty marketingowe 1 158,30 13,99
w wyniku zamiany obligacji Netia Holding Il BV wartos¢ inwestycii nie bedzie nizsza od wartosci ob- 1.8. Koszty prowadzenia dystrybucji 1292,23 3,98
ligacji wykazanej na dzieri 30.06.2002 r. 1.9. Koszty audytu 22,88 33,58
1.10. Koszty zarzadzania aktywami 2530,32 0,00
Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu skitadnikéw portfela lokat I.11. Pozostate 176,44 3,86
Podziat lokat w sprawozdaniu finansowym przyjety zostat w sposéb, aby najlepiej zaprezentowac
wywigzywanie si¢ Funduszu z ustawowych i statutowych ograniczen i celéw inwestycyjnych. 2. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, nie majace
Skiadniki portfela zostaly podzielone na papiery dopuszczone i niedopuszczone do obrotu publicz- wplywu na wartos¢ jednostki uczestnictwa, 15,18 2343
nego, notowane i nienotowane na rynku zorganizowanym. Papiery wierzycielskie (obligacje, krétko- 2.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z tyt. optat manipulacyjnych 2,50 0,00
terminowe papiery diuzne oraz bony skarbowe) zostaty podzielone z uwzglednieniem wysokosci ich 2.2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw z tyt. opfat manipulacyjnych 12,68 2343
oprocentowania i terminéw wykupu. 2.3. Pozostate koszty 0,00 0,00
3. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, majace wptyw
na warto$¢ jednostki uczestnictwa, 651,55 9,25
3.1. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
3.2. Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek 522 0,00
3.3. Amortyzacja premii 427,47 6,72
3.4. Ujemne saldo réznic kursowych 146,27 0,05
SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzien 30 czerwca 2002 r. str. 2
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3.5. Prowizje i opfaty za transakcje portfelowe 14,48 0,00 |. Z tytutu posiadanych: 87 495,94
3.6. Prowizje bankowe oraz inne koszty i optaty 58,11 2,48 1.1. akji, 0,00
1.2. obligacji. 87 495,94
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO* 0,00 0,00
2. Z tytutu zbycia: 9 985 766,42
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (lI-lll) 30 264,57 470,80 2.1. obligacji, 4008 467,96
2.2. bonéw skarbowych, 5930 298,46
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 42743,18 1 427,10 2.3. krétkoterminowych papieréw dtuznych. 47 000,00
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 93 940,92 780,35 3. Z tytutu odsetek od rachunkéw bankowych i lokat 6 598,43
|. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 379,91 454,09 4. Pozostate 198,34
— Z tytutu réznic kursowych -78,21 0,00
Il. Wydatki 11 164 859,08
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) |. Z tytutu posiadanych:
z wyceny lokat, w tym: 77 561,01 326,26 1.1 obligacji, 0,00
— z tytutu réznic kursowych 146,16 =371 1.2. bonéw skarbowych, 0,00
1.3. krétkoterminowych papieréw diuznych. 0,00
VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+VI) 136 684,10 2207,45
2. Z tytutu nabycia: 11138369,19
Prowizje maklerskie zaptacone przez Fundusz 2.1. obligacj, 5109 129,14
(uwzglednione w pozyciji V1) 1,12 0,03 2.2. bonéw skarbowych, 6009 431,53
2.3. krétkoterminowych papieréw dtuznych. 19 808,52
* S to koszty przekraczajace statutowy limit Funduszu.
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 12 742,46
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty
ZMIANY W AKTYWACH NETTO 4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje 6 622,54
(W tys. zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach
oraz wartosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w zlotych) 5. Z tytutu opfat: 1 086,05
5.1. dla depozytariusza, 1 001,92
01.01-31.122001 ~ 01.01-31.12.2000 ~ 01.01-31.12.1999 5.2. za prowadzenie rejestru aktywow funduszu, 3432
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: 5.3. za zezwolenia, 0,00
5.4. rejestracyjnych, 0,00
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 5.5. za transakcje portfelowe. 49,81
sprawozdawczego 1794 726,75 1907844 2020437 0,00
6. Z tytutu ustug: 544144
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6.1. wydawniczych, 26,84
(razem), w tym: 136 684,10 5549891 249816 527,01 6.2. prawnych, 41,17
2.1. przychody z lokat netto 474318 18308,73 207851 586,97 6.3. w zakresie rachunkowosci, 2 800,97
2.2. zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1637991 127058 106,11 69,85 6.4. w zakresie audytu, 37,63
2.3. wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 6.5. marketingowych, 1192,88
z wyceny lokat 7756101 3591960 31354 989 6.6. dystrybucyjnych. 1 341,95
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu 7. Pozostate 597,40
wyniku z operacii 136 684,10 5549891 2498,16 52701 .
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 578 125,34
4. Dystrybucja dochodow Funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00 i
4.1z przychoddw z lokat netto 000 0,00 000 0,00 Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-IT)
4.2. ze realizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wplywy 789 504,31
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym |. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 789 503,56
(razem), w tym: 71561932 1720 14940 362409 1967736 2. Z tytutu zaciagnietych kredytéw 0,00
5.1. zwigkszenie z tytulu zbytych 3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0,00
jednostek uczestnictwa 926 54893 1788 303,03 16 688,71 3010756 4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0,00
5.2. zmniejszenie z tytutu odkupionych 5. Odsetki 0,00
jednostek uczestnictwa 21092961 68 153,63 20312,80 1043020 6. Pozostate 0,75
6. Zmiana wartoéci aktywow netto
2 tytufu zmian w kapitale 715619,32 1720 14940 362409 1967736 Il. Wydatki 211 378,97
|. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 211 373,44
7. taczna zmiana aktywow netto 2. Z tytutu splat zaciagnigtych kredytow 0,00
w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 85230342 1775 648,31 -112593 2020437 3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 522
4. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Wartosc aktywow netto na koniec okresu 5. Odsetki 0,31
sprawozdawczego 264703017 1794 726,75 1907844 2020437 6. Pozostate 0,00
9. Srednia wartosc aktywow netto C. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO (A+/-B) -506 674,61
w okresie sprawozdawczym* 229561024 243 507,52 1839897 1624745 .
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 527 450,37
IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: .
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+/-C) 20775,76
|. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: — W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
1.1, liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6312723137 12798732358 151 975,650 297 099,199
1.2. liczba odkupionych jednostek uczestnictwa | 426 901,603 500 023,555 186414,193 102 261,044 PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
1.3. saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4885821534 12298708803 34438543 194 838,155 ZESTAWIENIE LOKAT na dzien 30 czerwca 2002 r.
(w tys. zlotych za wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych wyrazonych w sztukach)
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziafalnosci Funduszu, w tym: i
2.1. liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19560530344 13247 807,207 449 074,849 297099,199 |. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO
2.2. liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2215 600,395 788 698,792 288 675,237 102 261,044 )
2.3. saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 17344929949 12459 108415 160399,612 194 838,155 1.1. PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU ZORGANIZOWANYM
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA: 1.1.1. Obligacje (bez odsetek)
|. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 144,05 118,94 103,70 0,00 Nazwa obligacji Termin Wartos¢ ~ Wartos¢ w Wartos¢ Udziat w
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa aktywach
na koniec okresu sprawozdawczego 15261 144,05 118,94 103,70
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw na jednostke uczestnictwa Obligacje skarbowe o oprocentowaniu stafym:
w okresie sprawozdawczym (w skali roku) 11,98% 21,11% 14,70% 871% o terminie wykupu do 6 miesiecy
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa OS 1002 2002-10-12 34 000,00 34 248,20 34 272,00 1,28%
w okresie sprawozdawczym (02.01.2002) 144,07 11949 103,24 100,00 o terminie wykupu od roku do 3 lat
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa OS 1003 2003-10-12 28 000,00 28971,60 29 134,00 1,09%
w okresie sprawozdawczym (28.06.2002) 15243 144,04 11887 103,63 OS 0204 2004-02-12 80 000,00 8087390 82 160,00 3,07%
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej OS 0604 2004-06-12  157200,00 159501,57 162434,76 6,07%
wyceny w okresie sprawozdawczym (28.06.2002) 15243 144,04 11887 103,63 PS 1004 2004-10-12  128182,00  122179,63 129 207,46 4,83%
PS 0205 2005-02-12  272400,00 253517,62 275450,88 10,29%
IV. PROCENTOWY UDZIAt W SREDNICH AKTYWACH NETTO: PS 0605 2005-06-12 276 030,00 260 966,36 279 784,01 10,45%
1. Kosztow operacyjnych limitowanych i nielimitowanych majach o terminie wykupu od 3 do 5 lat
wplyw na aktywa netto (w skali roku), w tym: 2,7% 26% 2,6% 26% PS 1005 2005-10-12 69 790,00 66 941,98 70 941,54 2,65%
1.1, wynagrodzenie Towarzystwa 12% 12% 08% 09% PS 0206 2006-02-12  114500,00 107 334,00 116 366,35 4,35%
PS 0506 2006-05-12 3 490,00 349233 355422 0,13%
*liczona na podstawie dni kalendarzowych PS 1106 2006-11-12 85 389,00 83 958,81 87 139,47 3,26%
PS 0507 2007-05-12 7 424,00 734876 761925 0,28%
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty o terminie wykupu powyzej 5 lat
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zlotych) DS 1109 2009-11-24 3 400,00 2458,20 313514 0,12%
DS 1110 2010-11-24 25 045,00 21323,19  23046,41 0,86%
01.01-30.06.2002 Obligacje skarbowe zerokuponowe:
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH -1 084 799,95 o terminie wykupu od 6 do 12 m-cy
OK 0403 2003-04-21  147000,00 12845950 137 533,20 5,14%
Z DZIALALNOSCI OPERACYNEJ (I-Il) o terminie wykupu od roku do 3 lat
OK 0803 2003-08-21 251 000,00 21444094 229 188,10 8,56%
1. Wplywy 10 080 059,13 OK 1203 2003-12-21  402950,00 34144484 35898816 13,41%
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OK 0404 2004-04-21 1 000,00 832,80 870,00 0,03% POROWNANIE ZE STANEM Z LAT UBIEGLYCH
Obligacje zagraniczne o oprocentowaniu statym: 30.06.2002 31.12.2001 31.12.2000 31.12.1999
o terminie wykupu od 6 do 12 m-cy Obligacje dopuszczone do obrotu publicznego
GZ-BANK AG FFT/STUTTGART - warto$¢ rynkowa 233152248 1 256 297,89 14 876,04 12 906,98
(w PLN) 2003-01-06 11 000,00 11 368,50 11 355,19 0,42% - udziat w aktywach 87,09% 59,40% 73,89% 63,01%
Frankfurt/Stuttgart, Niemcy Obligacje niedopuszczone do obrotu publicznego
HYPOVEREINS FINANCE NV BOND - warto$¢ rynkowa 140 213,37 52998,90 699,63 914,22
(w PLN) 2003-02-14 4753,00 4959,76 4 907,62 0,18% - udziat w aktywach 523% 2,50% 3,47% 4,46%
Amsterdam, Holandia Krétkoterminowe papiery diuzne
o terminie wykupu od roku do 3 lat - warto$¢ rynkowa 0,00 26 443,74 | 175,85 0,00
LB BADEN-WUERTTEMBERG BOND - udziat w aktywach 0,00% 1,25% 5,84% 0,00%
(w PLN) 2003-12-08 23 000,00 2312650  23476,10 0,88% Bony skarbowe
Stuttgart, Niemcy - warto$¢ rynkowa 113 067,18 3026041 480,01 3766,02
GENERAL ELEC CAP CORP BOND - udziat w aktywach 4,22% 1,43% 2,38% 18,39%
(w PLN) 2004-02-04 10 000,00 10411,00 10 475,70 0,39% Instrumenty pochodne
Stamford, USA - warto$¢ rynkowa -1 997,55 0,00 0,00 0,00
DEPFA PFANDBRIEFBANK BOND
(w PLN) 2004-07-12 5000,00 5111,00 5 162,55 0,19% PKO/CREDIT SUISSE PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty
Frankfurt, Niemcy DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA (w tys. ziotych)
NORDDEUTSCHE LANDESBANK BOND
(w PLN) 2005-05-23 15 000,00 16 972,50 17 155,80 0,64% |. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw z operacji Funduszu:
Hamburg, Niemcy
BAYERISCHE LANDESBK GIRO BOND |. Na dzien bilansowy Fundusz posiadat obligacje zagraniczne o wartosci biezacej 300 tys. EUR
(w PLN) 2005-06-02 7 000,00 7 945,00 8019,83 0,30% (1202,73 tys. zt.)
Monachium, Niemcy 2. W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagnigte i wykorzystane przez Fundusz kredyty i po-
o terminie wykupu powyzej 5 lat Zyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci akty-
LANDBK HESSEN-THUERINGEN woéw Funduszu.
(w PLN) 2010-09-07 40 000,00 50 220,00 51 328,00 1,92% 3. W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie
Erfurt, Niemcy stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu.
NETIA HOLDINGS BV 4. Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych statutowy limit, pokrywanych przez
(w EUR) 2010-06-15 6013,65 231790 1202,73 0,04% Towarzystwo. W ksiggach Funduszu, zgodnie ze statutem, ewidencjonowane s koszty do wysoko-
Amsterdam, Holandia $ci limitu oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Fundusz.
RAZEM 2208 566,65 2050726,39 2 16390847 80,83% 5. Wykazany w rachunku wynikéw w kwocie 16 379,91 tys. zt. zrealizowany zysk ze zbycia lokat do-
tyczy obligacji zbytych przez Fundusz
1.2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE NA RYNKU ZORGANIZOWANYM 6. Wykazana w rachunku wynikéw zmiana pozycji niezrealizowanego zysku/straty w wysokosci 77
561,01 tys. zt. dotyczy: obligacji (wzrost w wysokosci 79 558,56 tys. zt.) oraz instrumentéw pochod-
1.2.1. Obligacje (bez odsetek) nych (spadek w wysokosci | 997,55 tys. zt.).
Nazwa obligacji Termin Wartos¢ ~ Wartos$¢ w Wartos¢ Udziat w 7. W okresie sprawozdawczym Fundusz zwolniony byt z podatku dochodowego od oséb prawnych.
wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa aktywach W okresie sprawozdawczym Fundusz, jako ptatnik podatku dochodowego od oséb fizycznych bedacych
uczestnikami Funduszu, odprowadzit do urzedu skarbowego podatek w wysokosci 194,96 tys. zt.
Obligacje skarbowe o oprocentowaniu stafym: Wszystkie pokryte przez Fundusz prowizje i optaty zostaty wykazane w rachunku wyniku.
o terminie wykupu do 6 miesiecy 8. Fundusz nie wyptacat uczestnikom dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
TK 1202 2002-12-22 59 000,00 58 942,75 58961,06 2,20% 9. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego obowiazywaly zawarte przez Fundusz dwie
o terminie wykupu od 6 do 12 m-cy umowy swapéw odsetkowych (IRS). Umowy zawarte zostaly w celu zabezpieczenia wartosci posia-
CK 0403 2003-04-22 60 000,00 5995800 5997095 2,24% danych przez Fundusz lokat w instrumenty dtuzne.
o terminie wykupu od roku do 3 lat Wartos¢ bilansowa kontraktow IRS (ang. Interest Rate Swap) reprezentuje wartos¢ godziwa nalez-
PK 0704 2004-07-22 30 000,00 29 558,00 30 240,00 1,13% nosci i zobowigzan wynikajacych z transakgiji IRS, ktéra ustalana jest zgodnie ze standardem ISDA,
o terminie wykupu powyzej 5 lat W oparciu o stawki z rynku miedzybankowego na kazdy dzieri wyceny aktywoéw Funduszu.
DK 0809 2009-08-22 20 000,00 16 410,00 18 442,00 0,69% Dla umowy o wartoséci nominalnej 50 000 tys. zt. terminem zapadalnosci jest 22.04.2005 r. Z tytutu
RAZEM 169 000,00 164 868,75 167 614,01 6,26% tej transakeji Fundusz bedzie ponosit wydatki kasowe liczone od statej stopy procentowej 9,07%
w terminach: 22.04.2003 r., 22.04.2004 r., 22.04.2005 r. Jednoczesnie z tytutu tej transakgji Fundusz
1.2.2. Bony skarbowe bedzie otrzymywat ptatnosci kasowe liczone od zmiennej stopy procentowej 6M WIBOR w termi-
nach: 22.10.2002 r., 22.04.2003 r., 22.10.2003 ., 22.04.2004 r., 22.10.2004 r., 22.04.2005 r.
Nazwa emitenta Termin Wartos¢  Wartosé w Wartosé¢ Udziat w Dla umowy o wartosci nominalnej 20 000 tys. zt. terminem zapadalnosci jest 27.03.2006 r. Z tytutu
wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa aktywach tej transakcji Fundusz bedzie ponosit wydatki kasowe liczone od statej stopy procentowej 9,19%
w terminach: 27.03.2003 r., 29.03.2004 r., 28.03.2005 r., 27.03.2006 r. Jednoczesnie z tytutu tej
BS150103 * 2003-01-15 104 800,00 9999995  100059,13 3,74% transakji Fundusz bedzie otrzymywat ptatnosci kasowe liczone od zmiennej stopy procentowej 6M
BS020403 * 2003-04-02 7 550,00 7084,95 7089,34 0,26% WIBOR w terminach: 27.09.2002 r., 27.03.2003 r., 29.09.2003 r., 29.03.2004 r., 27.09.2004 r.,
BS090403 * 2003-04-09 2580,00 2413,79 241528 0,09% 28.03.2005 r., 27.09.2005 r., 27.03.2006 r.
BS210503 * 2003-05-21 3770,00 3501,26 3503,43 0,13%
Il. Informacje uzupetniajace:
RAZEM 118700,00 11299995 113067,18 4,22% |. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyptacat Zadnych wynagrodzer i nagréd dla osob za-
rzadzajacych i nadzorujacych.
2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO 2. W ksiegach Funduszu nie zostaty zaewidencjonowane zadne niesptacone zaliczki, kredyty, pozycz-
ki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na rzecz Funduszu, udzie-
2.1. Obligacje (bez odsetek) lone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym
Nazwa emitenta Termin Wartos¢  Warto$¢ w Wartos¢ Udziat w do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi osoby
wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa aktywach te s3 powigzane osobiscie.
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym: lll. W okresie sprawozdawczym nieruchomosci nie byly przedmiotem inwestycji Funduszu.
o terminie wykupu od 6 do 12 m-cy
MIASTO GDANISK 2003-06-26 2 000,00 2 007,87 2 004,08 0,07% IV. Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawoz-
Obligacje zerokuponowe: daniu finansowym za biezacy okres.
o terminie wykupu do 6 miesiecy
EUROPEJSKI FUNDUSZ V. Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe.
LEASINGOWY S A. 2002-07-05 18 000,00 17 864,53 17 975,81 0,67%
EUROPEJSKI FUNDUSZ VI. Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
LEASINGOWY S.A. 2002-08-16 11 500,00 11 220,62 11 355,70 0,42% finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
EUROPEJSKI FUNDUSZ Biorac pod uwage fakt, iz po raz pierwszy obowiazek sporzadzania rachunku z przeptywéw srod-
LEASINGOWY S.A. 2002-09-06 4 000,00 3802,82 392673 0,15% kéw pienieznych zostat wprowadzony na mocy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 10 grud-
VW POZNAN nia 2001 r. dla pétrocznych sprawozdar finansowych za 2002 r., ze wzgledéw praktycznych nie by-
SP.ZOO. | 2002-08-02 20 000,00 19 533,36 19 820,94 0,74% fo mozliwe przedstawienie petnych danych za okres poréwnawczy. Jednakze w wyniku przeprowa-
VW POZNAN dzonej analizy zapisow ksiggowych w okresie poréwnawczym, analogicznie do biezacego okresu
SP.ZO.0. 2002-08-09 20 000,00 19516,54 19 787,49 0,74% sprawozdawczego, wyodrebione zostaly najwigksze pozycje rachunku przeplywéw srodkéw pie-
RHEINHYP — BRE BANK nigznych z dziatalnosci operacyjnej, na ktére skiadaly sie: wplywy z tytutu zbycia papieréw warto-
HIPOTECZNY S.A. 2002-07-08 20 000,00 19 666,76 19 956,30 0,75% Sciowych w kwocie 57 009,79 tys. zt. oraz wydatki z tytutu nabycia papieréw wartosciowych w kwo-
ESI DISTRIBUTION cie 91 318,10 tys. zt. Najwigkszymi pozycjami rachunku przeptywéw srodkéw pienigznych z dziatal-
Sp.Z0O.0. 2002-07-24 20 000,00 19 496,34 19 870,02 0,74% nosci finansowej byly natomiast: wplywy z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa oraz wydatki z tytu-
POLSKI KONCERN NAFTOWY tu odkupienia jednostek uczestnictwa. Wartos¢ przeptywow srodkéw pienigznych z tego tytutu zbli-
ORLEN SA. 2002-08-23 6 000,00 5876,38 5917,58 0,22% zona jest do zmian wartosci w kapitale Funduszu wykazanych w sprawozdaniu finansowym na
TELEKOMUNIKACJA 30.06.2001 r. w Zmianach w aktywach netto odpowiednio w wysokosci 50 901,86 tys. zt. i 12
POLSKA S.A. 2002-09-17 20 000,00 19 537,77 19 598,72 0,73% 256,55 tys. zt. (réznica wynika ze sposobu rozliczania jednostek uczestnictwa).
RAZEM 141 500,00  138522,99  140213,37 523% VII. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operadji i rentownos¢ Funduszu,
3. UMOWY SWAPOW ODSETKOWYCH (IRS) w zwiazku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci jednost-
Nazwa emitenta Termin Wartos¢ Wartos¢ ki uczestnictwa.
zapadalnosci nominalna rynkowa W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jedno-
stek uczestnictwa, a takze zawieszenia wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
IRS-220405 2005-04-22 50 000,00 -1215,62
IRS-270306 2006-03-27 20 000,00 -781,93 VIII. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. nie istnieja okolicznosci wskazuja-
RAZEM 70 000,00 -1 997,55 ce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
* papier wartosciowy z przyrzeczeniem odsprzedazy na 01-07-2002
) Sylwia Kwietniewska Agnieszka Sadtowska Ce? B&ﬁki Antoni Leonj “/}{
PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM 2582 805,48 96,54% / Y
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Opinia Biegtego Rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Obligacji
— funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej "Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2002 r., ktéry w pozycji aktywow netto wykazuje
kwote 2.647.030,17 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od | stycznia do 30 czerwca 2002 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 136.684,10 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto;

(d) rachunek przeptywéw pienigznych za okres obrotowy od | stycznia do 30 czerwca 2002 r.
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 506.674,6 tys. zt;

(e) zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2002 r.;

(f) informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz listu do
uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej "Spétka”). Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozda-
niu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
(a) przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze spra-
wozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato migdzy innymi
sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw i zapiséw ksiegowych potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng
zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowar dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze na-
sze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Spétki zarzadzajacej Funduszem
skierowanym do uczestnikéw Funduszu sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawoz-
daniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dofaczono oswiadczenie depozytariusza.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie z obo-
wiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami, okreslonymi w powotanej wyzej ustawie;
(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2002
r. oraz wynik z operacji za okres obrotowy od | stycznia do 30 czerwca 2002 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Andrzej ). Konopacki

Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 22 sierpnia 2002 r.
Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Przemystowo — Handlowy PBK S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla PKO/CREDIT
SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty potwierdza, iz dane zawarte w przedstawionym
przez PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty sprawozdaniu, dotyczace sta-
néw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajacych za okres sprawozdawczy 01.01.2002 — 30.06.2002, s3 zgodne ze sta-
nem faktycznym na dzier bilansowy 30 czerwca 2002 r.

Dyr. Dep. Radostaw Ignatowicz

SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzien 30 czerwca 2002 r.

PKO/CREDIT SUISSE OBLIGAC]I - FUNDUSZ INWESTYCY]JNY OTWARTY

str. 5



