SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE SKARBOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY]NY OTWARTY

Warszawa, dn. 2| marca 2002 r.
Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe na dzien 3| grudnia 2001 r. dla zarzadzanego przez nasze
Towarzystwo PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego.

W sprawozdaniu zawarte sa szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego, dodat-
kowe informacje o Funduszu oraz opinia biegtego rewidenta. Wartos¢ jednostki uczestnictwa wzro-
sfa w okresie sprawozdawczym o 14,86% w skali roku.

Struktura portfela Funduszu Skarbowego byta stabilna i koncentrowata si¢ na papierach rzadowych
o $rednim terminie wykupu nie przekraczajacym jednego roku. Bylo to podyktowane specyfika ce-
lu inwestycyjnego Funduszu.

W 2001 roku taczne aktywa Funduszy PKO/CREDIT SUISSE zwigkszyly sie ponad dziesigciokrotnie,
wykazujac najwigkszy przyrost na rynku funduszy inwestycyjnych. Z ésmej pozycji na poczatku ro-
ku PKO/CREDIT SUISSE TFI SA stato sig drugim TFl na rynku pod wzgledem wielkosci zarzadza-
nych aktywow. W 2001 roku PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA za-
notowato dodatni wynik finansowy.

Za dziatania w 2001 roku PKO/CREDIT SUISSE TFI SA zostato uhonorowane prestizowa nagroda
— Statuetka Byka i Niedzwiedzia Gazety Gieldy Parkiet w kategorii Najlepsze Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych w 2001 roku.

Zapraszamy do korzystania z naszej Infolinii (0-801323280), gdzie uzyskaja Paristwo odpowiedzi na
wszelkie pytania zwigzane z inwestowaniem w Fundusze PKO/CREDIT SUISSE.

Z powazaniem, y
»//“ &z %

Antoni Leorfik Cezary Burzyriski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

|. DANE FUNDUSZU | TOWARZYSTWA

1.1. Nazwa Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

1.2. Podstawy prawne dziatalnosci Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy sfio jest specjalistycznym otwartym funduszem inwestycyjnym,
dziatajgcym na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. Nr
139, poz. 933 z poézniejszymi zmianami) i Statutu zatwierdzonego przez Komisjg Papieréw Wartos-
ciowych i Gield (decyzja nr DFN1-409/13-01/01 z dnia 03.01.2001 o zezwoleniu na utworzenie fun-
duszu inwestycyjnego oraz o zatwierdzeniu tresci Statutu) i opublikowanego zgodnie z prawem.
PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty jest osoba prawng
i zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Wojewddzki
w Warszawie pod numerem RFj85 w dniu 16.02.2001 r.

Fundusz utworzono na czas ograniczony do dnia 29.03.2002 r.

|.3. Dane Zarzadzajacego

Funkcje organu zarzadzajacego Funduszu petni PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. z siedziba: ul. Putawska |5, 02-515 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

|.4. Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego obejmuije okres od 27 lutego do 31 grudnia 2001 r. Dniem bilansowym jest 3| grudnia 2001 r.

2. POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

2.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany

poprzez aktywng alokacje w instrumenty rynku pienigznego, charakteryzujace si¢ niskim poziomem ry-

zyka, ktérych termin do wykupu, w wigkszosci przypadkéw nie przekracza jednego roku.

2.2. Limity inwestycyjne Funduszu

Zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych Fundusz moze lokowa¢

swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. a), oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz jeden rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,

) do 10 % wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt. a) i b) zby-
walne papiery wartosciowe lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie diuzszym
niz rok, jezeli ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym dniu wyceny,

d) do 5% wartosci aktywow Funduszu tacznie moze by¢ lokowane w:

— jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na ob-
szarze Rzeczypospolitej Polskiej w tym w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo z zacho-
waniem ograniczen wynikajacych z ustawy,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez takie instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nicg, ktore oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz stosujg ogra-
niczenie inwestycyjne co najmniej takie, jakie ustawa narzuca funduszom inwestycyjnym w Polsce,

e) do 10% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane zarazem w papiery wartosciowe wy-
emitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego samego podmiotu, pod wa-
runkiem, ze taczna warto$¢ tego rodzaju lokat w papiery i wierzytelnosci poszczegdlnych podmio-
téw nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu,

f) ograniczenia wymienione w punkcie €) nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski po warunkiem, ze beda dokonywa-
ne w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie bedzie przewyzszata 30% aktywoéw Funduszu,

g) ograniczenia wymienione w punkcie €) nie dotycza réwniez lokat w papiery wartosciowe emito-
wane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego a takze przez panstwa naleza-
ce do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw naleza-
cych do OECD - jednak z zastrzezeniem, ze faczna warto$¢ tego rodzaju lokat nie moze prze-
wyizsza¢ 35 % wartosci aktywéw Funduszu.

h) do 25% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczy¢ 80% wartosci akty-
woéw Funduszu.

W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych za granica pojecie ,,papier wartosciowy” ma

takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy parnistwa, w ktérym zostat wyemitowany.

2.3. Alokacja lokat

Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat wymienionych powyzej jest uzalezniona od de-

cyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi

ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

a) udziat lokat w instrumentach finansowych rynku pienieznego nie bedzie mniejszy niz 70%
wartosci aktywéw Funduszu, chyba, Ze utrzymanie tego limitu nie chronitoby interesu uczestni-
kéw Funduszu,

b) zobowiazania Funduszu z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych w bankach nie moga przekro-
czy¢ 10% wartosci aktywdw netto Funduszu w chwili ich zaciagania, przy czym termin spfaty tych
kredytéw i pozyczek nie moze przekracza¢ roku,

) czeé¢ aktywow Funduszu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych w zakresie niezbed-
nym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,

d) Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartoéciowe wymienione w art.
3 ust. 3 Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, inne prawa pochodne
z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ogra-
niczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

3. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia

29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. Nr 121, poz.591) oraz z rozporzadzeniem Ministra Finanséw

W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 9 wrzesnia 1999 r.

(Dz.U. Nr 77, poz. 868).

3.1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego

3.1.1. Operacje dotyczace Funduszu ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego do-

tycza, na podstawie uzyskanego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego operacje.

3.1.2. Nabyte sktadniki lokat ujmowane s3 w ksiggach wedtug ceny nabycia uwzgledniajacej prowi-

zje maklerskie, nabyte nieodptatnie — posiadaja cene nabycia réwna zeru.

3.1.3. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowiazujaca do przeniesienia wiasnosci papieréw wartoscio-

wych i jezeli realizacja tej umowy objeta jest systemem gwarantujacym prawidiowe wykonanie zo-

bowigzan, to papiery te ujmowane s jako nabyte lub zbyte w dacie zawarcia umowy.

Jezeli realizacja umowy nie jest objeta systemem gwarantujacym prawidtowe wykonanie zobowigzari,

a Fundusz nabywa papiery wartosciowe, ujmowane s3 one w dniu zawarcia umowy jako papiery war-

toéciowe do otrzymania. Jest to naleznos¢ Funduszu z tytutu zawarcia powyzszej umowy. W przypad-

ku, gdy Fundusz zbywa papiery wartosciowe, ujmowane s3 one w dniu zawarcia umowy jako papiery

wartosciowe do dostarczenia. Jest to zobowigzanie Funduszu z tytutu zawarcia powyzszej umowy.

3.1.4. Do wyliczenia zysku/straty ze zbycia lokat stosowana jest metoda , najdrozsze sprzedaje si¢ ja-

ko pierwsze”, ktéra polega na tym, ze w pierwszej kolejnosci sprzedawane sa papiery wartosciowe,

ktdre zostaly zakupione po najwyzszej cenie nabycia.

3.1.5. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

3.1.6. Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych i wartos¢ naliczonych odsetek wykazywane s3 odrebnie.

3.1.7. Prawo poboru akji i prawo do dywidendy z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmo-

wane s3 w ksiegach w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni byly notowane z prawem

do akgji (dywidendy).

Prawo poboru akji i prawo do dywidendy z akji nie notowanych na rynku regulowanym ujmowa-

ne sa w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niewykonane prawo poboru akcji uznawane jest za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu na-

stepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

3.1.8. Zmiana kapitatu wptaconego badz wyptaconego nastepuje w ksiegach Funduszu w dniu uzyska-

nia dowodu ksiggowego dotyczacego tych operacji. W dniu wyceny uwzgledniane s3 zmiany w kapi-

tale wptaconym oraz wyptaconym zwiazane z wptatami i wyptatami uczestnikéw w dniu poprzednim.

3.1.9. Przychody Funduszu obejmujg w szczegélnosci dywidendy, odsetki od obligacji, odsetki z ra-

chunkéw bankowych i lokat, odpisy dyskonta, optaty dystrybucyjne.

3.1.10. W ksiegach Funduszu kazdego dnia wyceny tworzona jest rezerwa na przewidywane wydat-

ki na podstawie stawek okresowych. Wysokos¢ utworzonej rezerwy nie powinna przekroczy¢

w skali roku 2,2% $redniej rocznej wartosci aktywodw netto Funduszu. Platnosci z tytutu kosztéw

operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Koszty zwigzane z dziatalnoscia funduszu inwestycyjnego, ktére ponosi Towarzystwo wykazane s3

dodatkowo w Nocie Objasniajacej.

Pobierane przez Fundusz opfaty manipulacyjne sa kosztem nielimitowanym nie majagcym wptywu na

warto$¢ jednostki uczestnictwa, gdyz sa one jednoczesnie kosztem i przychodem Funduszu.

3.2. Metody wyceny aktywoéw funduszu inwestycyjnego

3.2.1. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu pomniejszonych

o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa réwna sie wartosci aktywéw netto Funduszu w dniu

wyceny podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnikéw w dniu wyceny.

3.2.2. Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu w dniu wyceny nastepuje wedtug warto-

$ci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w kazda $rode, w ktéra odbywa sie sesja na

GPW w Warszawie, a w przypadku, gdy w $rode nie odbywa si¢ sesja na GPW, dniem wyceny jest

pierwszy dzien nastepujacy po srodzie, w ktérym odbywa sie sesja na GPW.

3.2.3. Papiery wartosciowe notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym ryn-

ku pozagietdowym wyceniane s3 wg ceny rynkowej za zasadach okreslonych w punkcie 3.3.

Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego do czasu rozpoczecia notowar wycenia

sie wg kosztu nabycia uwzgledniajac zdarzenia, ktére moga mie¢ wplyw na zmiang ceny tych papie-

réw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej,

nabyte z dyskontem lub premig wycenia si¢ w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Odpis dyskonta zalicza sig do przychodéw z lokat a amortyzacje premii do kosztéw operacyjnych

proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

3.2.4. Papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku

papieréw wartosciowych Funduszu, wycenia sig z zastosowaniem metod wyceny okreslonych dla

tych papieréw wartosciowych.

3.2.5. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych do dostarczenia, do chwili dokonania odpo-

wiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedfug metod wyceny

okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

3.3. Kryterium wyboru systemu notowar

W okresie sprawozdawczym posiadane przez Fundusz papiery wartosciowe notowane byly na

GPW w systemie notowan ciagtych. Podstawa wyceny byt ostatni kurs zamknigcia.

3.4. Kryterium podziatu lokat w sprawozdaniu finansowym

Podziat lokat w sprawozdaniu finansowym przyjety zostat w sposéb, aby najlepiej zaprezentowac
iazywanie si¢ Funduszu z ustawowych i statutowych ograniczen i celéw inwestycyjnych.

Sktadniki portfela zostaty podzielone na papiery dopuszczone i niedopuszczone do obrotu publicz-

nego, notowane i nienotowane na rynku regulowanym oraz na papiery udziatowe i wierzycielskie.

Podziat papieréw wierzycielskich (obligacje, krétkoterminowe papiery diuzne oraz bony skarbowe)

uwzglednia warunki oprocentowania i terminy wykupu.

3.5. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z zaleceniami Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 30 stycznia 2002 roku zosta-

fo wykonane zlecenie anulacji nieprawidiowo zawartej przez Towarzystwo transakcji nabycia

4 358,025 jednostek uczestnictwa Funduszu oraz transakcji odkupienia 4 106,459 jednostek uczestnic-

twa. Anulacje przeprowadzono w taki sposob, ze nie wptynety na WANJU pomigdzy dniem transak-

cji a dniem anulacji. W wyniku tych transakgiji z funduszu wycofana zostata kwota 282,63 tys. ztotych.

Sposdb wykazania anulacji w ksiggach funduszu i w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostat skon-

sultowany z audytorem funduszu. Fundusz poinformowat KPWiG o podietych dziataniach.

" .
. //& 7 % odibosda
Antoni Legnii( Cezary Burzynski Sylwia Kwietniewska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 2| marca 2002 r.
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PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy y fundusz i ycyjny otwai V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 329,31
BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 3I 12. ZOOI r. (w tys. zlotych)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 467,56
Zatacznik nr |
|. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 385,38
31.12.2001 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 82,18
1. AKTYWA 4911,22 VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+VI) 796,87
|. LOKATY 332774 Prowizje maklerskie zaptacone przez Fundusz (uwzglednione w pozyciji VI) 0,00
1.1. Warto$¢ obligacji w cenie nabycia 324556
1.2. Zmiana wartosci obligacji 82,18 * S to koszty przekraczajace statutowy limit Funduszu. Wykazane zostaty w Nocie Objasniajacej.
2. SRODKI PIENIEZNE | 446,52
2.1. Rachunki bankowe i lokaty | 446,52 PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — jalistyczny fundusz il
2.2. Srodki w drodze 0,00 ZESTAWIENIE LOKAT na dzien 31 grudma 2001 r. (w tys. ziotych)
3. NALEZNOSCI 136,96 Zatacznik nr 3
3.1. Z tytutu zbytych lokat 0,00
3.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO
3.3. Dywidendy 0,00
3.4. Odsetki od obligacji 136,53 1.1. PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU REGULOWANYM
3.5. Pozostate 0,43 1.1.1. Obligacje (bez odsetek)
Nazwa obligacji Termin Wartos¢ Wartos¢ w Warto$c Udziat w
Il. ZOBOWIAZANIA 8,62 wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa aktywach
|. Z tytutu nabytych lokat 0,00 Obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym:
2. Z tytutu wystawionych opciji 0,00 o terminie wykupu do 6 m-cy
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 OS 0202 2002-02-12 700 698,85 699,30 14,24%
4. Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu 0,00 OS 0602 2002-06-12 940 910,36 940,94 19,16%
5. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie sptaty do roku 0,00
6. Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie splaty powyzej roku 0,00 Obligacje skarbowe zerokuponowe:
7. Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00 o terminie wykupu od 6 do |2m-cy
8. Rezerwa na wydatki 0,00 OK 0802 2002-08-21 1 800 1 636,35 1 687,50 34,36%
9. Zobowiazania z tytutu wptat na nieprzydzielone jednostki uczestnictwa 0,00
10. Zobowigzania wobec dystrybutoréw 0,00 RAZEM 3440 324556 3327,74 67,76%
| I. Zobowigzania wobec TFI 371
12. Zobowiazania wobec kontrahentéw 491 PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM 3327,74 67,76%
lll. AKTYWA NETTO (I-Il) 4 902,60
PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — specialistyczny fundusz i ycyiny otwarty
IV. KAPITAL 410573 ZMIANY W AKTYWACH NETTO (w tys. ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach oraz wartosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w zlotych i groszach)
|. Wptacony 14 003,64
2. Wyptacony -9897,91 Zatacznik nr 4
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY 27.02.2001 - 31.12.2001
Z LOKAT NETTO 329,31 1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY |. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 385,38
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 796,87
VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA 82,18 2.1. przychody z lokat netto 329,31
2.2. zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 385,38
VIIl. KAPITAE | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I, RAZEM (IV+V+VI+VI) 4 902,60 2.3. wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 82,18
Liczba jednostek uczestnictwa 4 358,025 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 796,87
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 1 124,96 4. Dystrybucja dochodéw Funduszu (razem) 0,00
4.1. z przychodéw z lokat netto 0,00
4.2. ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I (w tys. zlotych) 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 410573
5.1. zwigkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 14 003,64
Zatacznik nr 2 5.2. zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 989791
27.02.2001 - 31.12.2001 6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 410573
|. PRZYCHODY Z LOKAT 438,38 7. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 4902,60
|. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00 8. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 902,60
2. Odsetki z obligacji 332,13 i
3. Odpis dyskonta 10,88 9. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 6595,38
4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00
5. Odsetki z r-kow bankowych i lokat 95,37 Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
6. Przychody z optat manipulacyjnych 0,00
7. Pozostate 0,00 |. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
1.1. liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 456,449
Il. KOSZTY OPERACYJNE 109,07 1.2. liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 098,424
1.3. saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4 358,025
|. Koszty podlegajace statutowemu limitowi, 108,81
|.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie 51,69 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziafalnosci Funduszu, w tym:
1.2. Optaty dla depozytariusza i inne opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 2.1. liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 456,449
aktywow Funduszu 8,90
1.3. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw Funduszu 27,14 2.2. liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 098,424
1.4. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 2.3. saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4 358,025
1.5. Ustugi prawne 0,00
1.6. Koszty marketingowe 0,00 il. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:
1.7. Koszty prowadzenia dystrybucji 0,00
1.8. Koszty audytu 17,64 |. Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
1.9. Pozostate 3,44 okresu sprawozdawczego 0,00
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
2. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, nie majace wplywu na warto$¢ jednostki uczest- sprawozdawczego 1 124,96
nictwa, 0,00 3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw na jednostke uczestnictwa
2.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z tyt.optat manipulacyjnych 0,00 w okresie sprawozdawczym (w skali roku) 14,86%
2.2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw z tyt. opfat manipulacyjnych 0,00 4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
2.3. Pozostate koszty 0,00 w okresie sprawozdawczym (27.02.2001) | 000,00
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
3. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, majace wptyw na wartos¢ w okresie sprawozdawczym (27.12.2001) 1123,50
jednostki uczestnictwa, 0,26 6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
3.1. Optfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 wyceny w okresie sprawozdawczym (27.12.2001) 1123,50
3.2. Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,00
3.3. Amortyzacja premii 0,00 IV. PROCENTOWY UDZIAt. W AKTYWACH NETTO:
3.4. Ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00
3.5. Prowizje bankowe oraz inne koszty i optaty 0,26 |. Kosztéw operacyjnych (w skali roku), w tym: 2,0%
1.1. wynagrodzenie Towarzystwa 0,9%
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO* 0,00
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (lI-lll) 109,07
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PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — specj

- listyczny yiny otwarty
NOTY OBJASNIAJACE (w tys. zlotych

Zatacznik nr 5

|. W okresie sprawozdawczym operacje dotyczace aktywéw i pasywow Funduszu dokonywane byly
wylacznie w walucie polskiej. Fundusz nie posiadat $rodkéw pienigznych w walutach obcych.

2. W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagnigte i wykorzystane przez Fundusz pozyczki i kredyty
w kwocie stanowiacej, na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

3. Podziat kosztéw poniesionych przez Towarzystwo dotyczacych funduszu:

3.1. wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,00
3.2. opfaty dla depozytariusza i inne opfaty zwiazane z prowadzeniem

rejestru aktywéw Funduszu 0,00
3.3. ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw Funduszu 0,00
3.4. ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2,55
3.5. ustugi prawne 103,89
3.6. oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
3.7. koszty marketingowe 4831
3.8. koszty prowadzenia dystrybucji 9,30
3.9. koszty audytu 0,00
3.10. pozostate 0,00
RAZEM 164,05
4. Wykazany w rachunku wynikéw zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat dotyczy:
4.1. akdji 0,00
4.2. obligacji 385,38
RAZEM 385,38
5. Wykazany w rachunku wynikéw niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat dotyczy:
5.1. akgji 0,00
5.2. obligacji 82,18
RAZEM 82,18

6. W okresie sprawozdawczym Fundusz zwolniony byt z podatku dochodowego od oséb praw-
nych. Pokryt w tym okresie nastepujace optaty i prowizje:

6.1. prowizje maklerskie (wliczone w ceng papieréw wartosciowych) 0,00
6.2. prowizje bankowe oraz inne optaty 0,26
RAZEM 0,26

7. Fundusz nie wyptacat uczestnikom dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

8. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat lokat w instrumenty
pochodne.

9. Na sprawozdanie finansowe nie miaty wptywu zadne znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych.

Opinia Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE
Skarbowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej ,,Fundu-
szem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

() wtep;

(b) bilans sporzadzony na dzien 3| grudnia 2001 r., ktéry w pozycji aktywéw netto wykazuje
sume 4.902,60 tys. zt;

(c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 27 lutego do 31 grudnia 2001 r. wyka-
zujacy wynik finansowy — zysk netto 796,87 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 3| grudnia 2001 r.;

(e) informacje dodatkowsa, zawierajaca zestawienie zmian w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzia-
falnosci odpowiedzialny jest Zarzad PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a) przepisoéw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczer. Badanie obejmowato mig-
dzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw i zapisow ksiggowych,
kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokony-
wanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélna oceng jego prezentacji.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w piémie Zarzadu Spotki zarzadzajacej Funduszem
skierowanym do uczestnikéw Funduszu sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym spra-
wozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dofaczono Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych zawartych w sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgod-
nie ze stosowanymi w sposéb ciagly zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej ustawie;

(b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz Statu-
tem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia
2001 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 27 lutego do 3| grudnia 2001 r.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. zo.o.:
Lech Chrastek

Biegty rewident

Numer ewidencyjny 477/5752

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

Warszawa, 2| marca 2002 r.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Bank Przemystowo — Handlowy PBK S.A. wypetniajac obowigzki depozytariusza dla
PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
potwierdza, iz dane zawarte w przedstawionym przez PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy
— Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty sprawozdaniu, dotyczace stanéw aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajacych za okres sprawozdawczy 01.01.2001 — 31.12.2001, s3 zgodne ze stanem
faktycznym na dzien bilansowy 31 grudnia 2001r.

Radostaw Ignatowicz

Dyrektor
Departamentu Powierniczego
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