SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE SKARBOWY - FUNDUSZ INWESTYCY]NY OTWARTY

Warszawa, dnia 24.08.2004 r.

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy | stycznia - 30 czerwca
2004 r. PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego, zarzadzanego
przez PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu zawarte s3 migdzy innymi szczegétowe informacje o strukturze portfela
inwestycyjnego, zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, opinia bieglego rewidenta oraz
oswiadczenie depozytariusza.

Wartosé¢ jednostki uczestnictwa Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o 2,03%.
Struktura portfela Funduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna, koncentrowata sig na papierach
rzadowych o $rednim terminie do wykupu nie przekraczajacym jednego roku. W celu ograni-
czenia ryzyka stopy procentowej, srednia zapadalno$¢ portfela na przestrzeni pétrocza byta
systematycznie obnizana. Podejécie do ryzyka kredytowego pozostato ostrozne, co nie ozna-
cza braku zaangazowania w bardziej dochodowe papiery komercyjne przedsigbiorstw o do-
brej kondyciji finansowe;.

Z dniem 5 lutego br. zostaty wprowadzone w statucie PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fun-
duszu inwestycyjnego otwartego zmiany, ktére pozwolity na obnizenie optat manipulacyjnych
pobieranych przy wptatach do Funduszu.

taczne aktywa netto Funduszy PKO/CREDIT SUISSE na koniec badanego okresu wyniosty po-
nad 3,67 mld zt. Taka wysoko$¢ aktywdw stanowita 10,53% udziatu w rynku funduszy inwe-
stycyjnych, co pozycjonuje PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. w czotéwce towarzystw funduszy
inwestycyjnych dziatajacych na polskim rynku.

W zwiazku z wejsciem w zycie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, trwaja intensywne pra-
ce dostosowujace sposob funkcjonowania Funduszy do aktualnych wymogdéw prawnych.
W najblizszych miesigcach planowane jest poszerzenie oferty, miedzy innymi o mozliwosé¢
otwierania Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE) w Funduszach PKO/CREDIT SUISSE.
Zapraszamy do korzystania z naszej Infolinii (0-801 32 32 80), gdzie uzyskaja Panstwo odpo-
wiedzi na wszelkie pytania zwigzane z inwestowaniem w Fundusze PKO/CREDIT SUISSE.
Dzigkujac za zaufanie okazane Funduszom PKO/CREDIT SUISSE, zyczymy Panstwu zadowo-
lenia z dokonywanych inwestyciji.

Z powazaniem,

Antoni Leonik
Prezes Zarzadu

Tomasz Bogutyn
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Jarkiewicz
Wiceprezes Zarzadu

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
'WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A. DANE FUNDUSZU

Nazwa Funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty

Podstawy prawne dziatalnosci Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajacym na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
(D.U. Nr 146, poz. 1546). Na dzien bilansowy Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pézniejszymi zmia-
nami), ktérej przepisy obowigzywaty do dnia 30.06.2004 r. Statut Funduszu zatwierdzony zo-
stat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFN-409/13-01/01 z dnia 03.01.2001
r. w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego. Od dnia 13.02.2002 r. Fundusz dziata pod nazwa PKO/CREDIT SUIS-
SE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty, zgodnie z decyzja Komisji Papieréw Wartoscio-
wych i Gietd z dnia 05.02.2002 r. (DFII-4050/13-5/02).

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fio posiada osobowos$¢ prawna. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFj 85 w dniu 16.02.2001 r.

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Funkcje banku - depozytariusza dla Funduszu petni Bank Przemystowo - Handlowy PBK S.A.
z siedziba przy Al. Pokoju |, 31 - 548 Krakow.

Podstawowe obowigzki depozytariusza dotycza migdzy innymi prowadzenia rejestru i prze-
chowywania aktywoéw Funduszu oraz kontrolowania terminowosci rozliczania uméw z uczest-
nikami. Obowiazki depozytariusza obejmuja réwniez zapewnianie, aby:

|. Odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z prawem i Statutem Funduszu.
2. Wartos¢ netto aktywéw Funduszu i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczana zgodnie
z przepisami prawa i Statutem Funduszu.

3. Rozliczanie uméw dotyczacych aktywoéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionych
opoznien.

4. Dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z prawem i Statutem Funduszu.
Podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow Funduszu jest Obstuga Funduszy Inwestycyj-
nych Sp. z 0.0. (Agent Obstugujacy) z siedziba przy ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.
Gtéwnym zadaniem realizowanym przez Agenta Obstugujacego na rzecz Funduszu jest pro-
wadzenie bazy danych obejmujacej wszystkie rejestry uczestnikéw Funduszu oraz komplekso-
w3 obstuge sktadanych zlecen i dyspozycji dotyczacych jednostek uczestnictwa. Szczegdtowy
zakres czynnosci wymieniony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Podmiotem $wiadczacym ustugi polegajace na zarzadzaniu portfelem papieréw wartoéciowych
Funduszu jest Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy ul. Putawskiej 15,
02-515 Warszawa.

Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa bezposrednio poprzez PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz za posrednictwem nastepujacych kanatéw dys-
trybuciji:

|. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A z siedzibg przy ul. Putawskiej 15,
02-515 Warszawa.

2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedziba przy
ul. Putawskiej |5, 02-515 Warszawa.

3. Inteligo Financial Services S.A. z siedziba przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

4. Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. z siedzibg przy ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.

Zakres ustug swiadczonych przez podmioty posredniczace w dystrybucji jednostek uczestnic-
twa obejmuje:

| Przyjmowanie zlecen nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu jednostek uczestnictwa.

2. Przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptfat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
3. Przyjmowanie innych zlecen, dyspozycji, o$wiadczen woli i dokumentéw zwigzanych z ob-
stugg uczestnikéw Funduszu.

4. Uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Cel jest realizowany poprzez aktywna alokacje w instrumenty rynku pienigznego, charaktery-
zujace sig niskim poziomem ryzyka, ktorych termin do wykupu, w wigkszosci przypadkéw nie
przekracza jednego roku.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu - limity ustawowe

Zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze
lokowa¢ swoje aktywa w:

|. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

2. Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwot-
nym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za-
ktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. | oraz gdy do-
puszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz jeden rok od dopuszczenia
do publicznego obrotu.

3. Do 10 % wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt. |
i 2 zbywalne papiery wartosciowe lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie
diuzszym niz rok, jezeli ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym dniu wyceny.

4. Do 5% wartosci aktywéw Funduszu tacznie moze by¢ lokowane w:

a) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo
z zachowaniem ograniczen wynikajacych z ustawy,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez takie instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granicg, ktére oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczest-
nika oraz stosuja ograniczenia inwestycyjne, co najmniej takie, jakie ustawa narzuca funduszom
inwestycyjnym w Polsce.

5. Do 10% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane zarazem w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego samego podmiotu,
pod warunkiem, ze taczna wartos¢ tego rodzaju lokat w papiery i wierzytelnosci poszczegdl-
nych podmiotéw nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu.

6. Ograniczenia wymienione w punkcie 5 nie dotycza lokat w papiery warto$ciowe emitowa-
ne lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz w papiery warto-
Sciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa na-
lezace do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz migdzynarodowe in-
stytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD pod warunkiem, ze beda dokonywane w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie
przewyzszata 30% aktywéw Funduszu.

7. Lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, kto-
rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden
podmiot nie moga przewyzsza¢ 35% wartosci aktywéw Funduszu.

8. Do 25% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczy¢ 80% warto-
$ci aktywéw Funduszu.

Opis stosowanych ograniczer inwestycyjnych Funduszu - limity statutowe

Zgodnie ze statutem Funduszu, podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza makroeko-
nomiczna kraju emitenta, ocena ryzyka kredytowego emitenta, ocena ryzyka rynkowego in-
strumentu (papieru wartosciowego), ocena ryzyka ptynnosci instrumentu, mozliwo$¢ zabez-
pieczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem, ryzyko kursowe waluty, w ktérej denominowa-
ny jest instrument. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat uwzglednia nastepu-
jace zasady:

|. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu s3 instrumenty finansowe rynku pienigznego.
Wartos¢ lokat w papiery wierzycielskie i inne instrumenty rynku pienigznego nie bedzie mniej-
sza niz 80% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Zobowigzania Funduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych w bankach nie przekro-
cz3 tacznie 10% wartosci aktywow netto Funduszu w chwili ich zaciggania, przy czym termin
splaty tych kredytéw i pozyczek nie bedzie przekraczat roku.

3. W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu czesé¢ aktywow
Funduszu moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, inne prawa po-
chodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacz-
nie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

B. DANE TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Firma, siedziba, adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ul. Putawska |5,
02-515 Warszawa

W okresie od 01.01.2004 r. do 23.03.2004 r. zarzad PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. dziatat
w skfadzie: Antoni Leonik - prezes zarzadu, Agnieszka Sadtowska - wiceprezes zarzadu, Ce-
zary Burzynski - wiceprezes zarzadu. W dniu 23.03.2004 r. Cezary Burzynski zostat, po zfo-
Zzonej wczesniej rezygnacji, odwotany z funkcji wiceprezesa zarzadu. W dniu 29.04.2004 r. wy-
gasta kadencja pozostatych cztonkéw zarzadu i w tym samym dniu Pan Antoni Leonik zostat
powotany na prezesa zarzadu nowej kadencji. W dniu 21.07.2004 r. Pan Marcin Jarkiewicz
oraz Pan Tomasz Bogutyn zostali powotani do zarzadu Spétki jako wiceprezesi zarzadu. Ko-
misja Papieréw Wartoéciowych i Gietd decyzja z dnia 10.08.2004 r wyrazita zgode na powo-
tanie Pana Tomasza Bogutyna w skfad zarzadu. Powotanie trzeciej osoby do sktadu zarzadu
Z mocy prawa nie wymaga takiej zgody.

Organ rejestrowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Spotka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384.

C. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fio obejmuje okres pétroczny od
| stycznia do 30 czerwca 2004 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2004 r.

D. KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI FUNDUSZU

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fio sporzadzone zostato przy zafo-
zeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie ist-
nieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

E. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. - tekst jednolity) oraz z rozpo-
rzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych z dnia 10 grudnia 2001 r. (Dz. U. Nr 149, poz. 1670).

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

|. Operacje dotyczace Funduszu ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza na podstawie uzyskanego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego operacje.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgled-
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niajacej koszty zwiazane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Skiadniki lokat
nabyte nieodpfatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

3. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisana ce-
ne nabycia wynikajaca z ceny nabycia papieréw warto$ciowych wymienionych i ewentualnych
doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

4. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowigzujaca do przeniesienia wiasnosci papierow wartoscio-
wych i jezeli realizacja tej umowy objeta jest systemem gwarantujacym prawidfowe wykonanie
zobowiazan, o ktérym mowa w art. |37 ust. 2 ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, to papiery te ujmowane sg jako nabyte lub zbyte w dacie zawarcia umowy.

5. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowiazujaca do przeniesienia wlasnosci papieréw warto-
Sciowych lub praw majatkowych, i jezeli realizacja tej umowy nie jest objeta systemem gwa-
rantujgcym prawidiowe wykonanie zobowiazan, o ktérym mowa w art. 137 ust. 2 ustawy -
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, to papiery te ujmowane sa jako naby-
te lub zbyte w dacie rozliczenia zawartej umowy.

6. Nalezng dywidende z akcji oraz przystugujace prawo poboru akgji notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
po raz ostatni akcje te byty notowane na rynku zorganizowanym z prawem do dywidendy lub
prawem poboru. Prawo do otrzymania dywidendy oraz przystugujace prawo poboru akgji nie-
notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastep-
nym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, we-
dtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

7. W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete s3 odmienne niz w wymienione
w punktach 4-6 zasady dotyczace realizacji uméw przenoszacych wiasno$¢ papieréw warto-
$ciowych i praw majatkowych oraz ustalania praw z tytutu ich posiadania, w szczegolnosci
zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, papiery i prawa te ujmo-
wane s3 w ksiggach rachunkowych odpowiednio w dniu uzyskania dokumentu potwierdzaja-
cego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w dniu uzy-
skania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

8. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia,
a w przypadku instrumentéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub
amortyzacjg premii.

10. W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatni-
kiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolej-
nosci odkupi jednostki uczestnictwa nabyte jako pierwsze.

I'1. Otwarty kontrakt terminowy ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug wartosci ksie-
gowej réwnej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu wpty-
waja na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

12. Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisu aktualizujagcego w wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty, z uwzglednieniem stopnia prawdopodobierstwa ich zaptaty.
13. Operacje dotyczace Funduszu ujmuije si¢ w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a takze w wa-
lucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

14. Przychody Funduszu obejmuja w szczegélnosci dodatnie saldo réznic kursowych powsta-
te w zwigzku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, odsetki, odpis dyskonta oraz optaty manipulacyjne.

15. Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych po-
wstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoici oraz zobowiazan w walutach ob-
cych, odsetki od zaciagnigtych kredytéw i pozyczek, amortyzacje premii oraz optaty manipulacyj-
ne. W ksiggach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na przewidywane wydatki na podsta-
wie stawek okresowych. Wysokos¢ utworzonej rezerwy na koszty limitowane nie powinna prze-
kracza¢ w skali roku statutowego limitu 2% $redniej rocznej wartosci aktywow netto Funduszu.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Pobierane
przez Fundusz opfaty manipulacyjne s3 kosztem nielimitowanym nie majacym wptywu na warto$¢
jednostki uczestnictwa, gdyz sa one jednoczesnie kosztem i przychodem Funduszu.

Metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, ustalanie wartosci aktywéw netto i wyniku z operaciji
I. W kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na GPW w Warszawie (Dziern Wyceny), akty-
wa Funduszu wyceniane sa, a zobowigzania ustalane s3 wedtug stanéw odpowiednio aktywéw
i zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.

2. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac aktywa Funduszu o jego zobo-
wigzania w Dniu Wyceny. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (WANJU) row-
na si¢ wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbg jednostek
uczestnictwa posiadanych przez uczestnikéw w Dniu Wyceny.

3. Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wyceniane sa,
a zobowiazania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustalane s3 wedtug war-
tosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Za ceng rynkowa uznaje sie ostatni kurs zamknigcia w przypadku papieréw wartosciowych
notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany i ogfaszany jest kurs za-
mknigcia. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan ciagtych
bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia, za ceng rynkowa uznaje si¢ cene $rednig trans-
akcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje. W przypad-
ku papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan jednolitych cena rynkowa jest
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zasto-
sowanie ceny rynkowej, wyceniane sa wedtug ostatniej najnizszej odpowiednio ceny lub war-
tosci: zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania lub po jakiej zawarto pakietows trans-
akcje z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych spowodowanych zda-
rzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa.

Jezeli ostatni kurs zamknigcia na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest dostep-
ny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla
wartosci rynkowej papieru wartosciowego, Fundusz wycenia ten papier wartosciowy wedtug
jednej z metod okreslonych w punktach 4a), 4b), 4c).

4. Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wyceniane
s3, a zobowiazania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustalane s3 wedtug
wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuije sie jedng z nastepujacych metod wyceny:
a) wg $redniej ceny obliczonej na podstawie kurséw zamknigcia, uzyskanych od trzech insty-
tucji finansowych prowadzacych obrét takimi papierami lub prawami,

b) wg $redniej ceny obliczonej na podstawie kurséw zamknigcia, uzyskanych od jednej lub
dwach instytucji finansowych, ktére obracaja takimi papierami lub prawami,

c) jezeli kursy zamkniecia, o ktérych mowa w punktach a) i b) nie sa dostgpne, lub s dostep-
ne, ale ze wzgledu na terminy zawarcia transakcji w ciggu dnia nie odzwierciedlaja wartosci
rynkowej papieru warto$ciowego, przy wycenie danego papieru uwzgledniane sa ceny w zgto-
szonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

d) w oparciu o cene rynkowa waloréw najbardziej poréwnywalnych notowanych na rynku

przyjmowat srednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych dany
papier wartosciowy na serwisie informacyjnym Bloomberg. Cena ta ogfaszana jest przez ser-
wis jako Bloomberg Generic lub Bloomberg Fair Value.

5. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu
wyceniane s3 metodg amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papieréw warto$ciowych
a cena ich nabycia.

6. Obligacje zamienne wyceniane s3 bez uwzgledniania prawa do zamiany, chyba ze jest do-
stepna warto$¢ godziwa tego prawa.

7. Transakcje terminowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane s3 wedfug kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Transakcje terminowe za-
warte poza rynkiem zorganizowanym wyceniane s3 wedtug metody okreslajacej stan rozliczen
Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

8. Nie uwzglednione powyzej zobowigzania wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.
Kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w jednym
lub w kilku systemach notowar, ceng rynkowg dla danego papieru wartosciowego bedzie ce-
na z rynku gtéwnego wybranego przez Fundusz w uzgodnieniu z bankiem Depozytariuszem,
na podstawie wolumenu obrotu. Rynkiem gtéwnym oraz odpowiednim systemem notowar
dla danego papieru wartosciowego bedzie rynek, dla ktérego srednia wielko$¢ obrotow
W miesigcu poprzedzajacym miesiac dokonania wyceny byta najwigksza.

Wprowadzone w biezacym okresie sprawozdawczym oraz w okresach poprzednich zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu skiadnikow portfela lokat
Podziat lokat w sprawozdaniu finansowym przyjety zostat w sposob, aby najlepiej zaprezentowac
wywiazywanie si¢ Funduszu z ustawowych i statutowych ograniczen i celéw inwestycyjnych.
Sktadniki portfela zostaty podzielone na papiery dopuszczone i niedopuszczone do obrotu pu-
blicznego, notowane i nienotowane na rynku zorganizowanym. Papiery wierzycielskie (obliga-
cje, krétkoterminowe papiery dtuzne oraz bony skarbowe) zostaty podzielone z uwzglednie-
niem wysokosci ich oprocentowania i terminéw wykupu.

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 30.06.2004 r. (w tys. zlotych)

30.06.2004 31.12.2003
1. AKTYWA 223 802,94 273 655,44
|. LOKATY 217811,93 266 642,59
1.1. Wartos¢ obligacji w cenie nabycia 123 916,02 123 257,62
1.2. Zmiana wartosci obligacji -2095,73 491,94
1.3. Wartos¢ bonéw skarbowych w cenie nabycia 92 304,89 135 833,27
|.4. Zmiana wartosci bonéw skarbowych 2499,84 587,92
1.5. Certyfikaty depozytowe w cenie nabycia 0,00 8090,18
1.6. Zmiana wartosci certyfikatow depozytowych 0,00 150,94
1.7. Instrumenty pochodne 118691 -1 769,28
2. SRODKI PIENIEZNE 1 855,93 1 442,42

2.1. Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 29,07 81,73

2.2. Srodki pienigzne na rachunkach lokat | 826,86 1 360,69
3. NALEZNOSCI 435,08 5570,43
3.1. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 836,44 484,22
3.2. Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 329837 5086,03
3.3. Pozostate 0,27 0,18
1l. ZOBOWIAZANIA 159891 112553
|. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 893,92 173,59
2. Rezerwa na wydatki 224,96 185,57
3. Zobowigzania z tytutu wpfat na nieprzydzielone
jednostki uczestnictwa 82,53 411,32
4. Zobowiazania wobec dystrybutoréw 185,23 0,00
5. Zobowigzania wobec TFI 124,82 203,75
6. Zobowigzania z tyt. podatku od oséb fizycznych 83,39 106,76
7. Pozostate zobowigzania 4,06 4454
1. AKTYWA NETTO (I-Il) 222 204,03 27252991
IV. KAPITAL 196 766,74 252 208,45
|. Wptacony 855 439,43 704 857,07
2. Wyptacony -658 672,69 -452 648,62
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY
Z LOKAT NETTO 25 498,84 19 576,14
VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 1 095,79 217871
VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT
PONAD CENE NABYCIA -1 157,34 -1 433,39
VIII. KAPITAL | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACHI,
RAZEM (IV+V+VI+VII) 222 204,03 27252991
Liczba jednostek uczestnictwa 169 162,491 211 693,474
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 131355 1 287,38

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAG]I (w tys. zlotych)

01.01-30.06.2004 01.01-30.06.2003

zorganizowanym, I. PRZYCHODY Z LOKAT 8098,17 9784,84
e) jesli powyzsze sposoby ustalania wartosci godziwej nie maja zastosowania wowczas aktywa

wyceniane s3 z uwzglednieniem odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla papieréw nabytych |. Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 393932 6 000,97
z dyskontem lub premia, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegé- 2. Odpis dyskonta 3961,06 344846
towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumen- 3. Dodatnie saldo réznic kursowych 73,15 172,73
tow finansowych z dnia 12 grudnia 2001 r., czyli papiery takie wykazywane sa w skorygowa- 4. Odsetki z r-kéw bankowych i lokat 52,94 138,19
nej cenie nabycia. 5. Przychody z optat manipulacyjnych 71,38 23,80
W okresie sprawozdawczym dla zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych notowa- 6. Pozostate 0,32 0,69
nych na rynku zorganizowanym, dla ktorych cena, ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej

transakgji, nie odzwierciedlata biezacej wartosci rynkowej, do wyceny aktywéw Fundusz

SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzien 30 czerwca 2004 r. str. 2
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Il. KOSZTY OPERACY]NE 217547 2543,62 2.2. liczba odkupionych jednostek
uczestnictwa 516798,162  358501,221 47 100,508 9 098,424
|. Koszty podlegajace statutowemu limitowi, 203944 2367,59 2.3. saldo zmian liczby jednostek

1.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie 747,25 | 346,69 uczestnictwa 169 162,491 211 693,474 178 105,969 4 358,025
|.2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 997,62 585,42
1.3. Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane z prowadzeniem Il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

rejestru aktywéw Funduszu 141,24 185,07
| .4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru |. Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
uczestnikéw Funduszu 0,00 24,72 okresu sprawozdawczego 1 287,38 123728 1 124,96 0,00

1.5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,22 2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
1.6. Ustugi prawne 0,71 1,43 sprawozdawczego 1 313,55 1 287,38 1237,28 1 124,96
1.7. Koszty marketingowe 44,63 4081 3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw na jednostke uczestnictwa w okresie
1.8. Koszty prowadzenia dystrybucji 56,80 20,31 sprawozdawczym (w skali roku) 4,09% 4,05% 9,98% 14,86%
1.9. Koszty audytu 24,77 21,59 4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,

1.10. Koszty zarzadzania aktywami 0,00 105,24 ze wskazaniem daty wyceny 1 287,53 1237,39 125,12 1 000,00
1.11. Pozostate 26,42 36,09 (02.01.04) (03.01.03) (02.01.02)  (wart. nominalna)

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,
2. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, nie majace wplywu ze wskazaniem daty wyceny 131341 1 287,95 1 236,32 1 123,50
na warto$¢ jednostki uczestnictwa, 71,38 23,80 (30.06.04) (30.12.03) (31.12.02) (27.12.01)
2.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z tyt.optat manipulacyjnych 40,82 4,98 6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedfug ostatniej
2.2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw z tyt. optat manipulacyjnych 30,56 18,82 wyceny w okresie sprawozdawczym,
ze wskazaniem daty wyceny 131341 1 287,18 1 236,32 1 123,50
3. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, majace wptyw (30.06.04) (31.12.03) (31.12.02) (27.12.01)
na warto$¢ jednostki uczestnictwa, 29,59 36,06
3.1. Prowizje i oplaty za transakcje portfelowe 16,23 18,93 IV. PROCENTOWY UDZIAt W SREDNICH AKTYWACH NETTO:
3.2. Prowizje bankowe oraz inne koszty i optaty 13,36 17,13
|. Kosztéw operacyjnych limitowanych i nielimitowanych wykazanych

4. Koszty zwigzane z wyceng lokat Funduszu, 35,06 116,17 w poz. I, pkt. | i 3 w Rachunku wyniku z operaciji (w skali roku),

4.1. Amortyzacja premii 35,06 116,17 w tym: 1,63% 1,66% 1,78% 1,96%

4.2. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00 1.1. wynagrodzenie Towarzystwa 0,59% 0,85% 0,93% 0,93%
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0,00 0,00 * liczona na podstawie dni kalendarzowych
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (lI-lIl) 217547 2543,62

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 5922,70 724122 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zlotych)

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -806,87 382,93 01.01-30.06.2004 01.01-30.06.2003
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1082,92 -827,02 A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 55 189,10 97392,13
- z tytutu réznic kursowych 51,05 132,60 Z DZIALALNOSCI OPERACY]NE] (I-Il)

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat, w tym: 276,05 1 209,95 1. Wplywy 1774 632,74 10773 476,26
- z tytutu réznic kursowych 460,52 290,08 |. Z tytutu posiadanych: 697328 11 688,76
1.1 obligacji 6973,28 11 688,76

VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+VI) 511583 7 624,15
2. Z tytutu zbycia (umorzenia): 1768703,88 10761 648,43

Prowizje maklerskie zaptacone przez Fundusz 2.1. obligacji 189 141,35 1929 219,74

(uwzglednione w pozycji VI) 0,03 2,14 2.2. bonéw skarbowych 1571 162,53 8832 428,69
2.3. innych komercyjnych papieréw diuznych 8400,00 0,00
PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 3. Z tytutu odsetek od rachunkéw bankowych i lokat 52,85 139,07
(w tys. ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz
wartosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w ztotych) 4. Pozostate -1 097,27 0,00
01.01-30.06  01.01-31.12  01.01-31.12  27.02-31.12 Il. Wydatki 171944364 1087086839
2004 2003 2002 2001
|. Z tytutu nabycia: 1 716 829,95 10 868 435,12
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: 1.1. obligacji 190 540,26 1 965 943,32
1.2. bonéw skarbowych | 526 289,69 8902 491,80
|. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 27252991 220 367,81 4902,60 0,00 2. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 811,74 1181,26
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
(razem), w tym: 511583 12117,50 7 407,09 796,87 prowadzacych dystrybucje 861,77 576,22
2.1. przychody z lokat netto 5922,70 13 884,43 5362,40 329,31
2.2. zrealizowany zysk (strata) 4. Z tytutu opfat: 203,03 207,08
ze zbycia lokat -1 082,92 | 481,78 311,55 385,38 4.1. dla depozytariusza 183,34 183,18
2.3. wzrost (spadek) niezrealizowanego 4.2. za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 2,67 525
zysku (straty) z wyceny lokat 276,05 -324871 1 733,14 82,18 4.3. za transakcje portfelowe 17,02 18,65
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu 5. Z tytutu ustug: 131,40 150,04
wyniku z operacji 511583 12 117,50 7 407,09 796,87 5.1. wydawniczych 0,07 0,06
5.2. prawnych 0,85 6,06

4. Dystrybucja dochodéw Funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00 5.3. w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

4.1. z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00 5.4. w zakresie audytu 24,77 22,97

4.2. ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00 5.5. marketingowych 50,60 76,20

5.6. dystrybucyjnych 55,11 44,75

5. Zmiany w kapitale w okresie

sprawozdawczym (razem), w tym: -55 441,71 40 044,60 208 058,12 4105,73 6. Pozostate 605,75 318,67
5.1. zwigkszenie z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa 150 582,36 436 477,77 254 375,66 14 003,64 B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH -54 775,59 94 486,81
5.2. zmniejszenie z tytutu odkupionych Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-Il)
jednostek uczestnictwa 206 024,07 396 433,17 46 317,54 989791
1. Wplywy 149 946,81 203 520,93
6. Zmiana wartosci aktywdw netto
z tytutu zmian w kapitale -55441,71 40 044,60 208 058,12 410573 |. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 149 946,81 203 520,93
7. taczna zmiana aktywéw netto w okresie Il. Wydatki 204 722,40 109 034,12
sprawozdawczym (3-4+5) -50 325,88 52 162,10 21546521 4 902,60
|. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 204 722,40 109 034,12
8. Wartos¢ aktywdw netto na koniec
okresu sprawozdawczego 222 204,03 27252991 220 367,81 4902,60 C. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO (A+/-B) 413,51 -2905,32
9. Srednia wartos¢ aktywow netto D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU | 442,42 13571,33
w okresie sprawozdawczym* 256 045,99 318453,10 74 812,52 6 595,38
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+/-C) 1 855,93 10 666,01

1Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
|. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

1.1. liczba zbytych jednostek

uczestnictwa 115765958 344 988,218 211 750,028 13 456,449
1.2. liczba odkupionych jednostek
uczestnictwa 158296,941 311 400,713 38 002,084 9 098,424
1.3. saldo zmian liczby jednostek
uczestnictwa -42 530,983 33587,505 173 747,944 4 358,025
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
2.1. liczba zbytych jednostek
uczestnictwa 685 960,653 570 194,695 225 206,477 13 456,449
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PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
ZESTAWIENIE LOKAT na dzier 30 czerwca 2004 r.
(w tys. zotych za wyjatkiem wartosci nominalnej wyrazonej w tys. w walucie emisji)
1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO
1.1. PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU ZORGANIZOWANYM

1.1.1. Obligacje (bez odsetek)

Nazwa/ KodISIN  Termin  Wartos¢ ~ Wartos¢ ~ Wartos¢  Udziat w
siedziba, kraj emitenta wykupu nominalna  wcenie rynkowa/ aktywach
(w walucie nabycia godziwa*  ogdtem
emisji)
Obligacje Skarbu Paristwa o oprocentowaniu stafym:
o terminie wykupu do 6 m-cy
PS 1004 1), 2) PLO000101374 2004-10-12 11224,00 11374,48 11 302,56 5,05%
Obligacje Skarbu Paristwa zerokuponowe:
o terminie wykupu do 6 m-cy
OK 1204 1), 2) PL0000102877 2004-12-12 262,00 233,73 254,82 0,11%
Obligacje Skarbu Paristwa o oprocentowaniu zmiennym:
o terminie wykupu od roku do 3 lat
WZ 0307 1), 2) PL0000103297 2007-03-24  10000,00 9971,00 9 960,00 4,45%
Obligacje zagraniczne o oprocentowaniu stafym:
o terminie wykupu do 6 m-cy
DEPFA PFANDBRIEFBANK
(w PLN) 4)* XS0099300435 2004-07-12 8 000,00 8106,I10 8070,40 3,61%
Frankfurt, Niemcy
FORD MOTOR CREDIT CO
w (EUR) 3), 5), 6), 7), 8), 9), 10)XS01338591232004-08-202 000,009 200,09 9 108,93 4,07%
Dearborn, Michigan, USA
TPSA EUROFINANCE BV
(w EUR) 3), 5), 6)* XS0103350277 2004-10-27 1 000,00 4632,10 459761 2,05%
Amsterdam, Holandia
o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
DEUTSCHE BK/DB IRELAND
(w PLN) 3), 6)* XS0122720229 2005-01-17 4 000,00 441800 412320 1,84%
Dublin, Irlandia
NORDDEUTSCHE LANDESBANK
(w PLN) 4)* XS0111556691 2005-05-23  4200,00 475230 443688 1,98%
Hamburg, Niemcy
BAYERISCHE LANDESBANK GIRO
(wPLN) 3), 8) XS0112133839 2005-06-02  3000,00 340500 316740 1,42%
Monachium, Niemcy
o terminie wykupu od roku do 3 lat
RUSSIAN FEDERATION
(w USD) 3), 6), 7), 8)XS0089372063 2005-07-24 4 000,00 16 958,95 15 737,40 7,03%
Moskwa, Rosja
DAIMLER-CHRYSLER UK HLDG
(w PLN) 3), 6)* XS0146706378 2006-04-26 4 740,00 5117,78 4858,03 2,17%
Milton Keynes, Wielka Brytania
Obligacje zagraniczne zerokuponowe:
o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
GMAC INTL FINANCE BV
(w PLN) 4)* XS0124929448 2005-02-23 15 000,00 14 131,95 14 340,00 6,41%
Detroit, USA
OBLIGACJE RAZEM 9230148 8995723  40,19%
ODSETKI NALEZNE OD OBLIGAC]I 301181 1,35%
OBLIGACJE Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 92969,04  41,54%
1.1.2. Bony Skarbu Panstwa
Nazwa KodISIN  Termin  Wartos¢ ~ Wartos¢ Wartos¢ w  Udziat w
wykupu nominalna  w cenie skorygowa-  aktywach
nabycia nejcenie  ogdtem
nabycia
o terminie wykupu do 6 m-cy
BS150904 2) PL0000002770 2004-09-15 1 900,00 1827,10 1877,72 0,84%
BS290904 2) PL0000002796 2004-09-29  5000,00 475161 4926,13 2,20%
BS131004 2) PL0000002812 2004-10-13 20 000,00 1901191 19714,99 881%
BS101104 2) PL000000286 | 2004-11-10 10000,00 9441,53 979594 4,38%
BSI171104 2) PL0000002879 2004-11-17 10000,00 944,53 978520 4,37%
BS151204 2) PLO00000291 | 2004-12-15 6 100,00 5795,15 5 946,66 2,66%
o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
BS190105 2) PL0000002952 2005-01-19  10000,00 944244 9 689,05 4,33%
BS230205 2) PLO000003000 2005-02-23  15000,00 14 165,03 14 454,06 6,46%
BS020305 2) PL0000003018 2005-03-02 10 000,00 9429,.86 961625 4,30%
transakcje z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu
BS220605 2)** PLO000003174 2005-06-22 9610,00 899873 899873 4,02%
BONY SKARBU PANISTWA RAZEM 97 610,00 9230489 9480473 4237%

1) GPW w Warszawie 2) CETO 3) Luxembourg Stock Exchange 4) London Stock Exchange
5) Frankfurt Stock Exchange 6) European Stock Exchange 7) Berlin Stock Exchange

8) Dusseldorf Stock Exchange 9) Stuttgart Stock Exchange 10) Swiss Stock Exchange (rynek,
na ktérym dany papier warto$ciowy zostat dopuszczony do obrotu)

* papier wartosciowy wyceniany wg wartosci godziwej
** papier wartosciowy z przyrzeczeniem odsprzedazy 01.07.2004 r.

2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO
2.1. Obligacje (bez odsetek)

VW LEASING POLSKA Sp.zo. 0. 2004-07-22  5000,00 497890 49828l 2,23%
FCE CREDIT POLSKA S.A. 2004-10-21  5000,00 478489 491063 2,19%
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym:
o terminie wykupu powyzej 5 lat
POLSKIE KOLEJE
PANSTWOWE S.A. 2011-02-06 12 000,00 12000,01 12000,01 5,36%
OBLIGACJE RAZEM 3200000 3161454 3186306 1423%
ODSETKI NALEZNE OD OBLIGAC]! 286,56 0,13%
OBLIGACJE Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 3214962 14,36%
3. INSTRUMENTY POCHODNE
Nazwa instrumentu Termin Wartos¢ Wynik z Udziat w
zapadalnosci transakgji wyceny aktywach
w walucie ogotem
Transakcja wymiany
walutowej - forward 2004-07-26 218,75 USD 41,84 0,02%
(kurs sprzedazy USD 3,9495)
Transakcja wymiany
walutowej - forward 2004-07-26 43,75 USD -0,60 0,00%
(kurs kupna USD 3,7713)
Transakcja wymiany
walutowej - forward 2004-08-20 2 097,50 EUR 141,55 0,06%
(kurs sprzedazy EUR 4,6322)
Transakcja wymiany
walutowej - forward 2004-10-27 1 061,25 EUR 18,84 0,01%
(kurs sprzedazy EUR 4,6165)
Transakcja wymiany
walutowej - forward 2005-01-24 218,75 USD 41,41 0,02%
(kurs sprzedazy USD 4,034)
Transakcja wymiany
walutowej - forward 2005-01-24 43,75 USD -0,60 0,00%
(kurs kupna USD 3,8520)
Transakcja wymiany
walutowej - forward 2005-07-25 5 218,75 USD 954,00 0,43%
(kurs sprzedazy USD 4,1 140)
Transakcja wymiany
walutowej - forward 2005-07-25 1 043,75 USD -9,53 0,00%
(kurs kupna USD 3,9275)
INSTRUMENTY POCHODNE RAZEM 118691 0,54%
ZESTAWIENIE LOKAT RAZEM 217811,93 97,33%
ODSETKI NALEZNE RAZEM 329837 1,48%
ZESTAWIENIE LOKAT Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 221 110,30 98,81%
ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE LOKAT (bez odsetek)
30.06.2004  31.12.2003  31.12.2002  31.12.2001
Obligacje dopuszczone do obrotu publicznego
- warto$c biezaca 8995723 10879522 123 662,04 332774
- udziat w aktywach 40,19% 39,76% 53,09% 67,76%
Obligacje niedopuszczone do obrotu publicznego
- warto$c biezaca 31 863,06 14 954,34 12.832,01 0,00
- udziat w aktywach 14,23% 5,46% 551% 0,00%
Certyfikaty depozytowe
- warto$c biezaca 0,00 8241,12 0,00 0,00
- udziat w aktywach 0,00% 3,01% 0,00% 0,00%
Bony skarbowe
- warto$c biezaca 9480473 136421,19 63 953,00 0,00
- udziat w aktywach 42,37% 49,85% 27,47% 0,00%
Instrumenty pochodne
wynik z wyceny 118691 -1769,28 163,72 0,00
- udziat w aktywach 0,54% -0,63% 0,07% 0,00%

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w tys. ziotych)

I. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu:

1. Na dzien 30 czerwca 2004 r. struktura walutowych pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. ztotych):

EUR PLN usbD
Wartos¢ biezaca papieréw wartosciowych 13 706,54 187 181,08 15 737,40
Naleznosci z tytutu odsetek
od papieréw wartosciowych 568,91 2161,16 568,30
Razem 14 275,45 189 342,24 16 305,70

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagnigte i wykorzystane przez Fundusz kredyty
i pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Funduszu.

3. W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz pozyczki pienigzne w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

Nazwa emitenta Termin  Wartos¢ ~ Warto$¢ Wartos¢ w  Udziat w 4. Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych statutowy limit, pokrywanych
wykupu nominalna  w cenie skorygowa-  aktywach przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu ewidencjonowane s koszty do wysokosci
nabycia nejcenie  ogdtem statutowego limitu oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

nabycia 5. Wykazany w rachunku wynikéw zysk (strata) zrealizowany ze zbycia lokat dotyczy zbycia

Obligacje zerokuponowe: obligacji (-132,51 tys. zt.), bonéw skarbowych (-14,81 tys. zt.) oraz instrumentéw pochodnych
o terminie wykupu do 6 m-cy (-935,60 tys. zt).

POLSKA GRUPA 6. Wykazana w rachunku wynikéw zmiana pozycji niezrealizowanego zysku (straty) dotyczy

FARMACEUTYCZNA SA. 2004-07-07  2000,00 1971,10 1997,78 0,89% zmiany wartosci obligacji (-2 680, 14 tys. zt.) oraz wartosci biezacej niewymagalnych rozliczen

CARLSBERG OKOCIM S.A. 2004-07-22 8000,00 787964 797183 3,56% pienigznych wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych (2 956, 1 9tys. zt.).
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7. Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
sa zwolnione w Polsce z podatku dochodowego od oséb prawnych.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca transakcje podlegajace opodatkowaniu
dochodéw z lokat krajowych i zagranicznych.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, s3
ptatnikami zryczaftowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych bedacych uczestnikami
Funduszu. Za okres sprawozdawczy Fundusz odprowadzit podatek w wysokosci 577,45 tys. zt.
Wszystkie pozostate pokryte przez Fundusz prowizje i opfaty zostaly wykazane w rachunku
wyniku.

8. Wszystkie dochody i zyski s3 reinwestowane i powigkszajg wartos¢ aktywow Funduszu.
Moga by¢ one realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa.

9. Na dzien bilansowy Fundusz posiadat dziewig¢ zawartych transakgji terminowych typu
forward. Szes¢ z nich zostato zawartych w celu zabezpieczenia wartosci ptatnosci walutowych
zwigzanych z posiadanymi obligacjami denominowanymi w walutach obcych (ptatnosci
wartosci nominatu i odsetek od obligacji). Trzy pozostate - w celu dostosowania pozycji
zabezpieczajagcych do zmienionej struktury portfela Funduszu. Szczegétowe informacje
dotyczace warunkéw zawartych transakcji wykazane zostaty w zestawieniu lokat. Warto$¢
bilansowa transakcji terminowych typu forward stanowi wartos¢ godziwa przyszlych
naleznosci (zobowigzan) w walutach obcych i zobowigzan (naleznosci) ztotowych
wynikajacych z zawartych transakgji, ustalana w oparciu o odpowiednie stawki z rynku
migdzybankowego na kazdy dzier wyceny aktywéw Funduszu.

Il. Informacje uzupetniajace:

|. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyptacat zadnych wynagrodzen i nagréd dla oséb
fizycznych zarzadzajacych i nadzorujacych dziafalnos¢ Funduszu.

2. W ksiegach Funduszu nie zostaty zaewidencjonowane zadne niesptacone zaliczki, kredyty,
pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowigzujace do $wiadczen na rzecz
Funduszu, udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz
innym osobom, z ktérymi osoby te s3 powiazane osobiscie.

Ill. W okresie sprawozdawczym nieruchomosci nie byty przedmiotem inwestycji Funduszu.

IV. Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

V. Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

VI. Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

VII. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania
uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

VIIl. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO/CREDIT SUISSE TFl S.A. nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2004 r.

Sylwia Kwietniewska Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Antoni Leonik

Warszawa, 23 sierpnia 2004 r.
Oéswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy -
funduszu inwestycyjnego otwartego potwierdza, iz dane zawarte w sprawozdaniu
przedstawionym przez PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty,
dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych za okres sprawozdawczy 01.01.2004 -
30.06.2004, s3 zgodne ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 30 czerwca 2004 r.

Petnomocnik
Michat Szemraj

Gtowny Ksiegowy Wiceprezes Wiceprezes Prezes
Funduszy Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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