SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Warszawa, dn. 2| marca 2002 r.
Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe na dzien 3| grudnia 2001 r. dla zarzadzanego przez nasze
Towarzystwo PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — funduszu inwestycyjnego otwartego.

W sprawozdaniu zawarte s szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego, dodat-
kowe informacje o Funduszu oraz opinia bieglego rewidenta. Warto$¢ jednostki uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym wzrosta o 4,75%.

Niekorzystne otoczenie makroekonomiczne w kraju i za granica bylo powodem utrzymywania
w Funduszu Stabilnego Wzrostu relatywnie niskiego zaangazowania w akcje na rzecz papieréw dtuz-
nych. Do czesci akcyjnej dobierane byly akcje spétek o niskim profilu ryzyka inwestycyjnego, nato-
miast w czesci diuznej znajdowaly sig dtugoterminowe papiery o stalym oprocentowaniu.

W 2001 roku taczne aktywa Funduszy PKO/CREDIT SUISSE zwigkszyly si¢ ponad dziesigciokrotnie,
wykazujac najwiekszy przyrost na rynku funduszy inwestycyjnych. Z ésmej pozycji na poczatku ro-
ku PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. stato sie drugim TFI na rynku pod wzgledem wielkosci zarzadza-
nych aktywéw. W 2001 roku PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA za-
notowato dodatni wynik finansowy.

Za dziatania w 2001 roku PKO/CREDIT SUISSE TFI SA zostato uhonorowane prestizowa nagroda
— Statuetka Byka i Niedzwiedzia Gazety Gieldy Parkiet w kategorii Najlepsze Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych w 2001 roku.

Zapraszamy do korzystania z naszej Infolinii (0-801323280), gdzie uzyskaja Paristwo odpowiedzi na
wszelkie pytania zwigzane z inwestowaniem w Fundusze PKO/CREDIT SUISSE.
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Z powazaniem,

Antoni Lébnik
Prezes Zarzadu

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — fundusz inwestycyjny otwarty
WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

|. DANE FUNDUSZU | TOWARZYSTWA

1.1. Nazwa Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — fundusz inwestycyjny otwarty.

1.2. Podstawy prawne dziatalnosci Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziafajacym
na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. Nr 139, poz.
933 z pozniejszymi zmianami) i Statutu zatwierdzonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych
i Gietd i opublikowanego zgodnie z prawem.

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — fundusz inwestycyjny otwarty powstat w wyniku prze-
ksztatcenia PKO/CREDIT SUISSE Funduszu Powierniczego Stabilnego Wzrostu (decyzja KPWiIG nr
DFN-409/13-11/99 z dnia 22.01.1999 o zezwoleniu na przeksztaicenie funduszu powierniczego
w fundusz inwestycyjny oraz o zatwierdzeniu tresci Statutu), do czego obligowata ustawa z dnia 28
sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z ta ustawa PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego
Wozrostu — fundusz inwestycyjny otwarty stat si¢ osoba prawng i zostat wpisany do Rejestru Fundu-
szy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Wojewddzki w Warszawie pod numerem RFj25
w dniu 26.07.1999 r. wstepujac tym samym w prawa i obowigzki nabyte na rzecz PKO/CREDIT
SUISSE Funduszu Powierniczego Stabilnego Wzrostu.

Przeksztalcenie nie miato wptywu na wartos¢ aktywow netto i wartos¢ jednostki uczestnictwa.

|.3. Dane Zarzadzajacego

Funkcje organu zarzadzajacego Funduszu petni PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. z siedziba: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

| 4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wazrostu — funduszu inwestycyjnego
otwartego obejmuije okres od 01 stycznia do 3| grudnia 2001 r. Dniem bilansowym jest 3| grudzier
2001 r.

2. POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

2.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest osiaganie, w diugoterminowym horyzoncie czasowym, wzrostu wartosci akty-

wow Funduszu poprzez inwestowanie powierzonych srodkéw w polskie i zagraniczne papiery war-

tosciowe, przy dazeniu do ograniczenia ryzyka inwestyciji.

2.2. Limity inwestycyjne Funduszu

Zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze lokowac

swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. a), oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz jeden rok od dopuszczenia do publicznego obrotu

) do 10 % wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt. a) i b) zby-
walne papiery wartosciowe lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie diuzszym
niz rok, jezeli ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym dniu wyceny,

d) do 5% wartosci aktywow Funduszu tacznie moze by¢ lokowane w:

— jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na ob-
szarze Rzeczypospolitej Polskiej w tym w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo z zacho-
waniem ograniczen wynikajacych z ustawy,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez takie instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, ktore oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz sto-
suja ograniczenie inwestycyjne co najmniej takie, jakie ustawa narzuca funduszom inwestycyjnym
w Polsce,

e) do 10% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane zarazem w papiery wartosciowe wy-
emitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego samego podmiotu, pod wa-
runkiem, ze taczna wartos$¢ tego rodzaju lokat w papiery i wierzytelnosci poszczegdlnych podmio-
tow nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu,

f) ograniczenia wymienione w punkcie €) nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski po warunkiem, ze beda dokonywa-
ne w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie bedzie przewyzszata 30% aktywow Funduszu,

g) ograniczenia wymienione w punkcie e) nie dotycza réwniez lokat w papiery wartoéciowe emito-
wane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego a takze przez panstwa naleza-
ce do Organizacji Wspéipracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw naleza-
cych do OECD - jednak z zastrzezeniem, ze faczna warto$¢ tego rodzaju lokat nie moze prze-
wyzsza¢ 35 % wartosci aktywow Funduszu.

h) do 25% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczy¢ 80% wartosci akty-
wow Funduszu.

W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych za granica pojecie ,,papier wartosciowy” ma

takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy paristwa, w ktérym zostat wyemitowany.

2.3. Alokacja lokat

Proporcja pomigdzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych powyzej jest uzalezniona od de-

cyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi

ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w instrumenty diuzne, w tym w papiery diuzne dopusz-
czone do publicznego obrotu oraz w papiery diuzne nie dopuszczone do publicznego obrotu nie
moze by¢ nizsza niz 60% wartosci $rodkéw Funduszu,

b) catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz w ak-
cje nie dopuszczone do publicznego obrotu nie moze przekroczy¢ 30% wartosci srodkéw Fun-
duszu,

) zobowiazania Funduszu z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych w bankach nie moga przekro-
czy¢ 10% wartosci aktywodw netto Funduszu w chwili ich zaciagania, przy czym termin sptaty tych
kredytéw i pozyczek nie moze przekracza¢ roku,

d) czes¢ aktywdw Funduszu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych w zakresie niezbed-
nym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

e) aktywa Funduszu nie beda lokowane w papiery wartosciowe dajace wiecej niz 10% gloséw
w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw,

f) Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art.
3 ust. 3 Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, inne prawa pochodne
z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ogra-
niczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

3. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. (Dz.U. Nr 121, poz.591) oraz z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 9 wrzesnia 1999 r. (Dz.U. Nr 77, poz. 868).

3.1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego

3.1.1. Operacje dotyczace Funduszu ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego do-
tycza, na podstawie uzyskanego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego operacje.

3.1.2. Nabyte sktadniki lokat ujmowane sa w ksiggach wedtug ceny nabycia uwzgledniajacej prowi-
zje maklerskie, nabyte nieodptatnie — posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

3.1.3. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowiazujaca do przeniesienia wasnosci papieréw wartoscio-
wych i jezeli realizacja tej umowy objeta jest systemem gwarantujacym prawidtowe wykonanie zo-
bowigzan, to papiery te ujmowane s3 jako nabyte lub zbyte w dacie zawarcia umowy.

Jezeli realizacja umowy nie jest objeta systemem gwarantujagcym prawidfowe wykonanie zobowig-
zan, a Fundusz nabywa papiery wartoéciowe, ujmowane sa one w dniu zawarcia umowy jako papie-
ry wartosciowe do otrzymania. Jest to nalezno$¢ Funduszu z tytutu zawarcia powyzszej umowy.
W przypadku, gdy Fundusz zbywa papiery warto$ciowe, ujmowane s3 one w dniu zawarcia umowy
jako papiery wartosciowe do dostarczenia. Jest to zobowigzanie Funduszu z tytutu zawarcia powyz-
szej umowy.

3.1.4. Do wyliczenia zysku/straty ze zbycia lokat stosowana jest metoda , najdrozsze sprzedaje si¢ ja-
ko pierwsze”, ktéra polega na tym, ze w pierwszej kolejnosci sprzedawane sa papiery wartosciowe,
ktére zostaly zakupione po najwyzszej cenie nabycia.

3.1.5. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
3.1.6. Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych i wartos¢ naliczonych odsetek wykazywane s3
odrebnie.

3.1.7. Prawo poboru akgji i prawo do dywidendy z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmo-
wane s3 w ksiggach w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni byty notowane z prawem
do akgji (dywidendy).

Prawo poboru akgiji i prawo do dywidendy z akgiji nie notowanych na rynku regulowanym ujmowa-
ne sa w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niewykonane prawo poboru akcji uznawane jest za zbyte, wedfug wartosci réwnej zero, w dniu na-
stepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

3.1.8. Zmiana kapitatu wptaconego badz wyptaconego nastepuje w ksiggach Funduszu w dniu uzy-
skania dowodu ksiggowego dotyczacego tych operacji. W dniu wyceny uwzgledniane s zmiany
w kapitale wptaconym oraz wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami uczestnikéw w dniu po-
przednim.

3.1.9. Przychody Funduszu obejmujg w szczegélnosci dywidendy, odsetki od obligacji, odsetki z ra-
chunkéw bankowych i lokat, odpisy dyskonta, optaty dystrybucyjne.

3.1.10. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na przewidywane wydatki na pod-
stawie stawek okresowych. Wysoko$¢ utworzonej rezerwy nie powinna przekracza¢ w skali roku
statutowego limitu 4% s$redniej rocznej wartosci aktywéw netto Funduszu. Platnosci z tytutu kosz-
tow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Koszty zwigzane z dziatalnoscia funduszu inwestycyjnego, ktére ponosi Towarzystwo wykazane s3
dodatkowo w Nocie Objasniajace;j.

Pobierane przez Fundusz opfaty manipulacyjne sa kosztem nielimitowanym nie majagcym wptywu na
warto$¢ jednostki uczestnictwa, gdyz s3 one jednoczesnie kosztem i przychodem Funduszu. Opfaty
te do momentu przeksztatcenia pobieralo Towarzystwo.

3.2. Metody wyceny aktywéw funduszu inwestycyjnego

3.2.1. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw Funduszu pomniejszonych
o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa réwna sig¢ wartosci aktywédw netto Funduszu
w dniu wyceny podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnikow
w dniu wyceny.

3.2.2. Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu w dniu wyceny nastepuje wedtug warto-
$ci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w kazdym dniu, w ktérym odbywa sig sesja
na GPW w Warszawie.

3.2.3. Papiery wartosciowe notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym ryn-
ku pozagietdowym wyceniane sa wg ceny rynkowej na zasadach okreslonych w punkcie 3.3.
Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego do czasu rozpoczecia notowar wycenia
sie wg kosztu nabycia uwzgledniajac zdarzenia, ktére moga mie¢ wplyw na zmiang ceny tych papie-
réw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynko-
wej, nabyte z dyskontem lub premig wycenia si¢ w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.
Odpis dyskonta zalicza si¢ do przychodéw z lokat a amortyzacje premii do kosztéw operacyjnych
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

3.2.4. Papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku
papieréw wartosciowych Funduszu, wycenia sig z zastosowaniem metod wyceny okreslonych dla
tych papieréw wartosciowych.

3.2.5. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych do dostarczenia, do chwili dokonania odpo-
wiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny
okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

3.2.6. Do dnia 16 pazdziernika 2001 roku, ze wzgledu na niski stopien ptynnosci, Fundusz wyceniat
posiadane w portfelu obligacje Netia Holdings B.V. metoda liniowej amortyzacji dyskonta. W okre-
sie sprawozdawczym Fundusz przyjat odmienne zasady wyceny dla wyzej wymienionego papieru
wartoéciowego. Uwzgledniajac prawdopodobieristwo zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez
spotke, Fundusz, zgodnie z zasada ostroznej wyceny, dokonat dwukrotnego przeszacowania warto-
$ci posiadanych w portfelu obligacji. Przeszacowanie nastapito na podstawie przyjetego przez Fun-
dusz modelu wyceny, ktory zostat skonsultowany z audytorem. Model ten skonstruowany zostat
w oparciu o Enterprise Value (EV) spotek o podobnym charakterze i przedmiocie dziatalnosci
z uwzglednieniem dyskonta przyjmowanego dla emerging markets oraz dyskonta uwzgledniajacego
biezaca sytuacje rynkowa spotki, a takze jej wyniki finansowe. W modelu wykorzystane zostaty giow-
nie dwa wskazniki: EV/prognozowane przychody 2001 oraz EV/inwestycje od poczatku dziatalnosci.
Mozna zaobserwowac, ze uzyskana w ten sposéb cena obligacji zbiega sie z kwotowaniami, jakie
sporadycznie byly dostgpne na rynku miedzybankowym, zaréwno na koniec okresu sprawozdaw-
czego, jak i na dzien podpisania sprawozdar finansowych.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzien 31 grudnia 2001 r. str. |
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3.3. Kryterium wyboru systemu notowan Il. KOSZTY OPERACY|NE 251550 3169,04
Papiery wartosciowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie wyceniane s3
W oparciu o ogfaszany ostatni kurs zamknigcia w systemie notowar ciagtych lub w systemie noto- |. Koszty podlegajace statutowemu limitowi, 211744 274858
wan jednolitych z jednokrotnym lub dwukrotnym okreslaniem ceny. 1.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie 132333 1718,08
W przypadku papieréw wartosciowych notowanych w wigcej niz jednym systemie notowar, ceng 1.2. Optaty dla depozytariusza i inne oplaty zwiazane
rynkowa jest cena z rynku gtéwnego dla danego papieru wartosciowego wybranego przez Towa- z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 89,69 119,47
rzystwo w uzgodnieniu z Bankiem Depozytariuszem, na podstawie wolumenu obrotéw na danym 1.3. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie
rynku. rejestru uczestnikéw Funduszu 167,83 423,72
3.4. Kryterium podziatu lokat w sprawozdaniu finansowym | .4. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 19,15 15,32
Podziat lokat w sprawozdaniu finansowym przyjety zostat w sposéb, aby najlepiej zaprezentowac 1.5. Ustugi prawne 533 5,05
wywigzywanie si¢ Funduszu z ustawowych i statutowych ograniczen i celéw inwestycyjnych. 1.6. Koszty marketingowe 168,39 307,03
Skiadniki portfela zostaly podzielone na papiery dopuszczone i niedopuszczone do obrotu publicz- 1.7. Koszty prowadzenia dystrybucji 266,47 71,83
nego, notowane i nienotowane na rynku regulowanym oraz na papiery udziatowe i wierzycielskie. 1.8. Koszty audytu 73,84 86,62
Papiery udziatowe zostaly podzielone wg rynku, na ktérym sa notowane. Podziat papieréw wierzy- 1.9. Pozostate 341 1,46
cielskich (obligacje, krétkoterminowe papiery diuzne oraz bony skarbowe) uwzglednia warunki
oprocentowania i terminy wykupu. 2. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, nie majace
3 wplywu na wartos¢ jednostki uczestnictwa, 326,05 401,43
7 . 2.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z tyt.opfat manipulacyjnych 127,03 167,43
- / / 4 % Vodaode 22 Winagrodsenia dia dystrybrstoron ztyt;t.Zpiat anpooyeh 19895 232,86
Antoni.Leonik Cezary Burzynski Sylwia Kwietniewska 2.3. Pozostate koszty 0,07 1,14
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy Funduszy
3. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, majace wptyw
Warszawa, dnia 2| marca 2002 r. na warto$¢ jednostki uczestnictwa, 72,01 19,03
3.1. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
3.2. Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fi inwestycyjny otwarty 3.3. Amortyzacja premii 0,00 0,00
BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 31.12.2001 r. (w tys. ztotych) 3.4. Ujemne réznice kursowe (saldo) 60,41 0,00
3.5. Prowizje bankowe oraz inne koszty i optaty 11,6 19,03
Zatacznik |
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO* 0,00 0,00
31.12.2001 31.12.2000
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (lI-lIl) 2515,50 3169,04
1. AKTYWA 5224827 66 689,91
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 2498,98 4172,36
I. LOKATY 40 828,50 61 556,93
1.1. Wartos¢ obligacji w cenie nabycia 31009,77 39739,18 VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -369,55 4938,26
|.2. Zmiana wartosci obligacji -293,62 1 453,11
1.3. Wartos¢ akeji w cenie nabycia 9 576,84 17 054,78 |. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 403,47 4322,58
|.4. Zmiana wartosci akgji 535,51 851,09 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 773,02 615,68
1.5. Wartos¢ krétkoterminowych papieréw diuznych w cenie nabycia 0,00 243255
1.6. Zmiana wartosci krétkoterminowych papierow diuznych 0,00 26,22 VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+VI) 212943 9 110,62
2. SRODKI PIENIEZNE 8731,72 25l6,16 Prowizje maklerskie zaptacone przez Fundusz (uwzglednione w pozydji VI) 117,35 445,68
2.1, Rachunki bankowe i lokaty 8731,72 2516,16
2.2. Srodki w drodze 0,00 0,00 *S3 to koszty przekraczajace statutowy limit Funduszu. Wykazane zostaty w Nocie Objasniajacej.
3. NALEZNOSCI 2 688,05 261682
3.1. Z tytutu zbytych lokat 552,15 152,03
3.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 818,31 1 003,25 PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz i ycyjny otwarty
3.3. Dywidendy 0,00 0,00 ZESTAWIENIE LOKAT na dzien 31 grudnia 2001 r.
3.4. Odsetki od obligacji 1 315,05 1 458,43 (w tys. ztotych za wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych wyrazonych w sztukach)
3.5. Pozostate 2,54 3,11
Zatacznik nr 3
1Il. ZOBOWIAZANIA 302475 1 467,04
1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO
|. Z tytutu nabytych lokat 421 77,90
2. Z tytutu wystawionych opcij 0,00 0,00 1.1. PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU REGULOWANYM
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6,54 61,79 1.1.1. Akcje
4. Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu 0,00 0,00
5. Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie sptaty do roku 0,00 0,00 Nazwa spotki llos¢ akeji Wartos¢ w Wartos¢ Udziat w
6. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie splaty powyzej roku 0,00 0,00 cenie nabycia rynkowa aktywach
7. Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00 0,00
8. Rezerwa na wydatki 85,19 43,31 Rynek podstawowy
9. Zobowiazania z tytutu wptat na nieprzydzielone jednostki uczestnictwa 2 525,53 981,48 AGORA 5097 285,26 261,98 0,50%
10. Zobowiazania wobec dystrybutoréw 28,23 14,57 BUDIMEX 5000 119,80 122,50 0,23%
1 1. Zobowigzania wobec TFI 356,4 260,08 BZWBK 18 579 719,56 928,95 1,78%
12. Pozostate 18,65 2791 COMARCH 6358 334,06 267,67 0,51%
COMPLAND 4029 387,16 423,05 0,81%
Ill. AKTYWA NETTO (I-l) 49 223,52 65 222,87 DEBICA 7 600 233,73 242,44 0,46%
ELBUDOWA 59382 121429 1092,63 2,09%
IV. KAPITAL 33671,55 51 800,33 INGBSK 13 391 4,15 0,01%
JELFA 6318 246,04 358,86 0,69%
|. Wptacony 132916,28 117 751,13 KROSNO 9300 3358 4185 0,80%
MOSTALGD 28 554 377,74 356,92 0,68%
2. Wyptacony -99244,73 659508 | ORBIS 16 494 274,53 290,29 0,56%
PBK 7402 604,22 840,13 1,61%
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PEKAO 12421 896,92 992,44 1,90%
PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 9 607,05 7 108,07 PGF 4850 173,12 175,57 0,34%
PKNORLEN 55901 1048,7 1 062,12 2,03%
VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY PROKOM 3112 312,43 329,87 0,63%
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 5 886,24 448277 PROSPER 6000 83,05 84,60 0,16%
. TPSA 72974 1 007,45 1 021,64 1,96%
VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT
PONAD CENE NABYCIA 58,68 1 831,70 Rynek réwnolegly
7
VIII. KAPITAL | ZAKUMULOWANY WYNIK E’IPI\I;JSEQO ;I; ggg | %igé.; f; : 38 3‘3202
Z OPERAC]I, RAZEM (IV+V+VI+VII) 4922352 65222,87 ' : !
Liczba jednostek uczestnictwa 627 389,280 870 806,705 gggeclr\‘;{/ A 21 406 204,68 209,78 0.40%
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN): 78,46 74,90 RAZEM 391 677 9 306,84 988735 18.92%
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — fundusz inwestycyjny otwarty I.12. Obligacje (bez odsetek)
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I (w tys. zlotych) Nazwa obligacji Termin Wartos¢ Wartos¢ w Wartos¢ Udziat w
Zatacznik nr 2 wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa aktywach
01.01-31.122001  01.01-31.12:2000 Obligac.je. skarbowe o opifosentowaniu Zmiennym:
o terminie wykupu powyzej 5 lat
DZ 0708 2008-07-18 80,00 81,16 82,72 0,16%
I PRZYCHODY Z LOKAT 501448 734140 DZ 0709 2009-07-18 210,00 207,57 218,61 0,42%
|. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 134,83 238,57 o X
2. Odsetki z obligacii 2259,56 426068 | Obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym:
3. Odpis dyskonta 1871,29 181087 o terminie wykupu do 6 m-cy
4. Dodatnie roznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 OS 0202 2002-02-12 1 000,00 920,00 999,00 1,91%
5. Odsetki  r-kéw bankowych i lokat 325,66 629,85 | ©OS0602 2002-06-12  2062,00 1 87849 206406 3,95%
6. Przychody z optat manipulacyjnych 326,05 401,43 o terminie wykupu od roku do 3 lat
7. Pozostafe 97,09 0,00 0OS 0203 2003-02-12 10,00 8,98 10,18 0,02%
OS 1003 2003-10-12 60,00 56,58 61,92 0,12%
SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzien 31 grudnia 2001 r. str. 2
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o terminie wykupu od 3 do 5 lat

PS 0205 2005-02-12 3 000,00 2768,05 2913,00

PS 0605 2005-06-12 2 500,00 2378,75 2 420,00

PS 0506 2006-05-12 10 000,00 9515,00 9 620,00

o terminie wykupu powyzej 5 lat

DS 1109 2009-11-24 5 000,00 40232 4 190,00

Obligacje skarbowe zerokuponowe:

o terminie wykupu od roku do 3 lat

OK 0803 2003-08-21 5 000,00 4 190,00 4282,50

Obligacje zagraniczne o oprocentowaniu statym:

o terminie wykupu powyzej 5 lat

NETIA HOLDINGS BV

(w EUR) 2010-06-15 528285 227443 1 056,57

RAZEM 34 204,85 28 302,21 27 918,56

1.2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE NA RYNKU REGULOWANYM

1.2.1. Akcje

Nazwa spotki llos¢ akeji Wartos¢ w Wartos¢

cenie nabycia rynkowa

ELDORADO 15 000 225,00 225,00

RAZEM 15000 225,00 225,00

1.2.2. Obligacje (bez odsetek)

Nazwa obligacji Termin Wartos¢ Wartos¢ w Wartos¢
wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa

Obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym:

o terminie wykupu od roku do 3 lat

CK 0403 2003-04-22 1 500,00 1 353,15 1411,89

RAZEM 1 500,00 1 353,15 1411,89

2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO

2.1. Akcje
Nazwa spotki llos¢ akcji Wartos¢ w Wartos¢
cenie nabycia rynkowa

CORMAY POLAND S.A. 5000 45,00 0,00

RAZEM 5000 45,00 0,00

2.2. Obligacje (bez odsetek)

Nazwa emitenta Termin Wartos¢ Wartos¢ w Wartos¢
wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa

Obligacje zerokuponowe:

o terminie wykupu do 6 m-cy

EUROPE|SKI FUNDUSZ

LEASINGOWY SA.  2002-01-11 1 000,00 964,41 995,70

Obligacje zamienne o terminie wykupu od 6 do 12 m-cy

LEGIZ S.A. seria E 2002-10-31 150,00 150,00 150,00

Obligacje zamienne o terminie wykupu od roku do 3 lat

TELMAX S.A. seria D 2003-02-23 240,00 240,00 240,00

RAZEM 1 390,00 1 354,41 1 385,70

PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM 40 828,50

POROWNANIE ZE STANEM Z LAT UBIEGLYCH

31.12.2001 31.12.2000  31.12.1999
Akcje dopuszczone do obrotu publicznego
- warto$¢ rynkowa 10 112,35 17 860,86 13 682,22
-udziat w aktywach 19,35% 26,78% 18,71%
Akgje niedopuszczone do obrotu publicznego
- wartoé¢ rynkowa 0,00 45,00 45,00
-udziat w aktywach 0,00% 0,07% 0,06%
Obligacje dopuszczone do obrotu publicznego
- warto$¢ rynkowa 29 330,45 3809321 37 629,02
- udziat w aktywach 56,14% 57,12% 51,46%
Obligacje niedopuszczone do obrotu publicznego
- warto$¢ rynkowa 1 385,70 3099,08 230941
-udziat w aktywach 2,66% 4,65% 3,16%
Krétkoterminowe papiery diuzne
- wartoé¢ rynkowa 0,00 2 458,78 0,00
-udziat w aktywach 0,00% 3,69% 0,00%
Bony skarbowe
- wartoéé¢ rynkowa 0,00 0,00 10 345,78
- udziat w aktywach 0,00% 0,00% 14,15%

5,58%
4,63%
18,41%

8,02%

8,20%

2,02%

53,44%

Udziat w
aktywach

0,43%
0,43%

Udziat w
aktywach

2,70%
2,70%

Udziat w
aktywach

0,00%
0,00%

Udziat w
aktywach

1,91%
0,29%

0,46%
2,66%

78,15%

31.12.1998

745,01
14,41%

45,00
0,87%

1361,72
26,34%

420,21
8,13%

0,00
0,00%

1 548,12
29,95%

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fi

ZMIANY W AKTYWACH NETTO

(w tys. zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach
oraz wartosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

ycyiny otwarty

Zatacznik nr 4
01.01-31.122001  01.01-31.122000  01.01-31.12.1999
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

|. Wartoé¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 65 222,87 712178 5151,22
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy
(razem), w tym: 212943 9110,62 375119
2.1. przychody z lokat netto 2498,98 4172,36 2474,62
2.2. zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 403,47 4322,58 141,64
2.3. wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat -1773,02 615,68 113493
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku
z operacji 212943 9110,62 3751,19
4. Dystrybucja dochodéw Funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00
4.1. z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00
4.2. ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym: -18 128,78 -15 105,55 62 315,39
5.1. zwigkszenie z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa 15 165,15 24 695,30 85 686,22
5.2. zmniejszenie z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa 3329393 39 800,85 23 370,83
6. Zmiana wartosci aktywdw netto z tytutu
zmian w kapitale -18 128,78 -15 105,55 62 315,39
7. taczna zmiana aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym (3-4+5) -15999,35 -5994,93 66 066,58
8. Wartos¢ aktywéw netto na koniec
okresu sprawozdawczego 49 223,52 65 222,87 71 217,80
9. Srednia wartos¢ aktywoéw netto
w okresie sprawozdawczym 52908,36 68316,00 38 344,42
1Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
|. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
1.1. liczba zbytych jednostek uczestnictwa 197 856,064 340808,385 | 366 007,873
1.2. liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 441 273,489 556 251,964 369 360,457
1.3. saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -243 417,425 -215 443,579 996 647,416

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:

2.1. liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 045 095,534 | 847 239,470 | 506 431,085
2.2. liczba odkupionych jednostek uczestnictwa | 417 706,254 976 432,765 420 180,801
2.3. saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 627 389,280 870 806,705 1 086 250,284

Il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

|. Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 74,90 65,56 57,49
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

na koniec okresu sprawozdawczego 78,46 74,90 65,56
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (w skali roku) 4,75% 14,24% 14,03%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (14.03.2001) 72,12 65,19 57,77
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (29.10.2001) 79,31 74,88 65,53
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym (31.12.2001) 78,46 74,88 65,52
IV. PROCENTOWY UDZIAt W AKTYWACH NETTO:

1. Kosztéw operacyjnych (w skali roku), w tym: 4,0% 4,0% 4,0%
|.1. wynagrodzenie Towarzystwa 2,5% 2,5% 2,3%
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fi inwestycyjny otwarty
NOTY OBJASNIAJACE (w tys. ztotych)

Zatacznik nr 5

|. Na dzien bilansowy fundusz posiadat nastepujace aktywa i pasywa denominowane w walutach
obcych:
— obligacje o wartosci biezacej — 300 tys. EUR (1056,57 tys. ztotych)

2. W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagnigte i wykorzystane przez Fundusz pozyczki
i kredyty w kwocie stanowigcej, na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw

Funduszu.

3. Podziat kosztow poniesionych przez Towarzystwo dotyczacych funduszu:

3.1. wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,00
3.2. wynagrodzenia dla dystrybutoréw 0,00
3.3. opfaty dla depozytariusza i inne opfaty zwiazane z prowadzeniem

rejestru aktywéw Funduszu 0,00
3.4. ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw Funduszu 0,00
3.5. ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00
3.6. ustugi prawne 0,00
3.7. oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
3.8. odsetki od zaciggnigtych kredytow i pozyczek 0,00
3.9. amortyzacja premii 0,00
3.10. ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00

SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzien 31 grudnia 2001 r.
PKO/CREDIT SUISSE STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCY]JNY OTWARTY

str. 3



3.11. koszty marketingowe 0,00

3.12. koszty prowadzenia dystrybucji 7,69
3.13. koszty audytu 0,00
3.14. pozostate 0,00
RAZEM 7,69

4. Wykazany w rachunku wynikéw zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat dotyczy:

4.1. akdji -1 340,26
4.2. obligacji 274373
RAZEM 1 403,47
5. Wykazany w rachunku wynikéw niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat dotyczy:

5.1. akgji -315,58
5.2. obligacji -1 457,44
RAZEM -1773,02

6. W okresie sprawozdawczym Fundusz zwolniony byt z podatku dochodowego od oséb praw-
nych. Pokryt w tym okresie nastepujace opfaty i prowizje:

6.1. prowizje maklerskie (wliczone w cene papieréw wartosciowch) 117,35
6.2. prowizje bankowe oraz inne opfaty 11,60
RAZEM 128,95

7. Fundusz nie wyptacat uczestnikom dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

8. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat lokat w instrumenty
pochodne.

9. Na sprawozdanie finansowe nie mialy wptywu zadne znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych.

Opinia Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE

Stabilnego Wzrostu — funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”)

z siedziba w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) wtep;

(b) bilans sporzadzony na dzien 3| grudnia 2001 r., ktéry w pozycji aktywow netto wykazuje
sume 49.223,52 tys. zh;

(c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2001 r.
wykazujacy wynik finansowy — zysk netto 2.129,43 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 3| grudnia 2001 r.;

(e) informacje dodatkowa, zawierajaca zestawienie zmian w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzia-
falnosci odpowiedzialny jest Zarzad PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Pol-

skiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw i zapisow ksiegowych,
kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokony-
wanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélna oceng jego prezentacji.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, Ze informacje zawarte w pi$mie Zarzadu Spétki zarzadzajacej Fundu-
szem skierowanym do uczestnikéw Funduszu s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotaczono O$wiadczenie Depozyta-
riusza o zgodnosci danych zawartych w sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgod-
nie ze stosowanymi w sposéb ciagly zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej ustawie;

(b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz Statu-
tem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia
2001 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2001 r.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. zo.o.:
Lech Chrastek

Cztonek Zarzadu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Biegly rewident

Numer ewidencyjny 477/5752

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

Warszawa, 2| marca 2002 r.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Bank Przemystowo — Handlowy PBK S.A. wypetniajac obowigzki depozytariusza dla
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — Funduszu Inwestycyjnego Otwartego potwierdza,
iz dane zawarte w przedstawionym przez PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu
— Fundusz Inwestycyjny Otwarty sprawozdaniu, dotyczace stanéw aktywédw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynika-
jacych za okres sprawozdawczy 01.01.2001 — 31.12.2001, s3 zgodne ze stanem faktycznym
na dzien bilansowy 31 grudnia 2001 r.

Radostaw Ignatowicz

Dyrektor
Departamentu Powierniczego

SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzien 31 grudnia 2001 r.
PKO/CREDIT SUISSE STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCY]JNY OTWARTY
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