SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Warszawa, dnia 24.08.2004 r.
Szanowni Panstwo,
Przedstawiamy sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy | stycznia - 30 czerwca
2004 r. PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego,
zarzadzanego przez PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W sprawozdaniu zawarte s3 migdzy innymi szczegétowe informacje o strukturze portfela
inwestycyjnego, zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, opinia biegtego rewidenta oraz
os$wiadczenie depozytariusza.
Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o 4,29%.
Pierwsza potowa 2004 byta udanym okresem dla inwestoréw lokujacych $rodki na rynku
akgji. Gtowne indeksy gietdowe zyskiwaty na wartosci dzigki nadspodziewanie dobrym danym
makroekonomicznym wskazujagcym na wysoka dynamike wzrostu gospodarczego w tym ter-
minie. Poprawiajaca si¢ kondycja polskiej gospodarki przetozyta sie na dobre wyniki finansowe
spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Pozytywne trendy
gospodarcze zostaly dostrzezone przez inwestoréw zagranicznych, ktérzy nalezeli - obok
polskich funduszy inwestycyjnych - do gtéwnych nabywcow akcji w pierwszym kwartale bie-
Zzacego roku. Wzrostowa tendencja na rynku akcji zostata zakonczona w potowie kwietnia,
ktory przyniost znaczna korekte notowan. Gtéwnym czynnikiem, ktory spowodowat spadek
notowan akcji byt wzrost obaw dotyczacych podwyzki stop procentowych przez banki
centralne w Polsce i za granica. Na koniec czerwca 2004 roku udziat akeji w aktywach Fundu-
szu wynosit 24,80% Najwigksze inwestycje stanowity: KGHM (2,01%), PKNORLEN (2,01%)
oraz TPSA (1,83%).
Jesli chodzi o czes¢ dtuzng portfela Funduszu, ostrozne nastawienie do ryzyka stopy procento-
wej wplyneto na decyzje o skréceniu $redniej zapadalnosci portfela oraz zwigkszenie zaangazo-
wania w obligacje o zmiennym oprocentowaniu. Udziat obligacji przedsigbiorstw byt stabilny i nie
przekraczat 10%. W sumie diuzne papiery wartosciowe stanowity 72,37% aktywéw Funduszu.
W badanym okresie aktywa netto PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - funduszu inwe-
stycyjnego otwartego systematycznie rosly, osiagajac 580,07 min zi na koniec pierwszego
potrocza 2004 r. Dynamika wzrostu aktywéw netto Funduszu w tym okresie wyniosta 95,81%
i wynik ten prezentuje si¢ bardzo dobrze w poréwnaniu ze érednig dynamika wzrostu
aktywow w sektorze funduszy stabilnego wzrostu (27,03%).
taczne aktywa netto Funduszy PKO/CREDIT SUISSE na koniec badanego okresu wyniosty
ponad 3,67 mld zt. Taka wysokos¢ aktywow stanowita 10,53% udziatu w rynku funduszy
inwestycyjnych, co pozycjonuje PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. w czotéwce towarzystw
funduszy inwestycyjnych dziafajacych na polskim rynku.
W zwiazku z wejsciem w zycie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, trwaja intensywne pra-
ce dostosowujace sposob funkcjonowania Funduszy do aktualnych wymogdéw prawnych.
W najblizszych miesigcach planowane jest poszerzenie oferty, miedzy innymi o mozliwosé¢
otwierania Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE) w Funduszach PKO/CREDIT SUISSE.
Zapraszamy do korzystania z naszej Infolinii (0-801 32 32 80), gdzie uzyskaja Panstwo
odpowiedzi na wszelkie pytania zwigzane z inwestowaniem w Fundusze PKO/CREDIT SUISSE.
Dzigkujac za zaufanie okazane Funduszom PKO/CREDIT SUISSE, zyczymy Panstwu zadowo-
lenia z dokonywanych inwestyciji.

Z powazaniem,

Antoni Leonik
Prezes Zarzadu

Tomasz Bogutyn
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Jarkiewicz
Wiceprezes Zarzadu

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny
'WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A. DANE FUNDUSZU

Nazwa Funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

Podstawy prawne dziatalnoéci Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dzia-
fajacym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. (D.U. Nr 146, poz. 1546). Na dzien bilansowy Fundusz dziatat na podstawie
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933
z pdzniejszymi zmianami), ktérej przepisy obowiazywaty do dnia 30.06.2004.

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio powstat w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT
SUISSE Funduszu Powierniczego Stabilnego Wzrostu w PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego
Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty (decyzja KPWiG nr DFN-409/13-11/99
z dnia 22.01.1999 o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie), do czego obligowata ustawa
o funduszach inwestycyjnych.

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio posiada osobowos$¢ prawna. Zostat wpisany
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFj 25 w dniu 26.07.1999 r.

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Funkcje banku - depozytariusza dla Funduszu petni Bank Przemystowo - Handlowy PBK S.A.
z siedzibg przy Al. Pokoju I, 31 - 548 Krakow.

Podstawowe obowigzki depozytariusza dotycza migdzy innymi prowadzenia rejestru i prze-
chowywania aktywoéw Funduszu oraz kontrolowania terminowosci rozliczania uméw z uczest-
nikami. Obowiazki depozytariusza obejmuja réwniez zapewnianie, aby:

|. Odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z prawem i Statutem Funduszu.
2. Wartos¢ netto aktywdw Funduszu i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczana zgodnie
z przepisami prawa i Statutem Funduszu.

3. Rozliczanie uméw dotyczacych aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionych
opoznien.

4. Dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z prawem i Statutem Funduszu.
Podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow Funduszu jest Obstuga Funduszy Inwestycyj-
nych Sp. z o.0. (Agent Obstugujacy) z siedziba przy ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.
Gléwnym zadaniem realizowanym przez Agenta Obstugujacego na rzecz Funduszu jest pro-
wadzenie bazy danych obejmujacej wszystkie rejestry uczestnikéw Funduszu oraz komplekso-
wa obstuge sktadanych zlecen i dyspozycji dotyczacych jednostek uczestnictwa. Szczegdtowy
zakres czynnosci wymieniony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Podmiotem $wiadczacym ustugi polegajace na zarzadzaniu portfelem papieréw wartosciowych
Funduszu jest Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy ul. Putawskiej 15,
02-515 Warszawa.

Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa bezposrednio poprzez PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz za posrednictwem nastgpujacych kanatéw
dystrybucji:

|. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A z siedziba przy ul. Putawskiej 15,
02-515 Warszawa.

2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedziba przy
ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

3. Inteligo Financial Services S.A. z siedzibg przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

4. Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.

Zakres ustug $wiadczonych przez podmioty posredniczace w dystrybucji jednostek uczestnic-
twa obejmuje:

|. Przyjmowanie zlecen nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu jednostek uczestnictwa.

2. Przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
3. Przyjmowanie innych zlecen, dyspozycji, o$wiadczen woli i dokumentéw zwigzanych z ob-
stugg uczestnikéw Funduszu.

4. Uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Celem Funduszu jest osiaganie, w dtugoterminowym horyzoncie czasowym, wzrostu warto-
$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, poprzez inwestowanie powierzo-
nych $rodkéw w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe, przy dazeniu do ograniczenia ry-
zyka inwestycji.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu - limity ustawowe

Zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze
lokowa¢ swoje aktywa w:

|. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

2. Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwot-
nym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. | oraz gdy do-
puszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz jeden rok od dopuszczenia
do publicznego obrotu.

3. Do 10 % wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt. |
i 2 zbywalne papiery wartosciowe lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, jezeli ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym dniu wyceny.

4. Do 5% wartosci aktywéw Funduszu tacznie moze by¢ lokowane w:

a) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo
z zachowaniem ograniczen wynikajacych z ustawy,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez takie instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granicg, ktére oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczest-
nika oraz stosuja ograniczenia inwestycyjne, co najmniej takie, jakie ustawa narzuca funduszom
inwestycyjnym w Polsce.

5. Do 10% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane zarazem w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego samego podmiotu,
pod warunkiem, Ze taczna wartos¢ tego rodzaju lokat w papiery i wierzytelnosci poszczegdl-
nych podmiotéw nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu.

6. Ograniczenia wymienione w pkt. 5 nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa nalezace do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz migdzynarodowe instytucje fi-
nansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nale-
zacych do OECD pod warunkiem, ze beda dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przewyzsza-
ta 30% aktywow Funduszu.

7. Lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, kto-
rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden
podmiot nie moga przewyzsza¢ 35% wartosci aktywéw Funduszu.

8. Do 25% wartosci aktywéw Funduszu moze byé¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczy¢ 80% wartosci
aktywéw Funduszu.

Opis stosowanych ograniczer inwestycyjnych Funduszu - limity statutowe

Zgodnie ze statutem Funduszu, podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamental-
na i portfelowa. Proporcja pomigdzy poszczegolnymi rodzajami lokat uwzglednia nastepujace
zasady:

|. Catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w instrumenty dfuzne, w tym w papiery diuzne do-
puszczone do publicznego obrotu oraz w papiery dtuzne niedopuszczone do publicznego ob-
rotu nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu, w ak-
cje niedopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajace z tych akgji nie moze prze-
kroczy¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu, chyba ze przekroczenie tego limitu bytoby uzasad-
nione interesem uczestnikéw i wynikato ze wzrostu wartosci tego rodzaju lokat Funduszu.

3. Zobowiazania Funduszu z tytutu kredytow i pozyczek zaciaggnietych na wspdlny rachunek
uczestnikéw Funduszu nie moga przekroczy¢ 10% wartosci aktywow netto Funduszu.

4. Czes$¢ aktywdw Funduszu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych oraz lokowana
na rynku depozytéw miedzybankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zo-
bowigzan Funduszu.

5. Aktywa Funduszu nie beda lokowane w papiery wartosciowe dajace wiecej niz 10% gtosow
w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartoéciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, inne prawa po-
chodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacz-
nie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

B. DANE TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Firma, siedziba, adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa

W okresie od 01.01.2004 r. do 23.03.2004 r. zarzad PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. dziatat
w sktadzie: Antoni Leonik - prezes zarzadu, Agnieszka Sadtowska - wiceprezes zarzadu, Ce-
zary Burzynski - wiceprezes zarzadu. W dniu 23.03.2004 r. Cezary Burzynski zostat, po zto-
zonej wczesniej rezygnacji, odwotany z funkcji wiceprezesa zarzadu. W dniu 29.04.2004 r. wy-
gasta kadencja pozostatych cztonkéw zarzadu i w tym samym dniu Pan Antoni Leonik zostat
powotany na prezesa zarzadu nowej kadencji. W dniu 21.07.2004 r. Pan Marcin Jarkiewicz
oraz Pan Tomasz Bogutyn zostali powotani do zarzadu Spétki jako wiceprezesi zarzadu. Ko-
misja Papieréw Wartosciowych i Gietd decyzja z dnia 10.08.2004 r wyrazita zgode na powo-
tanie Pana Tomasza Bogutyna w skiad zarzadu. Powotanie trzeciej osoby do sktadu zarzadu
Z mocy prawa nie wymaga takiej zgody.

Organ rejestrowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Spétka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384.

C. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio obejmuje okres pot-
roczny od | stycznia do 30 czerwca 2004 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2004 r.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzier 30 czerwca 2004 r. str. |

PKO/CREDIT SUISSE STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCY]JNY OTWARTY



D. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio sporzadzone zostato
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszto-
$ci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

E. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. - tekst jednolity) oraz z rozpo-
rzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych z dnia 10 grudnia 2001 r. (Dz. U. Nr 149, poz. 1670).

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

|. Operacje dotyczace Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza na podstawie uzyskanego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego operacje.

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgled-
niajacej koszty zwiazane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Skiadniki lokat
nabyte nieodpfatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

3. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ce-
ne nabycia wynikajaca z ceny nabycia papieréw wartoéciowych wymienionych i ewentualnych
doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

4. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowigzujaca do przeniesienia wiasnosci papieréw wartoscio-
wych i jezeli realizacja tej umowy objeta jest systemem gwarantujacym prawidfowe wykonanie
zobowiazan, o ktérym mowa w art. |37 ust. 2 ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, to papiery te ujmowane sg jako nabyte lub zbyte w dacie zawarcia umowy.

5. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowiazujaca do przeniesienia wlasnosci papieréw warto-
Sciowych lub praw majatkowych, i jezeli realizacja tej umowy nie jest objeta systemem gwa-
rantujgcym prawidiowe wykonanie zobowiazan, o ktérym mowa w art. 137 ust. 2 ustawy -
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, to papiery te ujmowane sa jako naby-
te lub zbyte w dacie rozliczenia zawartej umowy.

6. Nalezng dywidende z akcji oraz przystugujace prawo poboru akgji notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
po raz ostatni akcje te byty notowane na rynku zorganizowanym z prawem do dywidendy lub
prawem poboru. Prawo do otrzymania dywidendy oraz przystugujace prawo poboru akgji nie-
notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastep-
nym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, we-
dtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

7. W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete s3 odmienne niz w wymienione w pkt.
4 - 6 zasady dotyczace realizacji uméw przenoszacych wiasnos¢ papieréw wartosciowych
i praw majatkowych oraz ustalania praw z tytutu ich posiadania, w szczegélnosci zwigzane
z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, papiery i prawa te ujmowane sa
w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego doko-
nanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w dniu uzyskania do-
kumentu potwierdzajacego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

8. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia,
a w przypadku instrumentéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub
amortyzacjg premii.

10. W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatni-
kiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolej-
nosci odkupi jednostki uczestnictwa nabyte jako pierwsze.

c) jezeli kursy zamknigcia, o ktérych mowa w pkt. a) i b) nie s3 dostgpne, lub s3 dostepne, ale
ze wzgledu na terminy zawarcia transakcji w ciagu dnia nie odzwierciedlajg wartosci rynkowej
papieru wartosciowego, przy wycenie danego papieru uwzgledniane sa ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wyfacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne,

d) w oparciu o cene rynkowa waloréw najbardziej poréwnywalnych notowanych na rynku
zorganizowanym,

e) jesli powyzsze sposoby ustalania wartosci godziwej nie maja zastosowania wowczas aktywa
wyceniane s3 z uwzglednieniem odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla papieréw nabytych
z dyskontem lub premia, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczego-
towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumen-
tow finansowych z dnia 12 grudnia 2001 r., czyli papiery takie wykazywane sa w skorygowa-
nej cenie nabycia.

W okresie sprawozdawczym dla zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych notowa-
nych na rynku zorganizowanym, dla ktérych cena, ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej
transakgji, nie odzwierciedlata biezacej wartosci rynkowej, do wyceny aktywéw Fundusz
przyjmowat srednig ceneg z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych dany
papier wartosciowy na serwisie informacyjnym Bloomberg. Cena ta ogtaszana jest przez ser-
wis jako Bloomberg Generic lub Bloomberg Fair Value.

5. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu wy-
ceniane s3 metoda amortyzacji réznicy pomigdzy ceng odkupu papieréw warto$ciowych a ce-
na ich nabycia.

6. Obligacje zamienne wyceniane s3 bez uwzgledniania prawa do zamiany, chyba ze jest do-
stepna warto$¢ godziwa tego prawa.

7. Transakcje terminowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane s3 wedfug kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Transakcje terminowe za-
warte poza rynkiem zorganizowanym wyceniane s3 wedtug metody okreslajacej stan rozliczen
Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

8. Nie uwzglednione powyzej zobowigzania wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

Kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowarn

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w jednym
lub w kilku systemach notowarn, ceng rynkowga dla danego papieru wartosciowego bedzie ce-
na z rynku giéwnego wybranego przez Fundusz w uzgodnieniu z bankiem Depozytariuszem,
na podstawie wolumenu obrotu. Rynkiem giéwnym oraz odpowiednim systemem notowar
dla danego papieru wartosciowego bedzie rynek, dla ktérego srednia wielko$¢ obrotow
W miesigcu poprzedzajacym miesigc dokonania wyceny byta najwigksza.

Wprowadzone w biezacym okresie sprawozdawczym oraz w okresach poprzednich zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikéw portfela lokat
Podziat lokat w sprawozdaniu finansowym przyjety zostat w sposéb, aby najlepiej zaprezentowac
wywigzywanie si¢ Funduszu z ustawowych i statutowych ograniczer i celéw inwestycyjnych.
Sktadniki portfela zostaty podzielone na papiery dopuszczone i niedopuszczone do obrotu pu-
blicznego, notowane i nienotowane na rynku zorganizowanym oraz na papiery udziatowe i wie-
rzycielskie. Papiery wierzycielskie (obligacje, krétkoterminowe papiery diuzne oraz bony skar-
bowe) zostaly podzielone z uwzglednieniem wysokosci ich oprocentowania i terminéw wykupu.

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty
BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 30.06.2004 r. (w tys. zlotych)

I'1. Otwarty kontrakt terminowy ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug wartosci ksie- 30.06.2004 31.12.2003
gowej réwnej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu wpty- I. AKTYWA 588 824,98 304 252,48
waja na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.
12. Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego w wysokosci |. LOKATY 575 608,87 236 950,15
wiarygodnie oszacowanej kwoty, z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty. 1.1. Wartos¢ obligacji w cenie nabycia 330719,66 139 406,27
13. Operacje dotyczace Funduszu ujmuije si¢ w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a takze w wa- 1.2. Zmiana wartosci obligacji -138,25 730,66
lucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Naro- 1.3. Wartos¢ akeji w cenie nabycia 122017,24 67 431,84
dowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. |.4. Zmiana wartosci akgji 24 072,64 12399,19
14. Przychody Funduszu obejmujg w szczegélnosci dodatnie saldo réznic kursowych powsta- 1.5. Wartos¢ bonéw skarbowych w cenie nabycia 94 931,83 16 268,69
te w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, 1.6. Zmiana wartosci bonéw skarbowych 541,73 168,14
dywidendy i inne udzialy w zyskach, odsetki, odpis dyskonta oraz optaty manipulacyjne. 1.7. Prawa do akgji w cenie nabycia 3078,00 2341
15. Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych po- 1.8. Zmiana wartosci praw do akji 342,00 521,95
wstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach ob- 1.9. Prawa poboru w cenie nabycia 34,99 0,00
cych, odsetki od zaciagnigtych kredytéw i pozyczek, amortyzacje premii oraz optaty manipulacyj- 1.10. Zmiana wartosci praw poboru 9,03 0,00
ne. W ksiggach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na przewidywane wydatki na podsta- i .
wie stawek okresowych. Wysokos¢ utworzonej rezerwy na koszty limitowane nie powinna prze- 2. SRODKI PIENIEZNE 239924 57483,13
kracza¢ w skali roku statutowego limitu 4% $redniej rocznej wartosci aktywow netto Funduszu. 2.1. Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 134,33 431,41
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Pobierane 2.2. Srodki pienigzne na rachunkach lokat 226491 57051,72
przez Fundusz opfaty manipulacyjne s3 kosztem nielimitowanym nie majacym wptywu na warto$¢ . i
jednostki uczestnictwa, gdyz sa one jednoczesnie kosztem i przychodem Funduszu. 3. NALEZNOSCI 10 816,87 981920
3.1. Z tytutu zbytych lokat | 416,35 1 092,34
Metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, ustalanie wartosci aktywéw netto i wyniku z operaciji 3.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2329,83 6 167,50
|. W kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na GPW w Warszawie (Dzien Wyceny), akty- 3.3. Dywidendy 268,99 0,00
wa Funduszu wyceniane sa, a zobowigzania ustalane s3 wedtug stanéw odpowiednio aktywéw 3.4. Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 2721,76 2552,01
i zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego. 3.5. Z tytutu subskrypcji na akcje 4055,77 0,00
2. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac aktywa Funduszu o jego zobo- 3.6. Pozostate 24,17 7,35
wigzania w Dniu Wyceny. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (WANJU) row-
na si¢ wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbg jednostek 1l. ZOBOWIAZANIA 8756,75 801124
uczestnictwa posiadanych przez uczestnikéw w Dniu Wyceny.
3. Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wyceniane sa, |. Z tytutu nabytych lokat 513123 1 359,25
a zobowiazania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustalane s3 wedtug war- 2. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 520,93 21,73
tosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. 3. Rezerwa na wydatki 221,72 266,44
Za ceng rynkowa uznaje sie ostatni kurs zamknigcia w przypadku papieréw wartosciowych 4. Zobowigzania z tytutu wptat
notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany i ogfaszany jest kurs za- na nieprzydzielone jednostki uczestnictwa 1 503,24 566901
mkniecia. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan ciagtych 5. Zobowigzania wobec dystrybutorow 130,51 0,00
bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia, za ceng rynkowa uznaje si¢ cene $rednig trans- 6. Zobowigzania wobec TFI 1 030,07 583,51
akcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje. W przypad- 7. Zobowigzania z tyt. podatku od oséb fizycznych 50,76 21,79
ku papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan jednolitych cena rynkowa jest 8. Pozostate 168,29 89,51
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zasto- lll. AKTYWA NETTO (I-Il) 580 068,23 296 241,24
sowanie ceny rynkowej, wyceniane sa wedtug ostatniej najnizszej odpowiednio ceny lub war-
toséci: zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania lub po jakiej zawarto pakietows trans- IV. KAPITAL 531700,13 263 836,03
akcje z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych spowodowanych zda-
rzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa. |. Wptacony 893 862,71 523 021,64
Jezeli ostatni kurs zamknigcia na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest dostep- 2. Wyptacony -362 162,58 -259 185,61
ny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla
wartosci rynkowej papieru wartosciowego, Fundusz wycenia ten papier wartosciowy wedtug V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE
jednej z metod okreslonych w punktach 4a), 4b), 4c). PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 12 460,46 1113354
4. Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wyceniane
sa, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustalane sa wedtug VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwa przyjmuije si¢ jedna z nastgpujacych metod wyceny: ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 1171523 7 677,59
a) wg $redniej ceny obliczonej na podstawie kurséw zamknigcia, uzyskanych od trzech insty-
tucji finansowych prowadzacych obrot takimi papierami lub prawami, VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT
b) wg $redniej ceny obliczonej na podstawie kurséw zamknigcia, uzyskanych od jednej lub PONAD CENE NABYCIA 24 192,41 13 594,08
dwach instytucji finansowych, ktére obracaja takimi papierami lub prawami,
SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzien 30 czerwca 2004 r. str. 2
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VIII. KAPITAL | ZAKUMULOWANY WYNIK

6. Zmiana wartosci aktywow netto

Z OPERAC]I, RAZEM (IV+V+VI+VIl) 580 068,23 296 241,24 z tytutu zmian w kapitale 267 864,10 222 784,68 7 379,80 -18 128,78

Liczba jednostek uczestnictwa 5770987,556 3073 557,925 7. taczna zmiana aktywéw netto w okresie

sprawozdawczym (3-4+5) 283 826,99 235411,75 11 605,97 -15999,35

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN): 100,51 96,38

8. Warto$¢ aktywdw netto na koniec
okresu sprawozdawczego 580 068,23 296 241,24 60 829,49 49 223,52
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I (w tys. zlotych) 9. Srednia wartos¢ aktywow netto
w okresie sprawozdawczym* 467 494,21 127 843,94 55 669,42 52 908,36
01.01-30.06.2004 01.01-30.06.2003
1Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
I. PRZYCHODY Z LOKAT 924344 1 809,56
|. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
|. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 003,51 190,23 1.1. liczba zbytych

2. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 404383 1289,18 jednostek uczestnictwa 3736014464 3738045244 475845829 197 856,064
3. Odpis dyskonta 1 909,05 34,11 1.2. liczba odkupionych
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 4,04 jednostek uczestnictwa 1038584833 1379808300 387914,128 441 273489
5. Odsetki z r-kéw bankowych i lokat 409,17 100,47 1.3. saldo zmian liczby
6. Przychody z optfat manipulacyjnych 1 877,81 191,48 jednostek uczestnictwa 2697429631 2358236944 87931,701  -243 417,425
7. Pozostate 0,07 0,05

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
Il. KOSZTY OPERACY|NE 791652 1 482,22 2.1. liczba zbytych
jednostek uczestnictwa 9995001,071  6258986,607 2520941363 2045095534
1. Koszty podlegajace statutowemu limitowi, 579191 1252,22 2.2. liczba odkupionych
|.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4509,18 787,38 jednostek uczestnictwa 4224013515 3185428682 1805620382 1417706254
1.2. Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane 2.3. saldo zmian liczby
z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 303,03 45,53 jednostek uczestnictwa 5770987,556 3073557925 715320981 627 389,280
1.3. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie
rejestru uczestnikéw Funduszu 486,59 63,78 IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:
1.4. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 3,13
1.5. Ustugi prawne 1,27 2,04 |. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
1.6. Koszty marketingowe 88,85 105,87 okresu sprawozdawczego 96,38 85,04 78,46 74,90
1.7. Koszty prowadzenia dystrybucji 58,01 66,53 2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
1.8. Koszty audytu 22,57 21,40 sprawozdawczego 100,51 96,38 85,04 78,46
1.9. Koszty zarzadzania aktywami 194,46 147,25 3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw na jednostke uczestnictwa w okresie
1.10. Pozostate 127,95 9,31 sprawozdawczym (w skali roku) 8,62% 13,33% 8,38% 4,75%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,
2. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, ze wskazaniem daty wyceny 96,39 83,96 78,46 72,12
nie majgce wptywu na wartos¢ jednostki uczestnictwa, 1 877,81 191,48 (02.01.04) (07.02.03) (02.01.02) (14.03.01)
2.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z tyt.optat manipulacyjnych 560,86 61,22 5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,
2.2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw z tyt. optat manipulacyjnych 1316,95 130,26 ze wskazaniem daty wyceny 101,28 97,78 85,79 79,31
(14.04.04) (02.09.03) (06.12.02) (29.10.01)
3. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, 6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug
majace wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa, 70,47 12,52 ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym,

3.1. Podatek od dywidend 3238 0,00 ze wskazaniem daty wyceny 100,57 96,43 84,96 78,46
3.2. Prowizje i oplaty za transakcje portfelowe 26,34 741 (30.06.04) (31.12.03) (31.12.02) (31.12.01)
3.3. Prowizje bankowe oraz inne koszty i optaty 11,75 511

IV. PROCENTOWY UDZIAt W SREDNICH AKTYWACH NETTO:

4. Koszty zwigzane z wyceng lokat Funduszu, 176,33 26,00
4.1. Amortyzacja premii 9,83 26,00 1. Kosztéw operacyjnych limitowanych i nielimitowanych wykazanych
4.2. Aktualizacja wartosci lokat 26,00 0,00 w poz. I, pkt. | i 3 w Rachunku wyniku z operacji (w skali roku),

4.3. Ujemne saldo réznic kursowych 140,50 0,00 w tym: 2,52% 2,86% 4,04% 4,00%

|.1. wynagrodzenie Towarzystwa 1,94% 2,08% 2,50% 2,50%

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0,00 0,00

* liczona na podstawie dni kalendarzowych
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (lI-lIl) 791652 1 482,22
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 132692 327,34 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zlotych)

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 14 635,97 3221,78 01.01-30.06.2004 01.01-30.06.2003
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4037,64 397,77 A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH -325 225,08 -9098,30
- z tytutu réznic kursowych -200,97 25,44 Z DZIALALNOSCI OPERACY]NE] (I-Il)

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat, w tym: 10 598,33 282401 1. Wplywy 5107 455,07 10 886,98
- z tytutu réznic kursowych -372,32 120,18 |. Z tytutu posiadanych: 6 123,96 1722,16
1.1, akgji 674,93 98,86

VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+VI) 15 962,89 3549,12 1.2. obligacji 5449,03 1 623,30
Prowizje maklerskie zaptacone przez Fundusz 2. Z tytutu zbycia (umorzenia): 5098 873,87 8959,04
(uwzglednione w pozycji VI) 546,96 30,49 2.1. akgji i praw do akdji 72 509,12 594927

2.2. bonéw skarbowych 4065 745,21 | 100,00
2.3. obligacji 960 619,54 1 909,77
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 3. Z tytutu odsetek od rachunkéw bankowych i lokat 416,19 100,31
(w tys. zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz
wartosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w zlotych) 4. Pozostate 2 041,05 105,47
01.01-30.06  01.01-31.12  01.01-31.12  01.01-31.12 Il. Wydatki 5432 680,15 19.985,28
2004 2003 2002 2001

|. Z tytutu posiadanych: 113,45 114,56
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: I.1. kontraktéw terminowych 113,45 114,56
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 2. Z tytutu nabycia: 5425 270,87 18 359,25
okresu sprawozdawczego 296 241,24 60 829,49 49 223,52 65 222,87 2.1. akgji i praw do akdji 128 128,04 6 880,75
2.2. obligacji 1 153 689,29 11 478,50

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), 2.3. bonéw skarbowych 414327821 0,00

w tym: 15 962,89 12 627,07 4226,17 212943 2.4. praw poboru 175,33 0,00
2.1. przychody z lokat netto 1 326,92 1 231,64 294,85 249898
2.2. zrealizowany zysk (strata) 3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 4057,02 786,24
ze zbycia lokat 4037,64 1 590,50 200,85 1 403,47
2.3. wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia
(straty) z wyceny lokat 10 598,33 9 804,93 373047 -1773,02 dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 1 905,12 156,07
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu 5. Z tytutu opfat: 306,90 56,80
wyniku z operaciji 15 962,89 12 627,07 4226,17 212943 5.1. dla depozytariusza 282,28 49,45
5.2. za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 0,62 0,60

4. Dystrybucja dochodéw Funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00 5.3. za transakcje portfelowe 24,00 6,75

4.1. z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00

4.2. ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00 6. Z tytutu ustug: 519,83 286,98

6.1. wydawniczych 0,00 0,02

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 6.2. prawnych 0,97 0,16

(razem), w tym: 267 864,10 22278468 737980 -18 128,78 6.3. w zakresie rachunkowosci 433,87 62,80

5.1. zwigkszenie z tytutu zbytych 6.4. w zakresie audytu 22,57 22,97

jednostek uczestnictwa 370 841,07 350521,83 39 583,53 15 165,15 6.5. marketingowych 38,34 176,37

5.2. zmniejszenie z tytutu odkupionych 6.6. dystrybucyjnych 24,08 24,66
jednostek uczestnictwa 102 976,97 127 737,15 32203,73 3329393

7. Pozostate 506,96 225,38
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B. PRZEPLYWYsRODKOW PIENIEZNYCH 270 141,19 1121974
Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-IT)

1.1.3. Obligacje (bez odsetek)

Nazwa Kod ISIN Termin  Wartos¢ ~ Wartos¢  Wartos¢  Udziat w
1. Wptywy 372099,79 45 425,75 wykupu nominalna  w cenie rynkowa/ aktywach
|. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 372099,79 45 425,75 nabycia godziwa*  ogétem
Il. Wydatki 101 958,60 34206,01 Obligacje Skarbu Paristwa o oprocentowaniu stafym:
|. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 101 955,94 34 206,01 o terminie wykupu do 6 m-
2. Odsetki 0,66 0,00 PS 1004 1), 2) PLO000101374 2004-10-12 6 000,00 586500 6 042,00 1,03%
3. Pozostate 2,00 0,00 o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
. PS 0205 1), 2) PLO000101564 2005-02-12  3000,00 276805 303,50 0,51%
C. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO (A+/-B) -55 083,89 212144 PS 0605 1), 2) PLO000101721 2005-06-12 4 600,00 4507,10 4660,72 0,79%
. o terminie wykupu od roku do 3 lat
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 57483,13 2421,97 PS 0206 1), 2) PL0000102026 2006-02-12 32 750,00 33 994,00 33 300,20 5,66%
. PS 0506 1), 2) PLO000102125 2006-05-12  4408,00 4358,14 448823 0,76%
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+/-C) 239924 454341 PS 1106 1), 2) PLO000102331 2006-11-12 15 500,00 1678575 15834,80 2,69%
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 PS 0507 1), 2) PL0O000102679 2007-05-12 17 887,00 19 086,38 18 335,96 3,11%
o terminie wykupu od 3 lat do 5 lat
PS 0608 1), 2) PL0O000102869 2008-06-24 22 979,00 22 026,69 21 600,26 3,67%
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty o terminie wykupu powyzej 5 lat
ZESTAWIENIE LOKAT na dzien 30 czerwca 2004 r. DS 1013 1), 2) PL0000102836 2013-10-24 1 500,00 143550 127980 0,22%
(w tys. ztotych za wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych wyrazonych w sztukach)
Obligacje Skarbu Paristwa zerokuponowe:
I. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO o terminie wykupu do 6 m-
OK 1204 1), 2) PLO000102877 2004-12-12 10578,00 9968,89 10288,16 1,75%
1.1. PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU ZORGANIZOWANYM o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
OK 0405 1), 2) PL0000103024 2005-04-12 16 700,00 15 426,55 15851,64 2,69%
1.1.1. Akcje o terminie wykupu od roku do 3 lat
OK 0805 1), 2) PL0O000103107 2005-08-12 24 000,00 21 889,00 22 257,60 3,78%
Nazwa papieru/ Kod ISIN llos¢  Wartos¢  Wartos¢  Udziat w OK 0406 1), 2) PL0000103263 2006-04-12 171 000,00 150 024,01 150599,70  25,58%
siedziba, kraj emitenta akcji  wcenie rynkowa aktywach
nabycia ogdtem Obligacje komercyjne zamienne o oprocentowaniu stafym:
o terminie wykupu od roku do 3 lat
Rynek podstawowy na GPW w Warszawie COMARCH 1) PLCOMAR00079 2007-04-12 640,00 641,92 768,00 0,13%
06MAGNA PLNFI0600010 38113 166,21 200,09 0,03%
080OCTAVA PLNFIO800016 40392 387,98 418,06 0,07% Obligacje zagraniczne zerokuponowe:
AMICA PLAMICAQ0010 11079 496,81 465,32 0,08% o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
APATOR PLAPATR00018 6 000 415,12 484,80 0,08% GMAC INTL FINANCE BV
ATMGRUPA PLATMO000002 | 23572 1093,12 111496 0,19% (w PLN) 5)* XS0124929448 2005-02-23  15000,00 14 131,95 14 340,00 2,44%
BETACOM PLBTCOMO0016 33 000 959,68 712,80 0,12% Detroit, USA
BORYSZEW PLBRSZWO000! | 22998 263360 317372 0,54%
BPHPBK PLBPHO0000019 24340 845081 1021063 1,73% OBLIGACJE RAZEM 346 542,00 322 908,93 32267857  54.81%
BRE PLBRE00000 12 9666 101201 101493 0,17% .
BUDIMEX PLBUDMX00013 29560 119984 288,82 0,22% ODSETKI NALEZNE OD OBLIGAC]I 2707,79 0,46%
BZWBK PL) PLBZ00000044 26157 219550 227043 0,39% .
CERSANIT PLCRSNTO00! | 39040 290947 4001,60 0,68% OBLIGACJE Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 325386,36  5527%
COMPLAND PLCMPLDO00016 30689 332962 365199 0,62%
Css PLCSSUP00012 6100 85,87 125,66 0,02% 1.1.4. Bony Skarbu Paristwa
DEBICA PLDEBCA00016 18828 143009 25606! 0,43%
ECHO PLECHPS00019 37680 2237,10 325932 0,55% Nazwa bonu Kod ISIN Termin  Wartoé¢  Wartoé¢ Wartoé¢ w  Udziat w
ELBUDOWA PLELTBDO00017 10 300 275,67 258,53 0,04% wykupu nominalna  w cenie skorygowa-  aktywach
ELDORADO PLELDRDO00017 43 206 968,77 1538,13 0,26% nabycia  nej cenie ogotem
EMAX PLEMAX00001 | 20333 204894 203330 0,35% nabycia
FARMACOL PLFRMCL00066 108656 252089 3 140,16 0,53%
FORTE PLFORTE00012 7178 89,94 98,34 0,02% o terminie wykupu do 6 m-
GETIN PLGSPRO000I4 1325131 236362 314056 0,53% BS290904 2) PL0000002796 2004-09-29 10000,00 9503,22 985226 1,67%
GTC PLGTC0000037 37000 321900 4218,00 0,72% o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
IMPEXMET PLIMPXMO00019 34325 116915 123227 0.21% BS230205 2) PLO000003000 2005-02-23  10000,00 9443,35 9636,04 1,64%
INTERCARS PLINTCS00010 34353 721,41 920,66 0,16% transakcje z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu
JCAUTO PLJCAUTO00045 27 3%4 739,64 849,21 0,14% BS010605 2)** PLO000003 141 2005-06-01 65 000,00 61 120,86 6112086  10,38%
KETY PL) PLKETYO0000! | 31130 234858 4467,16 0,76% BS150605 2)** PLO000003 166 2005-06-15 15 850,00 14 864,40 14 864,40 2,52%
KGHM PLKGHMO000017 419751 960141 1183697 2,01%
KROSNO PLKROSNO0015 3392 122,48 427,39 0,07% BONY SKARBU PANISTWA RAZEM 100 850,00 94 931,83 9547356 16,21%
LPP PLLPP0000O! | 582 142,53 303,51 0,05%
MILLENNIUM PLBIG00000I6 680133 215140 1945,18 0,33% 1) GPW w Warszawie 2) CETO 3) Budapest Stock Ex. 4) Vienna Stock Ex. 5) London Stock
NETIA PLNETIAO0014 967715 2671,04 4074,08 0,69% Exchange (rynek, na ktérym dany papier wartosciowy zostat dopuszczony do obrotu)
ORBIS PLORBIS00014 130176 310805 312422 0,53% PL) akcje notowane w ramach Segmentu Plus
PEKAO PLPEKAOO00016 75195 811728 928658 1,58%
PGF PLMEDCS00015 90023 403049 5266,35 0,89% * papier wartosciowy wyceniany wg wartosci godziwej
PKNORLEN PLPKNO0000I8 396512 9772,58 |1816,05 2,01% ** papier wartosciowy z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu na 01.07.2004 r.
POLFKUTNO PLPLFKT00019 14767 3302,75 479928 0,82%
PROKOM PLPROKMO00013 38144 6473,10 648448 1,10% 1.2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE NA RYNKU ZORGANIZOWANYM
PROSPER PLPRSPR00046 17 531 97,45 287,51 0,05%
SANOK PLSTLSKO00016 12610 135856 1891,50 0,32% 1.2.1. Prawa poboru
SNIEZKA PLSNZKA00033 67720 176669 2343,11 0,40%
SOKOLOW PLSOKLWO00019 254 1,62 1,49 0,00% Nazwa Kod ISIN llos¢  Wartos¢ ~ Wartos¢  Udziat w
STALPROFI PL) PLSTLPF00012 12700 1591,47 150495 0,26% praw  wcenie godziwa aktywach
TECHMEX PLTECMXO0001 | 100000 2256,08 2 900,00 0,49% poboru nabycia ogotem
TELMAX PLTLMAXO00010 19881 1601,36 109942 0,19%
TPSA PLTLKPLOOOI7 ~ 703209 10498,13 10 759,09 1,83% BRE - PP PLBRE0004527 46 332 34,99 44,02 0,01%
Alkcje notowane na rynkach zagranicznych PRAWA POBORU RAZEM 46 332 34,99 44,02 0,01%
PANNONPLAST RT (w HUF) 3)HU0000010376 2258l 815,31 672,70 0,11%
Budapeszt, Wegry 2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO
OTP BANK RT (w HUF) 3) HUO000006 1726 48180 314804 3640,13 0,62%
Budapeszt, Wegry 2.1. Akcje
BACA (w EUR) 1), 4) AAT0000995006 21814 387598 477583 081%
Wieden, Austria Nazwa emitenta llos¢ Wartosé Wartosé Udziat w
akiji W cenie godziwa aktywach
AKCJE RAZEM 5919090 121 972,24 146 089,88  24,80% nabycia ogotem
1.1.2. Prawa do akgji CORMAY POLAND S.A. 5000 45,00 0,00 0,00%
AKCJE RAZEM 5000 45,00 0,00 0,00%
Nazwa Kod ISIN llos¢  Wartos¢  Wartos¢  Udziat w
praw  wcenie rynkowa aktywach 2.2. Obligacje (bez odsetek)
do akdji nabycia ogdtem
Nazwa emitenta Termin  Warto$¢ ~ Wartos¢ Wartos¢ w  Udziat w
GRAJEWO PDA PLZPW0000033 17100 307800 342000 0,58% wykupu nominalna  wcenie  skorygo- aktywach
nabycia wanej cenie ogdtem
PRAWA DO AKCJI RAZEM 17100 307800 3 420,00 0,58% nabycia
Obligacje zerokuponowe:
o terminie wykupu do 6 miesiecy
POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNASA. 2004-07-07 1 000,00 985,55 998,89 0,17%
FCE CREDIT POLSKA S.A. 2004-08-06 4900,00 482343 486887 0,83%
Zamienne o oprocentowaniu stafym:
o terminie wykupu od roku do 3 lat
COMPUTERLAND S.A* 2006-05-21  1500,00 2001,75 2035,08 0,35%
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OBLIGACJE RAZEM 740000 7810,73 790284 1,35%
ODSETKI NALEZNE OD OBLIGAC]I 13,97 0,00%
OBLIGACJE Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 79168l 1,35%
* wycena uwzglednia premie nalezng przy wykupie obligacji
ZESTAWIENIE LOKAT RAZEM 57560887  97,76%
ODSETKI NALEZNE RAZEM 2721,76 0,46%
ZESTAWIENIE LOKAT Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 578330,63  98,22%
ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE LOKAT (bez odsetek)

30.06.2004 31.12.2003  31.12.2002  31.12.2001
Akgje, prawa do akgji i prawa poboru dopuszczone do obrotu publicznego
- warto$¢ biezaca 149 553,90 80 376,39 15211,84 10 112,35
- udziat w aktywach 25,39% 26,41% 24,58% 19,35%
Akgje niedopuszczone do obrotu publicznego
- wartoé¢ biezaca 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziat w aktywach 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Obligacje dopuszczone do obrotu publicznego
- warto$¢ biezaca 32267857 12916033  41731,33 2933045
- udziat w aktywach 54.81% 42,46% 67,44% 56,14%
Obligacje niedopuszczone do obrotu publicznego
- wartoé¢ biezaca 7 902,84 10 976,60 0,00 | 385,70
- udziat w aktywach 1,35% 3,61% 0,00% 2,66%
Bony skarbowe
- wartoé¢ biezaca 95 473,56 16 436,83 1 072,78 0,00
- udziat w aktywach 16,21% 5,40% 1,73% 0,00%
Instrumenty pochodne
wynik z wyceny 0,00 0,00 57,30 0,00
- udziat w aktywach 0,00% 0,00% 0,09% 0,00%

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz i
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w tys. ziotych)

|. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu:

|. Na dzien 30 czerwca 2004 r. struktura walutowych pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. ztotych):

EUR HUF PLN

Wartos$¢ biezaca papieréw wartosciowych 4 775,83 431283 566 520,21
Naleznosci z tytutu podatku

od zyskéw kapitatowych 23,85 0,00 0,00
Srodki pienigzne na rachunkach
bankowych i lokat

119,24 8,74 2271,26

Razem 491892 4321,57 568 791,47

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagnigte i wykorzystane przez Fundusz kredyty
i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1%
wartosci aktywéw Funduszu.

3. W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz pozyczki pienigzne
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.
4. Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych statutowy limit, pokrywanych
przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu ewidencjonowane sa koszty do wysokosci
statutowego limitu oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

5. Wykazany w rachunku wynikéw zysk (strata) zrealizowany ze zbycia lokat dotyczy zbycia: akgji
(2 545,68 tys. zt.), obligacji (-330,54 tys. zt.) oraz instrumentéw pochodnych (I 822,50 tys. zt.).
6. Wykazana w rachunku wynikéw zmiana pozycji niezrealizowanego zysku (straty) dotyczy:
zmiany wartosci akcji (1 | 673,44 tys. zt.), obligacji (-904, 19 tys. zt.), praw poboru (9,03 tys. zt.)
oraz praw do akji (179,95 tys. zt.).

7. Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
sa zwolnione w Polsce z podatku dochodowego od oséb prawnych.

W panstwach nalezacych do OECD przychody Funduszu z tytutu otrzymywanych dywidend
podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych. W okresie sprawozdawczym Fundusz poniést
koszt opodatkowania dywidend zagranicznych w wysokosci 32,38 tys. zt.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, sa
ptatnikami zryczaltowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych bedacych uczestnikami
Funduszu. Za okres sprawozdawczy Fundusz odprowadzit podatek w wysokosci 353,91 tys. zt.
Wszystkie pozostate pokryte przez Fundusz prowizje i opfaty zostaly wykazane w rachunku
wyniku.

8. Wszystkie dochody i zyski s reinwestowane i powigkszaja wartos¢ aktywéw Funduszu.
Moga by¢ one realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa.

9. Na dzien bilansowy papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych
oraz transakcje terminowe nie byly przedmiotem lokat Funduszu.

Il. Informacje uzupetniajace:

|. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyptacat zadnych wynagrodzen i nagréd dla oséb
fizycznych zarzadzajacych i nadzorujacych dziafalnos¢ Funduszu.

2. W ksiegach Funduszu nie zostaty zaewidencjonowane zadne niesptacone zaliczki, kredyty,
pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowigzujace do $wiadczen na rzecz
Funduszu, udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz
innym osobom, z ktérymi osoby te s3 powiazane osobiscie.

Ill. W okresie sprawozdawczym nieruchomosci nie byty przedmiotem inwestycji Funduszu.

IV. Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

V. Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

VI. Nie wystapity istotne roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

VII. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania
uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

VIIl. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2004 r.

Antoni Leonik
Prezes
Zarzadu

Sylwia Kwietniewska
Gtowny Ksiegowy
Funduszy

Tomasz Bogutyn
Wiceprezes
Zarzadu

Marcin Jarkiewicz
Wiceprezes
Zarzadu

Warszawa, 23 sierpnia 2004 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego
Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego potwierdza, iz dane zawarte w sprawozdaniu
przedstawionym przez PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny
otwarty, dotyczace standw aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach pa-
pieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych za okres sprawozdawczy
01.01.2004 - 30.06.2004, s3 zgodne ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 30 czerwca
2004 r.

Petnomocnik
Michat Szemraj
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