SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE ZROWNOWAZONY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Warszawa, dnia 24.08.2004 r.
Szanowni Panstwo,
Przedstawiamy sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy | stycznia - 30 czerwca
2004 r. PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego, zarza-
dzanego przez PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W sprawozdaniu zawarte s3 miedzy innymi szczegétowe informacje o strukturze portfela in-
westycyjnego, zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, opinia biegtego rewidenta oraz oswiad-
czenie depozytariusza.
Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o 6,92%.
Pierwsza potowa 2004 r. byta korzystna dla inwestoréw lokujacych $rodki na rynku akcji
- gtéwny indeks gietdowy WIG zyskat 15%. Zdecydowanym liderem wzrostéw byty spotki
o $redniej i niskiej kapitalizacji. Gtéwne indeksy gietdowe zyskiwaty na wartosci dzieki bardzo
dobrym danym makroekonomicznym, wskazujacym na wysoka dynamike wzrostu gospodar-
czego w badanym okresie. Poprawiajaca si¢ kondycja polskiej gospodarki przefozyta sig¢ na do-
bre wyniki finansowe spétek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Pozytywne trendy gospodarcze zostaly dostrzezone przez inwestoréw zagranicznych, ktérzy
nalezeli, obok polskich funduszy inwestycyjnych, do gtéwnych nabywcéw akeji w pierwszym
kwartale biezacego roku. Wzrostowa tendencja na rynku akcji zostata zakoriczona w potowie
kwietnia, ktory przyniost znaczna korekte notowan. Gtéwna przyczyng spadku notowan akgji
byt wzrost obaw dotyczacych podwyzki stép procentowych przez banki centralne w Polsce
i za granica. Pierwsza potowa roku przyniosta réwniez zwigkszona aktywnos¢ emitentow na
rynku pierwotnym. Na koniec czerwca 2004 roku udziat akcji w aktywach Funduszu wynosit
52,38%. Najwigksze inwestycje stanowity: TPSA (5,59%), PKNORLEN (5,17%) oraz PEKAO
(4,24%). Dtuzne papiery wartosciowe stanowily 43,44% aktywéw Funduszu.
W okresie sprawozdawczym aktywa netto PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - funduszu
inwestycyjnego otwartego systematycznie rosly, osiggajac 358,71 min zt na koniec pierwsze-
go potrocza 2004 r. Dynamika wzrostu aktywéw netto Funduszu wyniosta w tym okresie
81,16% i wynik ten prezentuje si¢ bardzo dobrze w poréwnaniu ze $rednig dynamika wzro-
stu aktywow w sektorze funduszy zréwnowazonych (73,85%).
taczne aktywa netto Funduszy PKO/CREDIT SUISSE na koniec badanego okresu wyniosty po-
nad 3,67 mld zt. Taka wysoko$¢ aktywdw stanowita 10,53% udziatu w rynku funduszy inwe-
stycyjnych, co pozycjonuje PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. w czotéwce towarzystw funduszy
inwestycyjnych dziafajacych na polskim rynku.
W zwiazku z wejsciem w zycie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, trwaja intensywne pra-
ce dostosowujace sposob funkcjonowania Funduszy do aktualnych wymogdéw prawnych.
W najblizszych miesigcach planowane jest poszerzenie oferty, miedzy innymi o mozliwos¢
otwierania Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE) w Funduszach PKO/CREDIT SUISSE.
Zapraszamy do korzystania z naszej Infolinii (0-801 32 32 80), gdzie uzyskaja Panstwo odpo-
wiedzi na wszelkie pytania zwigzane z inwestowaniem w Fundusze PKO/CREDIT SUISSE.
Dzigkujac za zaufanie okazane Funduszom PKO/CREDIT SUISSE, zyczymy Panstwu zadowo-
lenia z dokonywanych inwestyciji.

Z powazaniem,

Antoni Leonik
Prezes Zarzadu

Tomasz Bogutyn
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Jarkiewicz
Wiceprezes Zarzadu

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
'WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A. DANE FUNDUSZU

Nazwa Funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

Podstawy prawne dziatalnosci Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziataja-
cym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. (D.U. Nr 146, poz. 1546). Na dzien bilansowy Fundusz dziafat na podstawie ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pézniejszy-
mi zmianami), ktérej przepisy obowigzywaty do dnia 30.06.2004 r.

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio powstat w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT
SUISSE Funduszu Powierniczego Zréwnowazonego w PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony
- fundusz inwestycyjny otwarty (decyzja KPWiG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22.01.1999 r.
o udzieleniu zezwolenia na przeksztafcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach inwesty-
cyjnych.

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFj 23 w dniu 26.07.1999 r.

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Funkcje banku - depozytariusza dla Funduszu petni Bank Przemystowo - Handlowy PBK S.A.
z siedziba przy Al. Pokoju |, 31 - 548 Krakow.

Podstawowe obowigzki depozytariusza dotycza migdzy innymi prowadzenia rejestru i prze-
chowywania aktywoéw Funduszu oraz kontrolowania terminowosci rozliczania uméw z uczest-
nikami. Obowiazki depozytariusza obejmuja réwniez zapewnianie, aby:

|. Odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z prawem i Statutem Funduszu.
2. Wartos¢ netto aktywéw Funduszu i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta obliczana zgodnie
z przepisami prawa i Statutem Funduszu.

3. Rozliczanie uméw dotyczacych aktywoéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionych
opoéznien.

4. Dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z prawem i Statutem Funduszu.
Podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow Funduszu jest Obstuga Funduszy Inwestycyj-
nych Sp. z 0.0. (Agent Obstugujacy) z siedziba przy ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.
Gtéwnym zadaniem realizowanym przez Agenta Obstugujacego na rzecz Funduszu jest pro-
wadzenie bazy danych obejmujacej wszystkie rejestry uczestnikéw Funduszu oraz komplekso-
w3 obstuge sktadanych zlecen i dyspozycji dotyczacych jednostek uczestnictwa. Szczegdtowy
zakres czynnosci wymieniony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Podmiotem $wiadczacym ustugi polegajace na zarzadzaniu portfelem papieréw wartoéciowych
Funduszu jest Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy ul. Putawskiej 15,
02-515 Warszawa.

Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa bezposrednio poprzez PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz za posrednictwem nastepujacych kanatéw
dystrybucji:

|. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A z siedzibg przy ul. Putawskiej 15,
02-515 Warszawa.

2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedziba przy
ul. Putawskiej |5, 02-515 Warszawa.

3. Inteligo Financial Services S.A. z siedzibg przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

4. Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.

Zakres ustug swiadczonych przez podmioty posredniczace w dystrybucji jednostek uczestnic-
twa obejmuje:

| Przyjmowanie zlecen nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu jednostek uczestnictwa.

2. Przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptfat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

3. Przyjmowanie innych zlecen, dyspozycji, o$wiadczen woli i dokumentéw zwigzanych
z obstuga uczestnikéw Funduszu.
4. Uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Celem Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu poprzez inwestowanie po-
wierzonych $rodkéw w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe, przy dazeniu do ogranicze-
nia ryzyka inwestycji poprzez dywersyfikacje portfela pomigdzy rézne instrumenty finansowe
oraz dywersyfikowanie portfela w ramach poszczegdlnych instrumentow.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu - limity ustawowe

Zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze lo-
kowac swoje aktywa w:

|. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

2. Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwot-
nym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za-
kfadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. | oraz gdy do-
puszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dopuszczenia
do publicznego obrotu.

3. Do 10 % wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt. |
i 2 zbywalne papiery wartosciowe lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, jezeli ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym dniu wyceny.

4. Do 5% wartosci aktywow Funduszu tacznie moze by¢ lokowane w:

a) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo
z zachowaniem ograniczen wynikajacych z ustawy,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez takie instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granica, ktére oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczest-
nika oraz stosuja ograniczenia inwestycyjne, co najmniej takie, jakie ustawa narzuca funduszom
inwestycyjnym w Polsce.

5. Do 10% wartosci aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane zarazem w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego samego podmiotu,
pod warunkiem, Ze taczna wartos¢ tego rodzaju lokat w papiery i wierzytelnoéci poszczegdl-
nych podmiotéw nie przekroczy 40% wartosci aktywow Funduszu.

6. Ograniczenia wymienione w pkt. 5 nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, parstwa nalezace do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz migdzynarodowe instytucje fi-
nansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nale-
zacych do OECD pod warunkiem, ze beda dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
szedciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przewyzsza-
ta 30% aktywow Funduszu.

7. Lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, kto-
rych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z parnstw nalezacych do
OECD dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden
podmiot nie mogg przewyzsza¢ 35% wartosci aktywéw Funduszu.

8. Do 25% wartosci aktywow Funduszu moze byc lokowane w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczy¢ 80% warto-
$ci aktywow Funduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu - limity statutowe

Zgodnie ze statutem Funduszu, podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna
i portfelowa. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat uwzglednia nastepujace zasady:
|. Catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w instrumenty diuzne dopuszczone do publicznego
obrotu oraz w instrumenty dtuzne niedopuszczone do publicznego obrotu nie moze by¢
mniejsza niz 30% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Catkowita warto$¢ inwestycji w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz w akcje nie-
dopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajace z tych akcji nie moze przekro-
czy¢ 60% wartosci aktywéw Funduszu.

3. Zobowiazania Funduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych w bankach nie moga
przekroczy¢ 10% wartosci aktywow netto Funduszu w dniu ich zaciaggania, przy czym termin
splaty tych kredytéw i pozyczek nie moze przekraczac roku.

4. W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu czesé¢ aktywow
Funduszu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych.

5. Aktywa Funduszu nie bedg lokowane w papiery wartosciowe dajace wigcej niz |0% gtosow
w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery warto$ciowe wymienione
w art. 3 ust. 3 Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, inne prawa po-
chodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacz-
nie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

B. DANE TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Firma, siedziba, adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ul. Putawska |5,
02-515 Warszawa

W okresie od 01.01.2004 r. do 23.03.2004 r. zarzad PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. dziatat
w skitadzie: Antoni Leonik - prezes zarzadu, Agnieszka Sadiowska - wiceprezes zarzadu,
Cezary Burzynski - wiceprezes zarzadu. W dniu 23.03.2004 r. Cezary Burzynski zostat,
po ztozonej wczesniej rezygnacji, odwotany z funkcji wiceprezesa zarzadu. W dniu 29.04.2004
r. wygasta kadencja pozostatych cztonkéw zarzadu i w tym samym dniu Pan Antoni Leonik
zostat powotany na prezesa zarzadu nowej kadencji. W dniu 21.07.2004 r. Pan Marcin Jarkie-
wicz oraz Pan Tomasz Bogutyn zostali powotani do zarzadu Spétki jako wiceprezesi zarzadu.
Komisja Papierow Wartosciowych i Gield decyzja z dnia 10.08.2004 r wyrazita zgode na
powotanie Pana Tomasza Bogutyna w sktad zarzadu. Powotanie trzeciej osoby do skiadu
zarzadu z mocy prawa nie wymaga takiej zgody.

Organ rejestrowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Spotka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384.

C. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio obejmuje okres pétroczny
od | stycznia do 30 czerwca 2004 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2004 r.

D. KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI FUNDUSZU
Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio sporzadzone zostato przy

zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.
Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH PKO/CREDIT SUISSE na dzier 30 czerwca 2004 r.
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E. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. - tekst jednolity) oraz z rozpo-
rzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych z dnia 10 grudnia 2001 r. (Dz. U. Nr 149, poz. 1670).

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

|. Operacje dotyczace Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza na podstawie uzyskanego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego operacje.

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgled-
niajacej koszty zwiazane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Skiadniki lokat
nabyte nieodpfatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

3. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ce-
ne nabycia wynikajaca z ceny nabycia papieréw warto$ciowych wymienionych i ewentualnych
doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

4. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowigzujaca do przeniesienia wiasnosci papierow wartoscio-
wych i jezeli realizacja tej umowy objeta jest systemem gwarantujacym prawidfowe wykonanie
zobowiazan, o ktérym mowa w art. |37 ust. 2 ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, to papiery te ujmowane sg jako nabyte lub zbyte w dacie zawarcia umowy.

5. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowiazujaca do przeniesienia wlasnosci papieréw warto-
Sciowych lub praw majatkowych, i jezeli realizacja tej umowy nie jest objeta systemem gwa-
rantujgcym prawidiowe wykonanie zobowiazan, o ktérym mowa w art. 137 ust. 2 ustawy -
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, to papiery te ujmowane sa jako naby-
te lub zbyte w dacie rozliczenia zawartej umowy.

6. Nalezng dywidende z akcji oraz przystugujace prawo poboru akgji notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
po raz ostatni akcje te bylty notowane na rynku zorganizowanym z prawem do dywidendy lub
prawem poboru. Prawo do otrzymania dywidendy oraz przystugujace prawo poboru akgji nie-
notowanych na rynku zorganizowanym ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastep-
nym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, we-
dtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

7. W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete s3 odmienne niz w wymienione w pkt.
4 - 6 zasady dotyczace realizacji uméw przenoszacych wiasnos¢ papieréw wartosciowych
i praw majatkowych oraz ustalania praw z tytutu ich posiadania, w szczegélnosci zwigzane
z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, papiery i prawa te ujmowane s3
w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego doko-
nanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w dniu uzyskania do-
kumentu potwierdzajacego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

8. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym agent transferowy dokona ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierw-
sze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypad-
ku instrumentéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii, najwyzszej bie-
Zzacej wartosci ksiggowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.
10. W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatni-
kiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolej-
nosci odkupi jednostki uczestnictwa nabyte jako pierwsze.

e) jesli powyzsze sposoby ustalania wartosci godziwej nie majg zastosowania wéwczas aktywa
wyceniane s3 z uwzglednieniem odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla papieréw nabytych
z dyskontem lub premia, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczego-
towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumen-
tow finansowych z dnia |2 grudnia 2001 r., czyli papiery takie wykazywane sa w skorygowa-
nej cenie nabycia.

W okresie sprawozdawczym dla zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych notowa-
nych na rynku zorganizowanym, dla ktérych cena, ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej
transakgji, nie odzwierciedlata biezacej wartosci rynkowej, do wyceny aktywéw Fundusz
przyjmowat srednig ceng z ofert kupna i sprzedazy instytucii finansowych kwotujacych dany
papier wartosciowy na serwisie informacyjnym Bloomberg. Cena ta ogtaszana jest przez ser-
wis jako Bloomberg Generic lub Bloomberg Fair Value.

5. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wy-
ceniane s3 metoda amortyzacji réznicy pomigdzy ceng odkupu papieréw warto$ciowych a ce-
ng ich nabycia.

6. Obligacje zamienne wyceniane s3 bez uwzgledniania prawa do zamiany, chyba ze jest do-
stepna wartos¢ godziwa tego prawa.

7. Transakcje terminowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sa wedtug kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Transakcje terminowe za-
warte poza rynkiem zorganizowanym wyceniane s3 wedtug metody okreslajacej stan rozliczen
Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

8. Nie uwzglednione powyzej zobowigzania wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w jednym
lub w kilku systemach notowar, ceng rynkowga dla danego papieru wartosciowego bedzie ce-
na z rynku gtéwnego wybranego przez Fundusz w uzgodnieniu z bankiem Depozytariuszem,
na podstawie wolumenu obrotu. Rynkiem gtéwnym oraz odpowiednim systemem notowar
dla danego papieru wartosciowego bedzie rynek, dla ktérego srednia wielko$¢ obrotow
W miesigcu poprzedzajacym miesiac dokonania wyceny byfa najwigksza.

Woprowadzone w biezacym okresie sprawozdawczym oraz w okresach poprzednich zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu skiadnikow portfela lokat
Podziat lokat w sprawozdaniu finansowym przyjety zostat w sposob, aby najlepiej zaprezentowac
wywiazywanie si¢ Funduszu z ustawowych i statutowych ograniczern i celéw inwestycyjnych.
Sktadniki portfela zostaly podzielone na papiery dopuszczone i niedopuszczone do obrotu pu-
blicznego, notowane i nienotowane na rynku zorganizowanym oraz na papiery udziatowe i wie-
rzycielskie. Papiery wierzycielskie (obligacje, krétkoterminowe papiery diuzne oraz bony skar-
bowe) zostaty podzielone z uwzglednieniem wysokosci ich oprocentowania i terminéw wykupu.
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BILANS FUNDUSZU NA DZIEN! 30.06.2004 r. (w tys. zlotych)

I'1. Otwarty kontrakt terminowy ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug wartosci ksie- 30.06.2004 31.12.2003

gowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu wpty- 1. AKTYWA 367 773,76 202 176,13

waja na niezrealizowany zysk/stratg z wyceny kontraktu.

12. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego w wysokosci |. LOKATY 356 504,22 177 433,13

wiarygodnie oszacowanej kwoty, z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty. 1.1. Wartos¢ obligacji w cenie nabycia 140 177,24 66 189,35

13. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej s wyrazone, a takze w wa- 1.2. Zmiana wartosci obligacji -443,32 203,42

lucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Naro- 1.3. Wartos¢ akgji w cenie nabycia 156 959,60 89 485,98

dowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. 1.4. Zmiana wartosci akgji 35 683,05 20 639,62

14. Przychody Funduszu obejmuja w szczegélnosci dodatnie saldo réznic kursowych powsta- 1.5. Wartos$¢ bonéw skarbowych w cenie nabycia 20 003,64 0,00

te w zwigzku z wycenga srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, 1.6. Wartos¢ praw do akcji w cenie nabycia 3 672,00 39,26

dywidendy i inne udzialy w zyskach, odsetki, odpis dyskonta oraz optaty manipulacyjne. 1.7. Zmiana wartosci praw do akgji 408,00 875,50

15. Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegélnosci ujemne saldo réznic kursowych po- 1.8. Wartos¢ praw poboru w cenie nabycia 35,00 0,00

wstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach ob- 1.9. Zmiana wartosci praw poboru 9,01 0,00

cych, odsetki od zaciagnigtych kredytéw i pozyczek, amortyzacje premii oraz optaty manipulacyj- i X

ne. W ksiggach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na przewidywane wydatki na podsta- 2. SRODKI PIENIEZNE 227589 20 704,79

wie stawek okresowych. Wysokos¢ utworzonej rezerwy na koszty limitowane nie powinna prze- 2.1. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 112,13 124,77

kracza¢ w skali roku statutowego limitu 4% sredniej rocznej wartosci aktywéw netto Funduszu. 2.2. Srodki pienigzne na rachunkach lokat 2163,76 20 580,02

Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Pobierane . i

przez Fundusz opfaty manipulacyjne sg kosztem nielimitowanym nie majacym wptywu na wartos¢ 3. NALEZNOSCI 8993,65 403821

jednostki uczestnictwa, gdyz sa one jednoczesnie kosztem i przychodem Funduszu. 3.1. Z tytutu zbytych lokat | 498,25 1 000,16
3.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 306,01 206822

Metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, ustalanie wartosci aktywéw netto i wyniku z operacji 3.3. Dywidendy 341,27 0,00

|. W kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na GPW w Warszawie (Dzienn Wyceny), akty- 3.4. Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 1126,15 967,18

wa Funduszu wyceniane sg, a zobowigzania ustalane s3 wedtug stanéw odpowiednio aktywow 3.5. Z tytutu subskrypcji na akcje 4699,77 0,00

i zobowiazan, kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego. 3.6. Pozostate 22,20 2,65

2. Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajac aktywa Funduszu o jego zobo-

wiazania w Dniu Wyceny. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (WANJU) row- 1l. ZOBOWIAZANIA 9061,43 4 169,46

na sie wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbg jednostek

uczestnictwa posiadanych przez uczestnikéw w Dniu Wyceny. |. Z tytutu nabytych lokat 493423 122,77

3. Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wyceniane sa, 2. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 240,42 149,18

a zobowiazania zwigzane z dokonywaniem transakgji na takim rynku ustalane s3 wedtug war- 3. Rezerwa na wydatki 1 215,10 349,55

tosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. 4. Zobowigzania z tytutu wptat na nieprzydzielone jednostki uczestnictwa | 412,43 278841

Za ceng rynkowa uznaje sie ostatni kurs zamknigcia w przypadku papieréw wartosciowych 5. Zobowigzania wobec dystrybutoréw 154,94 0,00

notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany i ogfaszany jest kurs za- 6. Zobowigzania wobec TFI 968,09 670,34

mknigcia. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan ciagtych 7. Zobowigzania z tyt. podatku od oséb fizycznych 31,52 23,16

bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia, za cene rynkowa uznaje si¢ cene $rednig trans- 8. Pozostate 104,70 66,05

akcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje. W przypad-

ku papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan jednolitych ceng rynkows jest lll. AKTYWA NETTO (I-Il) 35871233 198 006,67

ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zasto- IV. KAPITAL 314904,97 170 505,92

sowanie ceny rynkowej, wyceniane sa wedtug ostatniej najnizszej odpowiednio ceny lub war-

tosci: zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania lub po jakiej zawarto pakietows trans- |. Wptacony 551 452,14 3381235,70

akcje z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych spowodowanych zda- 2. Wyptacony -236 547,17 -167 729,78

rzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Jezeli ostatni kurs zamknigcia na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest dostep- V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE

ny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 3 666,93 5 605,48

wartosci rynkowej papieru wartosciowego, Fundusz, wycenia ten papier wartosciowy wedtug

jednej z metod okreslonych w punktach 4a), 4b), 4c). VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY

4. Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wyceniane ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 4 546,51 213,16

sa, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustalane sa wedtug i

wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuije sie jedng z nastepujacych metod wyceny: VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT

a) wg $redniej ceny obliczonej na podstawie kurséw zamkniecia, uzyskanych od trzech insty- PONAD CENE NABYCIA 35593,92 21 682,11

tucji finansowych prowadzacych obrét takimi papierami lub prawami,

b) wg éredniej ceny obliczonej na podstawie kurséw zamkniecia, uzyskanych od jednej lub VIII. KAPITAL | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACHI,

dwach instytucji finansowych ktére obracajg takimi papierami lub prawami, RAZEM (IV+V+VI+VII) 35871233 198 006,67

<) jezeli kursy zamknigcia o ktérych mowa w punktach a) i b) nie s3 dostepne, lub s3 dostep-

ne, ale ze wzgledu na terminy zawarcia transakgcji w ciggu dnia nie odzwierciedlaja wartosci Liczba jednostek uczestnictwa 3606618201  2128697,490

rynkowej papieru warto$ciowego, przy wycenie danego papieru uwzgledniane sa ceny w zgto-

szonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN): 99,46 93,02

w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

d) w oparciu o cene rynkowa waloréw najbardziej poréwnywalnych notowanych na rynku

zorganizowanym,
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9. Srednia wartos¢ aktywow netto

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I (w tys. zlotych) w okresie sprawozdawczym* 300 697,19 100 769,82 50 438,62 63 255,53
01.01-30.06.2004 01.01-30.06.2003 IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

I. PRZYCHODY Z LOKAT 6 569,68 1 419,81 |. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

1.1. liczba zbytych

|. Dywidendy i inne udziaty w zyskach | 302,07 306,58 jednostek uczestnictwa 2182307,109 2216370,342 213601,522 154 740,938
2. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 1 974,38 822,82 1.2. liczba odkupionych
3. Odpis dyskonta 731,46 13,79 jednostek uczestnictwa 704 386,398 736 565,632 302 796,280 508 323,966

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 1,84 1.3. saldo zmian liczby
5. Odsetki z r-kéw bankowych i lokat 230,48 62,56 jednostek uczestnictwa 1477 920,711 1479804710 -89 194,758 -353 583,028
6. Przychody z optfat manipulacyjnych 2331,15 212,20
7. Pozostate 0,14 0,02 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:

2.1. liczba zbytych
Il. KOSZTY OPERACY|NE 8508,23 1 269,96 jednostek uczestnictwa 6515826,689 4333519,580 2 117 149,238 1903 547,716
2.2. liczba odkupionych

1. Koszty podlegajace statutowemu limitowi, 5963,27 1 033,99 jednostek uczestnictwa 2909 208,488 2204 822,090 | 468 256,458 | 165 460,178
1.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie 3561,24 621,46 2.3. saldo zmian liczby
1.2. Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane jednostek uczestnictwa 3606618201 2128697490 648892,780 738 087,538

z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 196,72 38,86
1.3. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:
rejestru uczestnikéw Funduszu 312,88 50,83

| .4. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 2,77 |. Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
1.5. Ustugi prawne 1,44 1,27 okresu sprawozdawczego 93,02 7561 71,24 72,60
1.6. Koszty marketingowe 501,33 22,12 2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
1.7. Koszty prowadzenia dystrybucji 6581 31,18 sprawozdawczego 99,46 93,02 7561 71,24
1.8. Koszty audytu 22,57 21,40 3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw na jednostke uczestnictwa w okresie
1.9. Koszty zarzadzania aktywami 1 129,66 218,56 sprawozdawczym (w skali roku) 13,92% 23,03% 6,13% -1,87%
1.10. Pozostate 171,62 25,54 4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,

ze wskazaniem daty wyceny 93,01 73,90 71,22 65,72

2. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, nie majace wplywu (02.01.04) (07.02.03) (03.01.02) (17.08.01)

na warto$¢ jednostki uczestnictwa, 2331,15 212,20 5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,

2.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z tyt. optat manipulacyjnych 810,06 72,52 ze wskazaniem daty wyceny 101,37 96,07 78,63 72,93
2.2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw z tyt. optat manipulacyjnych 1 521,09 139,68 (14.04.04) (02.09.03) (04 i06.06.02) (02.02.01)

6. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej
3. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, majace wptyw wyceny w okresie sprawozdawczym,
na warto$¢ jednostki uczestnictwa, 70,65 12,33 ze wskazaniem daty wyceny 99,58 93,12 75,64 71,24

3.1. Podatek od dywidend 36,07 0,00 (30.06.04) (31.12.03) (31.12.02) (31.12.01)
3.2. Prowizje i opfaty za transakcje portfelowe 26,76 7,89
3.3. Prowizje bankowe oraz inne koszty i optaty 7,82 4,44 IV. PROCENTOWY UDZIAt W SREDNICH AKTYWACH NETTO:

4. Koszty zwiazane z wyceng lokat Funduszu, 143,16 11,44 |. Kosztow operacyjnych limitowanych i nielimitowanych wykazanych w poz. Il pkt. 1 i3 w

4.1. Amortyzacja premii 1,82 11,44 Rachunku wyniku z operaciji

4.2. Ujemne saldo réznic kursowych 103,34 0,00 (w skali roku), w tym: 4,04% 4,02% 4,04% 3,77%

4.3. Aktualizacja wartosci lokat 38,00 0,00 1.1. wynagrodzenie Towarzystwa 2,38% 2,41% 2,44% 2,33%
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0,00 0,00 * liczona na podstawie dni kalendarzowych
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (lI-lIl) 8508,23 1 269,96
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V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -1938,55 149,85 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. ziotych)

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 18245,16 395424 01.01-30.06.2004 01.01-30.06.2003
|. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 433335 865,33 A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH -164 898,82 -4211,49
- z tytulu réinic kursowych -376,15 2544 | Z DZIALALNOSCI OPERACY]NE] (I-Il)

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat, w tym: 13911,81 308891 1. Wptywy 2578 437,98 16 774,16
- z tytutu réznic kursowych -460,05 46,96
|. Z tytutu posiadanych: 3989,98 1 131,70
VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+VI) 16 306,61 4104,09 1.1. akji 898,72 158,12
1.2. obligacji 3091,26 973,58
Prowizje maklerskie zaptacone przez Fundusz
(uwzglednione w pozycji VI) 631,19 5491 2. Z tytutu zbycia (umorzenia): 2573376,71 15 385,09
2.1. akgji i praw do akgji 86 319,52 11'517,99
2.2. bonéw skarbowych 2019 136,95 0,00
PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty 2.3. obligadji 467 920,24 3867,10
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonych 3. Z tytutu odsetek od rachunkéw bankowych i lokat 232,82 61,96
w sztukach oraz wartosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w ztotych)
4. Pozostate 838,47 195,41
01.01-30.06  01.01-31.12  01.01-31.12  01.01-31.12
2004 2003 2002 2001 Il. Wydatki 2743 336,80 20 985,65
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: 1. Z tytutu posiadanych: 9,00 216,82
1.1. kontraktow terminowych 9,00 216,82
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 198 006,67 49 062,73 52 581,34 79 255,27 2. Z tytutu nabycia: 2736 101,97 19 540,15
2.1. akgji i praw do akdji 154 043,27 |1876,24
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 2.2. bonéw skarbowych 2038 692,52 0,00
(razem), w tym: 16 306,61 17 065,92 3169,56 -2218,13 2.3. obligacji 543 190,84 766391
2.1. przychody z lokat netto -1 938,55 -1 205,05 -422,59 | 570,74 2.4. praw poboru 175,34 0,00
2.2. zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 433335 929,45 -260,72 -1 736,03 3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 3256,02 610,37
2.3. wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat 13911,81 17 341,52 385287 -2052,84 4. Z tytutu wypfaconego wynagrodzenia dla podmiotéw
prowadzacych dystrybucje 2199,18 156,72
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu
wyniku z operaciji 16 306,61 17 065,92 3 169,56 -2218,13 5. Z tytutu opfat: 214,18 50,20
5.1. dla depozytariusza 188,91 42,44

4. Dystrybucja dochodéw Funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00 5.2. za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 0,37 0,60

4.1. z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00 5.3. za transakcje portfelowe 24,90 7,16

4.2. ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Z tytutu ustug: 487,63 187,69

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 6.1. wydawniczych 0,00 0,01

(razem), w tym: 144 399,05 131 878,02 -6 688,17 -24 455,80 6.2. prawnych 0,63 0,13
5.1. zwigkszenie z tytutu zbytych 6.3. w zakresie rachunkowosci 283,85 50,25
jednostek uczestnictwa, 213216,44 197 837,65 16 155,65 10 830,04 6.4. w zakresie audytu 22,57 22,97
5.2. zmniejszenie z tytutu odkupionych 6.5. marketingowych 144,98 94,18
jednostek uczestnictwa 68 817,39 65 959,63 22 843,82 35 285,84 6.6. dystrybucyjnych 35,60 20,15
6. Zmiana wartosci aktywow netto 7. Pozostate | 068,82 223,70
Z tytutu zmian w kapitale 144 399,05 131 878,02 -6 688,17 -24 455,80
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 146 469,92 9153,38
7. taczna zmiana aktywdw netto Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-Il)
w okresie sprawozdawczym (3-4+5)160 705,66 148 943,94 -351861 -26 673,93
1. Wplywy 214 626,13 14 333,80
8. Wartos¢ aktywdw netto na koniec
okresu sprawozdawczego 35871233 198 006,67 49 062,73 52581,34 |. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 214 626,13 14 333,80
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Il. Wydatki 68 156,21 5 180,42

o terminie wykupu od 3 do 5 lat

PS 0608 1), 2) PL0000102869 2008-06-24 19 000,00 18801,90 17 860,00 4,86%
|. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 68 155,89 518042 o terminie wykupu powyzej 5 lat
2. Pozostate 0,32 0,00 DS 1109 1), 2) PLO000101473 2009-11-24 100,00 72,72 94,11 0,03%
) DS 1013 1), 2) PL0000102836 2013-10-24 1 000,00 957,00 853,20 0,23%
C. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
NETTO (A+/-B) -18 428,90 4941,89 Obligacje Skarbu Paristwa zerokuponowe:
i i o terminie wykupu do 6 m-
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 20 704,79 667,06 OK 0804 1), 2) PLO000102760 2004-08-21 1 700,00 1609,22 168487 0,46%
o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+/-C) 227589 5 608,95 OK 0405 1), 2) PL0000103024 2005-04-12  12.000,00 11098,10 11 390,40 3,10%
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 o terminie wykupu od roku do 3 lat
OK 0805 1), 2) PL0000103107 2005-08-12  15000,00 1365500 13 911,00 3,78%
PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty OK 0406 1), 2) PLO000103263 2006-04-12 54 500,00 47 782,25 47998,14  13,05%
ZESTAWIENIE LOKAT na dzien 30 czerwca 2004 r.
(w tys. ztotych za wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych wyrazonych w sztukach) Obligacje komercyjne zamienne o oprocentowaniu stafym:
o terminie wykupu od roku do 3 lat
1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO COMARCH I)  PLCOMAR00079 2007-04-12 350,00 351,05 420,00 0,11%
I.1. PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU ZORGANIZOWANYM
1.1.1. Akcje Obligacje zagraniczne zerokuponowe:
o terminie wykupu od 6 m-cy do roku
Nazwa papieru/ Kod ISIN llos¢  Wartos¢  Wartos¢  Udziat w GMAC INTL FINANCE BV
siedziba, kraj emitenta akeji  wecenie  rynkowa aktywach (w PLN) 5)* XS0124929448 2005-02-23  5000,00 4710,65 4 780,00 1,30%
nabycia ogotem Detroit, USA
Rynek podstawowy na GPW w Warszawie
06MAGNA PLNFI0600010 59922 261,46 314,59 0,09% OBLIGACJE RAZEM 143 176,00 134 650,38 134 144,73  36,47%
080CTAVA PLNFI0800016 62 550 599,99 647,39 0,18% .
AMICA PLAMICA00010 1108l 496,91 465,40 0,13% ODSETKI NALEZNE OD OBLIGACI 1 115,07 0,30%
APATOR PLAPATR00018 7000 484,30 565,60 0,15% .
ATMGRUPA PLATMO000002 | 30482 138892 144180 0,39% OBLIGACJE Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 135259,80  36,77%
BETACOM PLBTCOMO0016 23 500 668,81 507,60 0,14%
BORYSZEW PLBRSZWO00! | 26427 304682 364693 0,99% 1.1.4. Bony Skarbu Paristwa
BPHPBK PLBPH0000019 32456 1082367 1361529 3,70%
BRE PLBRE0000012 9666 101201 101493 0,28% Nazwa bonu Kod ISIN Termin  Wartos¢  Wartoé¢ Wartoé¢ w  Udziat w
BUDIMEX PLBUDMX00013 37834 146257 649,56 0,45% wykupu nominalna  w cenie skorygowa-  aktywach
BZWBK PL) PLBZ00000044 28412 238507 2466,16 0,67% nabycia  nej cenie ogotem
CERSANIT PLCRSNTO00! | 30500 1987,65 312625 0,85% nabycia
COMPLAND PLCMPLDO00016 36409 396468 433267 1,18% transakeje z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu
Css PLCSSUP00012 10 389 146,32 214,01 0,06% BS150605 2)** PLO000003 166 2005-06-15 21 330,00 20 003,64 20 003,64 5,44%
DEBICA PLDEBCA00016 20912 130254 2844,03 0,77% )
ECHO PLECHPS00019 46405 237740 4014,03 1,09% BONY SKARBU PANSTWA RAZEM 21 330,00 20003,64 20 003,64 5,44%
ELBUDOWA PLELTBDO00017 12 800 340,81 321,28 0,09%
ELDORADO PLELDRD00017 63260 120007 2252,06 0,61% 1) GPW w Warszawie 2) CETO 3) Budapest Stock Ex. 4) Vienna Stock Ex. 5) London Stock
EMAX PLEMAX00001 | 24035 239643 240350 0,65% Exchange (rynek, na ktérym dany papier wartosciowy zostat dopuszczony do obrotu)
FARMACOL PLFRMCLO0066 126 760  2374,53 3 663,36 1,00% * papier warto$ciowy wyceniany wg wartosci godziwej
FORTE PLFORTEQ0012 5423 67,95 74,30 0,02% ** papier wartosciowy z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu na
GETIN PLGSPRO000I4 1302734 226811 308748 0,84% 01.07.2004 r.
GTC PLGTCO0000037 28000 2436,00 3 192,00 0,87% PL) akcje notowane w ramach Segmentu Plus
IMPEXMET PLIMPXMO00019 46500 158385 166935 0,45%
INTERCARS PLINTCS00010 50000 1050,00 I 340,00 0,36% 1.2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE NA RYNKU ZORGANIZOWANYM
JCAUTO PLJCAUT00045 36 000 972,00 1 116,00 0,30%
KETY PL) PLKETYO0000! | 41607 279461 5970,60 1,62% 1.2.1. Prawa poboru
KGHM PLKGHMO000017 531638 1180193 14992,19 4,08%
KROSNO PLKROSNO00015 3758 135,69 473,51 0,13% Nazwa Kod ISIN llos¢  Wartos¢ ~ Wartos¢  Udziat w
LPP PLLPP0000O! | 884 214,28 461,01 0,13% praw  w cenie aktywach
MILLENNIUM PLBIGO0000I6 834003 255496 238525 0,65% poboru nabycia  godziwa  ogélem
NETIA PLNETIA00014 1095039 311629 461011 1,25%
ORBIS PLORBIS00014 181810 4481,84 436344 1,19% BRE - PP PLBRE0004527 46 332 35,00 44,01 0,01%
PEKAO PLPEKAOO00I6 126 173 13627,79 15582,37 4,24%
PGF PLMEDCS00015 105084 455741 614741 1,67% PRAWA POBORU RAZEM 46 332 35,00 44,01 0,01%
PKNORLEN PLPKNO0000I8 638379 15523,16 19023,69 517%
POLFKUTNO PLPLFKT00019 16295 341644 529588 1,44% 2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO
PROKOM PLPROKMO0013 43048 681833 731816 1,99%
PROSPER PLPRSPR00046 10019 55,26 164,31 0,04% 2.1. Akcje
SANOK PLSTLSKO0016 20784 217308 311760 0,85%
SNIEZKA PLSNZKAQ0033 78231 2054,77 2706,79 0,74% Nazwa emitenta llosé akgji Wartosé Wartosé¢ Udziat w
SOKOLOW PLSOKLWO00019 150 000 977,34 877,50 0,24% w cenie godziwa aktywach
STALPROFI PL) PLSTLPF00012 11000 137844 303,50 0,35% nabycia ogotem
TECHMEX PLTECMX00011 140000 315851 4 060,00 1,10%
TELMAX PLTLMAX00010 25083 842,48 1387,09 0,38% CORMAY POLAND S.A. 64 500 580,50 0,00 0,00%
TPSA PLTLKPLOOOI7 1343448 1952849 20554,75 5,59%
WANDALEX PLWNDLX00024 34756 157,27 177,26 0,05% AKCJE RAZEM 64 500 580,50 0,00 0,00%
Alkcje notowane na rynkach zagranicznych 2.2. Obligacje (bez odsetek)
PANNONPLAST RT
(w HUF) 3) HU0000010376 3108l 1 100,81 925,91 0,25% Nazwa emitenta Termin  Wartos¢  Warto$¢ Wartoé¢ w  Udziat w
Budapeszt, Wegry wykupu nominalna  wcenie skorygo- aktywach
OTP BANK RT nabycia wanej cenie ogdtem
(w HUF) 3) HU0000061726 65320 433751 493510 1,34% nabycia
Budapeszt, Wegry Obligacje zerokuponowe:
BACA (w EUR) 1), 4) AAT0000995006 26600 447354 582365 1,58% o terminie wykupu do 6 miesiecy
Wieden, Austria FCE CREDIT POLSKA S.A. 2004-08-06 2500,00 246220 2484,11 0,68%
POLSKA GRUPA
AKCJE RAZEM 7723497 156 379,10 192 642,65  52,38% FARMACEUTYCZNASA. 2004-08-06  1500,00 |476,60 490,59 0,41%
1.1.2. Prawa do akji Obligacje zamienne o oprocentowaniu stafym:
o terminie wykupu od roku do 3 lat
Nazwa Kod ISIN llos¢  Wartos¢ ~ Wartos¢  Udziat w COMPUTERLAND S.A* 2006-05-21  1190,00 158806 614,49 0,44%
praw  wcenie rynkowa aktywach
do akgji nabycia ogotem OBLIGACJE RAZEM 5190,00 552686 558919 1,53%
GRAJEWO PDA PLZPW0000033 20400 3672,00 4 080,00 1,11% ODSETKI NALEZNE OD OBLIGAC]I 11,08 0,00%
PRAWA DO AKCJI RAZEM 20400 3672,00 4 080,00 1,11% OBLIGACJE Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 5600,27 1,53%
1.1.3. Obligacje (bez odsetek) * wycena uwzglednia premie nalezng przy wykupie obligacji
Nazwa/ KodISIN  Termin  Wartos¢  Wartos¢ ~ Wartos¢  Udziat w ZESTAWIENIE LOKAT RAZEM 35650422 96,94%
siedziba, kraj emitenta wykupu nominalna  wcenie rynkowa/ aktywach .
nabycia godziwa*  ogétem ODSETKI NALEZNE RAZEM 1126,15 0,30%
Obligacje Skarbu Paristwa o oprocentowaniu stafym: .
o terminie wykupu do 6 m- ZESTAWIENIE LOKAT Z NALEZNYMI ODSETKAMI RAZEM 35763037  97,24%
PS 1004 1), 2) PLO000101374 2004-10-12 394800 380804 397564 1,08%
o terminie wykupu od 6 m-cy do roku ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE LOKAT (bez odsetek)
PS 0605 1), 2) PLO000101721 2005-06-12  2500,00 237875 2533,00 0,69%
o terminie wykupu od roku do 3 lat 30.06.2004  31.12.2003  31.12.2002  31.12.2001
PS 0206 1), 2) PL0000102026 2006-02-12 13 000,00 13 520,00 13 218,40 3,59%
PS 0506 1), 2) PLO000102125 2006-05-12  1882,00 175711 191625 0,52% Akcje, prawa do akgiji i prawa poboru dopuszczone do obrotu publicznego
PS 1106 1),2) PLO000102331 2006-11-12  5000,00 543800 5 108,00 1,39% - warto$¢ biezaca 196 766,66  111040,36 25 190,11 24 849,51
PS 0507 1), 2) PLO000102679 2007-05-12  8196,00 8710,59 8401,72 2,28% - udziat w aktywach 53,50% 54,92% 50,77% 46,34%
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Akgje niedopuszczone do obrotu publicznego

- wartoé¢ biezaca 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziat w aktywach 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Obligacje dopuszczone do obrotu publicznego

- warto$¢ biezaca 134 144,73 59 816,15 21 651,70 21 285,36
- udziat w aktywach 36,47% 29,58% 43,61% 39,68%
Obligacje niedopuszczone do obrotu publicznego

- warto$¢ biezaca 5589,19 6 576,62 1192,02 2936,53
- udziat w aktywach 1,53% 3,24% 2,40% 547%
Bony skarbowe

- wartoé¢ biezaca 20 003,64 0,00 0,00 0,00
- udziat w aktywach 5,44% 0,00% 0,00% 0,00%
Instrumenty pochodne

wynik z wyceny 0,00 0,00 24,56 0,00
- udziat w aktywach 0,00% 0,00% 0,05% 0,00%

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w tys. ztotych)

|. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu:
1. Na dzien 30 czerwca 2004 r. struktura walutowych pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. ztotych):

EUR HUF PLN

Wartos¢ biezaca papieréw wartosciowych 5823,65 5861,01 344 819,56
Naleznosci z tytutu podatku

od zyskéw kapitatowych 21,89 0,00 0,00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i lokat 109,48 2,27 2 164,14
Razem 5955,02

5863,28 346 983,70

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagnigte i wykorzystane przez Fundusz kredyty
i pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% warto-
$ci aktywéw Funduszu.

3. W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz pozyczki pienigzne
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.
4. Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych statutowy limit, pokrywanych
przez Towarzystwo. W ksiggach Funduszu ewidencjonowane sa koszty do wysokosci statuto-
wego limitu oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

5. Wykazany w rachunku wynikéw zysk (strata) zrealizowany ze zbycia lokat dotyczy zbycia:
akgji (3 657,47 tys. zt.), obligacji (-97,02 tys. zt.), bonéw skarbowych (-24,31 tys. zf), oraz
instrumentéw pochodnych (797,21 tys. zt).

6. Wykazana w rachunku wynikéw zmiana pozycji niezrealizowanego zysku (straty) dotyczy:
zmiany wartosci akji (15 043,43 tys. zt.), obligacji (-673,14 tys. zt.), praw poboru (9,01 tys. zt.)
oraz praw do akgji (-467,49 tys. zt.).

7. Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
sa zwolnione w Polsce z podatku dochodowego od oséb prawnych.

W panstwach nalezacych do OECD przychody Funduszu z tytutu otrzymywanych dywidend
podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych. W okresie sprawozdawczym Fundusz poniést
koszt opodatkowania dywidend zagranicznych w wysokosci 36,07 tys. zt.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
s3 platnikami zryczaltowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych bedacych uczestnikami
Funduszu. Za okres sprawozdawczy Fundusz odprowadzit podatek w wysokosci 428,27 tys. zt.
Wszystkie pozostate pokryte przez Fundusz prowizje i opfaty zostaly wykazane w rachunku
wyniku.

8. Wszystkie dochody i zyski s3 reinwestowane i powigkszajg wartos¢ aktywow Funduszu.
Moga by¢ one realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczest-
nictwa.

9. Na dzien bilansowy papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych oraz
transakcje terminowe nie byly przedmiotem lokat Funduszu.

II. Informacje uzupetniajace:

|. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyptacat zadnych wynagrodzen i nagréd dla oséb
fizycznych zarzadzajacych i nadzorujacych dziatalnos¢ Funduszu.

2. W ksiggach Funduszu nie zostaly zaewidencjonowane zadne niesptacone zaliczki, kredyty,
pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na rzecz
Funduszu, udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspoétmatzonkom, krew-
nym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym
osobom, z ktérymi osoby te s3 powiazane osobiscie.

Ill. W okresie sprawozdawczym nieruchomosci nie byty przedmiotem inwestycji Funduszu.

IV. Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w spra-
wozdaniu finansowym za biezacy okres.

V. Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

VI. Nie wystapily istotne réznice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawoz-
daniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

VII. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, ma-
jacych wptyw na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Funduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawie-
szania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia wyceny akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa.

VIIl. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. nie istnieja okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2004 r.

Sylwia Kwietniewska Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Antoni Leonik

Warszawa, 23 sierpnia 2004 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazo-
ny - funduszu inwestycyjnego otwartego potwierdza, iz dane zawarte w sprawozdaniu przed-
stawionym przez PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty,
dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych za okres sprawozdawczy 01.01.2004
- 30.06.2004, sa zgodne ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 30 czerwca 2004 r.

Petnomocnik
Michat Szemraj

Gtowny Ksiegowy Wiceprezes Wiceprezes Prezes
Funduszy Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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