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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Pañstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czensca 2009 r., zarzqdzanych pzez PKO
Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarle sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdari zalqczonyjest raport zprzeglqdu przeprowadzonego
przez biegtego rewidenta oraz o5wiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKOiCREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pienruszym pólroczu 2009 roku miala
wyraZna poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej giefdzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
pzyniosly znaczqce wzrosty. W calym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
1_1,72o/o. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróznil siç fundusz PKOiCS Akcji Malych ¡

Srednich Spólek - fio, którego Wartoðó Aktywów Netto na Jednoêtkç Uczestnictwa wzrosla o 2i,8}o/o.
Wéród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyrózniajqcy wynik (+ 5,94%) osiqgnql fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly Iak2e wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objqt równie2 krajowy rynek walutowy. Od potowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycenç subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czerwca 2QQ9 r. wyniosly 3,7o/o dla PKO/CS Rynku Pieniç2nego - fio, 3,59Vo dla PKO/CS Skarbowy -
tio, 4,860/o dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu - fio, 2,39o/o dla PKO/CS
Zrównowa2ony - fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,65% dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47o/o dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykañskim rynku
hipotecznym pienivsze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoSci moZe przynosió wiele korzy5ci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó takq inwestycjç dlugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Parístwu za powierzenie swoich érodków w zarzqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, 2e konsekwentnie podejmowane przez nas starania przyniosq Paristwu wiele
korzyéci i satysfakcji z inwestycji.

Z powaåaniem,

M PKÕ TFI
ul. Grójecl<a 5
02-019 Warszawa

S4d Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xll Wydzral Gospodarczy KRS

nr KRS 00000 | 9384

poczta@p lcotfi, p I

www.plcotfi,pl

Kapitat zakladowy l8 000 000 zl
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NtP s26-t7-88-449
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Ernst & Young Audit sp. z o.o.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Tel. +48 22 557 70 OO

Faks +48 22 557 70 OI
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleiznego bÍeglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego z^ okres
szeSciu miesiçcy zakoúczony dnia 30 czerwcâ 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarrystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

l. Przeprowadziliémy przegl4d zal4czonego sprawozdania finansowego za okres szeiciu miesiçcy
zakoítczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Akcji funduszu
inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz") z siedzib4 w Warszawie, ul. Grójecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat nadzieñ30 czerwca2009 roku w kwocie 434.769 tysiçcy zlotych,

. bilans sporz4dzony na dzieñ 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie
692.3 3 2 tys içcy ztoty ch,

. rachunek wyniku z operacji za okres szeéciu miesiçcy zakoftczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w kwocie 59.049 tysiçcy z\otych,

. zestawienie zmian w aktywach netfo za okres szeSciu miesiçcy zakoíczony dnia 30 czefiNca
2009 roku, wykazuj4ce zwiçkszenie stanu aktywów netto o kwotç 78.213 tysiçcy zlotych,
oraz

. noty objaóniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczone sprawozdan ie fi nansowe").

Za rzetelnoóó, prawidlowoSó i jasnoéó zalqczonego sprawozdania fìnansowego, jak równieZ
za prawidlowoSó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarz4d PKO Towar4rsfwa Fundusry
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarrystwo"), towarrystwa fundusry inwestycyjnych zarzqdzaj4cego
Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nas4rm zadaniem bylo wydanie, na podstawie
p rze g laj u zal agzone go s prawozd an i a finan sowe go, rapoft u z pr ze glqdu.

Przegl4d przeprowadziliÉmy stosownie do obowi4zuj4cych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþch
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowiçek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby u4rskaó umiarkowan4 pewnoSó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przeglqdu dokonaliSmy glównie drog4 analiry danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarrystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie ró2niqsiç od badari lel4cych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoéci,
prawidlowoóci ijasnoSci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mo2emy wydaó takiej opinii
o zal1czonym sprawozdani u finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przegl4d nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalqczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we wsrystkich istotnych aspektach sytuacjç maj4tkow4 i finansow4 Funduszu na dzieñ

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIE[,1 GLOBALNEJ PRAKIYKI ERNST & YOUNG
SEd Rejonowy dla m.st. Warszðwy w Wafszêwìe, Xll Wydzial Gospoda.czy Krajowego Rejestru SAdowego, KRS:0OOOOO6468
NIP 526-020-79-76, Kôpilôl zðk{adowy: 5 210 500 zl

2.

3.



' ;*1"*):-

"i'1-í''-12::"^-uë-'

ffiffmrusr&YtwN6

llllllllllllllllållll!lllll!l!!rrrrtr¡å,,,- 

"

30 czewca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeiciu miesiçcy zakoúczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreélonymi w ustawie z dnia
29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoéci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalqczonego sprawozdania fi nansowego dol4czono oéwiadczenie depo4,.tariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

cM*^n
Arkadiusz Krasowski

Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

ERNST & VOUNG
AUDIT sp. z o.o.

xondo ONZ 1,00_124 Warszawa
_72-

ominik Januszewski

iegþ rewidentnr 9707
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oSwrnoczeNtE zARZADU

ZarzEd PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeónia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 22002 r. Nr 76 poz.694 z póZniejszymi

zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r.

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT

SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czeruvca 2009 r.

3. Bilans spozqdzony na dzieri 30 czen¡¡ca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w
'wysokoéci 

692 332tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 59 049 tys. zlotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. lnformacjç dodatkow4.

Piotr Dubno'
Czlonek Zazqdu

ul, Grójecl<a 5

02-019 Warszawa

S4d Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xll Wydzial Gospodarczy l(RS

nr KRS 00000 | 9384

| 022 358 56 00
f 022 358 56 0l

poczta@pkotfi. pl

www,pl<otfi.pl

Kapital zakladowy l8 000 000 zT

(w caio!ci opiacony)
NtP 526-t7-88-449

Glówny Ksiþgowy
Funduszy

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akclï - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenvca 2009 roku

WPROWAÐZENIE DO SPRAWOZDANIA FI NANSOWEGO

l. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CRËD¡T SUISSE A,kcji - fundusz inwestycyjny otwarty (,,Fundusz" lub
,,PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fio").

PKOiCREDIT SUISSE Akcji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziallEcym na dziefi
sporzAdzenia sprawozdania finansowego, na podstaw¡e ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 ma¡a 2OO4 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pó2niejszymi zmianami), która weszla w Zycie
dnia 1 lipca 2004 r. Do dnia 30 czen¡vca 2004 r. Fundusz dzialal na podstawie ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 zpó2niejszymizmianami).

PKO/CREDIT SUISSE Polskich Akcji - fio powstal w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT SUISSE
Funduszu Powierniczego Polskich Akcji w PKO/CREDIT SUISSE Polskich Akcji - fundusz
inwestycyjny otwady (decyzja KPW|G nr DFN-409113-11199 z dnia 22 stycznia 1999 r. o udzieleniu
zezwolenia na pzeksztalcenie), do czego obligowala ustawa o funduszach inwestycyjnych. Od dnia
12 marca 2002 r. Fundusz dziala pod nowq nazwq PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz
inwestycyjny otwarty, zgodnie z decylqKPwic (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,,KNF") z
dnia 5 lutego 2002 r. (DFll-4050113-4102). Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fio posiada osobowoéó prawnE Zostal wpisany do Rejestru
Funduszy lnwestycyjnych prowadzonego pzez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydziat Cywilny i

Rejestrowy pod numerem RFi 26 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ lnwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat poprzez inwestowanie powiezonych érodków w polskie i zagraniczne papiery
wartoéciow e, przy zachowan iu kontrolowanego poziom u ryzyka inwestycji.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

Proporcja pomiçdzy poszczególnymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie Funduszu, bçdzie
uzaleàniona od decyli Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towazystwo oraz
danymi otrzymanymi ze 2ródel zewnçtrznych, z uwzglçdnieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczeñ inwestycyjnych okreólonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takåe
nastçpujqcych zasad:

1. calkowita wartoSó inwestycji Funduszu w akcje otaz w prawa wynikajEce z tych akcji nie
moäe byó, niàsza ni2 600/o Wartoéci Aktywów Netto Funduszu, chyba 2e utzymanie tego
limitu nie chroniloby interesu Uczestników Funduszu i wymagatoby sprzeda2y innych
papierów wadoSciowych przynoszqcych wiçkszy dochód.

2. calkowita wartoéó inwestycji w instrumenty dluZne nie moZe przekroczyó 40o/o Wartoéci
Aktywów Netto Funduszu, chyba 2e utrzymanie tego limitu nie chroniloby interesu
Uczestników Funduszu i wymagaloby sprzeda2y innych papierów wartoéciowych
pzynoszqcych wiçkszy dochód.

3. Fundusz mo2e zawieraó umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bçdqce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pañstwie
czlonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takàe niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Szczególy stosowanych przez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone sa w artykulach 93 -
1 10 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykulach 7 i I Statutu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5,02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towazystwo") zostato wpisane do Rejestru
Przedsiçbiorców prowadzonego przez SEd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwq PKO/CREDIT
SUISSE Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieñ bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fio obejmuje okres pólroczny od 1 stycznia
do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czenvca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalno5ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fio sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu
kontynuowania dzialalnoÉci pzez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó, przyszloéci pzyszloéci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznoéci wskazujqce na
zagr oåenie ko nty n u ow ania dzialal n oÉ ci F u n d u sz u.

6. Podmiot, któremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fio za okres pólroczny od 1

stycznia do 30 czenvca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzibq w
Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpujqcych kategorii: A, 41, B, 81, C, C1 oraz E.

Podzial na kategorie zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metodq pobierania oplat
manipulacyjnych oraz wysokoéciq wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od
aktywów przypadlqcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujqsiç tym, 2e uczestnik pzy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 4,5o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie
Towazystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

. dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoéci 4o/o w skali roku,

. dla jednostek uczestnictwa kategoriiAl - maksymalnie do wysokoóci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzulq siç tym, 2e puy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik placi optatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoSci 4,5%
kwoty podlegaj4cej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwazazarzqdzaniejest pobierane:

. dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoéci 4o/o w skali roku,

. dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokoéci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq siç tym, 2e uczestnik pzy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 2,25o/o kwoty wplaty oraz optatç
manipulacyjnqza odkupienie maksymalnie do wysokoáci 2,25% kwoty podlegaj4cej odkupieniu.
Wyn ag rodze n ie Towarzystwa za zarzqdza n ie jest pobiera ne :

. dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokoéci 4o/o w skali roku,

' dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokoéci 3% w skali roku.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akc.¡i - fundusz Ìnwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnìa 30 czerwca 2009 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzuiqsiç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu placi oplatç
manipulacyjnE maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie TowarzYstwa za
zazqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoíci 3,2o/o w skali roku.

Fundusz ustala wartoóó aktywów netto oraz warto5ó aktywów netto Funduszu przypadajqcq na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz 41, 81, C1 i E ró2ni4ce siç od siebie
wys o ko5ci 4 po b i e ra n e g o wy n a g ro d zenia Towa rzystw a za zarzqdzanie .

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowal zadnej jednostki z kategorii
41, 81, C1 lub E, wadoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem - równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategorii A, 41, C, C1 orazE.
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Sp?wozdan¡e fìnansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcj¡ - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dn¡a 30 czewca 2OO9 rcku

I) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spolkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa em¡towane przez ¡nstytucje
wspólnego inwestowania majqce siedz¡bç za
granrcq

\MezytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat
Wartosé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

ouo 4co

2030

0

11 557

Nie dotyczy

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r,

Warto6é wedlug wyceny na
dz¡eñ bilansowy w tys.

zlotych

420 393

2 578

U

11 817

-19

&

Udziat w aktywach
ogólem (%)

Razem

60,35

0,37

0,00

Wartosó wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

1 075 258

3 801

520 043

Na dz¡eñ 31 grudnia 2008 r.

,01

Wartosé wedlug wyceny na
dz¡eñ b¡lansowy w tys.

zlotych

467 400

J ZJO

18

434 769

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

62,40

0,52

0,00

f 079 059 470 674 75,05



Spftwzdan¡e frnansow PKO|CREDIT SUISSE Akcj¡ - fundusz jnwstycyjny otwatty
za okrcs 6 mies¡çcy zakoñczony dnia 30 qeM 2(ng roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

ABPL

ACE

AGORA

AMREST

APATOR

ASSECOPOL
ASTARTA
ASTRAZENECA
ATM
ATMGRUPA
BARLINEK
BARRICK GOLD
BOMI
BRE
BZ\A/BK

ccilNT
CERSANIT
ÇEZ
CITYINTER

CYFRPLSAT

DAVITA

DEBICA

DECORA

DOMDEV

ECHO

ELEKTROTI

ELI LILLY

ELSTAROIL

EMPERIA

ENERGOINS

ERBUD

ESSYSTEM

EUROCASH

FARMACOL

GETIN

GLAXOSMITHKLINE

GRAAL

GRAJEWO

HBPOLSKA

IDMSA

INDYKPOL

INGBSK

JUTRZENKA

KERNEL

KOELNER

KOPEX

LCCORP

LENA

MAGFI I AN

Akcje

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowâny

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowâny

Aktylvny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Âklwñv tunêk - tunêk rêôrlôwânv

Rodzaj rynku N¿wa rynku

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPW w Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie

London Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Toronto Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e

Prague Stock Exchange
GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

New York Stock Exchange

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

New York Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

London Stock Exchange

GPW w Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPW w Warszawie

GPW w Warszawìe

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszâw¡e

Liczba

361 605

15 996

88 907

277 267

141 587
3 900

51 800
982626
971 000

1 099 868
49 800

'to2931
¿o ¿vó
60011

1 13 161

83 074
376 473
61 000

148 008

980322
53 600

15260
1 33 466

130 617

1 413 496

30 657

60 500

642026

29221

3 021

35 845

124 700

218 746

1 98 458

I 057 815

122 100

46 814

217 001

242375

313 919

I 23A ú1
29 153

4 170

739 480

62 475

168 518

59 861

3 768 292

1 86 900

Kmj siedz¡by em¡tenta

POLSKA

LUKSEMBURG

POLSKA

HOLANDIA

POLSKA

POLSKA
HOLANDIA

WELKA BRYTANIA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
KANADA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

HOLANDIA
POLSKA

REPUBLIKA CZESKA
POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ,

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

WELKA BRYTANIA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

LUKSEMBURG

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

PôI SKA

Wartosé wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

Wartoéé wedlug wyceny na
dz¡eÉ b¡lansowy w tys.

zlotych

7 254

305

3 485

2984
2424
6 132

6 195
15 958
4 380
3 362
5 403
1 954
7 514
8 612
2671
1 660
9 916
4322
1 332

13 166

a o74
'1 090

4 267

9 410

1 691

552

6 650

I 981

3 619

54

1 936

892

1 659

4 390

3 423

6 266

1 803

2 530

2739
I 759

1 362

1 958

I 738

2228
I 480

2 998

15 131

821

1 775

Udzial w aktywach
ogólem (%)

2929
54

1 254

3 784

4 603

7 709
77

7 296
5 34ô
3 777

1 384
4 481
5 401
4 413

4 280
8 781

s49

15 048

a 413

824

2 476

5 094

3 901

340

6 650

3 799

1 622

24

1 434

622

2253
6 152

6 664

6 881

309

2 148

6226
1 679

1 660

1 017

1 462

2 137

1 974

2'tAC

1 089

4 748

286
RRC

o,42

0,01

0,18

0,54

0,66

1,11

0,01
1,05
0,77
0,54

o,77
o,20
0,64
0,78
0,63
o,25
0,61

1,26
0,08

2,16
1t1

o,12

0,36

o,73

0,56

0,05

0,95

0,23

0,00

o,2'l

0,09

o,32

0,88

0,96

o,o4

0,31

0,89

o,24

o,24

0,15

o,21

0,31

o,28

0,31

0,16

0,68

0,04

0.13



Sprêwzdan¡e frnansow PKOICREDT¡ SU/SSE Akcji - tundus¿ ¡nwstycyjny otwarty
2a okres 6 m¡es¡ecy zakoñnony dn¡a 30 aewa 2(ng rcku

MERCOR

MMPPL

MNI

MOL

MTELEKOM

NEPENTES

NE\AiMONT MINING

NFIEMF

NOBLEBANK

NOVARTIS

OPTOPOL

PBG

PEGAS

PEP

PETER HAMBRO

PFIZER

PGF

PKNORLEN

PKOBP

POLIMEXMS

PROCHEM

OUMAKSEK

RADPOL

RANDGOLD RESOURCES

RONSON

RUCH

SANOK

SECOGROUP

SELENAFM

SNIEZKA

STALEXP

STALPROFI

SYGNITY

SYNTHOS

TELEFONICA 02
TETA

ïtM
ÏPSA

TRAKCJA

TVN

WIELTON

WOLAINFO

YAMANA GOLD

ZELMER

CORMAY

Razem aKywny rynek - rynek regulowany
Razem nienotowane na rynku aKvwnvm

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

AktwÌy rynek - rynêk regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowêny

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowâny

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktwvny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany

Aktryny rynek - rynek regulowâny

Nienotowane na rynku aktywnym

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

Budapest Stock Exchange

Budapest Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

New York Stock Exchangê

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

Swiss Exchange

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

Prague Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

London Stock Exchange

New York Stock Exchange

GPWw Warszawie

GPWw Warszawle

GPWw Warszawie

GPW w Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

London Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPW\jv Warszaw¡e

Prague Stock Exchange

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszâwie

Toronto Stock Exchange

GPWw Warszawie

' Nie dotyczy

4 201

I 143921

2 044 473

6 90C

2 036 95C

'160 00c

62 50C

667 90C

185 796

77 20A

85 800

I 718

14 925

354 044

34 100

227 704

22352

1 142317

1 436 852

932 089

28 000

99 284

280 000

'18 900

320 398

506 I 01

117 750

114 200

198 377

42322

316154

6 513

126 124

5 655 002

376 750

342 125

41 0'12

422304

850 000

329 527

585 000

29 372

147 504

34 100

12 600

39 586 44€
19 

^nî

POLSKA

POLSKA

POLSKA

WEGRY

VvEGRY

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

SZWAJCARIA

POLSKA

POLSKA

LUKSEMBURG

POLSKA

WELKA BRYTANIA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKC

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

WELKA BRYIANIA

HOLANDIA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

REPUBLIKA CZESKA

PQLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

KANADA

POLSKA

POLSKA

Razem

13837

11 473
't 046

20 124

2720
I 398

6052
1 506

10 181

1 673

1 202

1 533

6 360

'1 053

10 539

739

41 721

39 839

I 538

646

819

1 648

12755

12't5
4 129

6 510

1 141

1 108

119

3 694

3 132

27 226

5 666

506

14 046

3 751

3210
4 095

646

4249
725

113

506 343

113

93

7 550

6 289

1 353

19 086

3 389

I 106

6 846

704

1 544

2284
925

9 347

1 093

10 838

662

30 134

36 640

3225
700

'l 033
'1 596

3 912

3 391

ao2

2 193

2 599

I 295

458

62

2 114

6 107

27 457

2662
369

12 639

2 958

3 302

2223
'105

4 193

975

0

420 393
n

0,01

1,08

0,90

0,19

2,74

0,49

1,16
ño9

0,10

1,43

o,22

0,33

0,13

1,34

0,16

0,10

4,33

0,46

0,1 0

o,23

0,05

0,49

0,31

0,37

0,07

0,01

0,30

0,88

3,94

0,38

0,05

1,81

ãat
o,47

o,32

o,o2

0,60

o,14

0,00

60,35
ono

39 599 046 506 456 420 39¡ 60,35



Spnwzdan¡e frnansow PXolCRED/f SU/SSE Akcji - fundusz inwstycyjny otwañy
za okfes 6 m¡esiecy zakoñdony dnia 30 ùewa 20Og toku

BOGDANKA-PDA

Prawa do akcj¡

Razem

DUDA-PP

Prawa Poboru

Aktleny rynek - rynek regulowany

Rodzaj rynku

Razem

30LD FIELDS LTD

\NGLOGOLD ASHANTI

Kw¡ty depozytowe

Rodzaj rynku

N¡enotowane na rynku aktrynym

Nazwa rynku

GPWw Warszawie

Razem

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktylvny rynek - rynek regulowany

Narua rynku

Liczba

N¡e dotyczy

Kraj s¡edz¡by em¡tenta

4230(

42300

Nazwa rynku

Liczba

POLSKA

New York Stock Exchange

New York Stock Exchange

Wartoéó wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

700 970

Kraj siedziby em¡tenta

700 970

L¡czba

POLSKA

Wartoéé wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w tys.

zlotych

2 03(

Warto5é wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

Kraj s¡edz¡by em¡tenta

2 03(

208 30(

33 13!

REPUBLIKA
POLUDNIOWEJ AFRYKI

REPUBLIKA
POLUDNIOWEJ AFRYKI

241 439

Wartosó wedlug wyceny na
dz¡eñ bilansowy w tys.

ztotych

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

2 57t

Wartosé wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

2 57t

0

0,37

Wartoéé wedlug wyceny na
dz¡eñ b¡lansowy w tys.

rl^fi,^h

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

0,37

3 89f

11 55i

0,00

Udzial w aktywach
ogólem (%)

0,00

7 964

3 85i

11 817

1,14

1,69



Spnwozdanie ¡¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - tundusz ¡nwesøyjny otwany
za okres 6 m¡es¡çcy zakoñczony dnia 30 eewca 2009 rcku

Instrumenty pochodne

FXCZKPLN0l 072009N00 1

FXHUFPLNO'1 072OO9NOO,1

FXUSDPLN060T2OO9NOO,l

FXUSDPLN060T2OO9NO02

Procentowy udz¡al ujemnej wyceny bilansowej ¡nstrumentów pochodnych w zobowìqzaniach ogótem wynosi 8,09%.

Rodzaj rynku

Razem

Naila rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Em¡tent

Bank Handlowy w Warszaw¡e S.A.

Bank Handlowy w Warszaw¡e S.A.

Pekao S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

KEj s¡edziby
emitenta Instrument bazowy

Polska

Polska

Polska

Polska

Liczba
Wartosó wedlug

ceny nabycia w tys.
zlotych

czK

HUF

USD

USD

WartoSé wedlug
wyceny na dzieñ
b¡lansowy w tys.

zlotvch

1

1

1

1

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

4

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

Nie dotyey

134

-328

12

-19

0,0i

-0,0:

0,0(

0,0i

Strona I

-0,01



Spnwozdaníe f¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundue ¡nwestycyjny otwañy
za okes 6 m¡esiecy zakoÍtczony dn¡a 30 czewca 2OO9 rcku

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kap¡talowe, o których mowa w art. 98
ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Getin Holding

Grupa Kapitalowa PBG

Razem

Wartosó wedlug
lvyceny na dzleÉ
b¡lansowy wtys.

2lôfvch

Udzial w aktywach
ogólem (%)

7 368

3 963

1l 33r

1,06

0,57

1,63



Sprawozdanie f¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcj¡ - fundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiecy zakoñczony dn¡a 30 czeMca 2009 roku

B'LANS
sporzEdzony na dzíe¡i 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i wartoéci aktywow nelto na jednostkç uczestnictwa)

30.06.2009 31.12.2008

I. AKTYWA 696 388 626 955

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noóci

Transakcje pzy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Pozostale aktvwa

93 182

3 116

164 993

434 788

0

309

U

0

25 584

15 459

115 238

470 656

0

18

0

0

il. zoBowrAzANrA 4 0561 12836

ilr. AKTYWA NETTO (r-rr) 6923321 614 119

IV. KAPITAL FUNDUSZU 1 366 749 1 347 s85

Kapital wplacony

Kanital wvnlaconv lwielkoÁó uiemnel

4 668 677

-3 30't 928

4 571 975
-3224 390

V. DOCHODYZATRZYMANE -589 143 -125 081

Zakumulowane, nierozdysponowane pzychody z lokat netto

Zakumulowany, nierozdvsponowanv zrealizowanV zvsk (strata) ze zbvcia lokat

-48 733

-540 410

-46 477

-78 604

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -852741 -608 385

vil. KAPTTAL FUNDUSZU r ZAKUMULOWANY VVyNtK Z OPERACJ| (tV+V+/-Vt) 6923321 614 119

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, których zbywania nie rozpoczçto, prezentowana wartoéc aktywów netto na jednostkç uczestnictwa jest
równa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie spzeda2y jednostek uczestnictwa tej kategor¡i

Liczba jednostek uczestnictwa. w tvm: 2 830 309,216 2 755 892.590

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kateooria E

1 749 243,528

0,000

600 163242

460 012,844

0,000

3115,246

17 773.956

1 671 073,459

0,000

621 364,553

448 038,938

0,000

3115,246
12 300.394

Wartoéó aktvwów netto na iednostke uczestnictwa (w zlotvch)*
Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kateooria E

242,94

242,94

242,94

252,03

252,03

252,03

272.63

221,56

221,56

221 ,56

228,71

228,71

228,71

245.46



Spâwozdan¡e l¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcj¡ - fundusz ¡nwestycyjny otwady
za okes 6 nies¡ecy zakoñczony dnia 30 czeMca 2009 rcku

RACHUNEK VWNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01-30.06.2009 | 01.01-31.12.2008

I. PRZYCHODYZLOKAT 10 211 37 713 13 346

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Dodatnie saldo róZnic kursov4rch

Pozostale

ó 835

Z þCö

ó t¿¿

0

33 727

2 851

1 115

2A

12 195

1 111

25

15

II. KOSZTY FUNDUSZU 12 471 47 156 30 241

\Âr!nagrodzenie dla towazystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo róZnic kursowych

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem

Pozostale

rejestru aktywów Funduszu

11 419

0

ó¿o

83

t40

46 503

0

101

155

29 675

0

JOO

58

142

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

lv. Koszw FUNDUSZU NETTO ([-ilr) 12 471 47 156 30 241

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (t-tv) -2256 -9 443 -16 895

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 61 305 -1 027 087 -546 773

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- z tytulu róznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tvtulu ró2nic kursowvch

-461 806

4 524

523 111

-o /oJ

-257 733

-3 517

-769 354

15 703

-31 616

-2 130

-515 157

-6 102

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 59 049 -1 036 530 -563 668

\ÂÁ7nik z operacji przypadajqcy na jednostkç uczestn¡ctwa kategorii A (w zlotych)

\Âfnik z operacji przypadalqcy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

\ ô/nik z operacji przypadajqcy na jednostkg uczestnictwa kategorii C (w zlotych)

\Afrnik z operacji pzypadai4cy na jednostkç uczestnictwa kategorii A1 (w zlotych)
\ 

^/nik 
z operacji przypadaiqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii 81 (w zlotych)

Vllnik z operacji przypadaj4cy na jednostke uczestnictwa kategor¡i C1 (w zlotych)

\ 
^/nik 

z operacii pzypadaiacy na iednostke uczestnictwa kateoor¡i E (w zlotych)

20,72

20,72

21,50

21,50

/5 2a

-373,96

-373,96

-386,02

-386,02

-414.30

181,70

181,70

186,62

186,62

198.60
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Sp@wozdan¡e l¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcj¡ - fundusz inweslycyjny otwañy
za okes 6 mies¡Qcy zakoñczony dnia 30 czewca 20Og rcku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i waño6ci aktywów nelfo na jednostkç uczestnictwa)

01.01 -30.06.2009 01.01 -31.1 2-2008

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO:

1. Wartoéó aKywów netto na koniec popzedn¡ego okresu sprawozdawczego 6't4 119 2 144 660

2. V[nik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym 59 049 1 036 530

Ptzychody z lokat netto

Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat

\ zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-¿ zco

-461 806

523 111

-9 443

-257 733

-769 354

3. Zmiana w aKywach netto z tßutu wyniku z operacji 59 049 -1 036 530

4. Dystrybucja dochodów (pr¿ychodów) Funduszu (razem) 0

Z plzychodôw z lokat netto

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal

Z ptzychodáw ze zbycia lokat

0

0

0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19 164 -494 011

Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytufu zbytych
jednostek uczestn ictwa)

Zm¡ana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kap¡tatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa)

96 702

tl cJÖ

341 266

835 277

6. Lqczna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 78 213 -1 530 541

7. Wartosó aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 692 332 614 119

8. Srednia wartoÉé aktywów netto w okresie sprawozdawczym 602 247 1 218 246

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNIGTWA:

1. Zmiana l¡czby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 74 416,626 1 179 909,018

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 435 750,867 1 196 362,073

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kateooria E

403 199,878

0,000

15 027,659

1 1 973,906

0,000

0,000

5 549,424

I 152 359,629

0,000

31 566,403

0,000

0,000

5 901,028

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 361 334,241 2376 271,091

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategor¡a Al
Kategor¡a Bl
Kategoria C1

Kateoor¡a E

325 029,409

0,000

36 228,970

0,000

0,000

0,000

75,862

I 830 633,052

0,000

224 473,038

319 936,793

0,000

0,000

1228,208

Saldo zm¡an liczby jednostek uczestnictwa 74 416,626 1 179 909,018

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kategoria E

78 170,469

0,000

-21 201,311

I 1 973,906

0,000

0,000

5 473.562

-678 273,423

0,000

-192 906,635

-31 3 401 ,780

0,000

0,000

4 672.820
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Sprewozdan¡e frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 m¡es¡Qcy zakolìczony dn¡a 30 czeMca 2009 rcku

01.01 -30.06.2009 01.o1-31.12.2008

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od poczqtku dzialalnosc¡ Funduszu, w tym: 2 830 309,216 2 755 892,590

Liczþa zþytych jednostek uczestnictwa 12 406 044,082 11 970 293.215

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria C

Kategoria Al
Kategor¡a B1

Kategor¡a C'l

Kategoria E

9 429 592,858

0,000

I 965 858,638

987 339,052

0,000

31'15,246

20 138.288

I 026 392,980

0,000

I 950 830,979

975 365,146

0,000

3115,246

14 588,864

L¡czba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 575 734.866 I214 400,625

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria C

Kategoria Al
Kategoria B1

Kategor¡a C1

Kateooria E

7 680 348,930

0,000

1 365 695,396

527 326,208

0,000

0,000

¿ J0+.oÐ¿

7 355 319,521

0,000

1 329 466,426

527 326,208

0,000

0,000

2288.470

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 830 309,216 2 755 892,590

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria C

Kategor¡a A1

Kategor¡a B1

Kategoria C1

Kategoria E

1 749 243,928

0,000

600 163,242

460 012,844

0,000

3115,246

17 773,956

't 671073,459

0,000

621 364,553

448 038,938

0,000

3115,246
1 2 300,394

3. Pzewidywana liczba jednostek uczestn¡ctwa

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UGZESTNICTWA KATEGORII RÓzNACYCH SIE VVYSOKOSCIA
POBIERANEJ OPLAW ZA ZARZADZANIE

1. Wartosó aktywów netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w z{otych)

Kategorie A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kategoria E

221,56

228,71

245.46

542,51

554,43
ÃaÃ âa

2. Wartosó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa na koniec b¡ezqcego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategor¡e A, B, C

Kategorie 41, Bl, Cl
Kategoria E

242,94

252,03

272,63

221,56

228,71

245,46

3. Procentowa zmiana wartosci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategor¡e A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kateqoria E

19,460/o

20,560/o

22.32%

-59,160/o

-58,750/o

-58,06%

4. M¡n¡malna wartosc aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zfotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategor¡e 41, 81, C1

Kateqoria E

180,17 (25.02.09)

186,27 (2s.02.09)

200,41 (25.O2.O9)

2O9,4O (20.11.08)

215,91 (20.11.08)

231,21 (20.11.o8)

5. Maksymalna wartosó aKywów netto na jednostke uczestnichrva w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kateoor¡a E

250,80 (02.06.09)

259,98 (02.06.0e)

280,93 (12.06.09)

544,05 (02.01.08)

556,04 (02.01.08)

587,06 (02.01.08)

6. Wartosó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kateqoria E

242,94 (30.06.09)

252,03 (30.06.09)

272,64 (3O.06.O9)

221,56 (31 .12.08)

228,71 (31.12.08ì.

245,45 (31.12.08)
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lv. PRoGENTOVVY UDZIAL KOSZTÓW FUNDUSZU W SREDN|EJ WARTOSC| AKTYWÓW NETTO (w skari roku), w tym:



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesÌçcy zakoftczony dnia 30 czervvca 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR I - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FL'NDUSZU

1. Opis przyjgtych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z pzepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2QQ2 r., Nr 76, poz. 694 z
pôZniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r. Nr 249 poz.

1 85e).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacjiw sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiEcach zlotych za wyj4tkiem wartoSci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa wykazanych z dokladnoéciq do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawiera¡qcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajqce siç z tabeli gtównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawiera¡qce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentuj4cego skladniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego pzychody i koszty Funduszu otaz zrealizowane i

niezrealizowane zy ski bqdí straty Fund uszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych rtyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Ð Not objaóniajqcych, zawieraj4cych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozyqach rachunku wyniku,

g) f nformacji dodatkowej, zawiera¡qcej uzupelniajqce informacje, które mogfyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
naleZy analizowaó, lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacj4 dodatkow4 które stanowiq
integral nq czçíó, sprawozda n ia finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest Lisl Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujqcy w sposób zwiçzly wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oówiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotycz4cych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi pzeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z przeglEdu sprawozdania finansowego na
stron ie internetowej www. pkotfi. pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.2. Ujmowan¡e w ksiggach rachunkowych operacji dotycz4cych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie skladników lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byfy w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala pzypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanyrn w zamian za inne sktadniki zosta+a przypisana cena nabycia
wynikajEca z ceny nabycia sktadników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub
otrzymanych przychodów pien iç Zny ch.

e) NaleZna dywidenda z akqi notowanych na aktywnym rynku orcz przyslugujqce prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiçgach rachunkowych Funduszu w
dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcjiwykorzystany byl po raz pienrvszy kurs rynkowy
nieuwzglçdniajqcy wado5ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostalo za
zbyte, wedlug wartoéci równej zero, w dniu nastçpnym po dniu wygaéniçcia tego prawa.

f) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia iodkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje siç jako
pienrusze), polegajqcq na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwy2szej ceny nabycia, a w
przypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy2szqbie2qcej wartoéci ksiçgowej.

h) W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób tizycznych, którego platnikiem jest
Fundusz, przyjçta zostala metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pieruvszej kolejnoóci
dokonywal odkupien ia jed nostek uczestn ictwa nabytych jako pienrsze.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byl do ksiqg rachunkowych wedlug wartoéci
ksiçgowej równej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu mialy
wplyw na niezrealizowany zysk/stratç z wyceny kontraktu.

j) Operacje dotycz4ce Funduszu ujmowane byly w walucie, w której zostafy wyraZone, a takZe w
walucie polskiej po pzeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty pzez
Narodowy Bank Polski na dzieñ ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Funduszu.

k) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczególnoóci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z wycenE
érodków pieniçznych, naleZnoSci orazzobowiqzañ w walutach obcych.

l) Przychody odsetkowe od dluznych papierów wadoóciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wartoSciowych przez emitenta.

m) Koszty operacyjne Funduszu obejmujE w szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo roänic kursowych powstale w zwiqzku z
wycenE érodków pieniç2nych, naleznoéci oraz zobowiqzañ w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie twozona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie
oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane pzez Fundusz. Platnoéci z tytulu
kosztów operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzonA rezerwç. Wysokoéó tworzonej rezenrvy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

dt
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za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzgledn¡eniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladników lokat orazzobowiqzari Funduszu, aktywów netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoéci aktywów netto oraz wartaÉ;ci aktywów netto na jednostl<ç uczestnictwa

a) W ka2dym dniu wyceny Fundusz wycen¡al aktywa Funduszu oraz ustalal:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,

ii) warto5ó aktywów netto Funduszu przypadajqcq na dane kategorie jednostek
uczestnictwa ró2niqce siç od siebie wysokoSci4 pobieranego wynagrodzenia
Towa zystw a za zarzqdzanie,

iii) wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
rózniqcych siç od siebie wysokoéciq pobieranego wynagrodzenia Towazystwa za
zarzqdzanie.

b) Wartoéó aktywów netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartoéci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

c) Wartoéó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujqcy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu ptzypadajqcych na danE kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalonE
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potzeby okreélania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestrze uczestników w tym dniu wyceny.

Metady wyceny aktywów netto Funduszu - zasady ogólne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyi{ godzinç 23.30 czasu polskiego, o które1 pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwala¡qce na oszacowanie wadoóci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedNug wiarygodnie
oszacowanej wadoéci godziwej, za wyjqtkiem dluznych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zawiarygodnie oszacowanAwartoéó godziwq Fundusz uznawal wartoéó wyznaczonEpoprzezl

i) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowane, niezale2nqjednostkç
éwiadcz4c4 tego rodzaju uslugi, o ile moZliwe byto rzetelne oszacowanie pzez tç
jednostkç pzeplywów pieniçZnych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaéciwego rnodelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierózni4cego siç istotnie
skladnika, w szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego
kursu wyliczonego dla danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

a)

b)

c)

d)

e)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Metody wyceny skladników lakat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udzialowe papiery wadoéciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawafto
transakcjç na aktywnym rynku, z zastue2eniem, 2e jeäeli w dniu wyceny do momentu, w
którym okreéla siç ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs
zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana przez aktywny rynek waftoéó
stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo
wartoéó.

Je2eli wolumen obrotu na danym papieze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym
skladniku lokat nie zostala zawarta 2adna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skladnik
lokat w oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym

rynku, skorygowany w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w szczególnoéci w oparciu o model wyceny
baz$qcy na ofedach zloåonych na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglçdnianie wylqcznie
ofert sprzeda2y uznano za niedopuszczalne, z zastrzeåeniem, 2e jezeli w dniu wyceny do
momentu, w którym okreóla siç ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs
zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana przez aktywny rynek waÉoéó
stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo
wartoéó z uwzglçdnieniem istotnych zdaze(t maj4cych wptyw na ten kurs albo wartoéó.

W pzypadku, gdy dzieñ wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, z
uwzglçdnieniem istotnychzdazeñ majqcych wplyw na wartoSó danego skladnika lokat.

Dluzne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyZej, z zaslueäeniem, 2e
korygowania wartoéci godziwej Fundusz dokonywal w oparciu model bazu¡qcy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowan1 niezaleånqjednostkç éwiadczqc4 tego rodzaju uslugi, w
oparciu o dane podawane pzez senruis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwoSci zastosowania powy2szego modelu, wartoóó godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierózniqcego siç istotnie dluZnego
papieru wartoéciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy
zastosowania, wadoéó godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych pzeplywów
pieniçznych. W przypadku, gdy dzieñ wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym

rynku, dluZne papiery wartoéciowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, â w pzypadku braku
kursu zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.

lnstrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byfy odpowiednio wedfug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

W pzypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za waftoéó
godziwq przyjmowany byl kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku gfównego dokonywany
byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na
których dany skladnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat Za rynek glówny dla danego skladnika
lokat uznawany byt rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu poprzednim byl nalvvy2szy.

b)

c)

d)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akcl - fundusz inwestycyjny otwariy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Metody wyceny skiadników lokat nienotawanych na aktywnyrn rynku - skladniki lokat
wyceniane w wa,toéci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wycen¡ane byly wedlug waftoóci godziwej wyznaczanei
w szczególnoéci w oparciu o model wyceny porównawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spólek z tek samej bran2y lub o podobnej rentownoóci i prognozowanej
dynamice sprzeda|y lub w oparciu o model zdyskontowanych pzeplywów pieniçZnych, w
którym uwzgledniane sE prognozowane pveplywy pieniçZne generowane przez spólkç i jej
wartoSó rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartoSci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartoéó aktywu bazowego.

Metody wyceny skladníków lokat nienotawanych na aktywnym rynku - skladniki lol<at
wyceniane w skorygawanej cenie nahycia

a) Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Je2eli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalonq cenç nabycia, na dzieri pzeszacowania, Fundusz przyjmowat tç wartoéó.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery waÉoéciowe nabyte pzy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentówej.

d) Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzeda2y, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

e) Odsetki od depozytów naliczane byly pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÉci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz4dzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami RozpozEdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoSci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2Q07 r. Nr 249 poz. 1 859).
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akcll - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTANR2_NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu,,Nale2noéci"

Nale2noéci z tytutu zbytydr lokat

Nale2noSci z tytulu zbytydr jednostek uczestnictwa

Nale2noéci z tytulu dywidendy

Nale2noSci z tytulu odsetek

Nale2noéci z tytutu zwrotu podatku od dywidend

Nale2noéci z tytutu subskrypÇi na akcje

Pozostale nale2noéci

NALEZNOSCI RAZEM

NOÏANR3-ZOBOWIAZAN¡A

Struktu ra pozycji bilansu,,Zobowiqzania"

30.06.2009 31.12.2008

3 116 l5 459

0

684

2345

5

82

0

0

5 718

I 600

0

0

c¿

86

3

300

432

10 099

4

I 984

17

30.06.2009 31.12.2008

Zobowiqzania z tytulu nabytycfr lokat

Zob owiqzania z tytulu i n stru m entów pochod nych

Zobowiqzania z tytutuwptat na jednostki uczestnictwa

Zob owiqzania z tytutu od ku p io nych jednostek u czestn i ctwa

Zobowiqzania z tytulu podatku od osób fizycznych

Zobowiqzania wobec TFI

Pozostale zob owiazani a

NAZ]/TIA BANKU

BH wWarszawie S.A. PLN

CHF

czK

EUR

GBP

HUF

USD

.wartoéó 
w. wartoéé w PLN

oaneJ watucte

0

328

915

564

43

2 167
?o

ZOBOWIÞZ.ANIA RAZEM 4 056 12 836

NOTA NR 4 - SRODKT P|EN¡EZNE | ¡GH EKWTWALENTY

l. Struktura érodków pieniçånych na rachunkach bankowych na dzteâ bilansowy

Na dzieó 30 czerwca 2009 r. struktura érodków pienie2nych na rachunkach bankowych
przedstawiala siç nastçpujEco (w tys. w danej walucie oraz po pzeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 30 czerwca 2009 r.):

7 444

I

3 534

I 745

5174

284

9

7 444

J

610

7 801

27 291

5

28

PEKAO S.A.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Na dzieñ 31 grudn¡a 2008 r. struktura órodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
przedstaw¡ala siç nastçpujeco (w tys. w danej walucie orcz po pzeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu óredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

.wartoéó 
w. wartoéó w PLN

oaneJ watucte

PLN

czK

EUR

HUF

USD

15 804

17 078

38

438 948

10

15 804

2674

158

6 917

31

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodków pienig2nych utrzyrnywanych w ce¡u
zaspokojenla bie2qcych zobowiqzañ Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenvca 2009 r. éredni poziom érodków pieniç2nych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezEcych zobowiqzañ Funduszu przedstawial siç nastçpujqco
(w tys. w danej walucie orcz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 30
czenvca 2009 r.):

Wartoéó w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN

CHF

czK

EUR

GBP

HUF

USD

11 513

2

I 923

298

3 490

33 039

342

11 513

5

1 714

1 330

18406

542

1 084

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom érodków pieniçZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzai Funduszu pzedstawial siç nastçpujqco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

WaÉoéó w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN

czK

EUR

HUF

USD

11 567

4 505

1 854

30 086

6

11 567

706

7 736

474

18
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz Ìnwestycyjny otwañy
za okres 6 mÌesiçcy zakoitczony dnia 30 czenuca 2009 roku

3. Ekwiwalenty érodków pieniç2nych w podz¡ale na ¡ch rodzaje

Na dzieri 30 czeruvca 2009 r. orcz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów Érodków
pieniç2nych.

NOTANRs-RYZYKA

1. Poziom obciq2enia aktywów i zobowiEzari Funduszu ryzykienn stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem stopy procentowej uznde siÇ aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywow zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiqzaniem uzale2niona jest od poziomu stóp procentowych.

Na dzieñ 30 czenryca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem wartoéci godziwej
wynikaj4cym ze stopy procentowej na kwotç 309 tys. zl, co stanowilo 0,04o/o aktywów Funduszu,
przy czym w catoéci byly to instrumenty pochodne.

Na dzieñ 30 czet\Nca 2009 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciqZone ryzykiem stopy
procentowej na kwotç 328 tys. zlotych, co stanowilo 8,09% zobowiqzai Funduszu, przy czym w
caloéci byly to instrumenty pochodne.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal aktywów oraz nie zaciqgal zobowiqzan
obciq2onych ryzykiem wartoSci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej ani ryzykiem
przeplywów érodków pieniçZnych wynikaj4cym ze stopy procentowej.

2. Poziom obciqåenia aktywów i zobowiqza¡í Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta éwiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawaftych transakcji terminowych majEcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji pzy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dlu2nych
papierów wartoéciowych wyemitowanych przez skarb pañstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujecego dany papier.

Maksymalny poziom obci42enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyraZony
jest przez wartoéó bilansowq skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych
ryzykiem kredytowym obciEzone sqjedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 165 302 tys. ztotych co stanowilo 23,74%o
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciq2onych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenryca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

Strona 22



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czenuca 2009 roku

Skladnik lokat

Transakcje pzy zobowiqzaniu siç drugiejstrony do odkupu

f nstrumenty pochodne o dodatnim stanie rczliczeñ z kontrahentem

bilansowa
w tys. zlotych

164 993

309

7,00%

0,00%

0,000/o

Udzial
procentowy

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem kredytowym inne niZ
naleznoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 115 238 tys. zlotych co stanowilo 18,38%
aktywów Funduszu, przy czym aktywa te w caloéci stanowily transakcje pzy zobowiqzaniu siç
drugiej strony do odkupu.

3. Poziom obciq2enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzyK,em walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciAzone ryzykiem walutowym uznaje siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoéó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieri 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa denominowane w walutach obcych na
kwotç 178 256 tys. zlotych co stanowilo 25,600/o aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciqzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenruca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

Skladnik lokat USD czK GBP

23,87%

0,12%

8,30%

26,09%

0,09%

0,00%

14,350/o

0,00%

0,00%

13,47%

0,00%

0,00%

99,810/0

0,19%

6,710/o

0,00%

0,00%

Akcje

Instrumenty
pochodne

Kwity depozytowe

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciq2one ryzykiem walutowym na
kwotç 328 tys. zlotych, co stanowilo 8,09% zobowiqzañ Funduszu.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa denominowane w walutach obcych na kwotç
33 730 tys. zlotych co stanow¡lo 5,38% aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciEzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieri 31 grudnia 2008 r. przedstawiata siç nastçpujEco:

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzañ obciq2onych ryzykiem walutowym
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Sprawozdanie f¡nansowe PKO/CREDIT SU/SSE,4kc7i - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOïA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r.:

Opis

Typ zajçtej pozyili

Celotwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozycji na dzien
bilansowy (w tys. zl.)

Terminy pzysztych platnoéci
Funduszu oraz kontrahenta

Wartoéó pzy szty ch platn oéci
Funduszu (w tys.)

Wa rtoéó pzy szly ch ptatn oéci
kontrahenta (w tys.)

Termin zapadalnoéci instrumentu
pochodnego

Typ zajçtej pozyqi

Cel otwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozycji na dzieñ
bilansowy (w tys. zt.)

Terminy pzyszly ch platnoéci
Funduszu oraz kontrahenta

Wartoéó przysztych platnoéci
Funduszu (w tys.)

Wa rtoé ó przy szty ch platn oéci
kontrahenta (w tys.)

Termin zapadalnoéci instrumentu
pochodnego

FXHUFPLN-O1O7O9

Pozyqa krótka - sprzeda2 na
puyszty termin waluty HUF w zamian
za walutç PLN

Zabezpieczen i e ryzyka wal utoweg o
portfela akcji denominowanych w
HUF

- 328

01.07.2009 r.

1 200 000 HUF

19 364 PLN

01.07.2009 r.

FXUSDPLN.O6OTO9

Pozyqa krótka - sprzeda2 na przyszly
termin waluty USD w zamianza
walutç PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego
portfela akcji denominowanych w
USD

06.07.2009 r.

4 950 USD

15 876 PLN

06.07.2009 r.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. nie byly zawafte przez Fundusz Zadne transakcje dotyczqce
instrumentów pochodnych.

Pozycja krótka - sprzedaZ na
przyszty termin waluty CZKw zamian
za walutç PLN

Zabezpieczenie ryzyka wal utowego
portfela akcji denominowanych w
czK

134

01.07.2009 r.

165 000 czK

28 629 PLN

01.07.2009 r.

Pozycja krótka - spzeda? na pzyszly
termin waluty USD w zamianza
walutç PLN

Zabezpieczen ie ryzyka walutowego
portfela akcji denominowanych w
USD

12

06.07.2009 r.

330 USD

1 059 PLN

06.07.2009 r.
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiEzaniu sig Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

,. Transakcje przy zobow¡4zaniu siç drugiej strony do odkupu, w
Ëym:

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoSci i ryzyk

164 993 115 238

ilt.

Transakcje, w wyniku których nastçpuje przeniesienie na drugq stronç
praw wlasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drug4
stronç praw wlasnoÉci i ryzyk
Nale2noéciz tytulu papierów waÉoéciowych poàyczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

Zobowiqzania z tytutu papierów wartoéciowyeh poåyczonych
lV. pzez Fundusz w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach

papierów wartoéciowych

NOTA NR 8 * KREDYTY I POzYCZKI

1. Informacje o zac¡Egniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i
pieniçÈnych w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich wykorzystan¡a, wiçcej niå
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly
wykorzystane przez Fundusz kredyty i po?yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej,
wykorzystania, wiçcej ni2 1 

o/o wartoéci aktywów Funduszu.

po¿yczkach
l% wartoÉci

zaciqgniçte i

na dzieñ ich

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz po2yczkach pienig2nych w kwocie stanowiqcej,
na dzieñ ich udzielenia, wiçcej nií1o/o wartoéci aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Fundusz po?yczki pieniçZne w kwocle stanowi4cej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni2 1%
wartoéci aktywów Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
pzedstawiala siç nastçpujqco (w tys. ztotych):

fl. Transakcje przy zobowiqzaniu siç Funduszu do odkupu, w tyrn:

Strona 25



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

bilansowa

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NaleZnoSci

Zobowiqzania

CAD PLN RAZEM

o 45824

0 175

7 801 28

71 0

00

37 163 20 439 I 966

13400

610 5 3

11 00
03280

19 182 I 553

00

27 291 0

00
00

292661

0

57 444

3 034

3728

434 788

309

93 182

3 116

4 056

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstaw¡ala siç nastçpujeco (w tys. ztotych):

bilansowa

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Srodki pieniçZne i ich ekwiwalenty

NaleZnoSci

PLN RAZEM

3 427

6 917

0

446 758

15 804

15 407

470 656

25 584

15 459

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie rô2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu pzedstawialy siç nastçpujEco (w tys.
zlotych):

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych rôZnic kursowych

3. Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne róZnice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrea I izowa n e n i ezreal izowa n e' zrea I izowan e n iezreal izowa n e" zrea I izowa n e n i ezreal izowa n e*

Akcje

Instrumenty
pochodne

8 399 -5226

3 409 308

907

0

I 721

0

0

0

529

n
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* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych róZnic kursowych

NOTA hIR 1O - ÐOC¡.IODY I ICH ÐYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycaa lokat, ujawniony odrçbnie dla kaådej z kategorii
aktywów, wedlug podzialu przyjçtego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
stratd ze zbvcía lokat" 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery warto6ciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoSciowe

RAZEM

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
odrçbnle dla ka2dej z kategorii aktywów,
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) n iezreal izowanego zysku (straty)

Iokat"

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery warto5ciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

-257 733 -31 616

z wyceny aktywów, ujawniony
podzialu przyjçtego w bilansie

-462099

15

293

0

-461 806

-257 733

7

0

0

-31 616

I

n

0

(straty)
wedlug

01.01-30.06.2009 01.01-s1.1 2.2008 01.01-30.06.2008

523 149

-38

0

-768 755

0

-599

n

-515 957

0

800

0

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowa n e n i ezrea I izowa n e' zreal izowa n e n i ezreal izowa n e* zrea I izowa n e n i ezreal izowa n e*

Akcje

Instrumenty
pochodne

Kwity
depozytowe

-3 980 -1 178

-3 116 -328

-188 -339

-4424 5 982

00

-2130 -6 631

00

00

RAZEM
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otwarfy
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz
zrealizawany zysk ze zbyc¡a lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dyw¡dend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mogq byó realizowane pzez uczestników jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestn ictwa przez Fundusz.

NOTA NR 1I _ KOSZÏY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyplacone Towarzystwu jest pomniejszone o
éwiadczenia dodatkowe na rzecz uczestników, którzy przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Kwoty Swi adcze ñ dodatkowych
p om n i ej sz aj qcyc h wy n ag rodze n ie z a

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakresie przedstawionyrn w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów przekraczajqcych wysokoéó wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrçbnieniem czçéc¡ zmiennej, uzale2nionej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane przez Fundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z
operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czçéci zmiennej, uzaleånionej od wyników
Funduszu.

NOTA NR 12 - ÞANE PORÓWNAWCZE O JEÐNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartoéé aktywów netto na koniec roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe

Wa¡toéé aktywów netto na
koniec roku obrotowego

614 119

2 144 660

736 380
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akcli - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenuca 2009 roku

2. Wartoéó aktywów netto na jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii na kon¡ec
roku obrotowego zalrzy ostatnie lata obrotowe

Wañoéé aktywów nelto na jednostke uczestnictwa

A1 B1 C1

2008

2007

2006

221,56

542,51

475,26

228,71

554,43

480,86

245,46

585,31

499,55
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny otvvarty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czenuca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcyeh lat ubiegtych, ujçtych w
sprawozdaniu finansowym za b¡ezEcy ok!"es sprawozdawczy

Nie wystqpitry znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagatyby ujçcia w
sprawozdaniu finansowym za bieaqcy okres.

2. Informacje o znaczEcych zdarzeniach, jakie nastEpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglçdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqprly znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie róÉnic pomiçdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonyrni i
opublikowanym i sprawozdan iami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce róZnice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio spozqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bNçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuly araz wpfyw
wywolanych tynn skutków finansowyeh na sytuacjç maj4tkow4 i finansowE, plynnoÉó
oraz wynik z operacji i rentownoéó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt btçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansowE, plynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoóó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a ta]<ze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontyn uacja dzialalnoéci Fu nduszu

Sprawozdanie finansowe sporz4dzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci
przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó, przyszloéci tj. pzez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazujqc e na zagrozen ie kontyn uacji dzialalnoéci Fund uszu.

Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które moglyby w istotny
sposób wpfun4é nä ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Zarzqd PKO TFI S.A. rozwa2a w na¡bliàszej przyszloéci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplynqó na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.

5.

6.

Strona 30

üi



ul. Senatofska 16

00-923 Warszawa

r +44 QÐ 657 72OO

I +48 (22) 657 5023

cm handlowy

Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku

Konrad Dariko

Naczelnik Wydzialu Obstugi
Klientów i Wsparcia
Pelnomocnik
SBKC 11622

Ewa Szpak
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OSWTaIcZENIE DEPoZYTARIUSZA

Bank Handlowy w warszawie S.4., petni4cy obowiqzki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Akcji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej

,,Funduszem"), zatzqdzarrcgo przez PKo rowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych s.4.,

dzialajqc w zwi4zku z przepisem $ 37 ust. I pl<t 2 Rozporz4dzenia Ministra Finansów

z dnia 24 grudma 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÉci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oSwiadcza, ze dane dotyczqce

stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególno5ci aktywów zapisanych na rachunkach

pieniçZnych i rachunkach papierów wartoéciowych oraz po|ytków z tych aktywów,

przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 roku

do 30 czerwca 2009 roku s4zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowv w Warszawie S.A.:

Rejestru sadoweqo pod nr KRs 0oo o00 i538; NIP 526'o30-02-91; wysokoÉé kðp¡têlu zêktadowego wynosi 522.æa.4oo ztotych, kap¡tat zostêl w peini opfacony.


