
SPRAWOZDANIE F¡NANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE AKCJI MATYCH I SREDNICH SPÓT.EK -
FUNDUSZU INWESTYGYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiçcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.



Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Pzedstawiamy Pañstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznÍa do dnia 30 czen¡vca 2009 r., zarzqdzanych pzez PKO
ïowarzystwo Funduszy I nwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarte sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdañzaNqczonyjest raport zprzeglqdu przeprowadzonego
pvez bieglego rewidenta oraz oówiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pienruszym pólroczu 2009 roku miala
wyra2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pienruszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W cafym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
1-1,72o/o. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróznil siç fundusz PKO/CS Akcji Malych i

Srednich Spólek - fio, którego WartoSó Aktywów Netto na Jednostkç Uczestnictwa wzrosla o 2i,8}o/o.
Wéród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyrózniajqcy wynik (+ 5,94%) osiqgnql fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly tak2e wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objql równie2 krajowy rynek walutowy. Od polowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czerwca 2OQ9 r. wyniosly 3,7o/o dla PKO/CS Rynku Pieniç2nego - fio, 3,59o/o dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,860/o dla PKOiCS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu - fio, 2,39o/o dla PKO/CS
ZrÓwnowa2ony - fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,650/o dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47o/o dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykanskim rynku
hipotecznym pierwsze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó,, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoéci mo2e przynosió wiele korzyéci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó takq inwestycjç dlugoterminowo, dbaj4c, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Pañstwu za powierzenie swoich érodków w zarzqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, ze konsekwentnie podejmowane pzez nas starania przyniosq Paristwu wiele
korzyéci i satysfakcji z inwestycji.

Zpowa2ani,em,
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego z okres
szeéciu miesiçcy zakoficzony dnia 30 czerlvcà 2009 roku

l.

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarrystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliómy przegl4d zalqczonego sprawozdania finansowego za okres szeSciu miesiçcy
zakoítczony dnia 30 czerwca.2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Akcji Maþch i Srednich Spótek

- funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz") z siedzib4 w Warszawie, ul. Grójecka 5,
obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat nadziefi 30 czerwca 2009 roku w kwocie 55.301 tysiçcy zlotych,

. bilans sporz4dzony nadzieí 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto wkwocie
86.867 tysiçcy zlotych,

. rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w kwocie 14.207 tysiçcy z\otych,

. zesta\4/ienie zmian w aktywach netto za okres szeéciu miesiçcy zakoirczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4ce zwiçkszenie stanu aktywów netto okwotç 19.441 tysiçcy zlotych,
oraz

. noty objainiaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczone sprawozdanie fi nansowe").

Za rzetelnoSó, prawidlowoSó i jasnoSó zal4czonego sprawozdania finansowego, jak równie|
za prawidlowoSó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo"), towar4ystwa fundusry inwestycyjnych zarzqdzaj4cego
Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nasrym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegl4du zalqczonego sprawozdania finansowego, raportu z przeglqdu.

Przegl4d przeprowadziliimy stosownie do obowiEzujapych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegtych
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladajq na nas obowiçek zaplanowania i przeprowadzenia
przeglqdu w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowan4 pewnoéó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoSci. Przegl4du dokonaliémy glównie drog4 analiry danych
finansowych, wglqdu w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie róZniq siç od badari lei4cych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,
prawidlowoSci i jasnoóci sprawozdania finansowego. Dlatego nie moZemy wydaó takiej opinii
o zalqczonym sprawozdan iu fi nansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przegl4d nie v,rykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalqczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie ijasno

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
SEd Rejonowy dla m.st. Wðrszawy w Warszðwie, Xll Wydziôl Gospodarczy Krajowego Rejestru SEdowego, KRS: OOOOO06468
NIP 526'020-79-76, KaDital zakladowv:5 210 500 zl
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'we wsrystkich istotnych aspektach sytuacjç maj4tkow4 i finansow4 Funduszu na dzieit
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeéciu miesiçcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoóci okre5lonymi w ustawie z dnia
29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoéci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalqczonego sprawozdania finansowego dol4czono oówiadczenie depo4rtariusza.

w lmlenlu
Emst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ l, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

f
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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

Ddlninik Januszewski

B{egly rewident nr 9707
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oswtADczENtE ZARZADU

Zazqd PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeónia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z póZniejszymi

zmianami) oraz Rozpozqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT

SUISSE Akcji Malych i Srednich Spólek - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujqce:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czenvca 200g r.

Bilans sporzqdzony na dzieri 30 czerwca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w
wysokoéci 86 867 tys. zNotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci i4 207 tys. zlotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. Informacjç dodatkowq.

M PKO TFI

AV( f.*' 4*-eÁ'J
JaKub Karnowski
Prézes Zarz:qdu

å \**fl¡ lfril?tl
ll{ l¡ lVv' \W t"naa^
Marc\ Jarkiewicz

4{9ggþzesZarzqdu

/l.ltt U
LWswwþt
Matgozat#erafin
Glówny Ksiçgowy
Funduszy

ul. Grójecl<a 5

02-019 Warszawa
t| 022 358 5ó 00
f 07_2 358 56 0l

poczta@pkotfi.pl
www.plcotfr.pl

Kapitai zak'ladôwy I B 000 000 zi
(w caloÉci optacony)
NtP 526-17-88-449

Piotr Dubno
Czlonek Zarzndu

S4d Rejonowy dla m.st. Warszau,y
Xll Wydziai Gospodarczy KR5

nr KRS 00000 | 9384

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CRED|T SU/SSE AkcTi Malych i Srednich Spotek - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWAÐZEN¡E DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREÞIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spótek - fundusz
inwestycyjny otwarty

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spólek - fio jest otwartym funduszem
inwestycyjnym, dziallEcym na dzieñ sporzEdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
póZniejszymi zmianami), która weszla w Zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Papierów Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego,,KNF") na utworzenie Funduszu-decylazdnia 16 maja
2006 r. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spólek - fio posiada osobowoéó prawnq. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego pzez Sqd Okrçgowy w Warszawie
Vll Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 233 w dniu 29 ma¡a 2006 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat poprzez inwestowanie powierzonych érodków w akcje bçdqce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub pañstw nale24cych do Unii Europejskiej, glównie w akcje érednich i malych spólek o
sta bil nych fu nda me nt ach oraz bardzo do brych perspektywach wzrostu.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

1) Podstawowymi rodzalami lokat Funduszu sq akcje bçd4ce pzedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
pañstw naleZqcych do Unii Europejskiej, glównie w akcje érednich i malych spólek o stabilnych
fu nd a m ent ach oraz bardzo d o brych perspe ktywach wzrostu.
Lokaty Funduszu w akcje érednich i malych spólek nie bçdq stanowily mniej niZ 30% Wartoéci
Aktywów Netto Funduszu.

Przez érednie i male spólki rozumie siç spólki, których udzial w indeksie WIG nie pzekracza
2o/o, w przypadku rynków zagranicznych - spólki, których kapitalizacja nie pzekracza 1

miliarda euro zaS w przypadku spólek, których akcje bçdq przedmiotem oferty publicznej -
spólki, których przewidywana kapitalizaqa nie pzekracza 1 miliarda euro.

2) Proporcja pomiçdzy poszczególnymi rodzajami lokat Funduszu bçdzie uzale2niona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towazystwo i zarzqdza¡qcego aktywami
Funduszu oraz danymi otrzymanymi ze 2ródel zewnçtrznych, z uwzglçdnieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeñ inwestycyjnych okreélonych w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, a takåe nastçpujqcych zasad:
a) calkowita wartoSó inwestycji Funduszu w akcje, o których mowa w pkt 1) oraz w prawa

wynikajqce z tych akcji nie moze byó niåsza ni2 600/o Wartoéci Aktywów Netto Funduszu;
b) calkowita wadoéó inwestycjiw instrumenty dtuZne, pzez które rozumie siç bony i obligacje

skarbowe, bony i obligacje komercyjne, weksle inwestycyjne i certyfikaty depozytowe, oraz
odpowiadaj4ce im instrumenty emitowane w krajach Unii Europejskiej, nie mo2e
przekr oczy ó, 40% Wa rtoéci Aktywów Netto F u nd uszu ;
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spotek- fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

c) Fundusz moåe zawieraê umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bçdqce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pañstwie
czlonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takãe niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moåe zawiercé umowy majEce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak iw celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Funduszem.

Szczególy stosowanych przez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone sA w artykulach 93 -
1 10 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykutach 7 i I Statutu.

3. Dane Towarzystwa bgdqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5,02-019 Warszawa

PKO ïowarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. (,,Towazystwo") zostalo wpisane do Rejestru
Przedsiçbiorców prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwq PKO/CREDIT
SUISSE Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieñ bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spólek - fio obejmuje
okres pólroczny od I stycznia do 30 czenvca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoÉci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spólek - fio spozqdzone
zostalo pzy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó
przyszloéci przyszloéci tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejq
okolicznoéci wskazuj4ce na zagroZenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu.

6. Podmiot, ktoremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

PrzeglEd sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spólek - fio za
okres pólroczny od 1 stycznia do 30 czenruca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z
o.o. z siedzibqw Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania
sprawozdañ finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpujqcych kategorii: A, 41, B, 81, C, C1 oraz E.
Podzial na kategorie zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metodq pobierania oplat
manipulacyjnych oraz wysokoécie wynagrodzenia Towazystwa za zazqdzanie pobieranego od
aktywów przypadlqcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SIJISSE Akcji Matych i Srednich Spótek - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoítczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzulE siç tym, 2e uczestnik przy nabywan¡u
ptaci oplatç manipulacyjne maksymalnie do wysokoéci 4,5o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

. dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoSd 4o/o w skali roku,

' dla jednostek uczestnictwa kategoriiAl - maksymalnie do wysokoéci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujq sie tym, 2e puy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 4,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwazazazqdzaniejest pobierane:

' dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoóci 4o/o w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokoéci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq siç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 2,25o/o kwoty wplaty otaz oplatç
manipulacyjnq za odkupienie maksymalnie do wysokoíci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
Wyn a g rodzen ie Towarzystwa za zarzqdza n ie jest po bie ra ne :. dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokoéci 4o/o w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokoSci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzulq_siç tym, 2e uczestnik pzy nabywaniu placi optatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoíci 3,2o/o w skali roku.

Fundusz ustala wartoéó aktywów netto oraz wartoéó aktywów netto Funduszu pzypadajqcq na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz 41, 81, C1 i E ró2niqce siç od siebie
wys o koé ci q po b i e ra n e g o wy n a g rodze n i a Towa rzystw a za zarzqdzanie.

W przypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal Zadnej jednostki z kategorii
41, 81, C1 lub E, wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem - równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategorii A, 41, C, C1.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUTSSE Akci¡ Matych í Srednich Sp'tek - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 m¡esiecy zakoírczony dnia 30 czerwca 2OOg roku

1) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoóciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostk¡ uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa em itowan e przez i nstytucje
wspólnego inwestowania majEce siedzibç za granicq

Wierzytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

NieruchomoSci

Statki morskie

Inne

Skladniki lokat
Wartoéé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwca 2009 r.

60 876

zoI

0

2351

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r.

Wartoéó wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w tys.

zlotych

Nie dotyczy

52622

339

0

2 344

Udzial w aktywach
ogólem (%)

Razem

59,98

4

Wartoéé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

0,39

0,00

2,67

YOOJI

Na dzieñ 3l grudnia 2008 r.

63 494

-0 ,01

Wartoéé wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w t¡rs.

zlotvch

641

0

48 499

55 301

589

81

Udzial w aktywach
ogólem (%)

68,94

0,84

0,12

63,03

Strona 4

97 272 49 169 69,90



spÊwozdan¡e frnansowe PKo/cREDtr sutssE Akcj¡ Maw ¡ srednich spólek - tundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 niesîecy zakoñæony dn¡a 30 czevæ 2OOg rcku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

A FìPI

AMREST

ASTARTA

ASTRAZENECA

BARLINEK

BARRICK GOLD

BOMI

ccINT
CYFRPLSAT

DAVITA

DECORA

DOMDEV

ELI LILLY

ELSTAROIL

EMPERIA

EUROCASH

FARMACOL

GLAXOSMITHKLINE

JUTRZENKA

KERNEL

KOELNER

LENA

MAGELLAN

MMPPL

MTELEKOM

NE\A/I\4ONT MINING

NFIEMF

NOVARTIS

OPTOPOL

PETER HAMBRO

PFIZER

RANDGOLD RESOURCES

SELENAFM

SONEL

STALEXP

SYNTHOS

ÏELEFONICA 02
TETA

Akcje

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Akgwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek Íegulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktunv tuñêk - runêk rêñr rlôwâñr/

Rodzaj rynku Narua rynku

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Waßzawie

London Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

Toronto Stock Exchange

GPW w Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

New York Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

New York Stock Exchange

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWW Waßzaw¡e

London Stock Exchange

GPWW Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

Budapest Stock Exchange

New Yoft Stock Exchange

GPWw Warszawie

Swiss Exchange

GPWw Warszawie

London Stock Exchange

New York Stock Exchange

London Stock Exchange

GPWw Waßzawie

GPWw Waßzaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

Prague Stock Exchange

GPWw Warszawic

L¡czba

S

?18 719

18 000

30 000

5 300

408 859

3 900

1 10 000

40 027

l9 085

131 890

6 700

80 040

22334
7 500

¿ct Yot

26 176

90 000

45 538

ll 800

477 720
29 300

40 000

403 848

84 876

161 361

264 100

19300

136 444
'10 200

42 187

4 400

28 300

2 500

94 327

134 000

1 357 593

56 850

143 054

Kraj siedziby em¡tenta

POLSKA

HOLANDIA

HOLANDIA

WELKq BRYTANIA

POLSKA

KANADA

POLSKA

POLSKA

HOL.ANDIA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

WELKA BRYTANIA

POLSKA

LUKSEMBURG

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

WEGRY

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

SZWAJCARIA

POLSKA

WELKA BRYTANIA

STANY ZJEDNOCZ.

WELKA BRYTANIA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

REPUBLIKA CZESKA
Pôt skÂ

Wartoóé wedtug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

Wartoéé wedtug wyceny na
dz¡eñ b¡lansowywtys.

zlotych

3 496

550

284

617

426

2921

1 846

368

1 788

1 009

2 194

709

824

1 210

1 603

972

1913

609

1 359

470

281

3 235

2 909

1 140

2 589

2684
817

1 348

812

tJo

1 310

433

1 240
'I 013

1 440

799

4 090

3 106

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

1 772

990

592

747

1 362

420

1 480
'l 561

401

2024
I 051

'I 485

871

824

1 437

1 453

s27

1 412

665

1 381

926

508

710

1 477

I 065

2 475

2 503

1 398

'l317
759

141

1 347

517

1 236

442

1 004

1 466

4 143

1 113

2,O2

111

0,67

0,85
lÃ6

0,48

1,69

't,78

0,46

2,3'l

1,20
lAq

0,99

0,94

1,64

|,oo

I,06

1,61

0,76

1,57

'I,06

0,58

0,81

1,68

1,21

2,82

2,85

1,59

I,50
0,87

0,16

1,54
n6q

1,41

0,50

1,14

1,67

4,72

1.27

Strona 5



spÊwozdanîe finansowe PKolcREDlr sulssE Akcj¡ Matych i sredn¡ch spdek - tundusz inwestycyjny otwafty
za okrcs 6 m¡esiçcy zakoítczony dn¡a 30 czewca 2OOg rcku

TPSA

TRAKCJA
WSIP
YAMANA GOLD

Razem aktywny rynek regulowany

Razem n¡enotowene nâ tunkil âkhtunvm

BOGDANKA-PDA

Razem

Prawa do akcji

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

DUDA-PP

Razem

Prawa poboru

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e
GPWW Warszaw¡e

Toronto Stock Exchange

GOLD FIELDS LTD

ANGLOGOLD ASHANTI

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany

Razem

Prawa poboru

Rodzaj rynku

Nienotowane na rynku aktywnym

1 28 338

261 539
74 771
42700

6 2A3 770
n

Râ7êm

Narua rynku

GPWW Warszawie

POLSKA

POLSKA
POLSKA
KANADA

6 283 770

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

L¡czba

Nazwa rynku

N¡e dotyczy

Kmj s¡edz¡by emitenta

5 560

0

0

2 130

1 046
I 109
1 404

5 56t

Naila rynku

L¡czba

POLSKA

New York Stock Exchange

New York Stock Exchange

60 876

Wa¡toéé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

60 876

318 119

Kmj siedz¡by emitenta

3t8 119

1 972

910
1 124
1 214

52622
n

L¡czba

POLSKA

Wartoéé wedlug wyceny na
dz¡eñ bilansowy w tys.

zlotych

Warto6é wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

267

Kraj s¡edz¡by emitenta

49 300

3 948

2,25

1,04
1,28
I,38

Ão oa

ooo

52 622

267,00

REPUBLIKA
POLUDNIOWEJ AFRYKI

REPUBLIKA

Wartosó wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w tys.

zlotych

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

59,98

Wartosé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

0

339

0

Wartoéé wedlug wyceny na
dz¡eÉ bilansowy w tys.

zr^frrêh

0,39

Udz¡at w aktywach
ogólem (%)

I 867

484

0,39

0

0

z 351

0,00

Udz¡al w aktywach
ogótem (%)

1 885

459

0,00

234'/

a 1Ê

o.52

267



Spràwozdan¡e frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych ¡ Ércdnich Spótek _ tundusz jnwestycyjny otwâtty
za okres 6 m¡esiecy zakoúczony dnia 30 eewca 2OO9 roku

Niewvstandâruzowane ¡nstrumentv pochodne

loMild

FXCZKPLN01072009N001

FXHUFPLNOl O72O09NOO1

FXUSDPLN06OT2O09NOOl

FXUSDPLN06OT2OO9NO02

Instrumenty pochodne

Procentowy udz¡al uiemnej wyceny bilansowej ¡nstrumentów pochodnych w zobow¡qzaniach ogótem wynosi 5,33%.

Rodza, rynku

Razem

NazM rynku

Nie dotyøy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyey

N¡e dotyPy

N¡e dotyczy

Nie dotyczy

Em¡tent

Bank Handlowy w Warszaw¡e S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Pekao S.A.

Bank Handlowy w Warszaw¡e S,A.

Kra¡ sledziby
emitenta

N

Instrument bazowy

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

Liczba

czK

HUF

USD

USD

Wartoéé wedlug
ceny nabycia w tys.

zlowch

1

1

1

1

Wartoéé wedlug wyceny na
dzleñ bilansowy wtys. zlotych

Nie dotyczy

Nie dotyczy

N¡e dotyczy

N¡e dotyey

4 Nie dotyczy

Udzial w aktymch
ogólem (%l

20

45

18

o,o2

-0,05

0,00

o.o2

4 .0,01

Strona 7



SpÊwozdan¡e frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcj¡ Malych î Sredn¡ch Spólek - fundusz inwestycyjny otwañy
za o(ps 6 mies¡ecy zakoñczony dn¡a 30 czewæ 2009 rcku

B/LANS
spozqdzony na dzieri 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach zlotych z wyj4tkiem liczby i wartoíci aktywów netto na jednostkç uczestníctwa)

30.06.2009 31.'12.2008

I. AKTYWA 87 71'l 70 306

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noéci

Transakcje pzy zobowiqzan¡u sie drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery warto6ciowe

Pozostale ãktvwâ

6 991

359

25 015

0

41

0

o

Þ Õóþ

3 29S

11 002

49 088

0

8l

il. zoBowrAzANrA 2 880

ilr. AKTYWA NETTO (t-il) 86 867 67 426

IV. KAPITAL FUNDUSZU 93 534 88 300

Kapital wplacony

Kaoital wvolaconv lwielkoáó rriemnaì

460 886 445 163

-356 863

V. DOGHODYZATRZYMANE 'l 528 27 226

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

Zakumulowany, nierozdysponowanv zrealizowanv zvsk (strata) ze zbvc¡a lokat

-10 121

11 
^4ç

-9 81

a7 ñÁ.

vt. wzRosT (SPADEK) WARTOSC| LOKAT W ODN|ESIEN|U DO CENY NABYCTA -8 r95l 48

Liczba iednostek uczestnictwa. w tvm: 725 920.663 686 361.128
Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategor¡a A1

Kategoria 81

Kategoria Cl
Kateqoria E

654 355,224

0,000

58 309,31 0

I 008,988

0,000

5 247,141

o ooo

616 368,9sr

0,000

56 736,048

8 008,988

0,000

5 247,141

o ono

KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WyNtK Z OPERACJ| (tV+V+/-Vt) 86 867t 67

" W pzypadku kategorii jednostek uczestnictwa, Kórych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartosc.aktywów netto na jednostke uczestnic.twa jest
rÓwna ustalonej zgodn¡e ze slatutem Funduszu potencjalnej cenie spzeda¿y jednostek uczestniciwa tej kategorii

Warto6ó aktvwów netto na iednostke uczestnictwa lw zlotuchl*
Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategor¡a 81

Kategoria C1

Kateooria E

1 19,61

119,61

1 19,61

| ¿¿,o¿

122,62

| ¿¿,o¿

llqAl

98,20

100,'1 I
100,18

100,18

98.20

øú



Sprcwozdan¡ê frnensowe PKO/CREOIT SUISSË Akcj¡ Malych i Éredh¡ch Spótek - tundusz ¡nwøstycyjny otwafty
za ol'¡es 6 niesiecy zakoñczony dnie 30 czewca 2009 roku

RACH UN EK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysi4cach zlotych)

01 01.0t-31.1

1 223 3 160 1 52G

Dyw¡dendy ¡ inne udzialy w zyskach

Pzychody odsetkowe

Dodatnie saldo róznic kursowych

Pozoslãle

568

327

324
n

845

1 501

8't4

0

581

906

n

II. KOSZTYFUNDUSZU 1 527 6 253 3 93f

\ ô/nagrodzen¡e dla towazystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo ró¿nic kursowych

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

Pozostale

1 384

0

102

¿o

15

5 561

c

63€

5C

3 490

0

429

to

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0

rv. Koszw FUNDUSZU NETTO ([-ilt) 1 52i 6 25Í 3 938

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (|-tv) -301 -3 093 24',1

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 14 511 -104 094 -56 59(

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z Mulu róznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- z Mulu róznic kursowch

-25394

186
39 905

-47 748

1 548

-56 347

-6 656

-41

-49 940

1î

VII. VVYNIK Z OPEFTACJI (V+/-VD 14 207 -107 188 -59 00f

\Âr!nik z operacji pzypadajEcy na iednostke uczestnictwa kategori¡ A (w zlotych)
VWnik z operacj¡ pzypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

VWnik z operacji pzypadajqcy na iednostke uczestnictwa kategorii C (w zlotych)

\ ô/nik z operacj¡ ptzypad¿iqsl najednostke uczestnictwa kategorii A1 (w zlotych)
VWnik z opeEcji pzypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w zlotych)
\ rynik z operacji pzypadaiqcy najednostke uczestnictwa kategorii C1 (w zlotych)
\ rvnik z operac¡i pzvpadaiacv na iednostke uczestnictwa kateoorii E lw zlotvch)

19,56

19,56

20,o5

20,05

156,1 1

156,1 I
159,26

159,26-

67,g;

-68,33

-68,33



Srywozdanie f¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcj¡ Malych i Srednich Spólek - ftndusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiecy zakoñczony dnia 30 qewca 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i waftoéci aktywów netTo na jednostkç uczestnictwa)

01.01 01.0't-31.

I, ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO:

1. Wartosó aktywów netto na koniec popzedniego okresu sprawozdawøego 67 242't51

2. VWn¡k z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 14 207 107 188

Pzychody z lokat netto

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

\ ,2rost (spadek) niezreal¡zowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-304

-25 394

39 905

-3 093

-47 744

-56 347

3. Zmiana w aktywach netto z Mulu wyniku z operacji 142071 -1O7

4. Dystrybucja dochodów (pzychodów) Funduszu (razem)

Z pzychodów z lokat netto

Ze zlealizowanego zysku ze zbycia lokat

Z pzy chodów ze zbycia lokat

5. Zmiany w kap¡tale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5 23¿ -67 537

Zmiana kap¡talu wplaconego (powiçkszenie kapitalu z Mulu zbwch
jednostek uczestn¡ctwa)

Zmiana kapitalu wyplaconego (zmn¡eiszenie kapitalu z tytulu odkupionych
jednostek uczestnictwa)

1572î

'10 48ç

8A 144

155 681

6. Lqczna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-S) 19 4411 -174725

7. Wartosé aktywów netto na kon¡ec okresu sprawozdawczego 86 8671 67

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNIGTWA:

1. Zmianaliczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: ?o 6Ã0 Ã?, -422724.453

Liczba zbytych jednostek uczestn¡ctwa 137 429,92(. 523 569.923

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategor¡a B1

Kategoria C1

Kategoria E

130 904,400

0,000

6 525,526

0,000

0,000

0,000

0.000

476 997 ,944

0,000

2A 352,751

18 219,228

0,000

0,000

o.000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 97 870.391 946 294,37(

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria Cí
Kategoria E

92918,127

0,00c

4 952,264

0,000

0,000

0,000

0.000

882256,884

0,000

49 838,651

14198,841

0,000

0,000

0.000

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 39 559,53t -422 724,453

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoia Al
Kategoria Bl
Kategoria C1

Kategoria E

37 586,273

0,000

1573,262

0,000

0,000

0,000

0.000

-405 254,944

0,000

-21 485,900

4 020,387

0,000

0,000

0.000

8. Srednía wartosé aktywów netto w okresie spËwozdawczym 70 001 I 139

Strona 10 úr



Spnwozdan¡e frnansowe PKO,/CREDIT SUISSE Akcj¡ Malych i Sredn¡ch Spólek - fundusz ¡nwestycyjny otwatly
za okres 6 nies¡?cy zakoñeony dn¡a 30 czewca 2009 rcku

01.01-30.06.20091 01.01-31.

2. Liczba jednostek uøestniclwa narastaj4co od poczqtku dzialalnosci Funduszu, w tym: 725920,663 686 361 ,1 2t

Liczba zbwch iednostek uøeslnictwa 2744 938,309 2 607 508.38a

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B l

Kategoria C1

Kateqoria E

2 496 317,803

0,000

'170110,375

73 01 2,990

0,000

5 497,141

0.000

2 365 413,403

0,000

163 584,849

73 012,990

0,000

5 497,141

0.000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 019 017 ,64( 1 921 147.255

Kategoia A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria Bl
Kategoria Cl
Kateooria E

1 841 962,571

0,00(

I 't 1 801,06{

65 004,00i

0,00(

250,00(

0.00(

1 749 044,452

0,000

106 848,801

65 004,002

0,000

250,000

0.000

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 725 920,66i 686 361,128

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C l

Kateooria E

654 355,224

0,000

58 309,310

I 008,988

0,000

5 247,141

0.000

616 368,951

0,000

56 736,048

I 008,988

0,000

5 247,141

o.000

3. Pzew¡dywana liczba iednostek uczestnictwa

lll. zMtANA WARTOSGT AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNTCTWA KATEGORTT RÓZNACYCH StE
wYsoKoscrA PoBTERANEJ Op¿ATy ZA ZARZADZANTE

1. Wartosó aktywów netto na iednostke uczeslnictwa na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B, C

KategorieAl,81, C1

Kateqoria E

98,20

100,18

98,20

218,32

220,49

218,32

2. Wartosé aktywów netto na jednostke uczestnictwa na koniec bie¿qcego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B, C

Kategorie A1 , Bl, C1

Kategoria E

I 19,61

'I19,61

94,20

100,18

98,20

3. Procenlowa zmiana warloSci aktywów netto najednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategorie A, B, C

Kategorie A1 , 81, Cl
Kategoria E

43,97o/a

45,17Ya

-55,O20k

-54,560/0

4. Min¡malna wartoÉó aktywów netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategorie A1 , 81, Cl
Kategoria E

82,65 (03.03.09)

84,46 (03.03.09)

96,51 (22.'t2.O8

98,43 (22j2.08

5. Maksymalna wartoéó aktywów netto na jednostke uøestn¡ctwa w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategorie41, Bl, C1

Kategoria E

121,71 (02.06.09)

124,69 (O2.06.09)

219,45 (02.01.O81,

221 ,65 (O2.O1 .O8 .

6. Wartosó aktywów netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatn¡ej wyceny w okres¡e sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

KategorieAl,81, Cl
Kategoria E

119,61 (30.06.09)

r22,62 (30.06.09)

119,61 (30.06.09)

98,20 (31.1 2.08)

100,r8 (31.12.08)

98,20 (31.12.08)
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SpÊwozdanìe frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych ¡ Srødn¡ch Spólek - lundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñæony dn¡a 30 Øewca 2009 roku

2. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

3. Procentowy udzial oplat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

4. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00%

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzqdzania aktywam¡ Funduszu 0.00%



Sprawozdanie finansowe PKO/CRED\T SLltSSE Akcji Malych i Srednich Spolek - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNTAJACE

NOÏA NR 1 _ POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZI.,I

'1, Opis przyjçtych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoóci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
póZniejszymi zmianaml) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2Q07 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2OO7 r. Nr 249 poz.
1 859).

1.f . Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiqcach zlotych za wyjqtkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestn¡ctwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa wykazanych z dokladnoéciq do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajqce siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentuj4cego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i

niezrealizowane zy ski bqd2 straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych vrryemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

0 Not objaéniajqcych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywów i pasywów oraz pozyqach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniaj4ce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nale2y analizowaó, lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacjq dodatkow4 które stanowiq
integralnq czçéó sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest tist Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujqcy w sposób zwiçzly wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oéwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2QO7 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
22007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i

jest publikowane wraz z rapodem biegfego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www. pkotfi. pl.
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b)

c)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSEAkcil Malych i Srednich Spotek- fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.2. Ujmowanie w ksiçgach rachunkowych operacji dotycz4cych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadników lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajqca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otzymanych pzychodów pieniçznych.

r)

NaleZna dywidenda z akqi notowanych na aktywnym rynku oraz przyslugujqce prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiçgach rachunkowych Funduszu w
dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byl po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglçdniajqcy wartoéci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostafo za
zbyte, wedlug wartoéci równejzero, w dniu nastçpnym po dniu wygaéniçcia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metod4 HIFO (najdrozsze sprzedaje siç jako
pieruvsze), polegajqcq na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyZszej ceny nabycia, a w
pzypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyZszqbie2qcq wartoéci ksiçgowej.

W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego platnikiem jest
Fundusz, pzyjçta zostala metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pienrvszej kolejnoéci
dokonywal odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pienrusze.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byl do ksiqg rachunkowych wedlug wartoSci
ksiçgowej równej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu miafy
wplyw na niezrealizowany zysk/stratç z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaly wyra2one, a takZe w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Funduszu.

Naliczone pzychody Funduszu obejmujq w szczególnoéci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
pzychody odsetkowe oraz dodatnie saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z wycene
érodków pieniçznych, naleZnoéci oraz zobowiqzalí w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluZnych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

m) Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo ró2nic kursowych powstate w zwiqzku z
wycena érodków pieniçznych, naleznoéci oraz zobowiqzai w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zazqdzanie
otaz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane pzez Fundusz. Platnoéci z tytulu
kosztów operacyjnych zmniejszaly uprzednio utwozona rezerwç. Wysokoéó tworzonej rezerwy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

e)

s)

h)

k)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE AkcTi Malych i Srednich Spólek - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzg¡ednleniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladników lokat orazzobowi4zañ Funduszu, aktywów netto iwyniku zoperaci,

Ustalanie wartoáci aktywów netto oraz watToÉci aktywów netto na jednostkç uezestnictwa

a) W ka2dym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa Funduszu oraz ustalal:

i) wartoóó aktywów netto Funduszu,

ii) wartoéó aktywów netto Funduszu przypada¡qcq na dane kategorie jednostek
uczestnictwa róZniqce siç od siebie wysokoócie pobieranego wynagrodzen¡a
Towa rzystw a za zarzqdzanie,

iii) wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
ró2niqcych siç od siebie wysokoéci4 pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zazqdzanie.

b) Wartoéó aktywów netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartoéci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

c) Waftoóó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastçpujqcy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu przypadaj4cych na dan4 kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalonE
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywów netto Funduszu - zasady ogólne

W kaZdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjd godzinç 23:30 czasu polskiego, o której pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwala¡qce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byfy wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoÉci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, za wyjqtkiem dluznych papierów wartoóciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanE przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zawiarygodnie oszacowanqwartoéó godziwq Fundusz uznawal wartoéó wyznaczonqpoprzez:

i) oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowan4 niezale2nqjednostkç
ówiadczqcq tego rodzaju uslugi, o ile mo2liwe bylo rzetelne oszacowanie przez tç
jed n ostkç przeplywów pien içZnych zwiqzanych z tym s klad n i kiem,

ii) zastosowanie wfaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieró2ni4cego siç istotnie
skladnika, w szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

a)

b)

c)

d)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akcll Malych i Srednich Spótek - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czetwca 2009 roku

e) Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byly w polskich zlotych, po Wzeliczeniu wedtug ostatniego dostçpnego éredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadników lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udzialowe papiery wartoéciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcjç na aktywnym rynku, z zastze2eniem, 2e je2eli w dniu wyceny do momentLr, w
którym okreéla siÇ ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs
zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartoéó
stanowi4ca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo
wartoéó.

Je2eli wolumen obrotu na danym papieze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym
skladniku lokat nie zostala zawarla 2adna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skNadnik
lokat w oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w szczególnoéci w oparciu o model wyceny
baz$qcy na ofertach zlo2onych na danym aktywnym rynku z tym,2e uwzglçdnianie wytqcznie
ofert spzeda2y uznano za niedopuszczalne, z zaslze2eniem, 2e jeZeli w dniu wyceny do
momentu, w którym okreéla siç ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartoéó
stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo
wartoéó z uurzglçdnieniem istotnych zdazeñ majqcych wplyw na ten kurs albo wartoéó.

W pzypadku, gdy dzieñ wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniçcia, innej, ustalonej pzez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, z
uwzglçdnieniem istotnych zdarzaá majqcych wptyw na wartoéó danego skladnika lokat.

Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyZej, z zastze2eniem, 2e
korygowania wartoéci godziwej Fundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowan1 niezale2nqjednostkç SwiadczEcqtego rodzaju uslugi, w
oparciu o dane podawane przez senuis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W pzypadku
braku mozliwoéci zastosowania powy2szego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZni4cego siç istotnie dfuZnego
papieru wartoéciowego. W przypadku, gdy oba pov,ry2sze modele wyceny nie miaty
zastosowania, warto5ó godziwa szacowana byla w oparciu o modelzdyskontowanych pzeplywów
pienigznych. W przypadku, gdy dzieñ wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, dluZne papiery warto5ciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, â w pzypadku braku
kursu zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

b)

c)
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a)

b)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spólek- fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

d) W pzypadku, gdy dany skfadnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoéó
godziw4 pzyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na
których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kaZdego miesiqca kalendazowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat. Za rynek glówny dla danego skladnika
lokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu poprzednim byl najwyzszy.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w wa¡úoéci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej
w oparciu o model wyceny porównawcze! w stosunku do notowanych na aktywnym rynku
spólek z tej samej bran2y lub o podobnych rentownoéciach i prognozowanej dynamice
spzeda2y. W przypadku braku mo2liwoécizastosowania powyZszego modelu, wartoéó godziwq
wyznaczana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçZnych, w którym
uwzglçdniane byly prognozowane przeplywy pieniçzne generowane przez spólkç oraz wartoéó
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej
ustalanej za pomocE modelu wyznaczania wartoéci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartoéó aktywu bazowego.

Metody tilyceny sktadników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pzy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Je2eli papiery te byfy dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalonq cenç nabycia, na dzieñ pzeszacowania, Fundusz przyjmowal tç wartoéó.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierów waÉoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byfy od dnia zawarcia umowy spzeda2y, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

Odsetki od depozytów naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdan ia finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozpoz4dzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r. Nr 249 poz. 1859).

a)

b)

c)

d)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SIJISSE Akcji Matych i Srednich Spótek- fundusz inwestycyjny otwa¡ty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 2. NALEZNOÓCI

Struktura pozycj i bilansu,, NaleänoÉci" 30.06.2009 31.12.2008

Naleznoéciz tytrfu zbytych lokat

N aleznoÉci z tytnlu zbytych jed nostek u czestn ictwa

Nalezno5ci z tytulu dywidendy

Naleznoéciz tytutu zwrotu podatku od dywidend

NaleznoÉciz tytnlu subskrypcji na akcje

NALEZNOSGI RAZEM

NOTANRS-ZOBOWIAZANIA

Struktu ra pozycji bílansu,,Zobowi4zania"

Zobowiqzania z tytulu i nstru me ntów poch od n ych

Zobowiqzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Zobowiqzania z tytulu od ku pionych jed nostek uczestn ictwa

Zobowiqzania wobec TFI

Pozostale zobowiazan ia

30.06.2009 31.12.2008

0

31

324

4

0

359

45

338

148

284

29

988

1 931

0

0

380

3 299

0

553

2084

229
14

zoBowtAzANrA RAZEM 844 2 880

NOTA NR 4 - ÉnOOrc prEN¡EzNE I tCH ËKW|WALENTY

1. Struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
przedstawiala siç nastçpujeco (w tys. w danej walucie oaz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 30 czenvca 2009 r.):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

.wartoéé 
w. wartosé w PLN

oanel walucre

3 524

5

716

1 041

1 612

79

14

Waluta

PLN

CHF

czK

EUR

GBP

HUF

USD

3 524

2

4 148

233

306

4 790

4
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akclï Malych i Srednich Spólek - fundusz inwestycyjny otwarfy
za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych
pzedstawiala siç nastçpujeco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU

BH wWarszawie S.A.

.wartoéó 
w. 

wartoéó w PLN
oanel warucre

PLN

czK

EUR

HUF

USD

926

961

1 200

42 651

27

926

150

5 008

672

80

2. Éredni w okresie sprawozdawczym poziorn Érodków pieniç2nych utrzymywanych w celu
zaspokojen ia bie24cych zobowiqzafr F u nduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czet\Nca 2009 r. éredni poziom órodków pieniçznych
utzymywanych w celu zaspokojenia bie2qcych zobowiqzari Funduszu przedstawial siç nastçpujeco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 30
czenuca 2009 r.):

Waluta Wartoéé w danej walucie Wartoéé w PLN

PLN

CHF

czK

EUR

GBP

HUF

USD

1 698

1

593

147

361

27 150

48

1 698

3

102

658

1 906

446

151

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom érodków pieniçZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzari Funduszu przedstawial siç nastçpujqco
(w tys. w danej walucie orcz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu Sredniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

Waluta Warto5é w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN

czK

EUR

HUF

USD

5 816

13 176

1 182

86 135

15

5 816

2 063

4 931

1 357

44

3. Ekwiwalenty érodków pieniç2nych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów érodków
pieniç2nych.

Strona 19



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spdek- fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czenuca 2009 roku

NOTANRs_RYZYKA

1. Poziom obci42enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciq2one ryzykiem stopy procentowej uznaje siç aktywa lub
zobowiqzania, których wadoéó godziwa lub wysokoéó przeptywôw zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowi4zan¡em uzale2niona jest od poziomu stóp procentowych.

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem wadoéci godziwej
wynikajqcym ze stopy procentowej na kwotq 41 tys. zl, co stanowilo 0,04o/o aktywów Funduszu,
przy czym w caloéci byly to instrumenty pochodne.

Na dzieñ 30 czenwca 2009 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciqzone ryzykiem stopy
procentowej na kwotç 45 tys. zlotych, co stanowilo 5,33% zobowiqzai Funduszu, przy czym w
caloéci byly to instrumenty pochodne.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal aktywów oraz nie zaciAgal zobowiqzañ
obciq2onych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej ani ryzykiem
pzeplywów érodków pieniçZnych wynikajqcym ze stopy procentowej.

2. Poziom obci4åenia aktywów i zobowiEzañ Fund¡"¡szu ryzykiem kredytowvffi, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia pzez emitenta éwiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majEcych za pzedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W pzypadku dluznych
papierów wadoéciowych wyemitowanych przez skarb pañstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujAcego dany papier.

Maksymalny poziom obciqZenia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest pzez wartoéó bilansowE skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych
ryzykiem kredytowym obciqZone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozlicze(t.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne niz
nale2noéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 25 056 tys. zlotych co stanowllo 28,560/o
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciqZonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czerwca 2009 r. pzedstawiala siç nastçpujqco:

Skladnik lokat Wartoéé bilansowa Udzial
w tys. zlotych procentowy

Transakcje przy zobowiqzaniu siç
drugiej strony do odkupu

Instrumenty pochodne o dodatnim
stanie rozliczeñ z kontrahentem

25 015

41

99,840/o

0.16%

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciqzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleZnoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 11 002 tys. zlotych co stanowilo 15,650/o
aktywów Funduszu, przy czym w caloéci byly to transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do
odkupu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spolek - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. Poziom obciq2enia aktywów i zobowi4zaÉ Funduszu ryzyk em walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciq2one ryzykiem walutowym uznaje siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoSó godziwa uzaleåniona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa wyceniane w walutach obcych na kwotç
23220 tys. zlotych, co stanowilo26,470/o aktywów Funduszu.

W obrçbie skNadników lokat obciqZonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenryca 2009 r. pzedstawiata siç nastçpujAco:

Skladnik lokat USD HUF czK CHF GBP CAD

Akcje

Instrumenty
pochodne

Kwity depozytowe

28,990/o

O,11o/o

11,870/o

12,53%

0,00%

0,00%

20,980/o

0j0%

0,00%

6,670/o

0,00%

0,oo%

10,48%

o,ooo/o

0,00%

8,27%

0,00%

0,00%

Na dzieñ 30 czenryca 2009 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciq2one ryzykiem walutowym na
kwotç 45 tys. zlotych, co stanowiNo 5,33o/o zobowiqzañ Funduszu.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa wyceniane w walutach obcych na kwotç
10 007 tys. zlotych, co stanowilo 14,23o/o aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciqZonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzañ obciq2onych ryzykiem walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Oprb FXHUFPLN.OIOTO9

Typ zajçtej pozycji

Celotwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozycji na dzieri
bilansowy (w tys. zl.)

Terminy przyszlych ptatnoéci
Funduszu oraz kontrahenta

Wartoéó pzyszlych platnoSci
Funduszu (w tys.)

Wartoéó przyszlych platnoéci
kontrahenta (w tys )
Termin zapadalnoéci instrumentu

Pozyqa krótka - sprzedaZ na
przyszly termin waluty HUF w
zamian za walutç PLN
Zabezpieczenie ryzyka wal utowego
portfela akcji denominowanych w
HUF

-45

01.07.2009 r.

165 000 HUF

2 663 PLN

01.07.2009 r.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r.:

Pozycja krótka - spzedaZ na
przyszly termin waluty CZKw
zamian za walutç PLN
Zabezpieczen ie ryzyka wa I utoweg o
portfela akcji denominowanych w
CZK

20

01.07.2009 r.

25 000 czK

4 338 PLN

01.07.2009 r.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SIJISSE Akcji Malych i Srednich Spólek - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenaca 2009 roku

Opis FXUSDPLN.O6OTO9

Typ zajçtej pozycji

Cel otwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozycji na dzien
bilansowy (w tys. zl.)

Terminy przyszlych platnoéci
Funduszu oraz kontrahenta

Wartoéó przy szly ch platnoéci
Funduszu (w tys.)

Wa rtoSó pzy szly ch platnoéci
kontrahenta (w tys.)

Termin zapadalnoéci instrumentu

PozyQa krótka - sprzeda2 na
przyszty termin waluty USD w
zamian za walutç PLN

Zabezpieczen ie ryzyka wa I utoweg o
portfela akcji denominowanych w
USD

17

06.07.2009 r.

530 USD

1 7OO PLN

06.07.2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. nie byly zawafte pzez Fundusz 2adne transakcje dotyczEce
instrumentów pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqzãniu siç Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

Pozyqa krótka - sprzeda2 na
przyszly termin waluty USD w
zamian za walutç PLN

Zabezpieczen i e ryzyka wal utowe go
portfela akcji denominowanych w
USD

3

06.07.2009 r.

80 USD

257 PLN

06.07.2009 r.

1.

2.

L Transakcje przy zobowiEzaniu siç drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku których nastepuje pzeniesienie na Fundusz pruw
wlasnoóci i ryzyk.
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugestronç
praw wlasnoÉci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugq stronç
praw wlasno5ci i ryzyk
Nale2noéci z tytuNu papierów wartoéciowych poåyczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach papierów
wartoéciowych

Zobowiqzania z tytulu papierów wartoéciowych poiyczonych przez
Fundusz w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach papierów
wartoéciowych

25015 11 002

1.

2.

Il. Transakcje przy zobowiqzaniu siç Funduszu do odkupu, w tym:

lv.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUTSSE Akcji Malych i Srednich Spotek - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 8 - KREDYTY I POZYCZKI

1. Informacje o zac¡Egniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i po2yczkach
pieniqånych w kwocie stanowiqcej, na dzie¡í ich wykorzystania, wiçcej ni2 1o/o wartoéci
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i popzedzajecym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgniçte i

wykotzystane przez Fundusz kredyty i poZyczki pieniç2ne w kwocie stanowi4cej, na dzieó ich
wykorzystania, wiçcej ni2 1o/o wartoéci aktywów Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz poåyczkach pieniç2nych w kwocie stanowi4cej,
na dzien ich udzielenia, wiçcej niï1o/a wartoéc¡ aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
pzez Fundusz po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni? 1%
wartoéci aktywów Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY I RÓzNIGE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala siç nastçpujqco (w tys. ztotych):

bilansowa EUR USD HUF CZK CHF GBP CAD RAZEM

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Srodki pieniçZne i ich
ekwiwalenty

NaleZnoéci

Zobowiqzania

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Srodki pieniçzne i ich
ekwiwalenty

NaleZnoéci

0 I 069 2475 4 143 1 317

0210200

1 041 14 79 716 5

40000
004500

1 718

5 008

6

2 373

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala siç nastçpuj4co (w tys. zlotych):

bilansowa RAZEM

2070 1 634

00

1612 0

00
00

35 597 55 305

041

3 524 6 991

355 359

799 844

49 088

6 836

3 299

150

0

672

0

80

0

44 997

926

3 293

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CRED|T SU/SSE Akclï Malych i Srednich Spólek - fundusz inwestycyjny otwariy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czervvca 2009 roku

2, Dodatnie ró2nice kursowe w przekro¡u lokat Funduszu

Dodatnie róznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

" wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych ró2nic kursowych

3. Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne róznice kursowe w pzekroju lokat Funduszu pzedstawialy siç nastçpujEco (w tys.
zlotych):

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych ró2nic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedlug podziaNu przyjçtego w bilansie Funduszu w tys. zNotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat" 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w

- dluzne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

-25 259

0

-135

0

-47 468

30

-280

-5

-6 656

30

rì

0

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrea I izowan e n i ezrea I izowa n e' zreal izowan e n iezrea I izowa n e* zreal izowa n e n i ezreal izowa n e*

Akcje

Instrumenty
pochodne

310

268

39

41

1 827

113

252

0

60

0

0

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrea I izowan e n i ezrea I izowa n e' zreal izowa n e n i ezreal izowa n e* zrea I izowa n e n iezrea I izowa n e*

Akcje

Instrumenty
pochodne

Kwity
depozytowe

-341

-403

-20

-241

:45

-61

-4

-388

0

10

0

-101

0

0

10

0

0

RAZEM
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spólek -
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

fu nd u sz i nwe stycyj ny otwafty

2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
odrçbnie dla kaådej z kategorii aktywów, wedlug
Funduszu w tys. ztotych

z wyceny aktywów, ujawniony
podzialu przyjçtego w bilansie

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

lokat'

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluZne papiery waÉoéciowe

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

39 990

0

-85

0

-55 213

0

-1 134

0

-49 590

0

-350

0

RAZEM 39 905 -56 347 49 940

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podz¡ale na pozycje przychodów z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mogq byó realizowane przez uczestników jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestn ictw a przez Fundusz.

NOTA NR I1 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie zzapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wypfacone Towazystwu jest pomniejszone o
éwiadczenia dodatkowe na rzecz uczestn¡ków, klóny przystqpili do Wyspecjalizowanego
Programu lnwestycyjnego.

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Kwoty É:wi ad cz e ñ dod atkowyc h
po m n iej sz aj qcyc h wy n ag rod z e n ie z a

1. Koszty pokrywane pvzez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów pzehracz{ecych wysokoéó wynagrodzenia Towazystwa
za zauqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty
nielim itowane pokrywa ne przez Fundusz.

Strona 25



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spótek - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

2. Wynagrodzen¡e dla Towarzystwa z wyodrçbnieniem czçéc¡ zm¡ennej, uzalezn¡onej od
wyn¡ków Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane pzez Fundusz wynagrodzenie dla Towazystwa nie jest
uzaleånione od wyników Funduszu.

NOTA NR f 2 _ DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICÏWA

1. Wartoéó aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatn¡e lata obrotowe

Rok
Wartoéé aktywow netfo na
koniec roku obrotowego

2008

2007

2006

67 426

242 151

74 039

2. Wartoéé aktywów netto na jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii na koniec
roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe

Rok
Wa¡toÉé aktywów nelto na jednostkç uczestnictwa

A1 81 Cl
2008

2007

2006

98,20

218,32

160,44

I 00,1 I
220,49

160,44

98,20*

218,32*

160,44*

* Na koniec roku obrotowego Fundusz nie zbyl jednostek uczestnictwa tej kategorii, w zwiqzku z tym wartoéó aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w takim przypadku równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa
kategoriiABC.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CRED|T SU/SSE,Akcjl Malych i Srednich Spótek- fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. lnformacje o znaczEcych zdarzeniach dotycz4cych lat ubieglych, ujçtych w
s prawozda n i u f i nansowym za breaqcy o kres s p rawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotycz4ce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia w
sprawozdaniu finansowym za bie2qcy okres.

2. lnformacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqp¡ty po dniu bilansowym, a
nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawiente oraz objaénienie ró2nic pom¡çdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzEdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce rôZnice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuly oÍaz wptyw
wywolanych tym skutków finansowych na sytuacjç majqtkowE i finansowq, plynnoéé
oraz wynik z operacji i rentowno6ó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt blçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansowA plynnoSó oraz wynik z operaqi i rentownoéó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniafa koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoóci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takãe zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacjadziafalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporz4dzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci
przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieôprzyszloéci tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazuj4c e na zagroZen ie kontyn u acj i dzi alal noéci Fu nd uszu.

6. lnne informacje niå wskazane w sprawozdaniu finansowym, które moglyby w istotny
sposób wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Zazqd PKO TFI S.A. rozwaZa w najbli2szq pzysztoóci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplynqó na ocene sytuacji maj4tkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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ul. Senðtorska 16

0O-923 Warszawa

T +44 QÐ 657 7200
I +48 (22) 657 5023

cm handlowy

Warszawa, dnia}0 sierpnia 2009 roku

Bank Handlowy w Warszawie S.4., pelni4cy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spótek - funduszu inwestycyjnego

otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem"), zarzqdzanego pîzez PKO Towarzystwo

Funduszy lnwestycyjnych S.A., dzialajqc w zwi4zku z przepisem $ 37 ust. I pkt 2

Rozporz4dzenia Ministra Finansów z dnia}4 grudna 2007 roku w sprawie szczegóInych

zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),

oSwiadcza, 2e dane dotycz4ce stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególnoéci

aktywów zapisanych na rachunkach pieniçZnych i rachunkach papierów wartoéciowych

oraz po?5ttków z tych aktywów, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za

okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czetwca 2009 roku s4 zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Dañko

Naczelnik Wydziafu Obsfugi
Klientów i Wsparcia
Pelnomocnik
SBK C 11622

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Petnomocnik
szw c re/o 

n/t I

æ1þa sz@x lÅ

,Jlfrffi""Rw'[
szw c 194CÌ 

\\i

Rejestru Sadowego pod nr KRS 0o0 000 1538; NIP 526'030-02-91; wysokoÉé kapitalu zakiadowego wynos¡ 52?.638.400 ztotych, kapìtal zostat w pelni oplacony.


