SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE AKCJI NOWA EUROPA -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.



Warszawa, dnia 13 marca 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa —
funduszu inwestycyjnego otwartego za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2008 r., zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniu zawarte sg szczeg6towe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego
i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania zalgczone sag opinia i raport z badania
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podstawowej kategorii - A, B,
C w okresie sprawozdawczym wyniosta (w skali roku) -44,86%, a wartos¢ aktywow netto Funduszu
wyniosta 405 milionéw zt.

Na wynik Funduszu w okresie sprawozdawczym istotny wptyw miata ogélna kondycja $wiatowej
gospodarki przektadajgca sie na wyceny akcji, w ktére inwestuje Fundusz. W catym 2008 roku na
gietdzie panowata duza zmiennos$¢ i rok ten byt duzym zaskoczeniem dla inwestoréw. WIG stracit
51%, indeks WIG 20 znizkowat 0 48,2%, a indeks matych i srednich spétek spadt o 62,5%. Skala
kryzysu znacznie przekroczyta oczekiwania analitykdéw i inwestorow. Na wiekszosci swiatowych
parkietach stracity akcje, a niektore najwieksze przedsiebiorstwa stanety na krawedzi bankructwa,
surowce zostaty znacznie przecenione. Podobnie jak w Polsce, tak w Czechach, na Wegrzech i w
Turcji indeksy gieldowe znalazly sie pod wplywem doniesien ze Swiatowych gietd i odnotowaty
znaczace spadki. Czeski indeks PX50 stracit 52,72%, wegierski BUX znizkowat 53,34%, a Turecki
ISE100 spadt o 51,63%.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. udziat akcji w aktywach ogétem Funduszu wynosit 77,18%. Najwieksze
inwestycje stanowity: czeski CEZ (8,30%), wegierski: MOL (7,57%), OTP (7,07%), czeska
TELEFONICA (6,69%).

W zwigzku z sytuacjg na warszawskiej GPW, od poczatku 2008 roku miaty miejsce znaczne
umorzenia w funduszach inwestycyjnych. PKO TFI odnotowato nieco wolniejsze, niz caly rynek,
tempo spadku wartosci zarzadzanych aktywow — w grudniu ich warto$¢ wynosita 8,2 miliarda ztotych.
Jednocze$nie na koniec grudnia 2008 r. Towarzystwo zajmowato trzecig pozycje na rynku funduszy
pod wzgledem wartosci zarzadzanych aktywow i posiadato 11,06% udziatu w rynku.

W przysztych latach Towarzystwo bedzie dgzyé do zwiekszenia udzialu w rynku poprzez dalsze
rozwijanie oferty innowacyjnych produktéw inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwan szerokiej
grupy inwestoréw oraz rozbudowywanie sieci dystrybucji.

Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl,
gdzie znajdg Panstwo aktualne informacje o funduszach PKO/CREDIT SUISSE.
Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestyciji.

Z powazaniem,

Jakub Karnowski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT SUISSE Akcji

Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujace:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 405 172 tys. ztotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 387 906 tys. ztotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace

Informacje dodatkowa.

Jakub Karnowski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Malgorzata Serafin
Gtowny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 13 marca 2009 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym,
dziatajacym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), ktora
weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw WartoSciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4032-13/7-3738/2005 z dnia 12 sierpnia 2005 r. 0
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu
inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio posiada osobowo$é prawna. Zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat
Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 206 w dniu 21 wrze$nia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat poprzez inwestowanie powierzonych $rodkow w polskie i zagraniczne papiery
wartosciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem Funduszu,
Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze:

a) Lokowac¢ swoje aktywa w:

i) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczypospolita Polska lub panstwa czionkowskie, to jest New York Stock
Exchange (NYSE), National Association of Securities Dealers Automated Quotation System
(NASDAQ) i Istanbul Stock Exchange;

ii) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt i) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktdorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentéw;

i) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
diuzszym niz rok;

iv) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt i) i ii), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci;

v) inne niz okre$lone w pkt i), ii) i iv) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni€znego;

vi) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.
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b) Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu, a jej zawarcie bedzie oparte na
zasadach okreslonych w Statucie Funduszu oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26
sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
(Dz. U. Nr 197 poz. 2021).

¢) Udzielaé pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw warto$ciowych na zasadach i
warunkach okre$lonych w rozporzgdzeniu Ministra Finansdéw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w
sprawie trybu i warunkdw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481).

d) Zaciggaé w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty
nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem warto$€ inwestycji Funduszu w akcje oraz w prawa wynikajgce z tych akcji w
Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej i Republice Wegierskiej nie beda stanowity mniej niz
60% wartosci aktywow netto Funduszu, natomiast w instrumenty dluzne dopuszczone i
niedopuszczone do publicznego obrotu nie moze przekroczyé 40% wartosci aktywow netto
Funduszu. Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna i portfelowa.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93 —
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio obejmuje rok zakonczony
31 grudnia 2008 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio sporzadzone zostato przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie€ przysziosci
przyszio$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.
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7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, B, B1, C, C1 oraz E.
Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania opfat
manipulacyjnych oraz wysoko$cig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od
aktywow przypadajgcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysoko$ci 4% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysoko$ci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysoko$ci 4% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysoko$ci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci opftate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty oraz optate
manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysoko$ci 4% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 3,2% w skali roku.

Fundusz ustala warto§¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajacag na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1 i E roznigce sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzieh bilansowy Fundusz nie wyemitowat Zadnej jednostki z kategorii
A1, B1, C1 lub E, warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem — rowna jest warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, A1, E.
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a - fundusz inwestycyjny olwarty

ZESTAWIENIE LOKAT
na dziert 31 grudnia 2008 r,

1) TABELA GLOWNA

Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Skladniki lokat Wartosé wedtug ceny Wz:‘rtpé'é vgredIug WYCENY N8 | \)iziat w aktywach | Wartos¢ wedlug ceny Wartoé,-é \'.vec_diug WYEE | tzial w aktywach
nabycia w tys. ziotych zien bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ziotych na dzien bilansowy w ogdtem (%)
ziotych tys. ziotych

Akcje 508 164 321972 77,18 897 801 858 067 85,60
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 216 198 0,05 2853 3289 0,33
Prawa poboru 0 32 0,01 0 594 0,08
Kwity depozytowe 10 579 12788 3.07 - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - - - .
Instrumenty pochodne - “ - - - “
Udziaty w spéikach z 0.0, - - - - - .
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjn'e - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane pizez instytucje
wspolnego inwestowania majgee siedzibe za
granics “ - “ - - -
Wierzytelnosci - - . - - .
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomoséci . - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 518 959 334 990 80,31 900 854 861 950 85,99
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2) TABELE UZUPELNIAJACE

Sprawozdanie finansowe PRO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Eurepa - lundusz inwastycyjny otwarty
2za rok zakoiczony 31 grudnia 2008 roka :

: Wartos¢ wedtug wycen "

Akcle Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siadziby emitenta I‘::z;t;?w‘:";‘g”g;‘;t’;" na dzien bzi::tnvsccfwyyw tyi. Udz:;;:'@:"(‘;}‘:)’a':h

ABPL Aklywny rynek - rynek regutowany GPW w Warszawie 187 450 POLSKA 4 585 656 0,16
ACE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 102 208 LUKSEMBURG 2263 180 0,04
AKBANK T.A.S. Aktywny rynek - rynek regulowany istanbul Stock Exchange 215 000 TURCJA 1769 1694 0,48
ASSECOPOL. Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28 027 PCLSKA 1849 1328 0,32
BARLINEK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 213374 FOLSKA 1703 408 0,10
BOMi Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 116 510 POLSKA 2544 1212 0,29
BORYSZEW Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 382 709 POLSKA 4 653 804 0,19
BRE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 18 045 POLSKA 6510 3 546 0,85
BZWRK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie - 51215 POLSKA 10721 56875 1,36
CCC Aklyany rynek - ek regulowany GPW w Warszawie 61 300 FOLSKA 2478 2237 0,54
CCIINT Aktywny rynek - rynek regulowary GPW w Warszawie 81 984 HOLANDIA 2728 1263 0,30
CEDC Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 14900 STANY ZJEDNOCZ. 1395 869 0,21
CERSANIT Akfywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 228 561 POLSKA 3253 3 148 0,75
CEZ Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 281731 REPUBLIKA CZESKA 38 272 34 625 8,30
CYFRPLSAT Akbywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 140 000 POLSKA 1780 1880 0,45
DECORA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 79 747 POLSKA 2513 748 0,18
'|DOMDEV Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28 850 POLSKA 3721 591 0,14
EGIS Akbtywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange t 600 WEGRY 19 252 0,06
ELSTAROIL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 63 443 POLSKA 206 238 0,06
EMPERIA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 65 250 POLSKA 9335 3387 0,80
ENERGOINS Aktywny rynek - rynek regutowany GPW w Warszawie 108 193 POLSKA 1965 425 0,10
ERSTE GROUP BANK Akbywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 361 858 AUSTRIA 56 080 24 459 5,86
EURCCASH Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 105 000 POLSKA 774 1050 0,25
FOTEX Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stack Exchange 100 000 WEGRY 1 440 559 0,13
GETIN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1701 140 POLSKA 21 850 B 455 2,03
GRAAL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 33 203 POLSKA 932 262 0,08
GRAJ EWO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 38 687 POLSKA 825 249 0,06
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15 524 POLSKA 505 238 0,06
IDMSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 196 008 POLSKA 2041 208 0,05
INGBSK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23 647 POLSKA 16 432 10 168 2,44
JUTRZENKA Akbywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 688 600 POLSKA 2878 1234 0,30
KETY Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawle 27 258 POLSKA 3270 1635 0,39
KGHM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 224 487 POLSKA 5926 6313 1,51
KCELNER Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4 000 POLSKA 433 328 0,08
KCLASTYNA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 123 507 POLSKA 262 98 0,02
LCCORP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 100 000 POLSKA 160 58 0,01
LENA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 155 000 POLSKA 1655 212 0,05
MAGELLAN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie T7 165 POLSKA 2026 710 0,17
MOL Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 203 001 WEGRY. 45051 31571 7,57
MTELEKOM Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 2224 739 WEGRY 26 180 18 825 4,51
NEPENTES Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 124 133 POLSKA 2112 1825 0,44
NFIEMF AKbywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 200 000 POLSKA 2 505 1660 0,47
NOBLEBANK Akbywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 52 339 POLSKA 374 167 0,04
NOWAGALA Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 417 079 POLSKA 2246 1068 0,26
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oMY " Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 20 000 AUSTRIA 1 503 1562 .37

CPTOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 80 750 POLSKA 1809 1348 0,32

'OTP Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 650 700 WEGRY 63 560 29478 707

PEKAQ Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 73 691 POLSKA $ 089 9 287 2,23

PGNIG Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1 600000 POLSKA 5755 5 760 1,38

PKNORLEN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 581 479 POLSKA 26 393 14 981 3,59

PKOBP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 500 000 POLSKA 22612 17 750 4,26
POLAQUA Aktywmy rynek - rynek regulowarny GPW w Warszawie 43 000 POLSKA 3233 746 0,18{

RICHTER Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange T 254 WEGRY 4 085 3 246 0,78

ROPCZYCE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 93 568 POLSKA 5696 729 0,17

SEKERBANK Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 04 TURCJA G 0 0,00

SELENAFM Aktywny rynek - rynek regutowany GPW w Warszawie 18 009 POLSKA 251 135 0,03

SNIEZKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 B9 POLSKA 346 332 0,08

SYNTHOS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3 6587 500 POLSKA 2100 1578 0,38

TELEFONICA 02 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 420000 REPUBLIKA CZESKA 28 385 27 894 6,89

TPSA Akbywny rynek - rynek ragulowany GPW w Warszawie 704 000 POLSKA 15 726 13 817 3,24

TRAKYA CAM SANAYII Aktywny rynek - rynek regulowany tstanbul Stock Exchange 0,73 TURCJA 0 Q 0,00

TURKIYE GARANTI BANKASI Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Siock Exchange 880 000 TURCJA 3657 4 339 1,04

TURKIYE IS BANKASI Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 430 000 TURCJA 3299 3421 0,82

WIELTON Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 277 530 POLSKA 1943 644 0,15

YAPIVE KREDI BANKASI Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 825 053,0 TURCJA 2813 3362 0,81

ZENTIVA Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 28 350 HOLANDIA 4 485 4 786 1,15

Razem 20 526 131 508 164 a7z 17,18

PRAWA DO AKGJI Rodzaj rynku Nazwe rynku Liczha Kraj siedziby emitenta | "artof€ wedtug ceny niv::iziébg:ﬂ;i?m‘;y:vetrg. pm\ife:;?;:uyalégzm

nabycia w tys. ztotych
zlotych agétem

IDMSA-FDA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 166 006 PCLSKA 216 198 0,05

Razem 1986 006 216 198 0,05

PRAWA POBORU Rodzaj ryriku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | "arios¢ wediug ceny nﬁfiiicbﬁ:ﬁiﬁv;yﬁf&i. mef?i?ﬂi:”“

nabycia w tys. ziotych
#totych ogdlem
BARLINEK-PP Nignotowane na rynku akbywnym Nie dotyczy 213 374 POLSKA 0 32 0,01
Razem 213 374 ] 32 0,01
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Wartosé¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj stedziby emitenta Warto.éé wedtug ceny na dzien bilansowy wtys, w aktywach
nabycia w tys, zlotych
ztotych ogdlem
GOLD FIELDS ADR : Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 435 693 REPUBLIKA ' 10 579 12 788
_ ' ; POLUDNIOWES AFRYK 3,07
Razem 435 693 10 578 12788 3,07
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3) TABELE DODATKOWE

Wartos¢ wedtug wyceny

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy na dzien bilansowy w Udzlal w akt{wach

tys. zlotych ogétem (%)
Getfin Hoiding 8 622 2,07
. Razem 8622 2,07
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Sprawozdanie finansowe PKOYCREDIT SUISSE Akgii Nawa Europa - fundusz inwestycyjny otwarfy
za rok zakofczony 31 grudnia 2008 roku

BILANS
sporzgdzony na dzieni 31 grudnia 2008 r.

{w fysiacach ziotych z wyjatkiem liczby | wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2008 31.12.2007
L AKTYWA 417 128 1002 940
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39333 16 806
Naleznosci 4§00 44 139
Transakcje przy zabowigzaniu sie drugiej strony de odkupu 38 005 79 945
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 334 958 859 381
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 32 2 559
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
Pozostate akiywa 0 0
. ZOBOWIAZANIA 11 956 7 881
lil. AKTYWA NETTO (1-1f} 405 172 995 059
V. KAPITAE FUNDUSZU 826 991 1028 972
Kapitat wplacony 1224 643 1177 347
Kapitat wyptaceny {wielkos¢ ujemna) -387 652 -148 375
V. DOCHODY ZATRZYMANE -237 850 4791
Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto -10 249 -11 201
Zakumulowany, nigrozdysponowany zrealizowany zysk (siraia) ze zbycia lokat -227 601 15 992
VL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -183 969 -38 704
VH. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V]) 405172 995 059
Liczha jednostek uczestnictwa, w tym: 5 485 842,216 7 440 855,045
Kategoria A 4188 113,126 5 838 063,063
Kategoria B 143 028,997 210 461,094
Kategoria C 435 376,170 588 884,152
Kategoria A1 708 810,638 80C 487,704
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria G1 0,000 0,000
Kaisgoria E 10 513,285 2 959,032
WartoS¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)*
Kategoria A 73,69 133,64
Kategoria B 73,69 133,64
Kategoria C 73,69 133,64
Kategoria A1 74,91 134,49
Kategoeria B1 74,91 134,49
Kategoria C1 74,91 134,49
Kategaria E 76,97 135,82

=W przypadku kategorii jednestek uczestnictwa, Xtdrych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartose aklywdw netto na jednostke uczesinictwa jest
réwna ustalongj zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tysiacach ziotychj

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

l. PRZYCHODY Z LOKAT ' 31388 10 141
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 18 890 5361
Przychedy odsetkowe 4419 4 404
Bodatnie saldo réznic kursowych 8033 308
Pozostale 48 68

Il. KOSZTY FUNDUSZU 30 436 20 241
Wynagrodzenie dla towarzystwa 24 853 18 281

Koszty odsetkowe 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 4288 1443

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 376 278
Pozostale 919 239

i. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 1 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1l1} 30436 20 241
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 952 -10 100
Vi. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -388 858 -34 822
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w fym: -243 593 16 292

- Z tytulu ré2nic kursowych -31 291 -2322

Wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: -145 265 -51 114

- Z tytuiu réznic kursowych 46 243 -19 816

V. WYNIK Z OPERAGJI (V+-Vi) -387 906 -44 922
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa kategorii A (w ziotych} -70,55 -6,03

Whynik 2 operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategoerit B (w ziotych) -70.55 -6,03

Whynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategerii C {(w zictych) -70,55 -8,03

Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w zfotych) -71.72 -8,07

Wynik z operacji przypadaigcy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w zfotych) - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C1 (w zlotych) “ N

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E {w ziotych) -73,69 -6,13
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Sprawozdanie fnansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcli Mows Eurcpa - fundusz inwestycyiny obwarty
23 7ok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby | wartoscl aktywow nefto na jédnostke uczestniciwa)

o1.o1-31.12.2ons|

01.01-3‘!.12.2007]

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO;

1. Wartodé aktywdw netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego | 985 USQI 86 421|

2. \Wynik z operacji za ckres sprawczdawczy (razem), w iym: -387 806 -44 922
Przychody z lokat netto 952 -101Q06¢
Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -243 593 16 282
Wzrost (spadek) niezreabzewanego zysku (straty) 2 wyceny lokat -145 265 =51 {14

3. Zmiana w aktywach netto z tytuie wyniku z operagji -387 906 -44 922

4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw} Funduszu {razem} g 0
Z przychodow z lokat netio 1] o]
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat .0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0

§. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdawezym {razem}, w tym: -201 981 953 560
Zmiana kapitalu wrtaconego (powigkszenie kapitahs z ytutu zbytych 47 256 1069 426
jednostek uczestnictwa)

Zmiana kapitafu wypfaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytulu odkupionych 249 277 115 8656
jednostek uczestnictwa)
I 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) | -589 BSTl a08 638|
[ 7. Wartosc aktywodw nefto na keniec okresu sprawozdawczego l 405 172| 995 059|
‘ 8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym E 639 897| 464 754,
. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w fym: -1855012,829 6 688 875,622
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 430 225,849 7 750 622,514
Kategoria A 384 587,855 6217 434,755
Kategoria B 103,697 106,704
Kategoria C a7 761,754 622 179,470
Kategoria A1 6,000 907 942,553
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 7 772,543 2 958,032
Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 2385238678 1061 746,892
Kategoria A 2034 537,792 867 989,143
Kategoria B 67 535,794 15679,772
Kategoria C 191 269,736 70 623,128
Kategoria A1 91 677,066 107 454,849
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 218,280 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -1955 012,829 5 688 875,622
Kategoria A -1 649 849,937 5349 445,612
Kmegoz'ia_ B -67 432,097 -15 573,068
Kategoria C -153 807,982 551 556,342
Kategoria A1 -91 677,086 800 487,704
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 7 554,253 2 959,032
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01.01-31.12.2008]

01.01-31.12.2007

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialainosci Funduszu, w fym: 5485 842,216 T 440 855,045
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 250 143,016 8819 917,167
Kategoria A 7 363 950,363 6979 362,508
Kategoria B 229 923,627 229 819,930
Kategoria G 711 690,847 673 929,093
Rategoria A1 933 845,804 933 846,604
Kategeria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000; 0,000
Kategoria E 10731,575 2959,032
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 3 764 300,800 1379062122
Kategoria A 3175 837,257 1141 299,445
Kategoria B 86 894,630 19 358,836
Kategoria C 276 314,677 85 044,941
Kategoria A1 225 035,966 133 358,900
Kategoria 81 0,080 0,000
Kategoria G1 0,000 0,000
Kategoria E 218,290 0,000
Salde zmian liczby jednostek uczestnictwa 5 485 842,216 7 440 855,045
Kategeria A 4188 113,126 5 838 063,063
Kategeria B 143 028,997 210461,094
Kategoria C 435 376,170 588 884,152
Kategoria A1 708 816,638 800487704
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategaria C1 0,000 G000
Kategoriz E 10 513,285 29655,032

| 3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa { - l -
iN. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGOR! ROZNIACYCH SIE
WYSOKOSCEA POBIERANEJ OQPLATY ZA ZARZADZANIE

1. Warios¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie' A, B, C 133,64 114,82
Kategorie A1, B1, C1 134,49 114,92
Kategeria E 135,82 114,92

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa nz koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B, C 73,68 133,64
Kategorie A1, B1, C1 7491 134,49
Kataegoria E 78,97 135,82

3. Procentowa zmiana warto$si akbywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategorie A, B, C -44,86% 16,20%
Kategorie A1, B1,C1° -44,30% 26,34%
Kategoria E -43,33% 28,74%

4, Minimalna warto$é akbywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawczdawczym (w Zlotych ze wekazaniem daly wyceny)

Kategorie A, B, C - B3,77 (20.11.08) 113,58 (08.01.07)
Kategorie A1, B1, C1 64,75 (27.10.08, 20.11.08) 128,42 (28.11.07)
Kategoria E 66,25 (27.10.08) 128,50 (28.11.07)

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategerie A1, B1, C1
Kategeoria E

133,35 (02.01.08)
134,22 (02.01.08)
135,55 (02.01.08)

151,71 (09.07.07)
151,85 (09.07.07)
152,27 (09.07.07)

6. Wartesé aktywdw netto na jednostke uczestictwa wedhig ostatnie wyceny w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wekazaniem daty

wyceny}

Kategorie A, B, C
Kategorie A1, B}, C1
Kategoria E

73,80 {31.12.08)
74,91 {31.12.08)
76,97 (31.12.08)

134,54 (28.12.07)
135,38 (28.12.07)
136,70 (28.12.07)
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Sprawozdanie fnansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcyi Nowe Furopa - fundusz inwestycyiny ciwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

' J 01.01-31.1 Z.ZOUSI U1.01-3‘E.12.2007|

V. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE.) WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa l 3,88%[ 3.93%
l 2. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza ' I O,DO%I 0,00%
l 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywow Funduszu 1 ) U,OG%I 0,06%
I 4. Precentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci I 0,00% 0,00%
i 5, Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu I 0,00% 0,00%

" Fundusz wyemitowat jednostki uczestrictwa kategorii ATB1C1 po raz pierwszy 0% 05 2007, [Do wyliczenia zmiany procentows] w roku 2007 zostala przyjeta wartosé tych jednastek
uczestnictwa na 31.12.2007 oraz warto$é jednostki cdniesienia na 09.05.2007. :

" Fundusz wyemitowal jednostid uczestnictwa kategorii E po raz plerwszy 14.05.2007. Do wyliczenia zmiany procentowsj w roku 2007 zostata przyiota wartosé tyeh jednaostek
uczestnictwa na 31.12.2007 oraz wartosé jednostk] odniesienia na 14.05.2007.

"



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTANR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO S$CI FUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozda  niu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operaciji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skilada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajgce sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupelniajgcych, zawierajace
szczegOtowe dane o poszczegdblnych sktadnikach lokat Funduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego skfadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operaciji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skiadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniajgce informacje, ktdre mogltyby mie¢ wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalgczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,
opisujgcy w sposob zwiezly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzgadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
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1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Funduszu

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

K)

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegoélnosci prowizje maklerskie.
Skfadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skfadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat Iub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujace prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostalo za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitalu wyptaconego byt
dzien, w ktorym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikbw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiag rachunkowych wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty
wplyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaly wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski ha dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgadzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu
kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.
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1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat oraz zobowi gzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

i) wartos¢ aktywdéw netto Funduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie,

iii) warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

b) Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady ogoln e

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za moment wyceny
przyjmowano godzine 12:00 czasu polskiego), o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w
danym dniu wyceny.

b) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

c) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Fundusz uznawat wartos¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocag powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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e)

b)

d)

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane bylty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywn ym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatlowe papiery wartosciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w
ktérym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym
sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik
lokat w oparciu o0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w szczegodlnosci w oparciu o model wyceny
bazujacy na ofertach zlozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytgcznie
ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do
momentu, w ktorym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udzialowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze
korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywal w oparciu o model bazujgcy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie diuznego
papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy
zastosowania, wartos¢ godziwa szacowana byta w oparciu o0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, diuzne papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtdwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informaciji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na

Strona 17



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

ktérych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotow na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego skladnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesiacu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w warto $ci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
w szczegOlnosci w oparciu 0 model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spoétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, w
ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeplywy pieniezne generowane przez spotke i jej
wartos¢ rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej,
Zza nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosé.

b) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope
procentowa.

e) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo sci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.
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NOTA NR 2 — NALE ZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Nale  zno $ci” 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 4120 39 008
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 173 2 289
Naleznosci z tytutu dywidendy 0 14
Naleznosci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 356 89
Naleznosci z tytutu subskrypcji na akcje 150 2625
Pozostate naleznosci 1 114
NALEZNOSCI RAZEM 4 800 44 139

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,Zobowi  gzania” 31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 10 155 150
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 184 3940
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 275 321
Zobowigzania z tytutlu podatku od oséb fizycznych 0 37
Zobowigzania wobec TFI 1293 3338
Pozostate zobowigzania 49 95
ZOBOWIAZANIA RAZEM 11 956 7881
NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1. Struktura s$rodkow pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie i bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiala sie nastepujgco ( w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta d:x:j”v?/:lﬁ;’:’e Warto $é w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 1317 1317
czK 22 089 3459
EUR 171 711
HUF 1825616 28 766
TRY 44 86
USD 1686 4 994
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiala sie nastepujgco ( w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta d:x:jrtv?/;ige Warto $é w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 14 647 14 647
CzK 6679 900
EUR 109 391
HUF 64 349 913
TRY 26 54
USD 0 1

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. $redni poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sredniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

Waluta Warto $¢€ w danej walucie Warto $¢é w PLN
PLN 9 256 9 256
CzZK 98 036 15 352
EUR 3665 15291
HUF 911 211 14 358
TRY 9125 17 708
usD 90 268

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. $redni poziom srodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wedtug kursu sredniego NBP z dnia 31
grudnia 2007 r.):
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Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto $é w PLN
PLN 29 347 29 347
CZK 5110 689
EUR 121 435
HUF 72 534 1029
TRY 308 651
uUsD 0 1

3. Ekwiwalenty $rodkdéw pieni eznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych.

NOTANR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokosé przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych.

Na dziehn 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat aktywdéw oraz nie
zaciggatl zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowe;j.

2. Poziom obci gzenia aktywOw i zobowi gzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta swiadczenia
wynikajagcego z wyemitowanych papierdw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowg skladnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu od niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 38 005 tys. zlotych co stanowito 9,11%
aktywdéw Funduszu, przy czym w catosci byly to transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 79 945 tys. zlotych co stanowilo 7,97%
aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

3. Poziom obci azenia aktywow i zobowi gzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa wyceniane w walutach obcych na kwote
244 434 tys. ziotych co stanowito 58,60% aktywow Funduszu.

W obrebie sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegoblnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Sktadnik lokat EUR HUF CZK USD TRY

Akcje 12,75% 41,14% 32,99% 6,69% 6,43%

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym na
kwote 10 155 tys. zlotych co stanowito 84,94% zobowigzan Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa wyceniane w walutach obcych na kwote
547 457 tys. ziotych co stanowito 54,59% aktywow Funduszu.

W obrebie sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegoblnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skiadnik lokat EUR HUF CZK USD TRY

Akcje 24,41% 36,09% 17,28% 0,67% 21,55%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadal zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym na
kwote 3 tys. zlotych co stanowito 0,04% zobowigzan Funduszu.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentow pochodnych.
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NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2008 31.12.2007

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w
tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz
" praw wtasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz
" praw wtasnosci i ryzyk

38 005 79 945

Il.  Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone
© praw wtasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg
" strone praw wlasnosci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papierow warto  $ciowych po zyczonych od
IIl. Funduszu w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o po zyczkach - -
papieréw warto sciowych

Zobowi gzania z tytutu papierow warto $ciowych po zyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepiséw rozporz  adzenia o po zyczkach - -
papieréw warto $ciowych

NOTANR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i po zyczkach
pieni @znych w kwocie stanowi acej, na dzie n ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto $ci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz po  zyczkach pieni eznych w kwaocie stanowi acej,
na dzie n ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajagcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Funduszu.

NOTANR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozyciji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala sie nastepujaco (w tys. ztotych):
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Pozycja bilansowa EUR USD CZK HUF TRY PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 26 021 13 657 67 305 83931 13116 130928 334 958
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 711 4994 3459 28 766 86 1317 39 333
Naleznosci 125 0 94 137 2032 2412 4 800
Zobowigzania 10 155 0 0 0 0 1801 11 956

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu
przedstawiala sie nastepujgco (w tys. ziotych):

w przeliczeniu na PLN

Pozycja bilansowa EUR USD CZK HUF TRY PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 123551 3378 87478 182630 109050 353304 859 391
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 391 1 900 913 54 14 647 16 906
Naleznosci 13 0 9217 0 29 882 5027 44 139
Zobowigzania 0 0 0 0 3 7 878 7 881

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.

zlotych):

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

Skiadnik lokat frealizowane  niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 3043 26 646 282
Instrumenty 613 0 0
pochodne

Kwity depozytowe 60 0 0

-347

0

0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych r6znic kursowych

3. Ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty
zlotych):

sie nastepujgco (w tys.

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

Skiadnik lokat frealizowane  niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane*

Akcje -34 903 19 694 -2 604
Instrumenty 104 0 0
pochodne

Kwity depozytowe 0 -97 0

-19 469

0

0
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* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: -244 102 16 292
- dtuzne papiery wartosciowe 1 -21
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 509 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -243 593 16 292
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyj etego w bilansie
Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: -144 400 -51 507
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -865 393
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -145 265 -51 114

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycj e przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikbw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTANR 11 — KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktérzy przystapili do  Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu
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zostato pomniejszone o kwote 125 tys. zi. z tytutlu swiadczen dodatkowych. W 2007 r. z tego tytutu
wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostalo pomniejszone o kwote 53 tys. zt.

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we  dilug rodzajéw co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wynik u z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Funduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto $¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe

Warto $¢ aktywdw netto na
Rok .
koniec roku obrotowego
2008 405 172
2007 995 059
2006 86 421
2. Warto $¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegodl nych kategorii na koniec

roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Warto $¢ aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa
Kategorie AB C Kategorie A1 B1 C1 Kategoria E
2008 73,69 74,91 76,97
2007 133,64 134,49 135,82
2006 114,92 114,92 * 114,92 *

* W przypadku odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa kategorii ALB1C1 oraz E oraz do czasu zbycia przez
Fundusz jednostek uczestnictwa kategorii A1B1C1 oraz E wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa tych
kategorii réwna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii ABC.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczgce roznice pomiedzy danymi poroéwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowaq i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos$é
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos€ informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie¢ przewidzieC przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Zarzad PKO TFI S.A. rozwaza w najblizszej przyszio$ci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy — specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztatceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 12 sierpnia 2005 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego, dalej ,,KNF”) wydata zezwolenie na utworzenie PKO/CREDIT
SUISSE Akcji Nowa Europa — funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”).

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Gréjecka 5.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 21 wrzesnia 2005 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 206.

Fundusz posiada numer NIP: 1080001343 nadany w dniu 5 paZdziernika 2005 roku
oraz symbol REGON: 140211889 nadany w dniu 22 sierpnia 2005 roku.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie z celem
i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku Fundusz wyemitowatl 5.485.842,216 jednostek
uczestnictwa w podziale na nastepujace kategorie:

- kategoria A: 4.188.113,126 jednostek uczestnictwa,
- kategoria B: 143.028,997 jednostek uczestnictwa,

- kategoria C: 435.376,170 jednostek uczestnictwa,

- kategoria Al: 708.810,638 jednostek uczestnictwa,
- kategoria B1: 0,000 jednostek uczestnictwa,

- kategoria C1: 0,000 jednostek uczestnictwa,

- kategoria E: 10.513,285 jednostek uczestnictwa.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku (,,0kres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(., Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Grojecka 5. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384,

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 tysiecy
zlotych. Kapital wlasny Towarzystwa na ten dzien wynosit 128.415 tysiecy ztotych.
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Zgodnie z ewidencja w Ksi¢dze Akcyjnej Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2008 roku
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Towarzystwa byta nastepujaca:

ki Hos¢ Wartosdé Udzial
Hos¢ akcji ] . .
(szt) gloséw  nominalna w kapitale
' (szt.) akcji podstawowym

Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A. 135.000 270.000 13.500 75%
Credit Suisse Asset Management Holding 45.000 90.000 4.500 5%
Europe (Luxembourg) S.A.
Razem 180.000 360.000 18.000 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu kapitat
podstawowy Towarzystwa i jego struktura wlasnosci nie zmienily sie.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 13 marca 2009 roku wchodzili:

Jakub Karnowski - Prezes Zarzadu
Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Michat Stepniewski - Cztonek Zarzadu

W dniu 28 pazdziernika 2008 roku decyzja Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ze skladu Zarzadu Spétki odwotany zostal Prezes Zarzadu Cezary
Burzyfiski, a na jego miejsce powotany zostal Jakub Karnowski.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktyw6w Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16 (,,Depozytariusz”).

Agentem Transferowym prowadzacym rejestr uczestnikéw Funduszu jest Obstuga Funduszy
Inwestycyjnych Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent
Transferowy™).

2.  Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 Jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 2 lipca 2008 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Towarzystwa do badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spehniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
Jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci™),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2008 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy.
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Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu  finansowym Funduszu traktowanym jako cafo$¢. Nasze procedury
nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie
finansowe traktowane jako cato$¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 13 marca 2009 roku wydali$my opinic bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku (,,0kres sprawozdawczy””) PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa
Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Gréjecka 5, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 334.990 tysigcy
zlotych,

o bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 405.172 tysiecy ztotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 387.906 tysigcy zfotych,

+ zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zmnigjszenie stanu aktywéw netto o kwote 589.887 tysiecy zlotych, oraz

 noty objasniajace i informacje dodatkows

(,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowos$¢ i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego. jak
rowniez za prawidfowo$¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sq prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do obowiagzujacych w Polsce postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”),

+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow,
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w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w  zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnos$ci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacii
zafgezonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanego Funduszu
na dziefi 31 grudnia 2008 roku;

» sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowodci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

5. ZapoznaliSmy sie z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikow
Funduszu, sporzadzona za okres sprawozdawczy (,,List Towarzystwa™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep
1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotgczono o$wiadezenie depozytariusza.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliémy w okresie od dnia
27 pazdziernika 2008 roku do dnia 13 marca 2009 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od
dnia 27 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 pazdziernika 2008 roku oraz od dnia 16 lutego
2009 roku do dnia 3 marca 2009 roku oraz w siedzibie Agenta Transferowego w dniu
17 grudnia 2008 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢gpno$é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnodé, prawidtowos¢
i jasno$¢ zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Funduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 13 marca 2009 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz

 ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oéwiadczenia.
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W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

OtrzymaliSmy  stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Funduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dziefi 31 grudnia 2008 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”).

Stany jednostek uczestnictwa na dzief 31 grudnia 2008 roku zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego obstugujacego rejestr uczestnikéw Funduszu.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku (,,poprzedni
okres sprawozdawczy™) zostalo zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, bieglego rewidenta
nr 10018/7417, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy
opinig bez zastrzezefi. Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 29 kwietnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaty zlozone w dniu
26 maja 2008 roku w Sadzie Okr¢gowym w Warszawie.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia
6 pazdziernika 2008 roku w Monitorze Polskim B Nr 1387.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Funduszu jako bilans otwarcia na dzieh 1 stycznia
2008 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu
w latach 2006 — 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.

2008 2007 2006
Aktywa netto (tys. zt) 405172 995.059 86.421
Lokaty (tys. zt) 334.990 861.950 69.780
Wynik 7 operacji (tys. zt) -387.906 -44.922 10.321
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke kategorii A, B, C (zl) 73,69 133,64 114,92
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke kategorii A1, BI, C1 (zl) 74,91 134,49 114,92
Wartos¢ aktywow netto na jednostke kategorii E (z1) 76.97 135,82 114,92
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C (%)*
(WANj;; - WANj,o) x 100 -44,9% 16,3% 17,1%
WAN;j,o
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 (%)*
(WAN;j,; - WANj,,) x 100 -44.3% 17,0% 17,0%
WANj,0
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii E (%)*
(WANj,; - WANj,) x 100 -43,3% 18,2% 17,1%

WANjo

Wskaznik efektywnoscei (%0)*
wynik z operacji x 100 -60,6% -9,7% 15,0%
$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnodcei do $redniej wartosci aktywdw netto (%0)**
koszty Funduszu netto x 100 4,7% 4,4% 4,4%
srednia warto$¢ aktywdw netto w okresic sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
srednioroczny 4,2% 2.5% 1,0%
od grudnia do grudnia 3.3% 4,0% 1,4%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aklywow netto

WAN] - wartos¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa. W przypadku, gdy Fundusz na dzien bilansowy nic
wyemitowal jednostek danej kategorii, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii jest
rowna potencjalnej cenie sprzedazy tych jednostek uczestnictwa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu.

* Dane przedstawione za okres sprawozdawezy. Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawezy
przyj¢ta zostala warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz
wartos¢ na koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.

** Dane w stosunku rocznym
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3.2

33

11.

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

+ stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C za okres sprawozdawczy wyniosta
-44,9% w poréwnaniu z 16,3% za poprzedni okres sprawozdawczy i 17,1% za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku;

» stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii Al, Bl, Cl za okres sprawozdawczy
wyniosta -44,3% w poréwnaniu z 17,0% za poprzedni okres sprawozdawczy i 17,0% za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku;

+ stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii E za okres sprawozdawczy wyniosta
-43,3% w poréwnaniu z 18,2% za poprzedni okres sprawozdawczy i 17,1% za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku;

» stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do $redniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawezym  wynidst -60,6%, w pordwnaniu z -9,7% =za poprzedni okres
sprawozdawczy i 15,0% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

We  wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krotszy
niz 12 miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2008 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowoSci

Ksiggowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Orlando
w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego aspektach, Fundusz
posiada aktualng dokumentacj¢, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym
rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe
Funduszu, a ktdre nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i cigglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosei ksigg rachunkowych, bezblednodci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
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» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

s powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

 speitniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatdw Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiagzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w  ksiegach
rachunkowych 2008 roku.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu
dotaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byta ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedtug
wartosci  godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywdw
wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz informacja
dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, opisujacym wyniki
dzialalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym. Informacje zawarte w tym liscie,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu.
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Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Funduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektéw zarowno wartosciowych, jak i ilociowych.

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Fundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujacych, ze nastapito
naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania wykorzystalismy, jako uzupetnienie przeprowadzonych w ramach
naszego badania procedur, wydany przez inny podmiot raport SAS 70 typ I i typ II
z weryfikacji efektywnosci wewnetrznych procedur kontrolnych Agenta Transferowego i ich
zgodnosci z wymogami standardu SAS 70 wydanego przez Amerykanski Instytut Bieglych
Rewidentow (ang.: American Institute of Certfified Public Accountants).

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”) PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa
- funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Grojecka 5,
obejmujacego:

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 334.990 tysigcy
zlotych,

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
405.172 tysigcy ztotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 387.906 tysigcy zlotych,

o zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace zmniejszenie stanu
aktywow netto o kwote 589.887 tysigey ztotych, oraz

o noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$é zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie  zalagczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilimy  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o  rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocen¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogoélnej prezentacji zataczonego sprawozdania

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zt
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finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2008 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Funduszu,
sporzadzong za okres sprawozdawczy (,,List Towarzystwa”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustegp 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

6. Do zataczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza.

Warszawa, dnia 13 marca 2009 roku

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130
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citi handlowy

Warszawa, dnia 13 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego
(zwanego dalej ,.Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnodci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywoéw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Danko Artur Binkiewicz

Naczelnik Wydziatn Obstugi Dyrektor Departamentu Powiernictwa
Klientéw i Wsparcia Papieréw Wartosciowych
Pelnomocnik Pelnomocnik

SBKC1162 SBK C 134

Artur Binkiewicz

PEENOMOCNIK
SBK C 134
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