
SFRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREÐIT SU¡SSE AKCJ¡ NOWA EUROPA.
FUI.IDUSZU INWESTYCYJN EGCI OTWARTEGO

za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku.



Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czenryca 2009 r., zarzqdzanych puez PKO
Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarle sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdañzalqczonyjest raport zprzeglqdu pzeprowadzonego
przez biegtego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Na wynikifunduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pierwszym pólroczu 2009 roku miala
wyra2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W calym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
11,72yo. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróZnil siç fundusz PKO/CS Akcji Malych i

Srednich Spólek - fio, którego Wartoéó Aktywów Netto na Jednostkç Uczestnictwa wzrosla o 21,80%o.
Wóród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyrózniajqcy wynik (+ 5,94%) osiqgnql fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçfy tal<ze wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objql równieZ krajowy rynek walutowy. Od polowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r. wyniosly 3,7o/o dla PKO/CS Rynku Pieniç2nego - fio, 3,59o/o dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,86%o dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu - fio, 2,39o/o dla PKO/CS
Zrównowa2ony - fio, 7,21% dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,65% dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17 ,47yo dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykanskim rynku
hipotecznym pienrusze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie v'tyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e la
forma lokowania oszczçdnoéci moze przynosió wiele korzyéci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nale2y jednak traktowaó takq inwestycjç dlugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowac Panstwu za powierzenie swoich érodków w zauqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, 2e konsekwentnie podejmowane peez nas starania przyniosq Pañstwu wiele
korzyéci i satysfakcji z inwestycji.

Z powa?aniem,
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Raport niezaleùnego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego za okres

sze5ciu miesiçcy zakoirczony dnia 30 czerrvc 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarqystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

l. Przeprowadziliémy przegl4d zalqczonego sprawozdania finansowego za okres szeiciu miesiçcy

zakoftczony dnia 30 czeÍwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu

inwestycyjnego otwaftego (,,Fundusz") zsiedzib4w Warszawie, ul. Grójecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat na dzieí 30 czerwca 2009 roku w kwocie 359.185 tysiçcy z\otych,

. bilans sporz4dzony na dzieñ 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie

47 0.405 tysiçcy zloty ch,

. rachunek wyniku z operacji za okres szeéciu miesiçcy zakofrczony dnia 30 czerwca

2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w kwocie 68.397 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeéciu miesiçcy zakoirczony dnia 30 czerwca

2009 roku, wykazuj4ce zwiçkszenie stanu aktywów netto okwotç 65.233 tysiçcy z\otych,
olaz

o notj objaéniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalapzone sprawozdanie fi nansowe").

Za rzetelnosó, prawidlowoéó i jasno$ó zal4czonego sprawozdania finansowego, jak równieZ

za prawidlowo5ó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd PKO Towarrystwa Funduszy

lnwestycyjnych S.A. (,,Towarrystwo"), towarrystwa fundusry inwestycyjnych zarzqdzajqcego

Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nas4ym zadaniem bylo wydanie, na podstawie

p rze gl4d u zal4czone go s prawoz-dan i a fi nansowe go, rapo rtu z pr ze glqdu.

Przegl4d przeprowadziliSmy stosownie do obowiçuj4cych w Polsce przepisów prawa oraz

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþh
Rewidentów (,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia

przegl4du w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowan4 pewnoSó, 2e sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidlowoSci. Przegl4du dokonaliSmy glównie drog4 analizy danych

finansowych, wglqdu w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od

kierownictwa oraz personelu Towar4ystwa- Zakre:s i metoda przegl4du sprawozdania

finansowego istotnie ró2niqsiç od badaú le2qcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,

prawidlowoSci i jasnoSci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mo2emy wydaó takiej opinii
o za\qczonym sprawozdaniu f,rnansowym.

Przeprowadzony ptzez nas przeglqd nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian

w zalqczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie ijasno
we wsrystkich istotnych aspektach sytuacjç majEtkow4 i finansow4 Funduszu na dzieit

2.

3.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIE[4 GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNSI & YOUNG
Sqd Rejonowy dlô m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziâl Gospodarczy Krajowego Rejeslru Sqdowego, KRS:0000006468
NIP 526-020'79-76, Kapitôl zôklôdowy: 5 2IO 50O zl
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30 czerwca 2009 roku oraz jego w1,nik z operacji za okres szeéciu miesiçcy zakoítczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowo5ci okreélonymi w ustawie z dnia

29 wrzeÉnia 1994 roku o rachunkowoSci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalqczonego sprawozdania finansowego dol4czono oSwiadczenie depo4¡tariusza.

w tmtenlu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ l, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

&k*ü* ,-4 /,/'
//dnz"ø¿
póminik Januszewski

{i"S+y rewident nr 9707
Arkadiusz Krasowski

Biegþ rewident nr 10018

Warszawa, dnia2D sierpnia 2009 roku

ERNS'T-& YOLJNG
AUDIT sp. z o.o.

Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa
-72-



oSwrnoczENrE ZARZADU

Zarzqd PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pó2niejszymi

zmianami) oraz Rozpoz4dzeniem Ministra Finansów 224 grudnia 2007 roku w sprawie

szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249

poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT SUISSE Akcji

Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r.

3. Bilans spozqdzony na dzieñ 30 czen¡rca 2009 r.' wykazujqcy aktywa netto w

wysokoéci 470 405 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 68 397 tys. zlotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. Informacjg dodatkowq
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akcl /Vowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czenttca 2009 roku

WPROWAÐZENIE DO SPRAWOZDANIA FI NANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/GREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyiny otwarty

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym,
dziallqcym na dzieñ sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 ma¡a 2QQ4 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pó2nieiszymi zmianami), która
weszla w 2ycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decylq Komisji Papierów Wartoéciowych i Gield (obecnie

Komisja Nadzoru Finansowego,,KNF") nr DFlMl4032-1317-373812005 z dnia 12 sierpnia 2005 r. o
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu
inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostal utwozony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio posiada osobowoéó prawnq. Zostal wpisany do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydzial
Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 206 w dniu 21 wzeénia 2û5 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeú inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat poprzez inwestowanie powierzonych érodków w polskie i zagraniczne papiery

wadoéciow e, przy zachowan iu kontrolowanego poziom u ryzyka inwestycji.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

1) Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu s4 akcje bçdEce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, akcje nie bçd4ce przedmiotem oferty
publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub pañstw nale24cych do Unii Europejskiq, a tak2e na Innych
Rynkach Zorganizowanych. Lokaty Funduszu w akcje oraz prawa wynikajqce z tych akcji w
Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej i Republice Wçgierskiej nie bçdq stanowily mniej
ni? 600/o Wartoéci Aktywów Netto Funduszu.

2) Proporcja pomiçdzy poszczególnymi rodzajami lokat Funduszu bçdzie uzale2niona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi puez Towarzystwo i zarzqdzajqcego aktywami
Funduszu oraz danymi otrzymanymi ze 2ródel zewnçtrznych, z uwzglçdnieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeñ inwestycyjnych okre5lonych w ustawie o

fu nd uszach i nwestycyj nych, a tal<ze nastçpujqcych zasad :

a) calkowita wartoéó inwestycji Funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu, w
akcje niedopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajqce z tych akcji nie
moàe byó niZsza ni2600/o WartoéciAktywów Netto Funduszu,

b) calkowita wartoéó inwestycji w instrumenty dluzne, w tym w papiery dluZne dopuszczone
do publicznego obrotu oraz w papiery dluZne niedopuszczone do publicznego obrotu nie
moZe przekroczyc 40% WartoéciAktywów Netto Funduszu,

c) Fundusz mo2e zawieraó umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bçdqce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pañstwie

cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a tak2e niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Szczególy stosowany ch pzez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone sq w artykulach 93 -
1 10 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykutach 7 i I Statutu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. Dane Towarzystwa bçd4cego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towazystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo") zostato wpisane do Rejestru

Pzedsiçbiorców prowadzonego pzez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru S4dowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca

2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwE PKO/CREDIT

SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieñ bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio obejmuje okres pólroczny

od 1 stycznia do 30 czenvca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoÉci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio spozqdzone zostalo przy

zaloaeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajEcej siç przewidzieÓ pzyszloéci
przyszfoécitj. puez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejqokolicznoéci
wskazujqce na zagrohenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu.

6. Podmiot, którernu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio za okres
pólroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. powiezono firmie Ernst & Young Audit sp. z o.o. z
siedzibq w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania
sprawozdari finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpuj4cych kategorii: A, 41, B, 81, C, C1 oraz E.

Podziat na kategorie zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metod4 pobierania oplat

manipulacyjnych oraz wysokoéciA wynagrodzenia Towarzystwa za zauqdzanie pobieranego od

aktywów pzypadajqcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq siç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 4,5o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie
Towa rzystw a za zaz,qdzanie jest pobiera ne :

' dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoéci 4Vo w skali roku,
. dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokoéci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujq siç tym, 2e przy odkupieniu jednostek

uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci oplatç manipulacyjn4 maksymalnie do wysokoéci 4,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towazystwazazarzqdzaniejest pobierane:

. dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoéci 4o/o w skali roku,

. dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokoéci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzu¡q siç tym, 2e uczestnlk przy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjn4 maksymalnie do wysokoéci 2,25o/o kwoty wplaty otaz oplatç
manipulacyjnqza odkupienie maksymalnie do wysokoíci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu.
Wynag rodzen ie Towarzystwa za zarz4dza n ie jest po bie ra ne :

' dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokoéci 4% w skali roku,
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czerwca 2009 roku

. dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymaln¡e do wysoko5ci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzuiq.siç tym, Ze uczestnik przy nabywaniu placi oplatç
manipulacyjnE maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towazystwa za

zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoíci 3,2o/o w skali roku.

Fundusz ustala wartoéó aktywów netto oraz wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcq na

dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz 41, 81, C1 i E ró2niqce siç od siebie

wys o koéci E po b i e ra n e g o wy n a g ro dzenia Towa zystw a za zarzqdzanie .

W przypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal Zadnej jednostki z kategorii

41, 81, C1 lub E, wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze

statutem - równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategoriiA, B, C.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, 41, E.
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Sprawozdaníe frnansowe PKO/CREDIT SU/SSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesíecy zakoticzony dnia 30 czeMca 2009 roku

1) TABELA GLóWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfìkaty inwestycyj ne

Tytu{y u czestn ictwa emitowa n e pzez i nstytu cje
wspólnego inwestowania maj4ce siedzibç za
granic4

\Mezytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat
Wartoéó wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzief, 30 czerwca 2009 r.

412 534

Na dzie¡i 30 czerwca 2009 r.

Wartoéé wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy wÇs.

zlotych

6 527

Nie dotyczy

352 466

Udzial w aktywach
ogótem (%)

6707

Razem

74 ,51

12

Wartoéó wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

1,41

Na dzieñ 31 grudn¡a 2008 r.

508 164

216

0

10 579

419 061

Warto5é wedlug wyceny
na dzie¡í bilansowy w

tys. zlotych

0,00

321 972

198

32

12 788,00

359 185

Udzial w ak$wach
ogólem (%)

77 ,18

0,05

0,01

3,07

75,92 518 959 334 990 80,31



Spnwozdan¡e f¡nansovle PKO/CREDIr SU/SSE Akc./i /Vowa Eutupa - fundusz inwestycyjny otwady
za ol(ès 6 mies¡çcy zakoñeony dnia 30 eeruca 2009 roku

2) TABELE UZUPETNIAJACE

ABPL

ASSECOPOL

ASTRAZENECA
BARLINEK

BARRICK GOLD
BOMI

BRE
BZWBK

CCIINT
CERSANIT
cEz
CYFRPLSAT
DAVITA
DECORA
DOMDEV
EGIS
ELI LILLY
ELSTAROIL
EMPERIA

ERSTE GROUP BANK

EUROCASH

FOTEX

GETIN

GLAXOSMITHKLINE

GTC

JUTRZENKA

KOMERCNI BANKA

LENA

MAGELLAN

MOL

MTELEKOM

NEPENTES

NE\A/iiIONT MINING

NFIEMF

NOBLEBANK

NOVARTIS

NOWAGALA

OPTOPOL

OTP

PETER HAMBRO

TTI¿EK

PKNORLEN

PKôNP

Akcje Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Akwny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynêk - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

AkM^¡ñ\¡ nrñak - runÊk rêñrlôwânv

Narua rynku

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

London Stock Exchange
GPWw Warszawie

Toronto Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

Prague Stock Exchange
GPWw Warszawie

New York Stock Exchange
GPWW Warszawie
GPWw Warszaw¡e

Budapest Stock Exchange
New York Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Wener Borse AG

GPWw Warszawie

Budapest Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

London Stock Exchange

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

Prague Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

Budapest Stock Exchange

Budapest Stock Exchange

GPWw Warszawie

New York Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

Sw¡ss Exchange

GPWw Warszawie

GPWw Waßzawie

Budapest Stock Exchange

London Stock Exchange

New York Stock Exchange

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

Liczba

't87 45ol
28 o27 

|
2s 200 

|
320 06r 

I

21 4ool
I 1o 51ol
r8 045 

|

MO15l
61 3ool
81 e84 

|
15r 5ô1 

|
266 731 

|
218 227 

|

20 7001
79 747 |

28 850 
|

? 
^6nl----l

't9l00l
63 4ßl
67 43e 

I

21 r 8561

105 000
'100 000

601 240

64 900

225 O31

689 600

23 000

f55 000

77 165

171 001

2224739
124 133

42800

200 000

52 339

55 400

417 079

90 750

470700

24 100

a2700
610 978
¿RO Ann

Kraj siedziby em¡tenta

POLSKA

POLSKA

WELKA BRYTANIA
POLSKA

KANADA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

HOLANDIA
POLSKA

REPUBLIKA CZESKA
POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.
POLSKA
POLSKA
WEGRY

STANY ZJEDNOCZ.
POLSKA
POLSKA

AUSTRIA

POLSKA

WEGRY

POLSKA

WELKA BRYTANIA

POLSKA

POLSKA

REPUBLIKA CZESKA

POLSKA

POLSKA

WEGRY

WEGRY

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

SZWAJCARIA

POLSKA

POLSKA

WEGRY

WELKA BRYTANIA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

PôI SKA

Wartosé wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

Wartoéó wedlug wyceny
na dzieñ bilansowy w tys.

zlotych

4 5851
I

1 8491
I

3 s12l
r 8531

I

2 3381

25411
6 5101

I 8321

24781
2726

35 594
2532
3 130

2 513
3721
'I 049
2 136

I 457

27 679

774

1 440

7 300

3 350

3 621

2678
6224

2926
33 205

26 180

2't12

2 505

374

7 319

2246
I 809

40 457

744

3 818

23354
2t lt7ñ

Udzial w aktywach
ogólem (%)

1 5181
I

1 5261
I

4 1131

1 066l
I

2 3031

1 5671

3 086l
3e611
2391
1 722
1 723

38 395
3 350
3249
1 479
1'125
1 048
2 100

353
3 743

'18 209

1 081

629

3 788

5 050

I 993

r0 r68

237

1 343

33 533

20846
2629
5 551

2 050
'198

7 152

1 101

I 634

26957

772

3 936

16 118

1? 4a5

0,32 
|

o,321

0,871

0.23 |

0,49 |

o,æl
0.65 |

0,84 
|

0.51 |

0,361

0,36J

4,12
o,71

0,69
0,31

o,24
0,22
o,44
0,07
0,79

3,85

o,23

0,13

o,80

o,77

1,O7

o,42

2,'15

0,05

o,28

7,09

4,41

u,co

1,17

0,43

0,04
lql

o,23

5,70

0,16

0,83

3,41

2,64
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Spnwozdanie frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Eumpa - lundusz ¡nwestycyjny otwafty
za okrcs 6 m¡esiQcy zâkoñeony dnia 30 uemca 2009 toku

RANDGOLD RESOURCES

RICHTER

SEKERBANK

SELENAFM

SYNTHOS

TELEFONICA 02
TPSA

TRAKYA CAM SANAYII

WlELTON

YAMANA GOLD

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

AkhMnv tuñêk - tunêk rêôrrlôwânv

Razem

Kw¡ty depozytowe

GOLD FIELDS LTD

ANGLOGOLD ASHANTI

London Stock Exchange

Budapest Stock Exchange

lstanbul Stock Exchange

GPWW Warszaw¡e

GPWw Warszawie

Prague Stock Exchange

GPWw Warszawie

lstanbul Stock Exchange

GPWw Warszawie

Toronto Stock Exchanoe

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

13400

37 345

o,4
'18 009

3 587 500

595 400

1 128700

0,73

277 530

5? Ann

WELKA BRYTANIA

\A,EGRY

TURCJA

POLSKA

POLSKA

REPUBLIKA CZESKA

POLSKA

TURCJA

POLSKA

KÁNÂNA

Nazwa rynku

New York Stock Exchange

New York Stock Exchange

14 852 036,1:

Liczba

2320
13 696

0

251

2 100

41 026

19866

0

I 943
1 q4A

Kraj siedziþy em¡tenta

142700

10755

REPUBLIKA
POt.UDNIO\A,EJ AFRYKI

REPUBLIKA
POLUDNIOWEJ AFRYKI

2773

21 327

0

236

3 875

43392
17 348

0

1 055

1 524

Wartosé wedfug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

412 534

0,59

4,51

0,00

o,05

o,82
o lq

3,67

0,00

o,22

o.32

Wartosé wedlug wyceny
na dzieñ b¡lansowy w tys

zlotych

352 466

5249

1 278

Procentowy udzial
w aktywach

ogólem

74,51

5 457

I 250

Strona 6

1,15

0,26

1-/¡1



Sprcwzdan¡ø ñnansow PKO/CREDIî SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwøslycyjôy otwedy
za okes 6 niêsiQcy za4oñùony dnia 30 qêMa 2009 roku

foMard

Instrumenty pochodne

Razem

Rodza¡ rynku Nazwa rynku

Nie doty@y N¡e dotysy

Em¡tent

Bank Handlowy w Wafszawie S.A-

KEj siedziby
emitenta

Instrumenf
bazowy

POLSKA czK

L¡czba
Wartoéé wedlug
ceny nabyc¡a w

tys. zlotych

WartoSé
wedlug wyceny

na dz¡eñ
b¡lansowy w

1 N¡e dotyey

I Nie dotvev

Udzial w
aktywach

ogólem (%)

12

I

0.00



Sprawozdanie frnansowe PKO/CREDII SU/SSE A kcj¡ Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiecy zakoñczony dn¡a 30 czetwca 2009 roku

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitalowe, o których mowa w art. 98 ustawy

Getin Holding

Razem

Warto5é wedlug wyceny
na dzieñ bilansowy w

tys. zlotych

Udzial w aktywach
ogólem (%)

3 986

3 986

S

0 ,84

0,84



Spnwozdanie Í¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Eumpa - fundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 m¡esiScy zakotlczony dn¡a 30 czewca 2009 mku

BILANS
spoaqdzony na dzieí, 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach ztotych z wyjqtkiem liczby i wartoíci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa)

30.06.2009 31.12.?O08

I. AKTYWA 472 86i 417 128

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noéci

Transakcje pzy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Pozostale aktvwa

38 016

5 645

70 021

359 173

12

0

óv óóJ

4 800

38 005

334 958

0

õ¿

0

II, ZOBOWIAZANIA 2 462 ll 956

il. AKTYWA NETTO (r-[) 470 4051 405 172

IV. KAPITAL FUNDUSZU 823 827 826 991

Kapital wplacony

Kânifâl wnlâcônv lwielkoéó riemnaì

1 250 325

-426 458

1 224 643

-397 652

V. DOCHODYZATRZYMANE -293 546 -237 854

Zakumulowane, nierozdysponowane pzychody z lokat netto

Zakumulowanv. nierozdvsponowanv zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokai

-6 747

-286 799

24ç

-¿¿t ov I

vr. wzRosT (SPADEK) WARTOSCT LOKATW ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -59 8761 -183

KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+IVI) 4704051 4051

L¡czba iednostek uczestnictwà, w tym: 5 418734,881 5 485 842.216

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kateooria E

4 143 528,025

138 039,028

428 210,270

693 654,125

0,000

0,000

15 303.433

4 188 113,126

143 028,997

43s 376,170

708 810,638

0,000

0,000

10 513.285

Wartosó aktvwów netto na iednostke uczestnictwa (w zlotych).
Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria Bl
Kategoria C1

KaÍcaaria F

öo,oo

86,56

öo, oo

88,43

88,43

88,43
o, <7

73,69

I J,OV

73,69

74,91

74,91

74,91

76.97

- W przypadku kategor¡¡ jednostek uczestnictwa, których zbywania nie rozpoczçto, prezentowana wartosc aktywów netto na jednostkç uczestniclwa iest
równa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie spftedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii



sprawzdanie tÌnanñ@ PKo/CREDIT SUISSE Akcj¡ NoM Europa - lundusz inwstycyiny otwarty
za okes 6 nios¡ecy zakotlczony dnìa 30 aewa 2009 roku

RACH UNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01-30,06. 01.01-31. 01.01

I. PRZYCHODY Z LOKAT l3 004 31 38t 13 459

Dywidendy ¡ inne udziafy w zyskach

Pzychody odsetkowe

Dodatnie saldo róznic kursowych

Pozostale

I 964

I 493

2 547

o

t8 89(

4 415

I 03Í

4(

1l 403

1 499

512

45

II. KOSZTYFUNDUSZU 9 502 30 43( 19 938

Vwnagrodzenie dla towar¿ystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo róznic kursowych

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

Pozostale

7 702

0

1 145

170

¿85

24853

c

4 288

37€

14 810

0

4243
225

III, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

tv. KoszTY FUNDUSZU NETTO (il-ilr) I 502 30 436 19 938

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (r-rv) 3 502 952 -6 479

vt. ZREALrzowANY I NTEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 64 895 .388 858 -2't8 574

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu ró2nic kursowych

V\2rost (spadek) niezreal¡zowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tvtulu rózn¡c kursowch

-59 198

I 626

124 093
o ,nn

-243 593

-31 291

-145 265

46243

-111 405

-26 126

-107 169

2 AA7

/il. vvYNrK z oPERACJT (V+/-VD 68 397 -387 906 -225 053

\ rynik z operacji pzypadajqcy na jednostkç uczestn¡ctwa kategori¡ A (w zlotych)

\,l!nik z operacji pzypadaiacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

VWn¡k z operacj¡ pzypadaj4cy na jednostkç uczestn¡ctwa kategorii C (w zlotych)

Vllnik z operacji pzypadaj4cy najednostke uczestnictwa kategori¡ A1 (w zlotych)

Vwnik z operacji pzypadaj4cy na jednostke uczestnictwa kategorii B l (w zlotych)

Vwnik z operacji pzypadajqcy ßajednostke uczestn¡ctwa kategorii C1 (w zlotych)

\ tun¡k z ôDerac¡¡ ouvoada¡acv na iednoslke uczestn¡ctwa kateoorii E (w zlotvch)

12,59

12,59

'12,59

't2,86

't" 
"i

/u,cc

71,72

73 69 -36.10

-35,06

-35,06

-35,06

-35,46



Slawzdanle thansow PRo/cREDlf SU,SSEAkc,/ rvowa Eurcpa - îundu$z h,æslycyitly olwady
za okres 6 miesiçcy zakotleony dn¡a 30 deMa 2009 roku

ZESTAWENIE ZMIAN W AKTYIA.ACH NETTO

(w tysiqcach zfotych z wyjqtkiem liczby i wañoéci aktywów netto na iednostkç uczestnictwa)

01.01 01.01-31.12.

2. Vwnik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 68 397 -387 90(

Pzychody z lokat netto

Zrealizowany zysk (strata) ze zbyc¡a lokat

Vvzrost (spadek) n¡ezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3 502

-59 198

124 093

952
-243 593

-145 265

3. Zm¡ana w aktwach netto z tytulu wyn¡ku z operacj¡ 68 397 -387 906

4. Dystrybucja dochodów (pzychodów) Funduszu (razem)

Z pzychodów z lokat netto

ze ztealizowanego zysku ze zbycia lokat

Z ozvcliodôw ze zbyc¡a lokat

5. Zmiany w kap¡tale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3164 -201 98'l

Zmiana kapitalu wplaconego (powiçkszenie kapitalu z tytulu zbytych
jednostek uczestnictlva)

Zmìana kapitalu wyplaconego (zmn¡ejszenie kapitalu z tytulu odkup¡onych

iednostek uczestn¡ctwa)

25 tj82

28 A4r

47 296

249 277

6. Lqczna zmiana aktryów netto w okresie sprawozdawczym (34+f5) 65 -589 887

7. Warto6ó aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 470 405 1

':

I

8. Srednia wartoÉé aktywów netto w okresie sprawozdawczym 401 639 897

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zm¡ana l¡eby jednostek uczestn¡ctwa w okres¡e sprawozdawøym, w tym: €7 107,335 1 955 012,425

L¡czba zbytych jednostek uczestn¡ctwa 348 057,O52 430 225.845

Kategoria A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kategoria A1

Kategor¡a B1

Kategor¡a C1

Kateqor¡a E

329 509,562

0,000

13 529,925

0,000

0,000

0,000

384 587,855

1 03,697

37 76't,754

0,000

0,000

0,000

7 772.543

Liczba odkup¡onych jednostek uczestn¡ctwa 415164.387 2 385 238,67€

Kategoria A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kategor¡a A1

Kategor¡a B1

Kategor¡a C1

Kategor¡a E

374 094,663

4 989,969

20 695,82s

0,000

0,000

227,417

2 034 537 ,79i

67 535,79¿

191 269,73t

91 677,O6t

0,00(

0,00(

218.29(

Saldo zm¡an l¡czby jednostek uczestnictwa s7 107,335 1 955 012,82ç

Kategor¡a A

Kategor¡a B

Kategor¡a C

Kategor¡a A1

Kategor¡a B1

Kategor¡a C1

Kateqor¡a E

44 585,101

-4 989,969

-7 165,900

-15 156,513

0,000

0,000

4 790,144

-1 649 949,937

47 432,097

-1 53 507,982

-91 677,066

0,000

0,000

7 554.253

Strona 11



sprewzdanle llnansowe PKolcREDl.T sulssE Akcji Nowa EùoÞa - lutrdusz hlwstyayiny otwêrty
za okres 6 mies¡ecy zakotlczony dniê 30 czewa 2009 roku

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastaj4co od pocz4tku dz¡alalnoéci Funduszu, w tym: 5 418 734,881 5 485 842.21t

L¡czba zbytych jednostek uczestnictwa 9 598 200,0ôt I 250 143.01(

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A'1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kategoria E

7 693 459,925

229 923,627

725 220,772

933 846,604

0,00c

0,00c

15 749.14C

7 363 950,363

229923,627

711690,847

933 846,604

0,000

0,000

10 731,575

Liczba odkupionych jednostek uczestn¡ctwa 4 179 465,187 3 764 300.80(

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategor¡a B1

Kategor¡a C1

Kategor¡a E

3 549 931,900

91 884,599

297 010,502

240 192,479

0,000

0,000

445,707

3 175 837,231

86 894,63(

276 314,671

225 035,96(

0,00(

0,00(

214.291

Saldo zmian liczby iednostek uczestnictwa 5 418734,881 5 485 842.21(

Kategor¡a A

Kategor¡a B

Kategor¡a C

Kâtegor¡a A1

Kategor¡a B1

Kategor¡a C1

Kateqor¡a E

4 ø3 52A,O2a

138 039,02€

42A 210,27C

693 654,12i

0,00(

0,00(

1 5 303.43:

4 1AA 113,126

143 024,997

435 376,170

708 81 0,638

0,000

0,000

10 513,285

3. Pzew¡dwana liczba jednostek uczestnictwa

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII RÓZNIACYCH SIE

\,vYsoKosctA PoBIERANEJ OPTATY ZA ZARZADZANIE

1. Wartoéó aktwów netto na jednostkq uczestnictwa na kon¡ec popzedniogo okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kâtegor¡e A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kategoria E

73,6e

74,91

76 97

133,64

134,49

135.82

2. Wartoéó aktwów netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezaægo okresu sprawozdawczégo (w ztotych)

Kategor¡e A, 8, C

Kategor¡eA1, Bl, Cl
Kateqor¡a E

88,43

91.57

73,69

74,91

76,97

3. Procentowa zm¡ana wartoéci aktryów netto na jednostkq uczestnictwa w okres¡e sprawozdawczym (w skali roku)

Kategorie A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kateqor¡a E

35,220/o

36,4O'/o

3A.25%

44,46.Á

44,300/,

-43,3301

4. Minimalna wartosó aktwów netto na jednostke uczestnictwa w okres¡e sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategor¡e A, B, C

Kategor¡e 41, B1, C1

Kategoria E

60,63 (25.02.09)

61,73 (25.O2.O9)

63.58 (25,02.09)

63,77 (20.1'1.08)

64,7 5 (27 .10.08, 20. 1 1,08)

66.25 (27.10.08\

S. Maksymalna wartoéó aktwów netto nâ jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategor¡eA, B, C

Katêgor¡e A1, 81, C1

Kateqor¡a E

89,48 (10.06.09

91,36 (10.06.09

94,53 (10.06.09

133,35 (02.01.08'

134,22 (O2.O1.O8

1 35,55 (02.01.08

6. Wartosé aktywów netto na jednostkg uczestn¡ctwa wedlug ostatn¡ej wyceny w okres¡e sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategor¡e A, B, C

Kategor¡e 41, 81, C1

Kategoria E

86,56 (30.06.09)

88,43 (30.06.09)

91,58 (30.06.09)

73,69 (31,12.08

74,91 (31.12.08

76,97 (31.12.08
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Spnwzclanie ñnansow PKO/CREDIT SUISSE Akcji Now Eutopa - lundue inwstycyiny otwtty
za okes 6 nies¡ecy zako¡1eony dnia 30 awa 2009 roku

01.01-30.06 01.0t-3t.

IV. PROCENTOVIIY UDZIAL KOSZTÓW FUNDUSZU W

2. Procentowy udz¡al oplat dla depozfar¡usza 0,00%

3. Procentowy udz¡al oplat rui4zanych z prowadzeniem rejestru aktwów Funduszu

4. Procentowy udz¡al oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00%

5. Procentowy udz¡al oplat za uslugi w zakresie zaz4dzan¡a aktywam¡ Funduszu
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE,4kc1ï Nowa Europa - fundusz inwestycyiny otvvañy

za okres 6 miesiçcy zakoítczony dn¡a 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLIryKA RACHUNKOWOSCI FI".INDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéc¡

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami

ustawy o rachunkowoscl z dnia 29 wzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2Q02 r., Nr 76, poz. 694 z
póZniejszymi zmianami) oraz z rozpoz:qdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz'

1 859).

1.f . Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzedzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane

sq w tysiqcach zlotych za wyjEtkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z

operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoéciq do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujqce

Fundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skfadajqce siç z tabeli gtównej oraz tabel uzupetniajqcych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany

wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i

niezrealizowane zyski bqd2 straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawiera¡qcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objaéniajqcych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz

skladnikach aktywów i pasywów oraz pozyqach rachunku wyniku,

g) lnformacji dodatkowej, zawierfqcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na

ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zeslawienie zmian w aktywach netto

naleay analizowaó lqcznie z notami objaéniaj4cymi i informacj4 dodatkow4 które stanowiq
integralnE czçéó sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,

opisuj4cy w sposób zwiçzly wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz

Oéwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu

ze stanem faktycznym.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2QO7 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

zZOOZ r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu pzez bieglego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na

stronie internetowej www. pkotfi. pl.
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b)

c)

d)

e)

s)

h)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE AkcTï Nowa Europa - fundusz ¡nwestycyiny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnìa 30 czerwca 2009 roku

1.2. Ujmowan¡e w ksiçgach rachunkowych operacii dotyczEcych Funduszu

a) Operacje dotyczEce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skladników lokat pzez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabycia

uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoóci prow¡zje maklerskie.

Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia równa zeru.

Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia

wynikajqca z ceny nabycia sktadników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub

otzymanych przychodów pieniçznych.

Nale2na dywidenda z akqi notowanych na aktywnym rynku oruz przyslugujqce prawo poboru

akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiçgach rachunkowych Funduszu w
dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcjiwykorzystany byt po raz pienrvszy kurs rynkowy
nieuwzglçdniajqcy wartoéci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostalo za

zbyle, wedlug wartoéci równej zero, w dniu nastçpnym po dniu wygaéniçcia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdroZsze sprzedaje siç jako

pierwsze), polegajqcq na pzypisaniu spzedanym skladnikom najwy2szej ceny nabycia, a w
przypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyZszej biezqcej wartoéci ksiçgowej.

W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego platnikiem jest
Fundusz, przyjçta zostala metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pienruszej kolejnoéci
dokonywal odkupienia jednostek uczestn ictwa nabytych jako pierwsze.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byl do ksiqg rachunkowych wedlug warto5ci
ksiçgowej równej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu mialy
wptyw na niezrealizowany zysk/stratç z wyceny kontraktu.

Operacje dotycz4ce Funduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaly wyra2one, a takZe w
walucie pofskiej po pueliczeniu wedfug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na dzieñ ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczególnoéci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z wycenE
érodków pienigZnych, naleZnoÓci oraz zobowiqzai w walutach obcych.

Pzychody odsetkowe od dluznych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,

naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuj4 w szczególnoéci: wynagrodzenie Towazystwa za
za"z;qdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z
wycene érodków pieniçZnych, nale2no6ci oraz zobowiqzará w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie tworzona byla rezenrva na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie
oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platno5ci z tytutu
kosztów operacyjnych zmniejszaly upzednio utworzonA rezerwç. WysokoÉó tworzonej rezenrvy

na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu

statutowego limitu.

k)

m)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SIJISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.3. Metody wyceny akt¡rwów, z uwzglednien¡em stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladników lokat oraz zobow¡qzañ Funduszun aktywów netto i wyniku z operacj¡

lJstalanie wartoéci aktywów netta oraz wartoéci aktywów netto naiednostkç uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa Funduszu oraz ustalal:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,

ii) wartoéó aktywów netto Funduszu przypada¡qcq na dane kategorie jednostek

uczestnictwa róZniqce slç od siebie wysokoéciE pobieranego wynagrodzenia

Towa rzy stw a za zarzqdzani e,

iii) wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestn¡ctwa kategorii jednostek uczestnictwa
ró2niqcych siç od siebie wysokoéci4 pobieranego wynagrodzenia Towazystwa za

zarzqdzanie.

b) Wartoéó aktywów netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartoéci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

c) Wartoóó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujqcy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcych na danq kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielon a pzez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalonq
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów

netio na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale

wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestrze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywów netto Funduszu - zasady ogolne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjd godzinç 23:30 czasu polskiego, o której pobierane byty ostatnio dostçpne
kursy, pozwalajqce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartoéci godziwej, za wyjqtkiem dlu2nych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanejpzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowan4wartoéó godziwq Fundusz uznawal wartoéÓ wyznaczonqpoprzezl

i) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowan4 niezaleànqjednostkç
éwiadczqcq tego rodza¡u uslugi, o ile moZliwe byto rzetelne oszacowanie pzez tç
jednostkç przeplywów pieniç2nych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaSciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skfadnika lokat za pomocE powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieró2ni4cego siç istotnie
skladnika, w szczególnoóci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na

a)

b)

c)

d)

e)
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SprawozdanÌe finansowe PKO/CREDIT SUTSSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiEzania

wykazywane byly w polskich zlotych, po Wzeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego

kursu wyliczonego dla danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadników lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udzialowe papiery wartoéciowe notowane na

aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania

wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto

transakcjç na aktywnym rynku, z zastrzeleniem, 2e je2eli w dniu wyceny do momentu, w
którym okreéla s¡e ostatnio dostgpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs

zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana przez aktywny rynekwartoéó
stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo

wadoéó.

Je2eli wolumen obrotu na danym papieze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym

skladniku lokat nie zostala zawarla Zadna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skladnik

lokat w oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym

rynku, skorygowany w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w szczególnoéci w oparciu o model wyceny

bazgqcy na ofertach zlo2onych na danym aktywnym rynku z tym, 2e uvrrzglçdnianie wylqcznie

ofert ðprzeda2y uznano za niedopuszczalne, z zastrzeâeniem, 2e je2eli w dniu wyceny do

momentu, w którym okreéla siç ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs

zamkniçcia, a w pzypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana pzez aktywny rynek warto5Ó

stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs pzyjmuje siç ten kurs albo

wartoéó z uvrzglçdnieniem istotnych zdarzeñ majqcych wplyw na ten kurs albo wartoéÓ.

W przypadku, gdy dzierá wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udzialowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania

wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu

zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, z
uwzglçdnieniem istotnychzdarzerá majqcych wplyw na wartoéó danego skladnika lokat.

Dluzne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane

byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzeåeniem, Ze

korygowania wartoóci godziwej Fundusz dokonywal w oparciu o model bazuiqcy na cenach

szacowanych przez wyspecjalizowan4 niezale2nqjednostkç éwiadczqcqtego rodza¡u uslugi, w

oparciu o dane podawane przez seruvis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W pzypadku
braku mozliwoóci zastosowania powyZszego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na

podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieró2ni4cego siç istotnie dluZnego
papieru wartoóciowego. W przypadku, gdy oba powyZsze modele wyceny nie mialy

zastosowania, wartoéó godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeplywów

pieniçZnych. W przypadku, gdy dzieñ wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym

rynku, dluZne papiery waftoéciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie

dokonywania wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, â w pzypadku braku

kursu zamkniçcia, innej, ustalonej pzez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik,

skorygowanej w sposób umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,

zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane

byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

W pzypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoÓó

godziwq przyjmowany byl kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku gtównego dokonywany
byl niearvlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na

których dany skladnik lokat byt notowany, na koniec kaZdego miesi4ca kalendazowego, w

b)

c)

d)
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za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat. Za rynek glówny dla danego sktadnika
lokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesiacu popzednim byl najwyzszy.

Metody wyeeny skladników tokat nienotowanych na aktwnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w warfoÉci godziwei

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanei
w szczególnoéci w oparciu o model wyceny porównawczej w stosunku do notowanych na

aktywnym rynku spólek z tek samej bran?y lub o podobnej rentownoéci i prognozowanej

dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych pzeplywów pieniçZnych, w
którym uwzglçdniane sa prognozowane pzeplywy pieniç2ne generowane pzez spótkç i jej

wartoéó rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej

ustalanej za pomocq modelu wyznaÇzania wartoéci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartoéó aktywu bazowego.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanei cenie nahycia

Dluzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej Wzy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej,

za nowo ustalon4 cenç nabycia, na dzieñ przeszacowania, Fundusz przyjmowal tç wartoÉÓ.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byfy od

dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanq przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wyceniane byfy w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanel przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzeda2y, stosujqc efektywna stopç
procentow4.

Odsetki od depozytów naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r. Nr 249 poz. 1859).

a)

b)

c)

d)

e)
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NOTANR2-NALEZNOÉCI

Struktura pozycji bilansu,,Nale2noéci"

NaleZnoÉci z Mulu zbytych lokat

NaleZnoSci z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Nale2noSci z tytulu dywidendy

Nale2noSci z tytulu zwrotu podatku od dywidend

NaleZnoSci z tytulu subskrypcji na akcje

Pozostale naleZno5ci

30.06.2009 31.12.2008

0

679

4 463

503

0

0

4 120

173

0

356

150

1

10 155

184

275

0

1 293

49

NALEzNOSCI RAZEM 5 645 4 800

NOTANR3-ZOBOWI^ZANIA

Struktura pozycji bilansu,,Zobowi4zania" 30.06.2009 31.12.2008

Zobowiqzania z tytulu nabytych lokat

Zobowiqzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Zobowiqzania z tytulu od ku pio nych jed nostek uczestn ictwa

Zobowiqzania z tytulu podatku od osób fizycznych

Zobowiqzania wobec TFI

Pozostale zobowiEzania

zoBowrAzANrA RAZEM 2 462 ll 956

NOTA NR 4 - snOOXl PIEN¡EZNE I IGH EKvlllwALENTY

1. Struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych na dzieñ bilansowy

Na dzien 30 czenrca 2OO9 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
przedstawiala sie nastçpujAco (w tys. w danej walucie orcz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug

kursu éredniego NBP z dnia 30 czenruca 2009 r.):

0

730

164

14

1 487

67

.wartoóó 
w. wartoéé w PLN

danej walucleNAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

Waluta

PLN

CHF

czK

EUR

GBP

HUF

TRY

USD

4 387

1

688

2353

31

1 296 824

47

456

4 387

3

119

10 516

166

21 281

96

1 448
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Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych
przedstawiala siÇ nastçpujeco (w tys. w danej walucie oruz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU

BH wWarszawie S.A.

.wafoé9 
w. 

wartoéó w PLN
daneJ waluc¡eWaluta

PLN

czK

EUR

HUF

TRY

USD

1 317

22 089

171

1 825 616

44

1 686

1 317

3 459

711

28766

86

4 994

2. Éredni w okres¡e sprawozdawczym poziom érodków pieniç2nych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie2qcych zobowiqzañ Fu nd uszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenyca 2009 r. éredni poziom érodków pieniçZnych

utzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzari Funduszu przedstawiat siç nastçpujEco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 30

czenvca 2009 r.):

Waluta Wartoéó w danej walucie Wartoéé w PLN

PLN

CHF

czK

EUR

GBP

HUF

TRY

usD

3 644

1

25 930

484

1 141

889 644

446

503

3644

4

4 478

2 165

6 019

14 599

921

1 597

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom érodków pieniçznych

utzymywanych w celu zaspokojenia biezqcych zobowiqzari Funduszu przedstawiat siç nastçpujqco
(w tys. w danej walucie oraz po pzeliczeniu na tys. zlotych wedfug kursu Sredniego NBP z dnia 31

grudnia 2008 r.):
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Wartoéó w dane¡ waluc¡e Wartoéó w PLN

PLN

czK

EUR

HUF

TRY

USD

I 256

98 036

3 665

911 211

I 125

90

I 256

15 352

15 291

14 358

17 708

268

3. Ekwiwalenty Érodków pienie¿nych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. onz 31 grudn¡a 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów érodków
pieni92nych.

NOTANRS_RYZYKA

1. Poziom obciq2enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem stopy procentowêi, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem stopy procentowej uznaje siç aktywa lub

zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem

lub zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stóp procentowych.

Na dzieñ 30 czenuca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem wartoéci godziwej

wynikajqcym ze stopy procentowej na kwotç 12 tys. zl, co stanowilo 0,00% aktywów Funduszu,
przy czym w caloéci byly to instrumenty pochodne.

Na dzieñ 30 czeruvca 2OO9 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzari obci4Zonych ryzykiem wartoéci

godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej ani ryzykiem przeptywów érodków pieniçZnych

wynikajqcym ze stopy procentowej.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal aktywów oraz nie zaci4gal zobowiqzafl

obci42onych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej ani ryzykiem
przeplywów érodków pieniç2nych wynikajqcym ze stopy procentowej.

2. Poziom obciqlenia aktywów i zobowi4zañ Funduszu ryzykiem kredytowVffi, w podziale

na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta éwiadczenia

wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochoáne oraz transakcji przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu. W przypadku dlu2nych
papierów wartoéciowych wyemitowanych pzez skarb paristwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujqcego dany papier.

Maksymafny poziom obciqzenia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartoéó bilansowE skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
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kredytowe, przy czym w odniesieniu od niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych

ryzykiem kredytowym obciqZone sqjedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieri 30 czerwca 2QOg r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne ni2

naleZnoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 70 033 tys. zlotych co stanowilo 14,81o/o

aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciq2onych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czerwca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujEco:

Skladnik lokat

Transakcje pzy zobowiqzaniu siç
drugiej strony do odkupu

Instrumenty pochodne o dodatnim
stanie rozliczeñ z kontrahentem

Wa¡toéc bilansowa Udzial
w tys. zlotych ProcentowY

70 021 99,98%

12 0,020/o

Na dzierá 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obci4Zone ryzykiem kredytowym inne niz

naleznoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 38 005 tys. ztotych co stanowilo 9,11%

aktywów Funduszu, przy czym w calo5ci byly to transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do

odkupu.

3. Poziom obciqZenia aktywów izobowiqza¡i Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obci4Zone ryzykiem walutowym uzna¡e siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoéó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieri 30 czenruca 2OO9 r. Fundusz posiadal aktywa wyceniane w walutach obcych na kwotç

292 486 tys. zlotych co stanowilo 61,85% aktywów Funduszu.

W obrçbie sktadników lokat obciqZonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieâ 30 czen¡vca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

Skladnik lokat EUR USD HUF GBP

Akcje

Kwity depozytowe

7,050/o

0,00%

5,74o/o35,59o/o

2,600/o 0,00%

40,39Vo2,77o/o

0,00% 0,00%

4,380/o

0,00%

1,48%

0,00%

Na dzieri 30 czerwca 2009 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzari obciqzonych ryzykiem walutowym.

Na dzierí 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa wyceniane w walutach obcych na kwotç

244 434 tys. zlotych co stanowilo 58,60% aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciqzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciqZone ryzykiem walutowym na

kwotç 10 155 tys. zlotych co stanowilo 84,94o/o zobowiqzai Funduszu'
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r.:

FXCZKPLN-o10709

Typ zajçtej pozycji

Cel otwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozyqi na dzieñ bilansowy
(w tys. zl.)

Terminy przy szly ch platnoéci Fu nduszu
oraz kontrahenta

Wartoéó pzyszlych platnoéci Funduszu (w
tys.)

Wartoéó pzyszlych platnoéci kontrahenta
(w tys.)

Termin zapadalnoSci instrumentu
pochodnego

Pozy$a krótka - spzeda2 na pzyszly termin
waluty CZKw zamian za walutç PLN

Zabezpieczen ie ryzyka walutowego portfela
akcji denominowanych w CZK

01.07.2009 r.

15 000 czK

2 603 PLN

01.07.2009 r.

Na dzieri 31 grudnia 2008 r. nie byfy zawafte pzez Fundusz 2adne transakcje dotyczqce
instrumentów pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobow¡Ezaniu sig Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 3',1.12.2008

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiei strony do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoÉci i ryzyk

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugq stronç
praw wlasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drug4
stronç praw wlasnoÉci i ryzyk

Nale2noéciz tytutu papierów wa*oÉciowych po2yczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozpozqdzenia o po2yczkach
papierów warto6ciowych

Zobowiqzania z tytulu papierów wartoéciowych poåyczonych
przez Fundusz w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

70 021 38 005

tl. Transakcje pzy zobowiqzaniu sÍç Funduszu do odkupu, w tym:

tv.
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NOTA NR 8 - KRËDYTY I POZYCZKI

1. lnformacje o zac¡Egniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i poåyczkach
pieniç2nych w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich wykorzystan¡a, wiçcej niz 1o/o wartoÉci
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgniçte i

wykozystane puez Fundusz kredyty i po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich

wykozystania, wiçcej niZ1o/o wartoóci aktywów Funduszu.

2. lnformacje o udzielonych przez Fundusz po2yczkach pieniç2nych w kwocie stanowiEcej,
na dzieñ ich udzielenia, wiçcej niä1% wartoéci aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
pzez Fundusz po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni2 1o/o

wartoéci aktywów Funduszu.

NOTA NR 9 _ WALUTY I RÓZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieñ 30 czenuca 2OO9 r. walutowa struktura pozycji bilansu w pueliczeniu na PLN

pzedstawiala siç nastçpujqco (w tys. zlotych):

bilansowa

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty

Nale2noéci

10 516 1 448 119 21 281

226 0 134 143

000

31660
000

EUR USD CZK HUF TRY CHF GBP CAD PLN RAZEM

18 209 21 543 91 955 104340 0 7 152 11 316 3 827 100 831 359 173

12 012

4 387 38 016

5 142 5645

96

0

Na dzieñ 31 grudnia 2OO8 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN

pzedstawiala siç nastçpujqco (w tys. zlotych):

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

bilansowa

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku

SrodkipieniçZne i ich ekwiwalenty

Nale2noSci

Zobowiqzania

EUR

26 021

711

125

10 155

13 657

4 994

67 305

3 459

83 931

28766

137

0

94

0

0

0

czK HUF PLN RAZEM

13 116 130 928 334 958

86 1 317 39 333

2032 2412 4 800

0 1 801 11 956

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.
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2. Dodatnie róånice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie ró1nice kursowe w przekroju lokat Funduszu ptzedstawialy siç nastçpujaco (w tys.

zlotych):

* wzrost (+)/spadek C) dodatnich niezrealizowanych ró2nic kursowych

3. Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne róZnice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpujEco (w tys.

zlotych).

* wzrost G)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych rô2nic kursowych

NOTA NR 1O - DOCHODY I ICH DYSTRYBI,JGJA

1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla kaZdej z kategorii
aktywów, wedlug podzialu przyjçtego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacii
ze zbvcia lokat" 01.01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

-111 322

1

-83

0

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

- dluzne papiery warto5ciowe

-58 976

0

-222

0

-244102

1

509

0

01 .01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrea I izowane n i ezreal izowan e zreal izowa n e n i ezreal izowan e* zrealizowa n e n i ezreal izowan e*

Akcje

Instrumenty
pochodne

Kwity
depozytowe

10873 l0 005

1 027 12

3 043

613

60

26646

0

0

1 705 1 509

00

00

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowan e n i ezrea I izowa n e' zrealizowane n i ezrea I izowan e* zrealizowane niezrealizowane*

Akcje

Instrumenty
pochodne

Kwity
depozytowe

-1982 -712

-1249 0

-135 -105

-34 903 19 694

-104 0

0 -97

-27 748 1378

-83 0

00

RAZEM

Strona 25

-59 198 -243 593 -111405



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSEAkc.¡ï Nowa Europa - fundusz inwestycyiny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czenuca 2009 roku

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywów, ujawniony
odrçbnie dla kaådej z kategorii aktywów, wedlug podzialu przyiçtego w bilansie
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacii
,,Wzrost (spadek) n iezreal izowanego zysku

01.01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoÉciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

- dluzne papiery wartoéciowe

124 112

0

-20

0

-144 400

0

-865

0

-106 517

0

-652

0

RAZEM 124 093 -145 265 -107 169

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat orãz
zreaf izowany zysk ze zbyeia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych-

Dóchody te mogq byó realizowane przez uczestników jedynie poprzez odkupienie jednostek

uczestnictwa pvez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie zzapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyplacone Towarzystwu jest pomniejszone o

éwiadczenia dodatkowe na rzecz uczestników, którzy przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu

Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Kwoty Swiadczeñ dodatkowych
p o m n iej sz aj qcych wy n ag rodz e n ie z a
zarz

1. Koszty pokrywane przëz Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakres¡e przedstawionym w pozyci¡ ll rachunku wyniku z operacj¡

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów przekraczajqcych wysokoéó wynagrodzenia Towarzystwa
za zazqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty
nielim itowane pokrywa ne przez Fund usz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrçbnieniem czçÉci zmiennej, uzale2nionej od

wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane pzez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest

uzaleänione od wyników Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SIJISSE Akcji Nowa Europa - fundusz Ìnwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR f 2 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartoéó aktywów netto na kon¡ec roku obrotowego za trzy ostatn¡e lata obrotowe

Rok
Wa¡toéé aktywów netto na
koniec roku

2008

2007

2006

405 172

995 059

86 421

2. Wartoéó aktywów netto na jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii na kon¡ec

roku obrotowego zatîzy ostatn¡e lata obrotowe

Rok
Wartoéé aktywów nelto na iednostkç uczestnictwa

ABC A1 81 Cl
76,97

135,82

114,92*

2008

2007

2006

73,69

133,64

114,92

74,91

134,49

114,g2*

* W przypadku odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa kategorii A1 81C1 orazdo czasu zbycia przez Fundusz

.¡ednoètei'uczestnictwa kategorii E wartóSe aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii równa jest wartoéci

aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii ABC.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. lnformacje o zîaçzqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych' ujçtych
sprawozdaniu finansowym za b¡e2Ecy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdatzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujecia
sprawozdaniu finansowym za bie2qcy okres.

2. tnformacje o znaczEcych zdarzeniach, jakie nastEpily po dniu bilansowym, a

nieuwzglçdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie róånic pomiçdzy danymi ujawnionym¡ w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz4dzonymi i

opublikowanym¡ sprawozdan iami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce róZnice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporz4dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btçdów podstawowych, ich przYczyny, tytuly araz wptyw
wywolanych tym skutków finansowych na sytuacjç maj4tkowq i finansowq, plynnoéé

. oraz wynik z operacji i rentownoÉó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt blçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkow4 i finansowqr plynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoÉó

Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki

zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a tak2e zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. KontynuacjadzialalnoéciFunduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoSci
pzez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó przysztoéci tj. pzez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TF¡ S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dzialalnoÓci Funduszu.

6. lnne informacje niå wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogtyby w istotny
sposób wplyn4ó na ocene sytuacji maj4tkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Zarzqd PKO TFI S.A. rozwaZa w na¡bli2szej przyszloéci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim pzeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji
moglyby w istotny sposób wplynqó na
operacji i ich zmian.

niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z

d¿
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cm handlowy

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

OS\ryIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.4., pelni4cy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego

(zwanego dalej ,,Funduszem"), zaruqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.4., dzialajqc w zwiqzku z przepisem $ 37 ust. I pkt 2 Rozporz4dzenia

Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r.Nr 249, poz. 1859), oSwiadcza,

ze dane dotyczqce stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególnoSci aktywów

zapisanych na rachunkach pieniçZnych i rachunkach papierów wartoSciowych oraz

pozytków z tych aktywów, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia}O}9 roku do 30 czerwca2009 roku s4zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowy w Warszawie S.A.:

Kornad Daúko

Naczelnik Wydziafu Obsfugi
Klientów i Wsparcia
Pelnomocnik
SBKC 11622

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Pelnomocnik
szw c 1940

,3,!"¿

Rejestru SAdowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokoÉé kapitatu zakladowego wynosi 522.638.400 zfotych, kapitat zostat w peln¡ oplðcony.


