SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO/CREDIT SUISSE AKCJI NOWA EUROPA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Warszawa, dnia 27.02.2006 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 27 wrzesnia do 31
grudnia 2005 r. dla PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego
otwartego, zarzgdzanego przez PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A.

W sprawozdaniu zawarte sg, migdzy innymi, szczegétowe informacije o strukturze portfela in-
westycyjnego oraz zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania dotaczona jest
opinia z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku de-
pozytariusza. Warto$é podstawowych kategorii jednostek uczestnictwa — A, B, C zmniejszy-
fa si¢ w okresie sprawozdawczym o -7,26% w skali roku.

Zgodnie z wyznaczong politykg inwestycyjna, PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa —
fio inwestuje w akcje najwigkszych spétek na rynku polskim, wegierskim i czeskim. W roku
2005 tradycyjnie rynki akcji na Wegrzech i Czechach wykazywaly duzg korelacje z rynkiem
akcji w Warszawie. Podobnie jak w Polsce, dobrze zachowywaly sie spétki z sektora ener-
getyczno-surowcowego oraz rynku nieruchomosci. Na rynek czeski pozytywnie wplyneto
przejecie dwéch duzych spotek — Unipetrolu przez PKN Orlen i Czeskiego Telekomu przez
Telefonice. Rynek wegierski byt najstabszym rynkiem akcji w regionie — wynikato to z rosna-
cego ryzyka walutowego inwestycji w Budapeszcie. Od kilku lat gospodarka wegierska bo-
ryka sig z wysokim deficytem na rachunku obrotéw biezacych oraz deficytem budzetowym.
Zblizajgce sie wybory parlamentarne opdzniajg podjecie niepopularnych decyzji w celu za-
ostrzenia polityki fiskalnej, co negatywnie wpltywa na ocene wiarygodnosci finansowej tego
kraju. Dla przeciwwagi, wieksze ryzyko walutowe jest rekompensowane przez zdecydowa-
nie nizsze wyceny spétek notowanych na gietdzie w Budapeszcie.

Na koniec 2005 roku udziat akcji w aktywach ogétem Funduszu wynosit 72,05%. Najwigk-
sze inwestycje stanowity: OTP Bank (7,84%), CEZ (7,75%) oraz MOL (7,26%).

Warto$¢ aktywow netto PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyj-
nego otwartego osiggneta na koniec 2005 roku poziom 38 milionéw 413 tysiecy zt.

taczna warto$é aktywow netto Funduszy PKO/CREDIT SUISSE na 31 grudnia 2005 r. wy-
nosita 5 miliardéw 368 milionéw zt., co pozycjonuje PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. na 4
miejscu wsrod polskich TFI.

Rok 2005 byt dla PKO/CREDIT SUISSE okresem intensywnych prac nad powigkszeniem
palety oferowanych produktéw. Oprécz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio, do
oferty zostaly dotgczone: PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego - fio, PKO/CREDIT
SUISSE Obligaciji Extra - fio, PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
z wydzielonymi subfunduszami oraz S-Collect. Nowe fundusze tworzg zréznicowane mozli-
wosci inwestycyjne na rynkach papieréw warto$ciowych w Polsce i za granica.

W 2006 roku priorytetowym celem PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A jest dalsze poszerzanie
oferty zgodnie z rosngcymi oczekiwaniami rynkowymi, a takze edukacja Klientéw na temat
konieczno$ci dywersyfikacji sSrodkow oraz samodzielnego inwestowania z mysla o emerytu-
rze. Strategicznym zadaniem pozostaje systematyczne uzyskiwanie stabilnych wynikéw in-
westycyjnych, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji. Zapraszamy takze do korzystania
z infolinii PKO/CREDIT SUISSE (0-801 32 32 80) oraz strony internetowej www.pko-cs.pl,
na ktorej znajdg Panstwo informacje o Funduszach i ustugach oferowanych przez
PKO/CREDIT SUISSE.

Z powazaniem,

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa — fundusz inwestycyjny otwarty

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa- fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym,

dziatajgcym na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o fun-

duszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi

zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr

DF1/W/4032-13/7-3738/2005 z dnia 12 sierpnia 2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utwo-

rzenie PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa — funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisa-

ny do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 206 w dniu 21 wrze$nia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzro-

stu wartosci lokat poprzez inwestowanie powierzonych $rodkéw w polskie i zagraniczne pa-

piery wartosciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych Fundusz realizujac

cel inwestycyjny moze:

a) Lokowac¢ swoje aktywa w:

i) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim,

ii) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu publicz-
nego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warun-
ki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt i) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentéw,

iii) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok,

iv) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt i) i ii), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

v) inne niz okreslone w pkt i), ii) i iv) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego,

vi) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwesto-
wania majgce siedzibe za granica.

b) Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwesty-
cyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Funduszu.

c) Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wartoéciowych na zasa-
dach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdzierni-
ka 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udzielania przez firmy inwestycyjne pozyczek na
nabycie maklerskich instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

d) Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
sptaty nie diuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem warto$¢ inwestycji Funduszu w akcje dopuszczone i niedopuszczone

do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajace z tych akcji w Rzeczypospolitej Polskiej, Re-

publice Czeskiej i Republice Wegierskiej nie bedg stanowity mniej niz 60% wartosci akty-

wow, natomiast w instrumenty dtuzne dopuszczone i niedopuszczone do publicznego obro-

tu nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow. Podstawowym kryterium doboru lokat jest

analiza fundamentalna i portfelowa.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artyku-

tach 93 — 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Re-

jestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wy-

dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio obejmuje okres

od 27 wrzesnia do 31 grudnia 2005 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2005 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa — fio sporzadzone zo-

stato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢

przysztosci. Nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fio za

okres sprawozdawczy powierzono firmie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, B, B1, C, C1 oraz

E. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metoda pobierania opfat ma-

nipulacyjnych oraz wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od

aktywow przypadajgcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy naby-

waniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty. Wynagro-

dzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

- dla jednostek uczestnictwa kategorii A — maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

- dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 — maksymalnie do wysoko$ci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jed-

nostek uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do

wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

jest pobierane:

— dla jednostek uczestnictwa kategorii B — maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

— dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 — maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sig tym, ze uczestnik przy naby-

waniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokoéci 2% kwoty wpfaty oraz optate

manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajgcej odkupie-

niu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

- dla jednostek uczestnictwa kategorii C — maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

- dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 — maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pta-

ci opfate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie To-

warzystwa za zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 3,2% w skali roku.

Fundusz ustata warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajaca

na dane kategorie jednostek uczestnictwa ABC, A1B1C1 oraz E réznigce sie od siebie wy-

sokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat Zadnej jednostki z ka-

tegorii A1B1C1 lub E, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii —

zgodnie ze statutem — réwna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kate-

gorii ABC.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C.
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1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2005 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat w aktywach

ogotem (%)

wtys. bilansowy w tys.
Akcje 28 028 28 960 72,05%
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - -
Prawa poboru - -
Kwity depozytowe - -
Listy zastawne - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - -
Instrumenty pochodne - -
Udziaty w spétkach z o.0. - -
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - - -
Wierzytelnosci - -
Weksle - -
Depozyty - -
Waluty - -
Nieruchomosci - -
Statki morskie - -
Inne - - -
Razem 28 028 28 960 72,05%
2) TABELE UZUPEENIAJACE
Akcje Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartoé¢ wg ceny Warto$¢ Udziat
rynku emitenta nabycia w tys. wedfug w akty-
wyceny wach
na dzien ogotem
bilansowy (%)
w tys.
AGORA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 5133 Polska 334 358 0,89%
APATOR aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 1000 Polska 143 188 0,47%
BANKBPH aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 600 Polska 376 449 1,12%
BRE aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 3398 Polska 505 576 1,43%
BZWBK aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 3460 Polska 423 484 1,20%
CERSANIT aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 10 000 Polska 139 141 0,35%
DUDA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 42 000 Polska 430 452 1,12%
GRAJEWO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 20 000 Polska 641 720 1,79%
JCAUTO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 11 000 Polska 331 417 1,04%
JUTRZENKA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 845 Polska 69 73 0,18%
KGHM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 17 300 Polska 811 1087 2,71%
LOTOS aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 1100 Polska 47 49 0,12%
MILLENNIUM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 50 000 Polska 235 263 0,65%
PEKAO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 6 500 Polska 1127 1144 2,85%
PKNORLEN aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 22 500 Polska 1403 1404 3,49%
POLIMEXMS aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 5 656 Polska 266 354 0,88%
PRATERM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 8200 Polska 194 197 0,49%
PROKOM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 2 300 Polska 293 317 0,79%
RAFAKO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 23 252 Polska 407 458 1,14%
SNIEZKA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 4 000 Polska 101 107 0,27%
TOORA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 15 000 Polska 237 266 0,66%
TPSA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 60 050 Polska 1453 1411 3,51%
TVN aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 3097 Polska 179 246 0,61%
VISTULA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 889 Polska 32 33 0,08%
ERSTE BANK aktywny rynek — rynek regulowany Vienna Stock Exchange 8300 Austria 1417 1507 3,75%
WIENER STADTISCHE aktywny rynek — rynek regulowany Vienna Stock Exchange 1000 Austria 188 192 0,48%
AMREST aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 5 000 Holandia 185 185 0,46%
ZENTIVA aktywny rynek — rynek regulowany Prague Stock Exchange 4 450 Holandia 656 670 1,67%
CESKY TELECOM aktywny rynek — rynek regulowany Prague Stock Exchange 20 100 Czechy 1363 1405 3,50%
CEZ aktywny rynek — rynek regulowany Prague Stock Exchange 31800 Czechy 2915 3115 7,75%
KOMERCNI BANKA aktywny rynek — rynek regulowany Prague Stock Exchange 3230 Czechy 1475 1477 3,68%
BORSODCHEM aktywny rynek — rynek regulowany ~ Budapest Stock Exchange 8 500 Wegry 316 303 0,75%
MOL aktywny rynek — rynek regulowany ~ Budapest Stock Exchange 9 600 Wegry 3020 2917 7,26%
MTELEKOM aktywny rynek — rynek regulowany ~ Budapest Stock Exchange 98 100 Wegry 1499 1423 3,564%
OTP BANK aktywny rynek — rynek regulowany Budapest Stock Exchange 29 100 Wegry 3395 3152 7,84%
RICHTER aktywny rynek — rynek regulowany  Budapest Stock Exchange 2 430 Wegry 1423 1420 3,53%
Razem 538 890 28 028 28960  72,05%
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BILANS 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0
sporzadzony na dzief 31 grudnia 2005 r. Z przychodéw z lokat netto 0
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa) Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
Z przychodoéw ze zbycia lokat 0
31.12.2005
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 37 725
I. AKTYWA 40 180 Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 154 z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 40 292
Naleznosci 1066 Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 960 z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 2 567
— diuzne papiery wartoéciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 38 413
— diuzne papiery wartosciowe 0
Pozostate aktywa 0 7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 38 413
1. ZOBOWIAZANIA 1767 8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 19511
lIl. AKTYWA NETTO (I-1l) 38413 IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
IV. KAPITAL FUNDUSZU 37 725 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Kapitat wptacony 40 292 w okresie sprawozdawczym, w tym: 391 507,694
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 567
Kategoria A
V. DOCHODY ZATRZYMANE -244 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 405 553,621
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -244 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 52 580,943
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 352 972,678
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT Kategorie B
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 932 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000
WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 38 413
Kategoria C
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 391 507,694 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 832,158
Kategoria A 352 972,678 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 201,193
Kategoria B 0,000 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 12 630,965
Kategoria C 12 630,965
Kategoria A1 25 904,051 Kategoria A1
Kategoria B1 0,000 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 904,051
Kategoria C1 0,000 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Kategoria E 0,000 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 25 904,051
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Kategorie B1
Kategoria A 98,11 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
Kategoria B 98,11 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Kategoria C 98,11 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000
Kategoria A1 98,25
Kategoria B1 98,25 Kategoria C1
Kategoria C1 98,25 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
Kategoria E 98,11 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Kategoria E
(w tys. ztotych) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
27.09-31.12.2005 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000
|. PRZYCHODY Z LOKAT 202 2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym: 391 507,694
Przychody odsetkowe 73
Dodatnie saldo réznic kursowych 116 Kategoria A
Pozostate 11 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 405 553,621
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 52 580,943
IIl. KOSZTY FUNDUSZU 446 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 352 972,678
Wynagrodzenie dla towarzystwa 210
Koszty odsetkowe 0 Kategorie B
Ujemne saldo réznic kursowych 216 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 20 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Pozostate 0 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000
IIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 832,158
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-ll) 446 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 201,193
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 12 630,965
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -244
Kategoria A1
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 932 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 904,051
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
— z tytutu réznic kursowych 0 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 25 904,051
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 932
— z tytutu réznic kursowych -261 Kategorie B1
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) 688,00 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ztotych) -1,89 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zlotych) -1,89
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ztotych) -1,89 Kategoria C1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w ztotych)  -1,75 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w zlotych)  -1,75 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C1 (w ztotych)  -1,75 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) -1,89
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
(w tys. ztotych za wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000

27.09-31.12.2005

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 688
Przychody z lokat netto -244
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 932
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 688

IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATE-
GORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategorie A, B, C -

Kategorie A1, B1, C1 -

Kategoria E -

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
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za okres obrotowy od 27 wrzesnia do 31 grudnia 2005 r.
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Kategorie A, B, C 98,11
Kategorie A1, B1, C1 98,25
Kategoria E 98,11
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
Kategorie A, B, C * -7,26%
Kategorie A1, B1, C1 *

-6,72%
Kategoria E * -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C 91,50 (19.10.05)
Kategorie A1, B1, C1 91,50 (19.10.05)
Kategoria E -

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C 100,36 (04.10.05)
Kategorie A1, B1, C1 100,36 (04.10.05)
Kategoria E -

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategorie A1, B1, C1

Kategoria E

98,12 (30.12.05)
98,26 (30.12.05)
98,12 (30.12.05)

IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,89%
2. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,39%
4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
5. Procentowy udziat optfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ~ 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej w roku 2005 zostata przyjeta warto$¢ jednostek uczestnictwa na 31.12.2005 oraz
warto$¢ nominalna, czyli 100 zt.

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisa-

mi ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. —

tekst jednolity, z péZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8

pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-

nych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada si¢ z nastgpujacych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identy-
fikujace Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajace sig z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajace
szczegdtowe dane o poszczegdlnych skiadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulo-
wany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizo-
wane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje
o zmianach ilosciowych i wartoSciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skiadnikach aktywéw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Fun-

duszu, opisujgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym

oraz O$wiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw akty-
wow Funduszu ze stanem faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-

stycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu przeprowa-

dzanemu przez bieglego rewidenta i jest publikowane w Monitorze Polskim B oraz na stronie
internetowej www.pko-cs.pl wraz z opinig biegtego z badania sprawozdania finansowego.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, kto-
rego dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunko-
wych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do godziny okre-
$lonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiggach rachunko-
wych Funduszu w danym dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumen-
tu potwierdzajacego zawarcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po
godzinie okreslonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o kt6-
rym mowa w zdaniu powyzej, Fundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzaja-
cego zawarcie umowy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment
wyceny Statut Funduszu przyjmuje godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostafa przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujace prawo po-
boru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Fun-
duszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierw-
szy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru ak-
cji uznane zostato za zbyte, wedtug warto$ci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wy-
gasniecia tego prawa.

f) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktdrym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim rejestrze.

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia,
aw przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

h) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktérego ptatni-

kiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej

kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu
mialy wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

j) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktdrej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

k) Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zy-
skach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

1) Przychody odsetkowe od dituznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci go-
dziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

m) Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegélnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za

zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku

z wyceng $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksie-

gach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za za-

rzgdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz.

Platnoéci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe. Wy-

sokos$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie prze-

kroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywow netto oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:

i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

ii) wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajacg na dane kategorie jednostek uczest-
nictwa réznigce si¢ od siebie wysoko$cig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie,

iii) wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigeych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za za-
rzadzanie.

b) Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartoéé aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta oblicza-
na w nastepujacy sposob: warto$¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajacych na dang ka-
tegorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej ka-
tegorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okresla-
nia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgled-
niane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestni-
kéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Funduszu — zasady ogdlne

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Fundusz przyjat godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktérej pobierane
byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiada-
nych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

c) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartoéci godziwej, za wyjatkiem diuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$é¢ wyznaczong po-
przez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukgiji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustala-
ne w walucie, w ktdrej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, braku notowan
na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigza-
nia wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartosciowe notowane
na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokony-
wania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawar-
to transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym
byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja,
wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwia-
jacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w oparciu o model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych na danym aktywnym
rynku z tym, ze uwzglednianie wylacznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne.
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywa-
nia wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzgled-
nieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na wartoéé¢ danego skfadnika lokat.

b) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia-
ne byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze ko-
rygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach sza-
cowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi,
w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypad-
ku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuz-
nego papieru warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy
zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych prze-
plywéw pienigznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transak-
cji na aktywnym rynku, dtuzne papiery wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stano-
wigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

c) Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyce-
niane byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokony-
wany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
rynkéw, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalenda-
rzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla da-
nego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu poprzed-
nim byt najwyzszy. W przypadku, gdy sktadnik lokat byt notowany na kilku aktywnych ryn-
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kach i nie znajdowat sie¢ w ksiegach Funduszu, do momentu ustalenia rynku gtéwnego dla
danego miesigca kalendarzowego wg zasad opisanych powyzej, za rynek gtéwny uznawa-
ny byt rynek, na ktérym dany sktadnik lokat zostat nabyty, z zastrzezeniem, ze dla skfadnikéw
lokat notowanych na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto
S.A. rynkiem tym byta Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyce-

niane w wartosci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyzna-
czanej w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktyw-
nym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnych rentowno$ciach i prognozowanej
dynamice sprzedazy. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu,
warto$¢ godziwg wyznaczana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pie-
nigznych, w ktérym uwzgledniane byly prognozowane przeptywy pieniezne generowane
przez spotke oraz warto$¢ rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godzi-
wej ustalanej za pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru
w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wy-
ceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto-
$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyj-
mowat te warto$c.

b) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane
byly od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna sto-
pe procentowa.

d) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji

w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finan-

sowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporza-

dzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2005 r. (Dz. U. Nr 245, poz. 2083) zmieniajace-

go rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sig¢ aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.
Na dzien 31 grudnia 2005r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych
na kwote 17 588 tys. ztotych co stanowito 43,77% aktywéw Funduszu.

W obrebie skfadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2005r. przedstawiata
sie nastepujaco:

Sktadnik lokat EUR HUF CzZK

Akcje 9,66% 52,41% 37,92%

Na dzien 31 grudnia 2005r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 31 grudnia 2005 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne transakcje dotyczace
instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Na dzien 31grudnia 2005 r. Fundusz nie byt strong takich transakcji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu

Na dzien 31grudnia 2005 r. Fundusz nie byt strong takich transakcji.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Na dzien 31grudnia 2005 r. Fundusz nie byt strong takich transakcji.

4. Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Na dzien 31grudnia r. Fundusz nie byt strong takich transakcji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Fundusz kredyty i
pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartoéci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz pozyczki pieniezne w

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2005 kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1065 1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Naleznosci z tytutu dywidend 0 Na dzien 31 grudnia 2005r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
Naleznosci z tytutu odsetek 1 przedstawiata sig nastepujgco (w tys. zlotych):
Pozostate naleznosci 0
NALEZNOSCI RAZEM 1066 Pozycja bilansowa EUR CzK HUF PLN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 0 1 10 147
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1699 6 667 9215 11379
Struktura pozyciji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2005
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 268
Zobowigzania z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 1343 2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Zobowiazania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 36 Na dzien 31 grudnia 2005r. dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Zobowigzania z tytutu podatku od o0séb fizycznych 2 przedstawialy si¢ nastepujaco (w tys. ztotych):
Zobowigzania wobec TFI 115
Rezerwa na wydatki 3 Sktadnik lokat Dodatnie réznice zrealizowane  Dodatnie réznice niezrealizowane
Pozostate zobowiazania 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1767 Akcje 0 1

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2005 r. struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. zlotych):

NAZWA BANKU Rodzaj rachunku PLN CzK EUR HUF

BH w Warszawie S.A. - -
10 147 - 6 1

rachunki biezgce
rachunki lokat

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 27 wrzesnia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., $redni poziom érodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu wyniést 5 904 tys.
zotych.

3. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$é godziwa lub wysoko$¢ przeptywéw zwigzanych z danym
aktywem lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2005r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzykiem
przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiazania sie kontrahenta
z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakciji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa
ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Funduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$é bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktdrymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu od niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
Na dzien 31 grudnia 2005r. Fundusz nie posiadat skiadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem
kredytowym. Brak istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat.

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Na dzien 31 grudnia 2005r. ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
przedstawialy si¢ nastepujaco (w tys. ztotych):

Skiadnik lokat Ujemne roznice zrealizowane Ujemne roznice niezrealizowane

Akcje 0 -262

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywéw, wedfug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie odnotowat zrealizowanego zysku(straty) ze zbycia lokat.
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie
dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys.
ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji ,Wzrost

(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 27.09-31.12.2005

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 932
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0
RAZEM 932

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez
odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji |l rachunku wyniku z operaciji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W
ksiegach Funduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikéw Funduszu.
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NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
2005 38 413
2004 .
2003

2. Warto$é aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorii AB C Kategorii A1 B1 C1 Kategorii E
2005 98,11 98,25 98,11 *
2004 - - -
2003 - - -

* Do czasu zbycia przez Fundusz jednostek uczestnictwa kategorii A1B1C1 oraz E warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tych kategorii rowna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii ABC.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finan-
sowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowa-
nymi sprawozdaniami finansowymi

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.
4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z opera-
cji i rentowno$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, maja-
cych wplyw na sytuacje majatkowa i finansows, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmia-
nie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki za-
wieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w doko-
nywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. W przekonaniu Zarzgdu PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. nie istniejg okolicz-
nosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji dziatalnoéci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
dlyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
i ich zmian.

Warszawa, dnia 27 lutego 2006 r.

Marcin Jarkiewicz

Sylwia Magott Tomasz Bogutyn

Gtowny Ksiegowy
Funduszy

Prezes Zarzagdu ~ Wiceprezes Zarzadu

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego

dalej ,Funduszem") z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry w pozycji aktywow netto wykazu-
je sume 38.413 tys. zi;

(b) rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 27 wrzesnia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 688 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 27 wrzesnia do 31 grudnia
2005 r. wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 38.413 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2005 r.

(e) informacje dodatkowsg obejmujacg wprowadzenie oraz dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz li-
stu Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzone-
go badania, opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosé,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan doko-
nywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezen-
tacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.
Informacje zawarte w liscie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza o zgodnoéci da-
nych, dotyczacych stanu aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach pa-
pieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozda-
niu finansowym Funduszu ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 31 grud-
nia 2005 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 27 wrzesnia do 31 grudnia 2005 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp z o. o. i przeprowadzajacy przeglad:

Andrzej J. Konopacki
Cztonek Zarzadu

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 1750/287

Spoétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 lutego 2006 r.

Warszawa, dnia 27 lutego 2006 roku.
Oswiadczenie Depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych (Dz. U. Z 2004 r. Nr 231, poz. 2318), Bank Handlowy w Warszawie SA jako depo-
zytariusz dla PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej ,Funduszem"), zarzadzanego przez PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow Funduszu,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papie-
réw wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywéw przedstawione w sprawozdaniu finanso-
wym Funduszu za okres od 27 wrzesnia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku sg zgodne
ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie

Tomasz Jurczak Maciej Pisarkiewicz
Dyrektor Biura
Ustug Powierniczych
Petnomocnik
SBK C 2478

Naczelnik Wydziatu Rozliczen
Papierow Wartosciowych i Wyceny
Petnomocnik
SBK C 9343

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE AKCJI NOWA EUROPA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres obrotowy od 27 wrzesnia do 31 grudnia 2005 r.
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