SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE OBLIGACJI -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.



Warszawa, dnia 13 marca 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — funduszu inwestycyjnego
otwartego za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2008 r., zarzadzanego przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniu zawarte sg szczeg6towe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki
inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania zalaczone sg opinia i raport z badania przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku — depozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podstawowej kategorii - A, B w okresie
sprawozdawczym wyniosta (w skali roku) 6,25%, a wartos¢ aktywdéw netto Funduszu wyniosta 736 min zt.

Na wynik Funduszu w okresie sprawozdawczym istotny wptyw miata og6lna kondycja gospodarki przektadajgca
sie m.in. na wyceny papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz. Pierwsza potowa 2008 r. przebiegta
pod znakiem podwyzek stép procentowych, natomiast od listopada rozpoczat sie cykl obnizek. Rada Polityki
Pienieznej, w grudniu obnizyta stopy procentowe, az o 75 punktéw bazowych. Przez wiekszos¢ roku inflacja
znajdowala sie w trendzie wzrostowym (w lipcu i sierpniu wskaznik wynioést 4,8% rocznie). Od wrzesnia inflacja
zaczeta sie obnizag¢, gtéwnie dzieki znacznemu spadku cen zywnosci i surowcow i w grudniu wyniosta 3,3%. W
Il kwartale 2008 r. nastgpit wyrazny spadek dynamiki inwestycji, co jest potwierdzeniem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce ulegto istotnemu obnizeniu.

W zwigzku z sytuacjg na warszawskiej GPW, od poczatku 2008 roku mialy miejsce znaczne umorzenia w
funduszach inwestycyjnych. PKO TFI odnotowato nieco wolniejsze, niz caly rynek, tempo spadku wartosci
zarzadzanych aktywéw — w grudniu ich warto$¢ wynosita 8,2 miliarda ztotych. Jednoczes$nie na koniec grudnia
2008 r. Towarzystwo zajmowaito trzecig pozycje na rynku funduszy pod wzgledem wartosci zarzgdzanych
aktywow i posiadato 11,06% udziatu w rynku.

W przysziych latach Towarzystwo bedzie dazyé do zwiekszenia udziatu w rynku poprzez dalsze rozwijanie
oferty innowacyjnych produktéw inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwan szerokiej grupy inwestorow oraz
rozbudowywanie sieci dystrybuciji.

Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie

znajda Panstwo aktualne informacje o funduszach PKO/CREDIT SUISSE.
Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestyciji.

Z powazaniem,

Jakub Karnowski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poOzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe  funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujace:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.
Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 736 080 tys. ztotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 45 945 tys. ztotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace

Informacje dodatkowa.

Jakub Karnowski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Malgorzata Serafin
Gléwny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 13 marca 2009 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz’
lub ,PKO/CREDIT SUISSE Obligaciji - fio”).

PKO/CREDIT SUISSE Obligac;ji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajacym na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie 1 lipca
2004 r. Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pdzniejszymi zmianami).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw WartoSciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFN-409/13-35/99 z dnia 11 czerwca 1999 r. o
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycyjnego
otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio posiada osobowos$é prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 24 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem Funduszu,
Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze:

a) Lokowac¢ swoje aktywa w:

i) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim;

ii) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt i) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktdorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentéw;

i) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
diuzszym niz rok;

iv) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt i) i ii), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci;

v) inne niz okre$lone w pkt i), ii) i iv) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni€znego;

vi) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

b) Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu, a jej zawarcie bedzie oparte na
zasadach okreslonych w Statucie Funduszu oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26
sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
(Dz. U. Nr 197 poz. 2021).

¢) Udzielaé pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw warto$ciowych na zasadach i
warunkach okre$lonych w rozporzgdzeniu Ministra Finansdéw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w
sprawie trybu i warunkdw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481).

d) Zaciggaé w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty
nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz lokuje aktywa w instrumenty dtuzne dopuszczone i niedopuszczone
do publicznego obrotu, przy czym podstawowymi rodzajami lokat sg instrumenty diuzne
dopuszczone do obrotu publicznego, a wartos¢ tych lokat nie moze by¢ mniejsza niz 50% warto$ci
aktywow netto Funduszu. Akcje dopuszczone i niedopuszczone do publicznego obrotu nie sg
przedmiotem lokat Funduszu, za wyjatkiem sytuacji, gdy na rynku zostanie ogtoszone wezwanie do
sprzedazy wszystkich akcji danego podmiotu znajdujacych sie w publicznym obrocie. W takim
przypadku Fundusz moze skupi¢ tego rodzaju akcje w celu ich odsprzedazy tak, aby tgczna
wartos€ tego rodzaju lokat nie przekroczyta 5% wartosci aktywow netto Funduszu. Podstawowym
kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93 —
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio obejmuje rok zakonczony 31
grudnia 2008 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligagji - fio sporzadzone zostafo przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie€ przysziosci przysziosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio za rok zakoficzony 31
grudnia 2008 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo
ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1 oraz E. Podziat na
kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania optat manipulacyjnych oraz
wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie pobieranego od aktywow przypadajacych
na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysoko$ci 2,1% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysoko$ci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysoko$ci 2,1% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysoko$ci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,4% w skali roku.

Fundusz ustata warto§¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajacag na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz A1, B1 i E rdznigce sie od siebie wysoko$cig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzieh bilansowy Fundusz nie wyemitowat Zadnej jednostki z kategorii
A1, B1 lub E, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem — rowna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1 oraz E.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Qbligacii - fundusz inwastveyiny ofwarty
za rok zakofczony 31 grudnia 2008 rokuy

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzient 31 grudnia 2008 r.

Skladniki lokat

Na dziefi 31 grudnia 2008 r.

Na dzierl 31 grudnia 2007 r.

Wartos¢ wedlug ceny
habycia w tys. zlotych

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzieri bilansowy w tys.
zlotych

Udziat w aktywach
ogétem [%)

Wartosé wedtuyg ceny
nabycia w tys. zlotych

Wartos¢ wedlug wyceny na
dziedi bilansowy w tys.
zlotych

Udziat w aktywach
ogdlem (%}

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

‘ Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartcsciows
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z 0.0

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instylucje

Wierzytelnosci
Waksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

921 687
Nie dotyczy

938 527
<1316

98,55
0,14

44 790
713 457

45 366
723263 .

5,37
25,60

Razem

921 687

937 211

98,41

758 247

768 629

90,97

Procentowy udzial catkowitej wartoécl lokat w aktywach ogotem bez uwzglgdnienia wyceny instrumentdw pochadnych wynosi $8,55 %, natomiast udzial udziat ujemne] wyceny hilansowsj instrumentéw pochodnych w
wartodci zohowiqzadh ogdtem zostat zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli glownej
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2) TABELE UZUPELNIAJAGE

Sprawezdany finansowa PKOACREIT SUISSE Dbiigeci - fundusz westycyy alwary
24 rou rakodiczeny 37 grudnfa 2008 roky

) ) el Wartost wadllug | Wartostwedlug |,
Dluzne papiory wartociowe Rodza) rynku Nazwa rynku Ernitent Kraj siedziby emitenta Termin Warunki jednego papieru Liczba cony nabycin wiys, | YORTY A dzlon: aktywach
wykupu vprocentowania wyratorna w ztotych ht::r‘:‘ztw: agdlem {%)
zhotych oty

O termioie wykupy do 1 roku 54 407 69 554 70 480 740
Obligac)e 54 497 6% 554 70 480 740
0S50 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2009-05-24 state 100000 34 487 35292 38 767 .37
GETIN BANK Nlenotowane na rynky akbywnym Nie dotyezy Getn Bank S A POLSKA 2009-03-24 zmlenne 500 000,00 20 16 000 10209 167
GETIN BANK - Nlghotowane na rynku akbywnym Nie datyozy Getin Bank S.A. POLSKA 2009-09-08 zmlenne 500 000,00 10 5000 5130 0,54
QKO7H9 * Akbywiy rynek - iynek regulowany GPW w Warszawle Skarb Paristwa POLSKA 2009-07-25 zerckuponowe 100000 20 000 19 262 16 364 2,04
© terminle wykupy powyae] 1 roky 1089 628 852133 868 047 1,15
Obligac]e 069 608 842 133 857 659 90.08
GCENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTICN Nlshotowrane ria rynku akbywnym Nle dotyczy Central European Distribution Co. STANY ZJEDNGGZ. 2012-07-25 stale 333792 1000 3307 3198 0,34
DOMINET BANK Nlznotowane na rynku aktywnym NIe dotyczy Dominet Bank $.A. POLSKA 2014.07-29 zmlanne 100 000,00 60 6000 6298 066
DS1013 Inny akbywny rynek MT5 Poland Skarb Paristwa POLSKA 2013-10-24 stala 1¢0000 200 168 200 0092
DE1015 Inny aktywny ryhek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2016-10-24 stale 100000 101 400 106 988 107 71 11,31
Ds1017 * Inny aktywny rynek MTS& Poland Skarb Paristwa POLSKA 2017-10-25 stale 100000 500 485 801 0,05
Ds1110* Akbrwmy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawle Skarb Paristwa POLSKA 2010-11-24 stele 1000,00 6562 521 675 0,07
ECHC Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo investment S.4, POLSKA 2011-05-25 zmienne 100 000,00 195 19190 19 529 2,05
ECHC Nignotowane na rynku aktywnym Nle dotycay Echo Investment §.A, POLSKA 2013-08-27 Zmienne 100 000,00 50 5000 5044 0,53
GTC Nignotowane na rynku aktywnym Nla dotyczy GLOBE TRADE CENTRE S.A. POLSKA 2014-04-28 Zmienne 100 000,00 100 10 000 10145 1,07
HUNGARY GOVT. 11/C * Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange Skarb Panstwa Wegry WEGRY 2011-04-22 stale 157,57 370 000 49461 &8 067 610
LANDBEK HESSEN-THUERINGEN * Aktywny rynek - rynek regul Y L b Stack Fxet Landesbank Hessen-Thuerhgen Girozenirale NIEMTY 2010-09-07 stale 1000,040 40 000 50220 44 967 472
OKo710* Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawle Skails Paristwa POLSKA 2010-07-25 zerokuponcwe 1 008,00 350 g0 23 0,03
OKo711 Inny akbywny rynek MTS Paland Skerb Paristwa POLSKA 2011-07-25 zerokuponowe 1000,00 79 000 68 684 69283 727
PGF Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Polska Grupa Farmaceutyczna S A, POLSKA 2012-11-28 Zmienne 100 000,00 120 12000 12 091 127
PKN ORLEN Nienatowane na rynku aktywoym Nie dotyczy PKN Orlen $.A, POLSKA 2012-02-27 Zmienne 100 000,00 50 4 865 5002 0,53
PKP { SERIA Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy Polskle Koleje Paristwowe S.A, POLSKA 2¢11-02-07 Zmienne 100 000,00 150 15000 15428 1,62
PS0310 ¢ Alktywny rynek - rynak regulowany GPW w Warszawie Skarly Paristwa POLSKA 2010-03-24 stale 1000,00 181 822 198 597 201233 21143
P&0412 + inny aktywny rynek MTS Peland Skark Paristwa POLSKA 2012-04-25 stale 1000,00 213000 2112372 216 670 22,715
P&04t3 Inny akbywny rynek MTS Poland Skark Paristwa POLSKA 2013-04-25 state 1000,00 8700 8850 10 052 1,08
P504i4* inny akbywny rynek MTS Paland Skatb Paristwe POLSKA 2014-04-25 stale 1000,00 698 s T41 0,08
PS05H1* nny ekiywiny nmek MTS Poland Skarb Pariatwa POLSKA 2011-05-24 state 1000,00 60 150 59 198 60 428 6,34
TVN' Nienctowane na rynku aktywnym Mie dolyczy TVN S.A. POLSKA 2013-06-14 Zmienne 100 000,00 100 10000 10049 1,08
WZzni18* Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Pafistwa PCOLSKA 2018-01-25 zmlenna 1 000,00 200 198 194 0,02
Inne 20 10008 10188 1,07
NOBLE BANK Nlenctewane na rynku aktywnym Mie dotyczy Noble Bank 5.4, POLSKA 2010-07-16 zmlenne 590 000,00 15 7 500 7624 .80
NOBLE BANK Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Nobie Bank 8.A. POLSKA 2010-09-15 zZmlenhe 500 000,00 5] 2500 2 564 0,27
Razem aktywny rynek regulowany 622 934 318 397 224 669 34,00
Razam inny aktywny rynek 499316 492 928 501 537 52,65
Razam nianotowans na aktywnym rynku 1875 110362 112321 14,81
Razem 1124125 921 687 836 827 98,55

* Z uwagi na znaczaco niski wolumen obrotu bad2 brak lransakc;i na aktywnym rynku w dniu 31 grudnia 2008 roku wartosé sktadnika lokal na dzieri bilansowy zostala skerygowana do wartedci godziwe] okreslonsj w drodze

szatowania srednlej z ofert podawanych przez ni

¥ | 1 jednostkl

iad tego rodzaju ushugl,
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SWSSE Obligacyi - fundusz inweslycyiny otwarty
za rok zakoriczony 31 grucinia 2008 roku

Wartosé wedlug Udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj ryntku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | - Instrument Liczba Wartosé wedug ceny wyceny na dziedi | aktywach
emitenta bazowy nabycia .
bilansowy ogélem (%)
Niswystandaryrowane instrumenty pechodne
ferward :
FXHUFPLND5012009M001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy WestLB Polska S.A. POLSKA HUF Nie dotyczy -1316 -0,14
Razem Nie dotyczy -1316 0,14
Procentowy udziat ujemne] wyceny bllansowej instrumentdw pochodnych w zobowigzaniach ogélem wynosi 0,61%.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obiligacy - fundusz inwestycyjny olwarty

za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 roku

3) TABELE DODATKOWE

Wartos¢ wedlug ceny| Wartosé wediug wyceny .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj taczna liczha nabycia w tys. na dzien bilansowy w Udz:" é\re:i‘t(li.xa(:h
‘ zlotych tys.ziotych 9 "
PAPIERY WARTOSCIOWE GWARANTOWANE
PRZEZ SKARB PANSTWA
PKP | SERIA Obligacja 150 15 000 15 428 1,62
Razem 150 15 000,00 15 428,00 1,62
Grupy kapitatows, o ktdrych mowa w art, 98 Wartos_c \"vefi!ug WYERY | dziatw aktywach
ustawy o fuduszach inwestycyjnych na dzier bilansowy w ogotem (%)
tys. zlotych
Getin Holding 25 527 268
Razem 25 527 2,68
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUSSE Obligadii - fundusz inwestycyjny chvarfy
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

BILANS
sporzadzony na dziert 31 grudnia 2008 r.

{w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2008 31.12.2007

l. AKTYWA 952 425 844'852

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 3370 16 064

Naleznosci 10528 149

Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 60010

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 826 208 561 333

- diuzne papiery wartosciowe 826 206 561 333

Skladniki lokat nienotowana na aktywnym rynku, w tym: 142 321 207 266

- diuzne papiery wartosciowe 112 321 161 930

Pozostale akiywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 216 345 2215

. AKTYWA NETTO (I-I1} 736 080 842 637

V. KAPITAL FUNDUSZU -60 321 92 181

Kapitat wpiaccny 7 886 185 7 809 731

Kapitat wyplacony (wiekos¢ ujemna) -7 946 488 -7 717 5580

V. DOCHODY ZATRZYMANE 788 769 753 160

Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netio 544 618 516 388

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 244 151 238772

V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 7 632 -2 704

VIl KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V1) 736 080 842 637

Liczba Jednostek uczestnictwa, w tym: 3 660 240,046 4 463 608,531

Kategoria A 2752 137,321 3 621 506,965

Kategoria 8 0,000 0,000

Kategoria A1 897 704,388 832 843,181

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 10 398,336 8 658,405
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych)*

Kategoria A 199,69 187,95

Kategoria B 195,69 187,95

Kategoria A1 205,35 192,47

Kategoria B1 205,35 192,47

Kategoria E 208,59 194,73

* W przypadku kategorit jednostek uczestnictwa, ktdrych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest
réwna ustalonej zgodnie ze statuiem Funduszu potencjalngj cenie sprzedazy jednosiek uczestnictwa tej kategori
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Sprawszdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacyi - fundusz inweshycyiny ohwarty
za rok zakesiczony 371 grudnia 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
{w tysiacach ziotych)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

. PRZYCHODY Z LOKAT 51019 47 615
Przychody odsetkowe 50 476 47 591
Dodatnie saldo réznic kursowych 543 13
Pozostale 0 "

Ii. KOSZTY FUNDUSZU 22789 18 056
Wynagrodzenie dla towarzystwa 12 829 17 937

Koszty odsetkowe 3006 29

Ujemne saldo réznic kursowych 6 854 37

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow Funduszu 86 38
Pozostale 14 15

ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO {H-1li) 22789 18 056
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 28 230 29 559
Vi, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 17 715 -22 820
Zreaglizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 7379 -795
- Z tytutu rdznic kursowych 2577 -55

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 336 -22 025

- Z tytulu réznic Kursowych 6735 -402

Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-Vl) 45 945 6738
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zfoty 12,46 1,50

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa Kategorii B (w zloty - -

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii At (w Ziof 12,82 1,54

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w zlof - -

Wynik 2 operacji przypadajgacy na jednostke uczestnictwa kategorii E {w zloty 13,02 1,58
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obifgacfi - fundusz inwestyecyjny ofwarty
za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 roko

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i wartodci akfywow netto na jednosike uczestniciwa)

L I 01.01—31.12.2008! €l1.01—31.12.2007|

I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

I 1. Warlosé akiywow netfto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 842 637| 1014 542‘
2. Wynik z operadji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 45945 6739
Przychody z lokat netto 28230 28 559
Zreakhzowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7378 -795
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10336} -22025
3. Zmiana w aklywach netto z tytuhu wyniku z operadji 45945 6738
4. Dystrybucja dochoddw (przychedéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat neito 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zhycia fokat o 0
Z przychodbw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: : -152 502 -178 644
Zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitat z tyfuiu zbytych 76434 187 805
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionyck 228 936 366 249
jednostek uczestnictwa)
| &. taczna zmiana aklywdw netto w okresle sprawozdawczym {3-4+/4-5) | -106 557| -171 905(
I 7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego | 738 080[ 842 637|
] 8. Srednia wartogé aktywow netto w okresie sprawozdawczym f 7 938' 875 674|
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym, w tym: -802 768,485 -068 363,968
Liczba zbyiych jednostek uczestniciwa 398 317,788 1667 354,501
Kategoria A 241 221,273 815 891,422
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 154 424,296 847 789,506
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria £ 2672219 3 563,573
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1201 086,273 2835718,469
Kategoria A 1110 590,917 2 566 800,128
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria At 8% 563,068 67 033,882
Kategoeria Bt Q.00C 0,000
Kategoria E 932,288 1 884,450
Saldo zmian liczby jednestek uczestnictwa 802 768,485 *-G68 363,068
Kategoria A -869 369,644 -1 750 808,708
Kategoria B 2,000 0,000
Kategoria Al 64 861,228 780 765,624
Kategora B1 0,600 8,000
Kalegoria E 1739,831 1679,114
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Sprawozdanie finansawe PKO/CREDIT SUISSE Oblfigaci - fundusz inwestycyfny ohwarly

z4 rok zekodczony 31 grudnia 2008 roku

L $1.01-31 42,2008 01.01-3142.2007

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialanosci Funduszuy, w tym: 3 660 240,046 4 463 008,531
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51362 534,535 .50 964 216,747
Kategoria A 50 168 081,167 49 026 859,894
Kategoriz B 2,000 0,000
Kategoria A1 1180 516,420 1026 092,124
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria £ 13 936,948 11 264,729
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 702 294,489 48 501 208,216
Kategoria A 47 415 943,846 46 305 352,929
Kategora B 0,000 0,000
Kategoria A1l 282812,031 193 248,963
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 3538612 2 606,324
Saldo zmian liczby jednosiek uczestnictwa 3660 240,048 4 463 008,531
Kategoria A 2752137321 3 621506,965
Kategoria B 0,000 4,000
Kategoria A1 897 704,389 832 843,181
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 10 398,336 8 658,405

{ 3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - B
11 ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA
POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

1. Wartodé akiywdéw netto na jednostke uczestniciwa na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ziotych) .
Kategorie A, B 187,95 186,76
Kategorie A1, B1 192,47 189,72
Kategeria E 194,73 191,17

2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na keniec biezacege ckresu sprawozdawczego (w ziotych)
Kategorie A, B 199,69 187,95
Kategorie A1, B1 205,35 192,47
Kategoria E 208,59 194,73

3. Procentowa zmiana wartosci akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku}
Kategoriz A, B 6,25% 0,64%
Kategorie A1, B1 6,69% 1,45%
Kalegoria £ 712% 1,86%

4. Minimalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B 185,53 {22.10.08) 186,75 (04.07.07)

Kategorie A1, B1
Kategoria E

190,64 (22.10.08)
193,51 (22.10.08)

189,83 (10.01.07)
191,31 (10.01.07)

5. Maksymalna wartosé aktywdw nefto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym (w zictych ze wskazaniern daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1
Kategora E

199,68 (31.12.08)
205,35 (31.12.08)
208,59 (31.12.08)

188,78 (24-10.07)
193,03 (24.10.07)
195,15 (24.40.07)

2}

. Wartodd aktywow netto na jednostie uczestnictwa wedhug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty

wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B
Katagoria E

199,69 (31.12.08)
205,35 (31,12.08)
208,59 (31.12.08)

187,83 (28.12.07)
192,34 (28.12.07)
194,59 (28.12.07)
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Sprawozdanie fnansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligadii - fundusz inwestycyiny ohyarly
za rok zakodczony 31 grudmia 2008 roky

[ [ 01.01-31.12.2008] 01.01-31.12.2007}

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skah roku), w tym:

! 1. Procentowy udziat vamagrodzenia dla towarzystwa | 1,62%] -2.05%i
i 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych d&tst{ybucje | 0,00%1 0,00%|
[ 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza | 0,00%] j 0,00%)|
| 4, Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aklywow Funduszu | D,O‘E%l O,GD%l
[ 5. Pracentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci ] 0,00%)] 0,00%|
f 8. Procentowy udziai oplat za uslugi w zakresie zarzadzania akiywami Funduszu | 0,00%] 0,00%}

b



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligagji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pOzniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych
wykazanych z doktadno$cig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajgce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegolowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére moglyby mieé¢ wptyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowag, ktore stanowig
integralng cze$€ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzgdu do uczestnikéw Funduszu,
opisujacy w sposob zwiezly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Os$wiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Funduszu
ze stanem faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligagji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

1.2. Uymowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skitadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolno$ci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat Iub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skfadnikdw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od o0sdb fizycznych, ktdrego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnoéci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo ro6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwe;j,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Platno$ci z tytutu
kosztdw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysokosé tworzonej rezerwy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skladnikéw lokat oraz zobowiazan Funduszu, aktyw6w netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

ii) wartos€¢ aktywéw netto Funduszu przypadajacga na dane kategorie jednostek
uczestnictwa roznigce sie od siebie wysokoScia pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie,
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligagji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

iii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

Wartosé aktywoéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartodci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartosé aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: warto$§¢ aktywow netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady ogodine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za moment wyceny
przyjmowano godzine 12:00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w
danym dniu wyceny.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowane;j
warto$ci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartos$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie warto$ci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie warto$ci skladnika lokat, dla ktdérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnos$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byty w polskich ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli
wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zzadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach
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2.1.

szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcy tego rodzaju ustugi, w
oparciu 0 dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego
papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy
zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. W przypadku, gdy dziefi wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, dluzne papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwa przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gidwnym. Wybdr rynku gtdwnego dokonywany
byt niezwitocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkoéw, na
ktorych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat. Za rynek gtdwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegolnoéci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byly wedlug warto$ci godziwe;j
wyznaczanej w oparciu 0 model zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedlug warto$ci godziwej wyznaczanej w
oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
bytly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwe;j,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si€ drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentows.

Odsetki od depozytéw oraz naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktdre weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrze$nia 2007 r., zmieniajac dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z p6zniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 — NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 10 372 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 156 149
NALEZNOSCI RAZEM 10 528 149

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 213 361 0
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 1316 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 142 164
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 299 385
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 0 2
Zobowigzania z tytutu podatku od osoéb fizycznych 208 193
Zobowigzania wobec TFI 990 1464
Pozostate zobowigzania 29 7
ZOBOWIAZANIA RAZEM 216 345 2215

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedhug
kursu $redniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):
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NAZWA BANKU Waluta d:‘r’:;t:,iléu";’ie Warto$é w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 2742 2742
EUR 109 457
HUF 10 745 169
usD 1 2

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura Srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedhug
kursu $redniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta d:‘r’:;t;iléu";’ie Warto$¢ w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 15 832 15 832
EUR 43 156
HUF 5278 75
usD 1 1

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzaih Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Sredni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco

(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wediug kursu $redniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 10 483 10 483
EUR 88 367
HUF 88 004 1387
usD 1 2

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. $redni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco

(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wediug kursu $redniego NBP z dnia 31
grudnia 2007 r.):
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Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 12702 12702
EUR 46 165
HUF 4231 60
usD 1 1

3. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentow Srodkow
pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub
zobowigzania, ktorych wartosé godziwa lub wysokos€ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dluzne o stalym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery 0 zmiennym oprocentowaniu.

Na dzierh 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 938 527 tys. zlotych co stanowito 98,55% aktywow Funduszu, w tym:

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 826 206 tys. ztotych,
z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 86,72% aktywow
Funduszu,

» skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery warto$ciowe 0 zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeptywdw $rodkow pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej o warto$ci 194 tys. ztotych,

» skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeptywdw $rodkow pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 109 123 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy

procentowej na kwote 1 316 tys. ztotych, co stanowito 0,61% zobowigzan Funduszu, przy czym w
calosci byly to instrumenty pochodne.

Na dziehh 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 718 096 tys. zlotych co stanowito 85,00% aktywdéw Funduszu, w tym:

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 561 333 tys. ziotych,
Z Cczego papiery o statym oprocentowaniu stanowity 66,44% aktywdw Funduszu,
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» skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (listy zastawne oraz dtuzne papiery
warto$ciowe o zmiennym oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokoSci
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej 156 763 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papierdbw warto$ciowych lub niewywigzania si¢ kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu. W przypadku diuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu od niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 938 527 tys. ziotych co stanowito 98,55%
aktywow Funduszu.

W obrebie aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosc Udziat
bilansowa w tys. procentowy
Skiadnik lokat zlotych

0,
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 781239 83,24%
- Polska 723172 77,05%
- Wegry 58 067 6,19%
Papiery komercyjne 157 288 16,76%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 828 639 tys. ziotych co stanowito 98,08%
aktywow Funduszu.

W obrebie aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujaco:
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Wartosé Udziat
bilansowa w tys. procentowy
Skiadnik lokat zlotych
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 513 332 61,95%
- Polska 510 990 61,67%
- Wegry 2 342 0,28%
Papiery komercyjne 255 297 30,81%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 60 010 7,24%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzanh Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢€ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dziefh 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na kwote
61 893 tys. zlotych, co stanowito 6,50% aktywow Funduszu.

W obrebie sktadnikdw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Sktadnik lokat EUR HUF

Diuzne papiery warto$ciowe 5,22% 94,78%

Na dzieni 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat zobowigzania w walucie obcej obcigzone ryzykiem
walutowym na kwote 1 316 tys. zlotych, co stanowito 0,61% zobowigzah Funduszu.

Na dzief 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na kwote
5 539 tys. ztotych co stanowito 0,66% aktywow Funduszu.

W obrebie sktadnikdw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Sktadnik lokat EUR HUF

Diuzne papiery warto$ciowe 55,87% 44.13%

Na dzieni 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie zaciagat zobowiazan obcigzonych ryzykiem walutowym.
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzief 31 grudnia 2008 r.:
Opis FXHUFPLN-050109

Pozycja krétka - sprzedaz na przyszly termin

Typ zajetej pozyoji waluty HUF w zamian za walute PLN

] . Zabezpieczenie ryzyka walutowego portfela
Cel otwarcia pozycji obligacji denominowanych w HUF

Warto$é otwartej pozycji na dzien bilansowy -1 316
(w tys.zt)

Terminy przysztych ptatnosci Funduszu

oraz kontrahenta 05.01.2009 .

Warto$é przyszilych platnosci Funduszu (w

3400 000 HUF
tys.)

\(/\\,ﬁ;tsc przysztych ptatnosci kontrahenta 52 258 PLN

Termin zapadalnosci instrumentu

pochodnego 05.01.2009 .

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Fundusz Zadne transakcje dotyczace
instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2008 31.12.2007

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w
tym:

1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz ) 60 010
" praw wtasnos$ci i ryzyk
o Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

praw wiasnos$ci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone

praw wiasnosci i ryzyk 213 361 -

> Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg
" strone praw wtasno$ci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
lll. Funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw warto$ciowych

Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw warto$ciowych
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NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% warto$ci aktywdw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 —- WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. zlotych):

Pozycja bilansowa EUR USD HUF PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 58 067 768 139 826 206
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 58 067 768 139 826 206
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 3198 0 0 109 123 112 321
- diuzne papiery warto$ciowe 3198 0 0 109 123 112 321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 457 2 169 2742 3370
Zobowigzania 0 0 1316 215029 216 345

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. zlotych):
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Pozycja bilansowa EUR USD HUF PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 965 0 2342 556 026 561 333
- diuzne papiery warto$ciowe 2 965 0 2342 556 026 561 333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 156 1 75 15832 16 064

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.
zlotych):

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*

Dluzne papiery 70 7094 0 0
wartosciowe

Instrumenty 3855 0 0 0
pochodne

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
zlotych):

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*

Diuzne papiery -895 957 55 -402
wartosciowe

Instrumenty 453 1316 0 0
pochodne

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” |01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 8202 -644
- dtuzne papiery warto$ciowe 8202 -644
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -823 -151
- dtuzne papiery warto$ciowe 2 1
RAZEM 7 379 -795

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podzialu przyjetego w bilansie
Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w

tym: 11 892 -22 180
- dtuzne papiery warto$ciowe 11 892 -22 180

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -1 556 155
- dtuzne papiery warto$ciowe -240 0
RAZEM 10 336 -22 025

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wypfaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogg byé realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystgpili do  Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu
zostalo pomniejszone o kwote 24 tys. ziotych z tytutu Swiadczeh dodatkowych. W 2007 r. z tego
tytutu wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostato pomniejszone o kwote 28 tys. ztotych.
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1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartosé aktywdw netto na
Rok .
koniec roku obrotowego
2008 736 080
2007 842 637
2006 1014 542

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie AB C Kategorie A1 B1 C1 Kategoria E
2008 199,69 205,35 208,59
2007 187,95 192,47 194,73
2006 186,76 189,72 191,17
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczgce roznice pomiedzy danymi poroéwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowaq i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos$é
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos€ informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie¢ przewidzieC przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Zarzad PKO TFI S.A. rozwaza w najblizszej przyszio$ci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy — specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztatceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.

Strona 27



PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty

RAPORT UZUPELNIAJACY
OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU



PKOQ/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 11 czerwca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego, dalej ,,KNF”) wydala zezwolenie na utworzenie PKO/CREDIT

SUISSE Obligacji — funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”).
Siedziba Funduszu mie$ci si¢ w Warszawie, ul. Gréjecka 5.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 26 lipca 1999 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 24.

Fundusz posiada numer NIP: 521-30-28-367 nadany w dniu 27 sierpnia 1999 roku oraz symbol
REGON: 016009075 nadany w dniu 22 czerwca 1999 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem
i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku Fundusz wyemitowat 3.660.240,046 jednostek
uczestnictwa w podziale na nastgpujace kategorie:

- kategoria A: 2.752.137,321 jednostek uczestnictwa,
- kategoria B: 0,000 jednostek uczestnictwa,

- kategoria Al1: 897.704,389 jednostek uczestnictwa,
- kategoria B1: 0,000 jednostek uczestnictwa,

- kategoria E: 10.398,336 jednostek uczestnictwa.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za rok zakofczony dnia
31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Grojecka 5. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy Towarzystwa wynosil 18.000 tysigcy
ztotych. Kapital wlasny Towarzystwa na ten dzien wynosit 128.415 tysiecy zlotych.
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Zgodnie z ewidencja w Ksiedze Akcyjnej Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2008 roku
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Towarzystwa byta nastgpujaca:

T flos¢ Wartos¢ Udziat
Ilos¢ akeji ] . .
(szt) gloséw  nominalna w kapitale
‘ (szt.) akcji podstawowym

Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A. 135.000 270.000 13.500 75%
Credit Suisse Asset Management Holding 45.000 90.000 4.500 5%
Europe (Luxembourg) S.A.
Razem 180.000 360.000 18.000 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu kapitat
podstawowy Towarzystwa i jego struktura wasnodci nie zmienily sig.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 13 marca 2009 roku wchodzili:

Jakub Karnowski - Prezes Zarzadu
Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Michat Stepniewski - Czonek Zarzadu

W dniu 28 pazdziernika 2008 roku decyzja Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ze skladu Zarzadu Spéiki odwotany zostal Prezes Zarzadu Cezary
Burzynski, a na jego miejsce powotany zostat Jakub Karnowski.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16 (,,Depozytariusz™).

Agentem Transferowym prowadzacym rejestr uczestnikéw Funduszu jest Obstuga Funduszy
Inwestycyjnych Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21
(,,Agent Transferowy”).

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 2 lipca 2008 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza Towarzystwa do badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

(tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pozniejszymi zmianami - ,ustawa
o rachunkowosci”), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2008 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury
nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie
finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 13 marca 2009 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

,,Dla Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”) PKO/CREDIT SUISSE Obligacji -
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”)
z siedzibag w Warszawie, ul. Gréjecka 5, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« zestawienie lokat sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2008 roku w kwocie 937.211 tysigey
zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 736.080 tysigcy zlotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 45.945 tysiecy zlotych,

o zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 106.557 tysiecy zlotych, oraz

« noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidlowosé i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie
do obowigzujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”),
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o norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu
na dzien 31 grudnia 2008 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. Zapoznaliémy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikéw
Funduszu, sporzadzong za okres sprawozdawczy (,List Towarzystwa”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne.
Informacje zawarte w Liécie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep
1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dofaczono o$wiadczenie depozytariusza.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od dnia
27 pazdziernika 2008 roku do dnia 13 marca 2009 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
od dnia 27 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 pazdziernika 2008 roku oraz od dnia 16 lutego
2009 roku do dnia 3 marca 2009 roku oraz w siedzibie Agenta Transferowego w dniu
17 grudnia 2008 roku.

2.2 Os$wiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢, prawidiowose
i jasnos¢ zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Funduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasniefi. Otrzymali$my réwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 13 marca 2009 roku Zarzadu Towarzystwa o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz
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o ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2008 roku zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego obstugujacego rejestr uczestnikéw Funduszu.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku (,,poprzedni
okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, bieglego rewidenta
nr 10018/7417, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy
opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 29 kwietnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu
26 maja 2008 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz oswiadczeniem Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia
6 pazdziernika 2008 roku w Monitorze Polskim B Nr 1384.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Funduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
2008 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ finansowa Funduszu
w latach 2006 — 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.

2008 2007 2006
Aktywa netto (tys. z}) 736.080 842.637 1.014.542
Lokaty (tys. zi) 937211  768.629 1.004.338
Wynik z operacji (tys. z1) 45.945 6.739 37.915
Warto$é aktywow netto na jednostke kategorii A, B (z1) 199,69 187,95 186,76
Warto$é aktywow netto na jednostke kategorii A1, B (zt) 205,35 192,47 189,72
Warto$¢ aktywow netto na jednostke kategorii E (zt) 208,59 194,73 191,17
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii A, B (%0)*
(WANj,, - WANj,) x 100 6,2% 0,6% 3.2%
WANjo
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii Al, B1 (%)*
(WANj,; - WANj,0) x 100 6,7% 1,4% 4,0%
WANj
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii E (%)*
(WANj,, - WANjo) x 100 7,1% 1,9% 4,5%

WANjy

Wskaznik efektywnosci (%o)*
wynik z operacji x 100 5.8% 0,8% 3.1%

$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dziatalno$ci do $redniej wartosci aktywow netto (%o)**

koszty Funduszu netto x 100 2.9% 2,1% 2,1%
$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny 4,2% 2,5% 1,0%
od grudnia do grudnia 3,3% 4,0% 1,4%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego
t1 - koniec okresu obrachunkowego
WAN — warto$¢ aktywow netto
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3.2

33

II.

WAN;j - warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W przypadku, gdy Fundusz na dzien bilansowy nie
wyemitowal jednostek danej kategorii, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii jest
réwna potencjalnej cenie sprzedazy tych jednostek uczestnictwa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu.

* Dane przedstawione za okres sprawozdawczy. Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy
przyj¢ta zostala warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz
warto$¢ na koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.

** Dane w stosunku rocznym

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii A, B za rok 2008 wyniosla
6,2 %, w poréwnaniu z 0,6% za rok 2007 i 3,2% za rok 2006;

e stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii Al, Bl za rok 2008 wyniosta
6,7% w poréwnaniu z 1,4% za rok 2007 i 4,0% za rok 2006;

s stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii E za rok 2008 wyniosta
7,1%, w poréwnaniu z 1,9% za rok 2007 i 4,5% za rok 2006;

+ wskaznik efektywnosci za rok 2008 wynidst 5,8%, w poréwnaniu z 0,8% za rok
2007 1 3,1% za rok 2006;

o stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywdéw netto w roku
2008 wynidst 2,9%, w poréwnaniu z 2,1% za rok 2007 i 2,1% za rok 2006.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocifo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2008 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Orlando
w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego aspektach, Fundusz
posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym
rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.
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W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe
Funduszu, a ktdre nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

« zasadnos$ci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

o udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

« powiazania zapisdw z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

« spelniania warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujgce wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktyw6w 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowodéci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2008 roku.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu
dotgczonym do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow
wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz informacja
dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.
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4. List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, opisujacym wyniki
dzialalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym. Informacje zawarte w tym liscie,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu.

Wskazniki istotno$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zardéwno wartosciowych, jak i ilosSciowych.

7.  Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Fundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito
naruszenie tych przepisow mogace mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania wykorzystaliSmy, jako uzupetnienie przeprowadzonych w ramach
naszego badania procedur, wydany przez inny podmiot raport SAS 70 typ I i typ II
z weryfikacji efektywnosci wewngtrznych procedur kontrolnych Agenta Transferowego i ich
zgodnosci z wymogami standardu SAS 70 wydanego przez Amerykanski Instytut Bieglych
Rewidentéw (ang.: American Institute of Certfified Public Accountants).

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Al

Arkadiusz Krasowski

ominik Januszewski

Biegty rewident nr 10018/7417 Biegly rewident nr 9707/7255
ERNST & YOUNG
Warszawa, dnia 13 marca 2009 roku AUIS)IT Sp. Z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy””) PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu
inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Grdjecka 5, obejmujacego:

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o zestawienie lokat sporzadzone na dzief 31 grudnia 2008 roku w kwocie 937.211 tysigcy
zotych,

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie
736.080 tysigcy zlotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 45.945 tysigcy ztotych,

o zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace zmniejszenie stanu
aktywdw netto o kwote 106.557 tysigcy ztotych, oraz

o noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosé i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne
oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie  zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow, ’

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczeg6lnoéci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
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finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyraZenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2008 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tres.

5. Zapoznalismy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu,
sporzadzona za okres sprawozdawczy (,List Towarzystwa”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

AW ol

Arkadiusz Krasowski ominik Januszewski
Biegly rewident nr 10018/7417 Biegly rewident nr 9707/7255

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

Warszawa, dnia 13 marca 2009 roku Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa
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citi handlowy

Warszawa, dnia 13 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A,, pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Obligacii - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjuych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktyw6w Funduszu, w tym w szczegdlnosci akiywdéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 roku do

31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.;

Konrad Danko Artur Binkiewicz

Naczelnik Wydziatu Obstugi Dyrektor Departamentu Powiernictwa
Klientéw i Wsparcia Papieréw Wartosciowych
Pelnomocnik Petnomocnik

SBKC 1162 SBKC 134

A7 inkiewicz

PELNOMOCNIK
SBK C 134
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