
 
 
 
 
 
 
 

 
 

SPRAWOZDANIE FINANSOWE  
 
PKO/CREDIT SUISSE OBLIGACJI - 
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO 
 
za rok zakończony 31 grudnia 2008 roku. 



 
 

 
 
 
 

Warszawa, dnia 13 marca 2009 r. 
 

 
Szanowni Państwo,  
 
Przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji – funduszu inwestycyjnego 
otwartego za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2008 r., zarządzanego przez PKO 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. 
 
W sprawozdaniu zawarte są szczegółowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki 
inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania załączone są opinia i raport z badania przeprowadzonego przez 
biegłego rewidenta oraz oświadczenie banku – depozytariusza.  
 
Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podstawowej kategorii - A, B w okresie 
sprawozdawczym wyniosła (w skali roku) 6,25%, a wartość aktywów netto Funduszu wyniosła 736 mln zł.  
 
Na wynik Funduszu w okresie sprawozdawczym istotny wpływ miała ogólna kondycja gospodarki przekładająca 
się m.in. na wyceny papierów wartościowych, w które inwestuje Fundusz. Pierwsza połowa 2008 r. przebiegła 
pod znakiem podwyŜek stóp procentowych, natomiast od listopada rozpoczął się cykl obniŜek. Rada Polityki 
PienięŜnej, w grudniu obniŜyła  stopy procentowe, aŜ o 75 punktów bazowych. Przez większość roku inflacja 
znajdowała się w trendzie wzrostowym (w lipcu i sierpniu wskaźnik wyniósł 4,8% rocznie). Od września inflacja 
zaczęła się obniŜać, głównie dzięki znacznemu spadku cen Ŝywności i surowców i w grudniu wyniosła 3,3%. W 
III kwartale 2008 r. nastąpił wyraźny spadek dynamiki inwestycji, co jest potwierdzeniem, Ŝe tempo wzrostu 
gospodarczego w Polsce uległo istotnemu obniŜeniu. 
 
W związku z sytuacją na warszawskiej GPW, od początku 2008 roku miały miejsce znaczne umorzenia w 
funduszach inwestycyjnych. PKO TFI odnotowało nieco wolniejsze, niŜ cały rynek, tempo spadku wartości 
zarządzanych aktywów – w grudniu ich wartość wynosiła 8,2 miliarda złotych. Jednocześnie na koniec grudnia 
2008 r. Towarzystwo zajmowało trzecią pozycję na rynku funduszy pod względem wartości zarządzanych 
aktywów i posiadało 11,06% udziału w rynku. 
 
W przyszłych latach Towarzystwo będzie dąŜyć do zwiększenia udziału w rynku poprzez dalsze rozwijanie 
oferty innowacyjnych produktów inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwań szerokiej grupy inwestorów oraz 
rozbudowywanie sieci dystrybucji. 
 
Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie 
znajdą Państwo aktualne informacje o funduszach PKO/CREDIT SUISSE. 
śyczymy Państwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji. 
 
 
Z powaŜaniem,  
 
 
 
 
Jakub Karnowski    Marcin Jarkiewicz   Michał Stępniewski 
Prezes Zarządu     Wiceprezes Zarządu   Członek Zarządu 
  



 
 
 

 
 

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 
 
 
Zarząd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 

września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z późniejszymi 

zmianami) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w 

sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. 

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu              

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty, 

 
obejmujące: 
 
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 

2. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2008 r. 

3. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 r. wykazujący aktywa netto w 

wysokości 736 080 tys. złotych 

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. 

wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 45 945 tys. złotych 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto 

6. Noty objaśniające 

7. Informację dodatkową. 

  
   

Jakub Karnowski 
Prezes Zarządu 

Marcin Jarkiewicz 
Wiceprezes Zarządu 

Michał Stępniewski 
Członek Zarządu 

   

Małgorzata Serafin 
Główny Księgowy 
Funduszy 

  

 
 
 
 
Warszawa, 13 marca 2009 roku 


















































































