
S PRAWOZDAhI I E FI NANSOWE

PKO/CRED¡T SUISSE OBLIGACJI .
FU hI DUSZI.' INWESTYGYJNEGO OTWARTEGCI

za okres 6 miesiçcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.



W PKO TFI

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Pañstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czenvca 2009 r., zarzqdzanych pzez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarle sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdañ zalqczony jest raport zpzeglqdu przeprowadzonego
przez bieglego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pierwszym pólroczu 2009 roku miala
wyra2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na ówiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byt silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W calym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
1_1,72yo. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróznil siç fundusz PKO/CS Akcji Malych i

Srednich Spólek - fio, którego WartoSe Aktywów Netto na Jednoãtkç Uczestnictwa wzrosia o 2i,80%.
Wéród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyrózniajqcy wynik (+ 5,94%) osiqgnql fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly tal<ze wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objql równiez krajowy rynek walutowy. Od pofowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycenç subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czenvca 2009 r. wyniosly 3,7o/o dla PKO/CS Rynku Pieniçznego - fio, 3,59Vo dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,86Vo dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu - fio, 2,39o/o dla PKO/CS
Zrównowa2ony - fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,650/o dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47o/o dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykariskim rynku
hipotecznym pieruvsze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtac, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoéci moze przynosió wiele kozyéci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó tak4 inwestycjç dlugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byt dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Paristwu za powierzenie swoich érodków w zarzqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, 2e konsekwentnie podejmowane pzez nas starania przyniosq Paristwu wiele
korzyÉci i satysfakcji z inwestycji.

Z powaàaniem,

ul. Grojecl<a 5

02-019 Warszawa
L 022 358 56 00
t 022 358 56 0l

poczta@pl<otfi, pi

www.pkotfr.pl

Kapitaf zak'iadowy l8 000 000 zi
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NrP 526-t7-88-449 .

Piotr Dubno
Czlonek Zarzqdu
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00-124 Warszawa
Tel. +48 22557 70 OO

Faks +48 22 557 7O OI
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezale2nego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego zL okres
szeSciu miesiçcy zakoúczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przegl4d zal4czonego sprawozdania finansowego za okres szeéciu miesiçcy
zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu
inwestycyjnego otwafiego (,,Fundusz") z siedzib4 w Warszawie, ul. Grojecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 776.476 tysiçcy ztotych,

. bilans sporz4dzony na dzieñ 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie
7 39.07 2 tys içcy zloty ch,

. rachunek wyniku z operacji za okres szeúciu miesiçcy zakoírczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik zoperacji w kwocie 35.274 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netlo za okres szeSciu miesiçcy zakoíczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4ce zwiçkszenie stanu aktywów netto o kwotç 2.992tysiçcy zlotych, oraz

. noty objaSniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczone sprawozdan ie fi nansowe").

Za rzetelnoSó, prawidlowoSó i jasnoéó zalqczonego sprawozdania finansowego, jak równie2
za prawidlowoóó ksi4g rachunkowych odpowiada Zanqd PKO Towarzysfwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo"), towar4rstwa funduszy inwestycyjnych zarzqdzaj4cego
Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Naszrym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przeg I 4du zal4czone go s prawozdan i a finans owe go, raportu z pr ze glqdu.

Przegl4d przeprowadziliémy stosownie do obowiQzuj4cych w Polsce przepisów pràwa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Bieglych
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowitzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegltdu w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowanq pewno$ó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przegl4du dokonaliSmy glównie drog4 analizy danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorrystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarrystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie róZni1siç od badañ le2qcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,
prawidlowoSci i jasno6ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie moZemy wydaó takiej opinii
o zal1czonym sprawozdaniu fi nansowym.

Przeprowadzony przez nas przegl4d nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zal4czonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno

we wszystkich istotnych aspektach sytuacje maj4tkow4 i finansowE Funduszu na dziefr
30czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesiçcy zakoriczony dnia

l.

2.

3.

4.

ERNST & YOUNG W POLSCE JESI CZLONKIEÀ4 GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNSI & YOUNG
SEd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru SÊdoweqo, KRS: oOOOOO6468
NIP 526'02A'79'76, Kðpifal zakladowy: 5 210 500 zl
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30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowo5ci okreélonymi w ustawie z dnia
29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoici i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalqczonego sprawozdania finansowego dol4czono o5wiadczenie depozytariusza.

!,/f
Ã 1/ //'-{L'A/ // 'W

Arkadiusz Krasowski
Biegþ rewident nr 10018

Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku

'w lmlenlu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

ERNST & VO{JNG
AUD¡T sp. z o.o.

xondo ONZ 1, OO_124 Warszawa
_72_



oswtADczENtE ZARZADU

Zazqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeónia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z póZnie¡szymi

zmianami) oraz Rozpozqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r.

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarfy,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieó 30 czen¡rca 200g r.

3. 'Bilans spozqdzony na dzieri 30 czenruca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w
wysokoSci 739 072 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenuca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 35 274 tys. zNotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. Informacjç dodatkowq.

W PKÕ TFI

(ì,* (u.
Jþiù6 Karnowski
Pfþzes Zazqdu

ul, Grójecl<a 5

02-019 Warszawa
L 022 358 56 00
f 022 358 5ó 0l

poczta@pl<otfi, p I

wwwpl<otíi,pl

KapÌtal zaktadowy I I 000 000 zT

(w calo6ci optacony)
NIP 526-17-88-l+49

Piotr Dubno
Czlonek Zarzadu

Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xlf Wydziai Gospodarczy KRS

nr KRS 0000019384

Glówny K

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czervvca 2009 roku

WPROWAÐZENI E DO SPRAWOZDANIA FI NANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CRËDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty (,,Fundusz"
lub,,PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio").

PKOiCREDIT SUISSE Obligacji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziallecym na dzieñ
sporzedzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z póZniejszymi zmianami), która weszla w 2ycie 1 lipca
2004 r. Do dnia 30 czenryca 2004 r. Fundusz dzialal na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, Nr 139, poz. 933 zpó2niqszymi zmianami).

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decylq Komisji Papierów Wartoéciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,,KNF") nr DFN-409/13-35/99 z dnia 11 czenvca 1999 r. o
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycyjnego
otwadego. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio posiada osobowoSó prawnq,. Zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego pzez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydzial Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi24 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeÉ inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osiqganie przychodów z lokat netto Funduszu.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dluZne. Podstawowymi rodzalami lokat sq instrumenty
dlu2ne bçdqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a
wartoSó tych lokat nie mo2e byó mniejsza ni2 50% WartoóciAktywów Netto Funduszu.

Fundusz nie bçdzie dokonywal lokat w akcje, za wyjqtkiem sytuacji, gdy na rynku zostanie
ogloszone wezwanie do sprzedaZy wszystkich akcji danego podmiotu. W takim przypadku Fundusz
moze skupió tego rodzaju akcje w celu ich odsprzedaZy tak, aby lqczna wartoéó tego rodzaju lokat
nie przekroczyla 5o/o Wartoéci Aktywów Netto Funduszu.

Fundusz mo2e zawieraó umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bçdqce pzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie cztonkowskim lub na
lnnych Rynkach Zorganizowanych, atakåe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczególy stosowanych przez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone sE w artykutach 93 -
1 10 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykulach 7 i I Statutu.

3. Dane Towarzystwa bçdqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo") zostalo wpisane do Rejestru
Przedsiçbiorców prowadzonego pzez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwq PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Strona 1



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otuvafty
za okres 6 miesiçcy zakoítczony dnia 30 czerwca 2009 roku

4. Okres sprawozdawczy i dzieñ bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio obejmuje okres pólroczny od 1

stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czenvca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio sporzqdzone zostalo przy zaloåeniu
kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó, przyszloéci pzyszloóci tj.
ptzez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejqokolicznoéci wskazujqce na
zagr oåenie ko nty n u ow ania dzialal n oé c i F u n d u sz u.

6. Podmiot, któremu powierzono przeglEd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio za okres pólroczny od 1

stycznia do 30 czenvca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzibq w
Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpujqcych kategorii. A, 41, B, 81 oraz E. Podzial na
kategorie zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metod4 pobierania oplat manipulacyjnych oraz
wysokoóciE wynagrodzenia Towarzystwa za zazqdzanie pobieranego od aktywów pzypadajqcych
na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq siç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjnE maksymalnie do wysokoéci 1,5o/o kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

. dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoéci 2,1o/o w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokoSci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujq siç tym, 2e przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik placi optatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoSci 1,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwazazarzqdzaniejest pobierane:. dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoéci 2,1o/o w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokoéci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq.siç tym, 2e uczestnikprzy nabywaniu ptaci oplatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towazystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoéci 1 ,4o/o w skali roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towazystwa za zarzqdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A oraz B zostalo obnizone do poziomu 1 ,7o/o w skali roku.

Fundusz ustala wartoéó aktywów netto oraz wartoéó aktywów netto Funduszu przypadaj4c4 na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz 41, 81 i E róZniqce siç od siebie wysokoSciq
po bie ra neg o wynag rodze n ia Towa rzystw a za zazqdzane.

W przypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal 2adnej jednostki z kategorii
41, 81 lub E, wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii -zgodnie ze
statutem - równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategorii A, A1 oraz E.
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SpÊwozdanie fìnansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacj¡ - fundusz ¡nwestycyjny otwatty
za okres 6 n¡esîecy zakotleony dn¡a 30 czewca 2OO9 rcku

I) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane pzez instytucje
wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicq

Wezytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

lnne

Skladn¡ki lokat
Wartosé wedtug ceny
nabycia w tys. zlotych

ZESTAWIENIE LOKAT
na dz¡eñ 30 czeryvca 2009 r.

Na dzieÉ 30 czerwca 2009 r.

Warto6é wedlug wyceny na
dzieñ bifansowy w tys.

zlotych

instrumentów pochodnych w wartosci zobowiqzaá ogólem na ten dzieri wynos¡i 0,61%.

776 521

Nie dotyczy

&

Razem

Udzial w aktyìrvach
ogólem (%)

776 452

¿4

Wartosé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r.

59,64

0,00

776 521

Wartoéó wedlug wyceny na
dz¡eñ þilansowy w tys.

zlotych

921 687

Nie dotyczy

776 476

Udzial H, aktywach
ogólem (%)

938 527

-1 316

59,64

-0,'14

921 687 937 211 98,41
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Dlurne pap¡ery wsÉoéc¡owe

O terûiniewkuou do,1 roku

Obligacje

GETIN BNK

PS0310

Bony skarbowe

8S071009

8S090909

8S160610

85230909

8S300610

O temìnis wkupu Þowe¡ 1 roku

Obligacje

BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND'

EUNDESREPUELIC DEUTSCHLAND'

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION

DOMINEI BANK

DSl0t5'
osf0t7
DS1019

DS1l10

ECHO

GTC

NDBK HESSEN-THUERINGEN'

oKo112.

oK071 0

oK071 I

PKN ORLEN

PKP I SERIA

PS0412

PS0413'

PS0414

PS051'1

WN

wo118

NOBLE EANK

NOBLE SANK

Razem aktytny rynek regulowany

Razem ¡nny aktyMy rynek

Razem n¡enotowane na aktyMym rynku

Rdzaj rynku

NienotoMne na rynku aktywnym

Inny âktywny rynek

Nienotowañe na rynku aktlmym

Nienotowane na rynku aK)^vnym

Nienotowane na rynku aktysnym

Nienotoffine na rynku aktywnym

Nienotomne na rynku âKywnym

AKj vny rynek- rynek regulowany

Akt]dvny rynek - ry¡ek regulowany

Nienotokne na rynku aKwnym

Nienotoffine na rynku aktywnym

Inny aKFy rynek

Inny aKylvñy rynek
lnñy aktywny rynek

Inny ak$rny rynek

NienotoMnê nâ ryoku aktymym

NienotoMne ¡a rynku aktyMym

NienotoMne na rynku aktyMym

Aktymy rynek- rynek regulomny

Inny åktywny rynek

AKWny rynek - rynek regulo@ny

Inny aktywny rynek

Nienotowane na rynku ahyMym

Nienotowane na rynko aKlMnym

NienotoHne na rynku aktyMym

lnny aktFy rynek

lnny aktywny rynek

Inny aKywny rynek

Inny âkywny rynek

Nienotowane na rynku aKFym
Inny aKywny rynek

NienotoHne na rynku aktywnym

NienotoHne na rynku âktywnym

Nie dotyqy

MÌS Poland

Nie dotyqy

Nie doty€y

Nie dotyey

Nie doty€y

Nie dotyey

Sluttgad Slock *change

Bedin Stock Exchãnge

Nie dotyey

Nie dotyey

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

À¡TS Polahd

N¡e dotyey

N¡e dotyey

Nie dotyøy

Luxembourg Stock Exchange

MTS Poland

GPWw Warezawie

MTS Poland

Nie dotyey

Nie dotyey

Nie dotyey

MTS Poland

MTS Poland

I¡TS Poland

MTS Poland

Nie dotyey

MTS Polånd

Nie dotyey

Nie dotyqy

Em¡tenl

Getin Bank S.A

Skarb Pâñstwa

Skarb PañsM

Skaó Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skaò PañsMa

Skarb PaÁsk

Skarb PañsMa Niemiec

Skârb PañsM Niemìec

Cental European Distdbdion Co.

Dominet Bank S.A

Skârb PaÁsM

Skarb Pañstwa

Skarb PâñsM

Skarb Paóska

Echo Inveslment S.A

Echo Investment S.A.

GLOBE TRADE CENTRE S,A

Landesba;k Hessen-Thuer¡ngeñ Giozentak

Skarb PañsM

Skarb PañsM
Skarb PañsM

Polskã Grupa Famaceutyena S.A

PKN Oñen S.A

Polskie Koleje PañsMowe S.A

Skarb Pañstua

Skarb PañsM

Skârb PaÉstua

Skârb Paóstu
TVN S.A

Skarb PaósM

Noble 8ânk S.A.

Noble Bank S.A.

Krâj s¡dzlby

. POLSM

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSffi

POLSffi

NIEMCY

NIEMCY

STANY ZJEDNOCZ

POLSN

POLSKA

POLSKA

POLSg

POLSG

POLSM

POLSM

POLSKA

NIEMCY

POLSKA

POLSKA

POLSM

POLSM

POLSKA

POLSKA

POLSG

POLSG

POLStr

POLSKA

POLSU

POLSG

POLSKA

POLSM

Term¡n

droee szacoMnia Érednìejz ofen podãwnych pzez niezale2ne wyspecjal¿owanejednostki SüådqEce lego rodzaju uslugi-

Razem

200949-08

201043-24

2009-10.07

200s-09-09

2010-06-16

2009-09-23

2010-06-30

¿lotych

zmienne

stale

Lleba

500 000.0(

1 000,0c

10 000,0c

r0 000,0c

r0 000,0c

l0 000,0c

10 000,0c

0,04

0,04

3 575,68

100 000,0c

1 000,0c

1 000,0c

1 000,0c

I 000,0¡

100 000,0c

100 000,0!

100 000,0!

'1 000,0¡

1 000,00

1 000,00

I 000,00

100 000,00

100 000,00

100 000,00

1 000,0!

1 000,0!

1 000,0c

1 000,0c

100 000,0c

1 000,0c

500 000,0c

500 000.0c

2014-07-O4

2019-O1-O4

2012-07-25

2014-07-29

2015-1024

2017-10-25

2019-10-25

2010-11-24

2013-05-27

2011-Or25

2014-0428

2010-o9-o7

2012-O1-25

2010-o725

2011-O725

2012-1128

2012-0227

2011-O2-O7

2012-04-25

2013-O4-25

2014-04-25

201145-24

2013-0È14

2018-01-25

20r0-09-15

2010-07-16

207 031

194 68i

1l

fs4 67:

12 351

1 00(

2 50(

50t

5 00f

4 000 164 3r,

4 000 164 29,

2 000 000 001

2 000 000 00i

I 00{

10(

201

10(

13 261

19t

10(

40 00(

4271

1 75(

100 00(

WaÉoéé wdlug

¿lotych

SEG

stãle

slale

zmienne

ståle

stale

zmienñe

zmienne

stale

zmienne

zmrenne

stale

zmieñn6

zmieñne

zm¡enn€

zmienne

tys.zlotych

324 144

203 219

5 000

198 219

120 925

I 882

24 768

4770

49 463

32 042

452 377

442 377

100 286

94 5S0

3 307

6 000

96

t9l
97

13 872

5 000

f9 190

'10 000

50 220

3 730

1 616

89 655

12 000

4 865

1s 000

1 246

514

139

10 000

198

10 000

2 500

7 500

246 712

308 52

Udzldw

qdem (%)

204 AAe

5 09€

r99 392

121 072

I 895

24 80e

417e

49 543

32 046

450 892

440 764

100 244

94 563

3 456

106

197

98

13 976

19 52
10 099

46 595

3 737

l 670

89 990

12 063

4 984

15 312

1 257

527

148

r0 038

195

10 128

2 547

7 541

243 118.

310 26t

lokat nâ dz¡eñ

24,99

15,70

0,39

15,31

0,76

1,90

0.37

3,80

2,46

34,65

33,87

7,70

7,26

o,27

0,48

0,01

o,o2

0.01

1,O7

0,39

1.50

0,78

0.29

0.13

6,91

0,93

0,38

f, f8

0,05

0,10

0,04

0,01

o,77

0,01

0.78

o.20

0,58

18,67

23.83

121

ls(
6l(

I 30(

15(

f0(

201

okl

4 000 04f 751

315 39:

4 000 37t 34ì t76 521 77Ê 4Si 59,64



Sprewozdanie f¡nansowe PKO/CREDIT SLJTSSE Obl¡gacj¡ - funduv inwesfycyjny olwañy
za okres 6 m¡es¡çcy zakoitqony dn¡a 30 czevca 2OOg mku

Instrumenty pochodne

N iewvstandaMowane instrumentv pochodne
rrd

FXEURPLN03OT2OO9NOOl

Rezem

Rodzaj rynku

Nie dotyczy

Nazwa rynku

Nie dotyczy

Emitent Krej siedziby
emitenta

Pekao S.A.

R

Instrument
bazowy

POLSKA

L¡czba

EUR

Wartosé wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

1

Wartosé wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowy w tys.

zlotych

1

N¡e dotyey

Nie dotyczy

Udzial w
aktywach

ogótem (%)

24

24

0,00

0,00



Spnwozdan¡e f¡nansowe PKO/CREDIT SUTSSE Obligacji - fundusz înwestycyjny otwafty
za okres 6 m¡es¡ecy zakoúczony dn¡a 30 czewca 2OOg rcku

3) TABELE DODATKOWE

PAPIERY WARTOSCIOWE GWARANTOWANE
PRZEZ SKARB PAÑSTWA

PKP ISERIA

Gwarantowane skladnlk¡ lokat

Grupy kapitalowe, o których mowa w art. 98
ustawy o fuduszach ¡nwestycyjnych

Razem

3etin Hold¡ng

Rodzaj

Obligacja

Razem

Lqczna l¡czba

Wartosé wedlug wyceny
na dzieri bilansowy w

tys. zlotych

WartoSé wedlug ceny
nabycia w tys.

zlotych

150

150

Udzlal w aktywach
ogólem (%)

Warto6ô wedlug wyceny
na dzieñ bllansowy w

tys,zlotych

15 224

15224

15 000

15 000,00

1 ,17

Udzial w aktywach
ogólem (%)

1,17

15 312

l5 312,00

1 .18

l,l8



Spnwozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñczony dnia 30 czeMca 2009 rcku

B'LANS

sporzEdzony na dzieí, 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach zlotych z wyj4tkiem liczby i waftoíci aktywów nelto na jednostkg uczestnictwa)

30.06.2009 31.1 2.2008

I. AKTYWA I 302 68€ 952 425

Srodki pieniq2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noéci

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery warto5ciowe

Pozostale aktvwa

5 912

360 288

160 013

553 386

ccJ Joo

223 090

223 066

0

3 370

10 528

0

o¿o ¿vo

o¿o ¿va

1 12 321

112 321
n

il. zoBowtAzANtA 563 6171 216

ilr. AKTYWA NETTO (t-il) 7390721 736

IV. KAPITAL FUNDUSZU -92 603 .60 321

Kapital wplacony

Kâoitâl wolâconv lwielkoÁé r riem nal

7 899 658

-7 992 261

7 886 165

-7 946 486

V. DOCHODYZATRZYMANE 838 615 788 769

Zakumulowane, nierozdysponowane pr¿ychody z lokat netto

Zakumulowanv. nierozdvsoonowanv zrealizowanv zvsk lstrata) ze zbvcia lokat

559 925

278 690

544 618

244 151

vr. wzRosT (SPADEK) WARTOSCT LOKAT W ODNTESTEN|U DO CENY NABYCTA -6 9401 7 632

KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (lV+V+/-Vl) 739 072t 736 080

" W ptzypadku kategor¡i jednostek uczestnictwa, których zbywania nie rozpoczçto, prezentowana wartoóc aKywów netto na jednostke uczestnictwa jest
równa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie spzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii

Liczba iednostek uczestnictwa, w tvm: 3 503 176.9¿14 3 660 240.046

Kategoria A

Kategoria B

Kategorla Al
Kategoria Bl
Kateooria E

2 638 765,919

0,000

853 124,489

0,000

1 1 286.536

2752 137,321

0,000

897 704,389

0,000

I 0 398.336

WartoÉé aktvwów netto na iednostke uczestníctwa lw zlotvchì*

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kateooria E

209,39

209,39

215,75

215,75

219.59

loo 
^o

loo ao

205,35

205,3s

208 59



Sprawozdanie fínansowe PKO/CREDIT SUISSE Obl¡gacj¡ - tundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñczony dn¡a 30 czeryca 2009 rcku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01-31.12.2008 | 01.01-30.06.2008

I. PRZYCHODYZLOKAT 22747 51 019 23 83f

Pzychody odsetkowe

Dodatnie saldo róznic kursowych

Pozostale

20 721

2 024

50 476

543

0

23 76ç

o(
(

II. KOSZTY FUNDUSZU 7MO 22789 6 94i

VWnagrodzenie dla towazystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo róZnic kursowych

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

Pozostale

5 822

1 558

26

29

5

12 829

3 006

6 854

86

14

o occ

¿ou

27

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0

tv. Koszw FUNDUSZU NETTO (il-ilD 7M( 22789 6 947

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (t-tv) l5 307 28230 16 888

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) l9 96i 17 715 -11 02C

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu róZnic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tvtulu róZnic kursowvch

34 539

3 634

-14 572

-5 486

7 379

2 577

10 336

6 735

-9 608

-649

4 ARA

Vll. vllYNlK Z OPERACJI (V+/-Vl) 35 271 45 945 5 86t

l ,ynik z operacji pzypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zlotych)

V1frnik z operacji przypadajEcy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

\ ô/nik z operacji pzypadaiacy na jednostkç uczestnictwa kategorii A1 (w zlotych)

Vwnik z operacji ptzypadajEcy na jednostke uczestnictwa kategorii 81 (w zlotych)

\Afunik z ooeracii orzvoadaiacv na iednostke uczestnictwa kateoor¡i E lw zlotvch)

ooa

10,30

1õ Á.R

12,46

12,82

13.02

,39

14)

1.44

ú/Å



Sprewozdan¡e f¡nan'owe PKO/CREDIT SUISSE Obl¡gacji - fundusz ¡nwestycyjny otwafty
za okrcs 6 m¡es¡ecy zakoñaony dn¡a 30 qeMca 2009 rcku

(w tysiqcach ztotych , i;::"::,::,:,î:::::'-#::::,'ll¡"ono",r, uczestnictwa)

01.01 -30.06.2009 01 .01 -31 .l 2.2008

r. zMTANA w¡nroSc¡ nrrywów NETTo:

1. Wartoéé aktywów netto na koniec popzedn¡ego okresu sprawozdawczego 736 0801 842637

2. VWn¡k z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 35 274 45 945

Pzychody z lokat netto

Zrealizowaîy zysk (strata) ze zbycia lokat

V\¿2rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal

l5 307

34 539

-14 572

28 230

7 379

l0 336

3. Zmiana w aktywach netto z Mulu wyniku z operacji 352741 4594

4. Dystrybucja dochodów (pzychodów) Funduszu (razem) 0

Z puychodów z lokat netto

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

Z pzychodów ze zbycia lokat

0

0

0

0

0

0

5. Zmiany w kapitale w okres¡e sprawozdawczym (razem), w tym: -ó¿ ¿ó¿ -'t52 502

Zmiana kap¡talu wplaconego (powiqkszenie kapitalu z t)nulu zbyÇch
¡ednostek uczestnictwa)

Zmiana kap¡talu wyplaconego (zmniejszenie kapítalu z g¡tulu odkup¡onych
jednostek uczestnictwa)

't3 493

45775

76 434

228 936

6. LEczna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+l-5) 2992t -106 557

7. Wartosó aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 7390721 736 080

8. Sredn¡a wartoéé aktywów netto w okres¡e sprawozdawczym 735 087t 791 938

II, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmianaliczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym -157 063,102 -4o2764,445

Liczba zbytych iednostek uczestnictwa 70 355.497 398 3'17,788

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kateqoria E

68 89 1 ,793

0,000

0,000

0,000

1463,704

241 221,273

0,000

154 424,296

0,000

2 672,219

L¡czba odkup¡onych jednostek uczestn¡ctwa 227 418.595 1201 086.27i

Kategoria A

Kategoda B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria E

182 263,'t95

0,000

44 579,900

0,000

575,504

1 110590,917

0,000

89 563,068

0,000

932.248

Saldo zmian l¡czby jednostek uczestnictwa -'t57 063,102 "802 768,48t

Kategoria A
Kategoria B

Kategoria Al
Kategoria B1

Kateooria E

-113 371,402

0,000

-44 579,900

0,000

888,200

-869 369,644

0,00c

64 861,228

0,00c

r 739.931

tfuJ



Sprawozdan¡efrnansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz ¡nwostycyjny otwaÌly
za okres 6 n¡as¡ecyzakoñczony dn¡a 30 eeMca 2009 roku

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajEco od poczEtku dz¡alalnoéc¡ Funduszu. w tym 3 503 1 76.944 3 660 240,046

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 432 890.032 51 362 534.535

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kâtegoria E

50 236 972,96C

0,00c

1 180 5't6,42C

0,00c

l5 400.652

50 168 081,167

0,00c

1 180 516,42C

0,00c

1 3 936.948

Liczba odkupionych iednostek uczestnictwa 47 9297't3,088 47 702 294,489

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria E

47 598207,O41

0,000

327 391,931

0,000

4 114,'116

47 415 943.446

0,00c

282 812.O31

0,00c

3 538,61 2

Saldo zmian liczby jednostek uczestn¡ctwa 3 503 176.944 3 660 240.046

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria Al
Kategoria B1

Kateooria E

2 638 765,919

0,000

853124,489

0,000
'11 286,536

2 752 't37,321

0,00c

897 704,38S

0,00c

I 0 398.336

llt. ZMIANA WARTOSCT AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNTCTWA KATEGORI RÓzNtACyCH StE WYSOKOSCA
POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

1. Wartosó aktywów netto na jednostke uczestnictwa na koniec popzedn¡ego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B

Kategorie 41, 81

Kateqoria E

loo 
^o

205,35

208,59

187,95

192,47
't94,73

2. Wartosó aktywów netto najednostke uczestn¡ctwa na koniec b¡e¿qcego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B

Kategorie41, Bl
Kategoria E

tno ao

215,75

219.59

looA(

205,3i
208.5S

3. Proæntowa zmiana wartosci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skal¡ roku)

Kategode A, B

KategorieAl, Bl
Kateooria E

9,800/o

10,2'lo/o

10.630lo

6,25%

6,69%

7,120/o

4. M¡nimalna wartosó aktywów netto na jednostke uczestnictwa w okÍesie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie41, Bl

Kategoria E

200,06 (05.01.09)

205,74 (05.01.09)

209,00 (05.01.09)

1 85,53 (22.1 0.08)

1e0,64 (22.10.08)

193,51 (22.10.08)

5. Maksymalna wartoéé aktywów netto na iednostke uczestn¡ctwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie Al, 81

Kategoria E

209,39 (30.06.09)

215,75 (30.06.09)

219,59 (30.0ô.09)

199.69 (31 .12.08)

205,35 (3r.12.08)

208,59 (31 .1 2.08)

6. Wartoóó aktywów netto na iednostkg uczestn¡ctwa wedlug ostatniei wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie 41, Bi
Kategoria E

209,39 (30.06.0s)

2l 5,75 (30.06.09)

219,59 (30.0ô.09)

199,69 (31 .12.08

205,35 (3't .12.08

208,59 (31 .12.08

Strona '10



Spnwozdanie frnansowa PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - lundusz inwestycyjnyotwañy
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñczony dn¡a 30 deMca 2009 toku

lv. PROGENTOWY UDZIAL KOSZTÓW FUNDUSZU w SREDNTEJ WARTOSCT AKTywÓW NETTO (wskat¡ roku), wtym:

M



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNTAJACE

NOTA NR 1 _ POLITYKA RACHUNKCIWOSCI FUNT}USZU

1. Opis przyjçtych zasad rächunkowo.éc¡

W okresie sprawozdawczym rachunkowo5ó Funduszu prowadzona byfa zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeínia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pó2niejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dn¡a 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz.
1 85e).

Ll. Ujmowanie i prezentacja informacjiw sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiqcach zfotych za wyj4tkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa oraz wartoéci nominalnej dluZnych papierów wartoéciowych
wykazanych z dokladnoéci4 do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada siç z nastçpujqcych elementów.

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajqce siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniaj4cych, zawiera¡qce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentuj4cego skfadniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego pzychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i

niezrealizowane zy ski bqd2 straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloóciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Ð Not objaéniaj4cych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywów i pasywów oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) lnformacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
naleZy analizowaó lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacjq dodatkow4 które stanowi4
integralnq czçéó sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujqcy w sposób zwiçzly wyniki dziaNania Funduszu w okresie sprawozdawczym otaz
Oéwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoSci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www. pkotfi. pl.
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1.2. Ujmowan¡e w ksiçgach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie skladników lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedfug ceny nabycia
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala pzypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia
wynikaj4ca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub
otrzymanych przychodów pieniçznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

fl) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodE HIFO (najdroZsze sprzedaje siç jako
pierwsze), polegajEcq na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwy2szej ceny nabycia, a w
przypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, na¡wy2szej biezqcejwartoéci ksiçgowej.

g) W celu obliczenia wysokoSci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego platnikiem jest
Fundusz, przyjçta zostala metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pieruvszej kolejnoéci
dokonywal odkupien ia jednostek uczestn ictwa nabytych jako pieruvsze.

h) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaly wyraZone, a takZe w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujçcia tych operacji w ksiçgach rachunkowych Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujEw szczególnoéci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z wycenE érodków pieniçZnych, naleZnoêci oraz
zobowiqzari w walutach obcych,

j) Ptzychody odsetkowe od dfuznych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Funduszu obejmujE w szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z
wycenE érodków pieniçznych, naleZnoéci oraz zobowiqzañ w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie
oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. PlatnoSci z tytulu
kosztów operacyjnych zmniejszaly upzednio utworzon4 rezerwç. Wysokoéó tworzonej rezenrrry
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzglçdnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadników lokat orazzobowiEzañ Funduszuo aktywów netto iwyniku z operacji

Ustalanie wartoéci aktywów netto oraz wartoéci aktywów netta na jednostkç uczestnictwa

a) W kaZdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,

ii) wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcq na dane kategorie jednostek
uczestnictwa ró2niqce s¡ç od siebie wysokoóci4 pobieranego wynagrodzenia
Towa rzystw a za zazqdzanie,
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iii) wartoóó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii jednostek uczestn¡ctwa
rózniqcych siç od siebie wysokoécia pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Wartoéó aktywów netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartoéci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Wartoéó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujEcy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu ptzypadajqcych na dan4 kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielonaprzez liczbç jednostek uczestn¡ctwa danej kategorii ustalonq
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywów netto Funduszu - zasady ogólne

W kaZdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz ptzyjd godzinç 23:30 czasu polskiego, o które.¡ pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwala¡qce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

c) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie
oszacowanejwartoéci godziwej, za wyjEtkiem dlu2nych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowaneJp"zy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zawiarygodnie oszacowanqwartoóó godziwE Fundusz uznawal wartoéó wyznaczonqpoprzez.

i) oszacowanie wartoéci skladnika lokat pzez wyspecjalizowanE, niezaleänqjednostkç
éwiadczqcq tego rodzaju uslugi, o ile moZliwe bylo zetelne oszacowanie przez tç
jednostkç przeplywów pieniç2nych zwiqzanych z tym skladnikiem,

i¡) zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej5ciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocE powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZniqcego siç istotnie
skladnika, w szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byfy wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byfy notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego
kursu wyliczonego dla danejwaluty przez Narodowy Bank Polsk¡.

Metody wycêny sktadników lokat notowanych na aktywnym rynku

DluZne papiery wadoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byfy wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcjç na aktywnym rynku. Je2eli
wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostala zawarla 2adna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skladnik lokat w
oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposób umo2liwiaj4cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoóci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w oparciu model baz$qcy na cenach

a)

b)

e)

a)
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szacowanychpzez wyspecjalizowanq, niezale2nqjednostkç éwiadczEcEtego rodzaju uslugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwoéci zastosowania powy2szego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieró2niqcego siç istotnie dluZnego
papieru wartoéciowego. W pzypadku, gdy oba po\My2sze modele wyceny nie miaty
zastosowania, wartoéó godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych pzeptywów
pieniç2nych. W przypadku, gdy dzieri wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym

rynku, dluzne papiery wartoéciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniçcia, innej, ustalonej pzez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.

b) W pzypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoSó
godziwq pzyjmowany byl kurs ustalany na rynku gtównym. Wybór rynku gtównego dokonywany
byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na
których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kaZdego miesiqca kalendazowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat. Za rynek gtówny dla danego skladnika
lokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu popzednim byl najwyzszy.

Metody wyceny sktadników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki /,okat
wyceniane w wartaéci godziwej

a) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczególnoóci transakcje IRS (lnterest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçznych.

b) Kontrakty walutowe typu fonruard wyceniane byly wedtug wartoéci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçznych.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadnikí lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nahycia

a) Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane pzez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalonq cenç nabycia, na dzieñ pzeszacowania, Fundusz przyjmowal tç wartoSó.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanei przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzeda2y, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

e) Odsetki od depozytów oraz naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÉci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz4dzania
sprawozdan ia finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTANR2-NALEZNOSC¡

Struktu ra pozycji bilansu,, Nale2noÉci" 30.06.2009 31.12.2008

NaleznoSciz tytulu zbytych lokat

Naleznoéci z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

NALEZNOSGI RAZEM 360 288 'lo 528

NOTANR3-ZOBOWTAZANTA

Struktu ra pozycji bilansu,,Zobowiqzania" 30.06.2009 31.12.2008

Zobowiqzania z tytulu nabytych lokat

ZobowiEzania z tytulu transakcji pzy zobowiqzaniu siç funduszu do odkupu

Zobowiqzani a z tytutu i n stru me ntów poc h od nych

Zobowiqzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Zobowiqzania z tytulu od ku p io nych jed nostek uczestn ictwa

Pozostale zobowiqzan ia

360 131 10 372

157 156

561 941

0

0

146

439

1 091

0

213 361

1 316

142

299
1 227

zoBowtAzANrA RAZEM 563 617 216 345

NOTA NR 4 - snOCIK prENrEzNE I rCH EKWTWALENTY

l. Struktura érodków pieniçånych na rachunkach bankowych na dzie¡í bilansowy

Na dzieñ 30 czenuca 2009 r. struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych
pzedstawiala siç nastçpujqco (w tys. w danej walucie orcz po przel¡czeniu na tys. zNotych wedtug
kursu éredniego NBP z dnia 30 czerwca 2009 r.):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

.wartoéc 
w. 

wartoéó w PLNqanej warucre
Waluta

PLN

EUR

HUF

USD

4 451

325

364

1

4 451

1 453

o

2
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Na dzieri 31 grudnia 2008 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
przedstawiala siç nastçpujEco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

.wartoéé 
w. wartoéó w PLN

oanej warucre

PLN

EUR

HUF

USD

2742

109

10 745

.l
I

2742

457

169

2

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poz¡om érodków pieniçZnych utrzymywanych w celu
zaspokojen ia bieåqcych zobowiqzañ F u nd uszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenvca 2009 r. éredni poziom érodków pieniçZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie2Ecych zobowiqzarí Funduszu przedstawiat siç nastçpujAco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu óredniego NBP z dnia 30
czenvca 2009 r.):

Waluta Wartoéó w danej walucie Warto5é w PLN

PLN

EUR

HUF

USD

5 321

20

13 174

1

5 321

90

216

2

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom érodków pieniç2nych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie2qcych zobowiqzari Funduszu przedstawiat siç nastçpuj4co
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

Waluta Wartoéó w danej walucie Wartoéé w PLN

PLN

EUR

HUF

USD

10 483

88

88 004

1

10 483

óo/

1 387

2

3. Ekwiwalenty Érodków pieniçÈnych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadaf ekwiwalentów érodków
pieniç2nych.
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NOTANRs_RYZYKA

1. Poziom obciq2enia aktywów i zobowiqzaÉr Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem stopy procentowej uznale siç aktywa luþ
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysoko5ó przeptywów zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dluZne o stafym
oprocentowaniu sq bardziej naraåone na ryzyko spadku wadoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych niZ papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czenrvca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 655 404 tys. zlotych co stanowilo 50,35% aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoéciowe) obciqzone
ryzykiem zmiany wadoSci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 553 386 tys. zlotych,
z czego papiery o stafym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 42,49% aktywów
Funduszu,

' skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoÓciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obci4zone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikajqcym ze stopy procentowej 195 tys. zlotych,

' skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (instrumenty pochodne) obciqzone
ryzykiem zmiany wartoéci godziwejwynikajqcym ze stopy procentowej 24 tys. zlotych,

. skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obci42one ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniç2nych
wynikajqcym ze stopy procentowej93 538 tys. ztotych.

Na dzieñ 30 czen¡vca 2QQg r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzan obciqäonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 938 527 tys. zlotych co stanowilo 98,55% aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartoéciowe) obciqZone
ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowel S26 206 tys. zlotych,
z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 86,72% aktywów
Funduszu,

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqzone ryzykiem zmiany wysokoéci przepfywów érodków pieniçZnych
wynikaj4cym ze stopy procentowel l94 tys. zlotych,

. skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuZne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obci4Zone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçznych
wynikaj4cym ze stopy procentowej 109 123 tys. zlotych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciq2one ryzykiem stopy
procentowej na kwotç 1 316 tys. zlotych, co stanowilo 0,61o/o zobowiqzañ Funduszu, przy czym w
cafoéci byly to instrumenty pochodne.

2. Poziom obciq2enia aktywów i zobowiqza¡í Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dlu2nych
pap¡erów wartoéciowych wyemitowanych pzez skarb pañstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujqcego dany papier.

Maksymalny pozlom obciqzenia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyraZony
jest puez wartoéó bilansowq skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu od niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych

ryzykiem kredytowym obciqZone sqjedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne niz
naleZnoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 936 489 tys. zfotych co stanowilo 71,93o/o
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciqZonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenvca 2009 r. pzedstawiala siç nastçpujEco:

Skladnik lokat

Obligacje i bony Skarbu Pañstwa, w
tym:

- Polska

- Niemcv

Papiery komercyjne

Transakcje przy zobowiqzaniu siç
drugiej strony do odkupu

Instrumenty pochodne o dodatnim
stanie rozliczeñ z kontrahentem

Skladnik lokat

Obligacje Skarbu Pañstwa, w tym:

- Polska

- wç9ry

Papiery komercyjne

Wa¡toÉé
bilansowa w

627 863

433 01 0

r94 853

148 589

160 013

24

Wartoéé
bilansowa w tys.

781 239

723 172

58 067

157 288

Udzial
procentowy

67,04%

46,24%

20,800/0

15,87%

17,09%

0,00%

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem kredytowym inne niz
naleZnoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 938 527 tys. zlotych co stanowilo 98,55%
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciqZonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na 31 grudnia 2008 r. pzedstawiala siç nastçpujqco:

Udzial
procentowy

83,240/o

77,05%

6,19o/o

16,76%

3. Poziom obciq2enia aktywów izobowiqzaÉ Funduszu ryzyk¡em walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem walutowym uzna¡e siç aktywa lub zobowiqzania,
których wadoéó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czenivca 2009 r. Fundusz posiadaf aktywa denominowane w walutach obcych na
kwotç 471 908 tys. zlotych, co stanowilo36,230/o aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciqzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenryca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujEco:
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Na dzieñ 30 czenryca 2009 r. Fundusz posiadal zobowiqzania w walucie obcej obciE2one ryzykiem
walutowym na kwote 466 464 tys. zlotych, co stanowilo 82,760/o zobowiqzañ Funduszu.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa denominowane w walutach obcych na kwotç
61 893 tys. zlotych, co stanowilo 6,50% aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciqzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzierí 31 grudnia 2008 r. przedstawiata siç nastepujeco:

Skladnik lokat

DluZne papiery wartoéciowe 5,22% 94,78%

Na dzieri 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal zobowiqzania w walucie obcej obciqZone ryzykiem
walutowym na kwotç 1 316 tys. ztotych, co stanowilo 0,61o/o zobowiqzañ Funduszu.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r.:

Opis FXEURPLN.OSOTOg

Typ zajçtej pozycji Pozycja krótka - sprzedaZ na przyszly termin
waluty EUR w zamian za walutç PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego portfela
obligacji denominowanych w EURCel otwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozycji na dzieñ bilansowy
(w tys. zl.)

Terminy pzyszlych platnoéci Funduszu
oraz kontrahenta

Wartoéó przyszlych platnoéci Funduszu (w
tys.)

Wartoéó przyszlych ptatnoéci kontrahenta
(w tys.)

Termin zapadalnoéci instrumentu
pochodnego

03.07.2009 r.

660 EUR

2 974 PLN

03.07.2009 r.

DluZne papiery warto5ciowe

Instrumenty pochodne
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Na dzieñ 31 grudnia 2008 r.:

Typ zajçtej pozycji

Cel otwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozycji na dzieñ bilansowy
(w tys.zt.)

Terminy puy szly ch platnoéci Fu nduszu
oraz kontrahenta

Wartoéó pzyszlych platnoéci Funduszu (w
tys.)

Wartoéó przyszlych platnoéci kontrahenta
(w tys.)

Termin zapadalnoéci instrumentu
pochodnego

FXHUFPLN.OSOI09

Pozyqa krótka - sprzeda2 na pzyszly termin
waluty HUF w zamian za walutç PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego portfela
obligacji denominowanych w HUF

-'1 316

3 400 000 HUF

52 258 PLN

05.01.2009 r.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobow¡qzaniu siç Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

I Transakcje pruy zobowiqzan¡u sie drugiej strony do odkupu, w
'' tym:

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasno5ci i ryzyk

Transakcje, w wyniku których nastçpuje przeniesienie na drugqstronç
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugq
stronç praw wlasnoéci i ryzyk
Nale2no5ci z tytulu pap¡erów warto6ciowych po2yczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporzEdzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

Zobowiqzan ia z tytutu pa pierów wartoéciowych poåyczonych
przez Fundusz w trybie przepisów rozporz4dzenia o poåyczkach
papierów warto6ciowych

160 813

lf. Transakcje przy zobowiqzaniu siç Funduszu do odkupu, w tym:

¡v.
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NOTA NR 8 _ KREDYTY I POZYCZKI

1. lnformacje o zäciEgniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i poåyczkach
pienig2nych w kwocie stanowl4cej, na dzieñ ich wykorzystan¡a, wiçcej nií 1% wartoéc¡
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajEcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciEgniçte i

wykorzystane pzez Fundusz kredyty i po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiEcej, na dzieñ ich
wykozystania, wiçcej niZ 1o/o wartoéci aktywów Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz po¿yczkach pieniç2nych w kwocie stanowi4cej,
na dzieñ ich udzielenia, wiçcej niL1o/o wartoéciaktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Fundusz po?yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni2 1o/o

wartoéci aktywów Funduszu.

NOTA NR 9 _ WALUTY I ROZNICE KURSOWË

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala siç nastçpujEco (w tys. zlotych):

Pozvcia bilansowa EUR PLN RA,ZEM

Skladniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym:

- dluZne papiery wadoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

SrodkipieniçZne i ich ekwiwalenty

Nale2noéci

Zobowiqzania

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji
przedstawiala siç nastçpuj4co (w tys. zlotych):

194 853

1 94 853

3 480

3 456

1 453

272 114

466 464

0

0

0

0

2

0

0

0

0

0

0

6

0

0

358 533

358 533

219 610

219 610

4 451

88 174

97 153

553 386

553 386

223 090

223 066

5 912

360 288

563 617
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bilansowa EUR USD HUF RAZEM

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dlu2ne papiery wartoSciowe

Srodki pieniçZne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania

0

0

3 198

3 198

457

0

0

U

0

0

2

0

58 067

58 067

0

0

169

1 316

768 139

768 139

109 123

109 123

2742

215 029

826 206

826 206

112 321

112 321

3 370

216 345

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie róånice kursowe w przekro¡u lokat Funduszu

Dodatnie róZnice kursowe w pzekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastçpujEco (w tys.
zlotych):

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych róZnic kursowych

3. Ujemne róånice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych róZnic kursowych

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowane niezrealizowan e* zreal izowa n e n i ezrea I izowa n e zrea I i zowa n e n i ezreal i zowa n e*

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

3 865 -6 825

356 23

70 7 094

3855 0

0

0

1 486

0

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowane niezrealizowane* zreal izowa ne n i ezreal izowan e zrea I izowan e n i ezreal izowa n e*

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

00

-587 1 316

-895 957

-453 -1 316

-204

-445

96

-94
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NOTA NR IO - DOGHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycaa lokat, ujawniony odrgbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedlug podz¡atu przyjçtego w bilansie Funduszu w tys. z{otych

Struktura pozycjí rachunku wynlku z operacji
ze zbvcia lokat" 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Sk{adniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoÉciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

RAZEM

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
odrçbnie dla ka2dej z kategorii aktywów,
Funduszu w tys. zlotych

34 746

34 746

-207

24

34 539

(straty) z wyceny
wedlug podzialu

7 379 -9 608

aktywów, ujawn¡ony
przyjetego w bilansie

8 202

I 202

-823

2

-9162

-9162

-446

0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

lokat"

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoÉciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluZne papiery wartoSciowe

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

-16 130

-16 130

1 558

218

11 892

11 892

-1 556

-240

-l 318

-1 318

-94

0

RAZEM -14 572 10 336 -1412

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podz¡a¡e nâ pozycje przychodów z lokat oraz
zreal¡zowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mogq byó, realizowane przez uczestników jedynie poyzez odkupienie jednostek
uczestnictwa pzez Fundusz.

NOTA NR I1 - KOSZTY FI.JNDUSZU

Zgodnie zzapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyplacone Towarzystwu jest pomniejszone o
éwiadczenia dodatkowe na rzecz uczestników, którzy przystqpili do Wyspecjalizowanego
Programu I nwestycyjnego.

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01 -30.06.2008

Kwoty Swiadcze ít dodatkowych
pom n iejszajqcych wyn ag rodze n ie za
zarzadzanie
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1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakres¡e przedstawionym w pozycj¡ ll rachunku wyn¡ku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów przekraczajqcych wysokoéó wynagrodzenia ïowazystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywa ne przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zm¡ennej, uzâle¿nionej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towazystwa nie jest
uzaleånione od wyników Funduszu.

NOTA NR 12 - DANË PORÓWNAWCZE O JEÐNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartoéc aktywów netto na koniec roku obrotowego zatyzy ostatnie lata obrotowe.

Rok
Wa¡toéé aktywów netto na
koniec roku obrotowego

2008

2007

2006

199,69

187,95

186,76

736 080

842637

1 014 542

205,35

192,47

189,72

208,59

194,73

191,17

2008

2007

2006

2. Wartoéó aktywów netto na jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

WartoÉé aktywów netto na jednostkç uczestnictwa

ABC A1 81 C1
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INFORMACJA DODATKOWA

1, f nformacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujçtych w
s p rawozda n i u f i n a nsowym za baez4cy o k res s p rawozdaw czy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia w
sprawozdaniu finansowym za bieãqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
n ieuwzg lçd n ionych w spravvozdani u fi nansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaÉnienie ró2nic pomiçdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanym i sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce róznice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane korekty blgdów podståwowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpt) M

wywolanych tym skutków finansowych na sytuacjç majqtkowq i finansowE, plynnoéó
oraz wynik z operacji i rentownoéó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt blçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansowE, plynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoSó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a tak2e zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystqplly przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dzialalnoéci Fu nduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci
pzez Fundusz w dajqcej siç przewidzieóprzysztoéci tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazujqce na zagro2enie kontynuacji dzialalnoéci Funduszu.

lnne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które moglyby w istotny
sposób wptynqé na ocene sytuacji maj4tkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Zazqd PKO TFI S.A. rozwaZa w najbli2szej przyszloéci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
mogtyby w istotny sposób wplynqó na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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cm handlowy

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

oSwu,uczpNrp DEPozYTARruszA

Bank Handlowy w warszawie S.A., pelni4cy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej

,,Funduszem"), zarzqdzanego przez PKo Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych s.4.,

dzialajqc w zwiqzku z przepisem $ 37 ust. I pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finansów z

dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowo5ci funduszy

inwestycyjnych (Dz. u. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oéwiadcza, ze dane dotyczqce

stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególnoéci aktywów zapisanych na rachunkach

pieniç2nych i rachunkach papierów wartoSciowych oÍaz pozytków z tych aktywów,

przedstawione w sprawozdaniu fînansowym Funduszu za okres od 1 stycznia2}}g roku do

30 czerwca 2009 roku s4 zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBartkHandlowv w Warszawie S.A.:

Kornad Dariko

Naczelnik Wydzialu Obsfugi
Klientów i Wsparcia
Pelnomocnik
SBK C 11622

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Pelnomocnik
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