SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE OBLIGACJI -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.
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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2009 r., zarzadzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarte sg szczego6towe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdan zataczony jest raport z przegladu przeprowadzonego
przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiekszy wptyw w pierwszym pétroczu 2009 roku miata
wyrazna poprawa hastrojéw na rynkach finansowych w Polsce i ha $wiecie. Na warszawskiej gietdzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byt silny trend spadkowy, jednak kolejne miesigce
przyniosty znaczgce wzrosty. W calym poétroczu Warszawski Indeks Gietdowy (WIG) wzrést o
11,72%. W okresie tym pod wzgledem wynikdw wyréznit sie fundusz PKO/CS Akcji Matych i
Srednlch Spotek - fio, ktdrego Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wzrosta o 21,80%.
Wsrdd funduszy nieinwestujacych w akcje, wyrdzniajacy wynik (+ 5,94%) osiagnat fundusz PKO/CS
Obligacji Dtugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiggnety takze wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy — sfio.

Optymizm na $wiatowych rynkach finansowych objat réwniez krajowy rynek walutowy. Od potowy
lutego br. ztoty konsekwentnie zyskuje na wartosci. Wahania kursow walut pozytywnie wpltynety na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r. wyniosly 3,7% dla PKO/CS Rynku Pienigznego — fio, 3,59% dla PKO/CS Skarbowy —
fio, 4,86% dla PKO/CS Obligacji — fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu — fio, 2,39% dla PKO/CS
Zrownowazony — fio, 7,21% dla PKO/CS Strategicznej Alokacji — sfio, 9,65% dla PKO/CS Akgji — fio
oraz 17,47% dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwoéch latach od momentu wybuchu kryzysu wywotanego problemami na amerykanskim rynku
hipotecznym pierwsze miesigce 2009 roku przyniosty szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyraznie wzrosto zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamietaé, ze ta
forma lokowania oszczedno$ci moze przynosi¢ wiele korzysci bez wzgledu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaé takg inwestycje diugoterminowo, dbajac, by dobor
funduszy byt dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziekowa¢ Panstwu za powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie naszym funduszom.
Mamy nadzieje, ze konsekwentnie podejmowane przez nas starania przyniosg Panstwu wiele
korzysci i satysfakcji z inwestycji.

Z powazaniem,

o WL LD

Jakub Karnowski Marcify Jarkiewicz Piotr Dubno
Prezes Zarzadu . icepfezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Kapitaf zaktadowy 18 000 000 zt
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — funduszu
inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Grdjecka 5, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

 zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 776.476 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie
739.072 tysigcy ziotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 35.274 tysiecy zlotych,

 zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywdow netto o kwote 2.992 tysigcy zlotych, oraz

« noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegladu zataczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zataczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dziefi
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG Ah/
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X|t Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zt
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30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

rkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr 10018

minik Januszewski
iegly rewident nr 9707

ERNST & YOUNG
AUDIT Sp. Z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 W
Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku 7. arszawa
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859)  przedstawia sprawozdanie' finansowe  funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujace:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. wykazujacy aktywa netto w
wysokosci 739 072 tys. ztotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 35 274 tys. ztotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace
Informacje dodatkowa.

Coeoo WA
Jarkiewicz "~ Piotr Dubno

Jakub Karnowski Mar
Plezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Matgorzata/Serafin

Gtéwny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz”
lub ,PKO/CREDIT SUISSE Obligaciji - fio”).

PKO/CREDIT SUISSE Obligaciji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie 1 lipca
2004 r. Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pézniejszymi zmianami).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFN-409/13-35/99 z dnia 11 czerwca 1999 r. o
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycyjnego
otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio posiada osobowo$é prawna. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 24 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeni inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.
Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dtuzne. Podstawowymi rodzajami lokat sg instrumenty
diuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a
warto$¢ tych lokat nie moze by¢ mniejsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w akcje, za wyjgtkiem sytuacji, gdy na rynku zostanie
ogtoszone wezwanie do sprzedazy wszystkich akcji danego podmiotu. W takim przypadku Fundusz
moze skupi¢ tego rodzaju akcje w celu ich odsprzedazy tak, aby tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat
nie przekroczyta 5% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegdty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93 —
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

4, Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio obejmuje okres potroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligaciji - fio sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fio za okres pétroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130. '

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1 oraz E. Podziat na
kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania optat manipulacyjnych oraz
wysoko$cig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie pobieranego od aktywéw przypadajacych
na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymainie do wysokosci 2,1% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5%
kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzuja sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokos$ci 1,4% w skali roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A oraz B zostato obnizone do poziomu 1,7% w skali roku.

Fundusz ustata warto$¢ aktywéw netto oraz wartos¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajacg na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz A1, B1 i E roznigce sie od siebie wysokoécig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat zadnej jednostki z kategorii
A1, B1 lub E, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem — réwna jest warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1 oraz E.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

14

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwca 2009 r.
1) TABELA GLOWNA
Na dzieri 30 czerwca 2009 r. Na dzieri 31 grudnia 2008 r.
Sidadnild lokat Warto$§¢ wedtug ceny wz:;’:[f:;’:::ng;y;e;i "2 | udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny Wﬁ:irzl?::tm:l:':ng;y;e;;l "2 | Udziatw aktywach
nabycia w tys. ziotych Zlotych : ogdélem (%) nabycia w tys. ztotych Zlotych : ogdétem (%)

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgiji - - - - . -
Prawa poboru - - - - . -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - .
Diuzne papiery warto$ciowe 776 521 776 452 59,64 921 687 938 527 98,55
Instrumenty pochodne - Nie dotyczy 24 0,00 Nie dotyczy -1316 -0,14
Udziaty w spétkach z o.0. - - - - - .
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 776 521 776 476 59,64 921 687 937 211 98,41

Procentowy udziat catkowitej wartoéci lokat w aktywach ogétem bez uwzglgdnienia wyceny instrumentow pochodnych na dzier 31 grudnia 2008 r. wynosit 98,55 %, natomiast udziat udziat ujemnej wyceny bilansowej
instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzar ogdtem na ten dzier wynosit 0,61%.
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Sprawozdsnie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycylny atwarty
28 okres 6 miesigey zekoriczony dnia 30 cxerwca 2009 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE
Wal:(n&é Warto$¢ wedtug
Do pperyvartecions Rodzs s e | | corons ez g | Ut oo TSI | e
wyratonaw ztotych ogdtem (%)
ztotych tys.zlotych

O terminie wykuou do 1 roku 207 633 324 144 325 560 24,99
Obligacje 194 683 203 219 204 488 15,70
GETIN BANK Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Getin Bank S.A. POLSKA 2009-09-08 zmienne 500 000,00 10 5000 5096 0,38
PS0310 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2010-03-24 stale 1000,00 194 673 198 218 189 392 1531
Bony skarbowe ' 12350 120 925 121072 9,29
BS071009 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Paristwa POLSKA 2009-10-07 2erokuponowe 10 000,00, 1000 9882 9895 0.76
BS5080909 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Paristwa POLSKA 2008-09-09 zerokuponowe 10 000,00 2500 24768 24 809 1,80
BS160610 Nieriotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Pafistwa POLSKA 2010-06-16 | zerokuponowe 10 000,00 500 4770 4779 0.37
BS230909 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Parstwa POLSKA 2009-09-23 | zerokuponowe 10 000,00 5000 49 463 49 543 3,80
BS300610 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Pafstwa POLSKA 2010-08-30 zerokuponowe 10 000,00 3350 32042 32 046 248
O terminie wykupu powyzej 1 roku 4000 164 314 452 377 450 892 34,65
Obligacje 4000 164 294 442377 440 764 33,87
BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND * Aktywny rynek - rynek regulowany Stuttgart Stack Exchange Skarb Paristwa Niemiec NIEMCY 2018-07-04 stale 0,04 2000 000 000 100 288 100 284 7.70
BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND * Aktywny rynek - rynek regulowany Beriin Stock Exchange Skarb Paristwa Niemiec NIEMCY 2019-01-04 stale 0,04 2 000 000 000 94 590 94 569 7.26
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Central Eurapean Distribution Co. STANY ZJEDNOCZ. | 2012-07-25 stale 3575,68 1 000 3307 3456 027
DOMINET BANK Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Dominet Bank S.A. POLSKA 2014-07-28 2mienne 100 000,00 60 6000 6257 0.48
DS1015* Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2015-10-24 stale 1 000,00 100 96 106 0,01
051017 inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2017-10-25 state 1000,00 200 191 197 0,02
DS1019 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2019-10-25 stale 1000,00 100 97 98 0,01
DS1110 Inny aktywny rynek MT$ Poland Skarb Paristwa POLSKA 2010-11-24 state 1.000,00 13262 13872 13976 1.07
ECHO Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S.A. POLSKA 2013-05-27 zmienne 100 000,00 50 5000 5033 8,39
ECHO Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S.A. POLSKA 2011-05-25 zmienne 100 800,00 195 19 190 19522 150
GTC Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE S.A. POLSKA 2014-04-28 zmienne 100 800,00 100 10 000 10 099 0,78
LANDBK HESSEN-THUERINGEN * Aktywny rynek - rynek 1 Stock 1 Hessen-Tl NIEMCY 2010-09-07 stale 1000,00 40 000 50 220 46 595 3,58
OKo112* Inny aktywny rynek MTS Pofand Skarb Pafistwa POLSKA 2012-01-25 | zerokuponowe 1.000,00 4275 3730 3737 029
OKO0710 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Parstwa POLSKA 2010-07-25 zerokuponowe 1000,00 1750 1616 18670 8,13
OKO711 inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2011-07-25 zerokuponowe 1000,00 100 000 89 655 89 990 6,81
PGF Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. POLSKA 2012-11-28 zmienne 100 000,00 120 12000 12 069 0,93
PKN ORLEN Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKN Orlen S.A. POLSKA 2012-02-27 zmienne 100 000,00 50 4865 4984 0,38
PKP | SERIA Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Palskie Koleje Pafistwowe S.A. POLSKA 2011-02-07 Zmienne 100 000,00 150 15 000 15312 1.18
PS0412 inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2012-04-25 state 1000,00 610 565 605 0,05
PS0413* Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2013-04-25 stale 1.000,00 1300 1248 1297 0,10
PS0414 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2014-04-25 state 1 000,00 522 514 527 0,04
PS0511 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2011-05-24 stale 1 000,00 150 139 148 0,01
TVN Nienotowane na fynku aktywaym Nie dotyezy TUNSA POLSKA 2013-06-14 zmienne 100 000,00 100 10 000 10038 0.77
Wz0118 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2018-01-26 zZmienne 1000,00 200 198 195 0,01
Inne 20 10 000 10128 0,78
NOBLE BANK Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Noble Bank S.A. POLSKA 2010-09-15 zmienne 500 000,00 5 2500 2547 0,20
NOBLE BANK Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Noble Bank S.A. POLSKA 2010-07-16 zmienne 500 000,00 15 7500 7581 0.58
Razem aktywny rynek regulowany 4000 041 750 246 712 243118 18,67
Razem inny aktywny rynek 315302 308 522 310 268 23,83
Razem nienotowane na aktywnym rynku 14 205 221287 223 066 17,14
Razem 4000 371 347 776 521 776 452 59,64

* Z uwagi na znaczago niski wolumen obrotu badz brak transakcji na aktywnym rynku w dniu 30 czerwea 2009 roku warto$é
drodze szacowania Sredniej z ofert przez ni jali jednostki Swi tego rodzaju usiugi.

lokat na dzien bi

y zostala Yg do wartoéci godziwe] okreSlonej w
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Wartos¢ wedlug Udziat w
. N Kraj siedziby Instrument . Warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzieii
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta bazowy Liczba nabycia w tys. zlotych bilansowy w tys. akét:/wac:/l
ztotych ogétem (%)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
forward

FXEURPLNO3072009N001 Nie dotyczy Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA EUR Nie dotyczy 24 0,00
Razem Nie dotyczy 24 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty

2a okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2009 roku

3) TABELE DODATKOWE

Warto$¢ wedtug ceny

Warto$¢ wedtug wyceny

Gwarantowane skfadniki lokat Rodzaj taczna liczba nabycia w tys. na dzieri bilansowy w Udz(i)alév:;:t(};}n;ach
ziotych tys.ziotych g °
PAPIERY WARTOSCIOWE GWARANTOWANE
PRZEZ SKARB PANSTWA
PKP I SERIA Obligacja 150 15 000 15312 1,18
Razem 150 15 000,00 15 312,00 1,18
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Wartoé.é ‘.Ne.d lug wyceny | - Udziat w aktywach
fa: fud hi stycvinveh na dzien bilansowy w ogélem (%)
ustawy o fuduszach inwestycyjnyc tys. zlotych g A
Getin Holding 15224 1,17
Razem 15 224 1,17
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarly
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

BILANS

sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2009 r.

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2009 31.12.2008

. AKTYWA 1302 689 952 425

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5912 3370

Naleznosci 360 288 10 528

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 160 013 0

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 553 386 826 206

- diuzne papiery wartosciowe 553 386 826 206

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 223 090 112321

- diuzne papiery wartosciowe 223 066 112 321

Pozostale akiywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 563 617 216 345

Hl. AKTYWA NETTO (I-II) 739072 736 080

IV. KAPITAL FUNDUSZU -92 603 -60 321

Kapitat wptacony 7 899 658 7 886 165

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 992 261 -7 946 486

V. DOCHODY ZATRZYMANE 838 615 788 769

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 559 925 544 618

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 278 690 244 151

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -6 940 7632

VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V]) 739 072 736 080

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 3 503 176,944 3 660 240,046

Kategoria A 2638 765,919 2752 137,321

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 853 124,489 897 704,389

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 11 286,536 10 398,336
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)*

Kategoria A 209,39 199,69

Kategoria B 209,39 199,69

Kategoria A1 215,75 205,35

Kategoria B1 215,75 205,35

Kategoria E 219,59 208,59

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktdrych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest
réwna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjainej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zfotych)

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

I. PRZYCHODY Z LOKAT 22747 51019 23 835
Przychody odsetkowe 20721 50 476 23769
Dodatnie saldo réznic kursowych 2024 543 66
Pozostate 2 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 7440 22789 6947
Wynagrodzenie dia towarzystwa 5822 12 829 6 655
Koszty odsetkowe 1558 3 006 230
Ujemne saldo réznic kursowych 26 6 854 29
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 29 86 27
Pozostate 5 14 6
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (il-lI) 7 440 22789 6 947
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 15 307 28 230 16 888
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 19 967 17 715 -11 020
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 34 539 7379 -9 608
- z tytutu réznic kursowych 3634 2577 -649
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -14 572 10 336 -1412
- Z tytubu réznic kursowych -5 486 6735 1488
Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-V1) 35274 45 945 5868
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ziotych) 9,99 12,46 1,39

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ztotych) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w ziotych) 10,30 12,82 1,42

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w ziotych) - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) 10,48 13,02 1,44
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny ofwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

| { 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008|
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
’ 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ] 736 080‘ 842 637\
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 35274 45945
Przychody z lokat netto 15 307 28 230
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 539 7379
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -14 572 10 336
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 35274 45 945
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) Funduszu (razem) 0 ]
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -32282 -152 502
Zmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych 13493 76 434
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytulu odkupionych 45775 228 936
jednostek uczestnictwa)
’ 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) l 2 992[ -106 557‘
| 7. Warto$¢é aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego l 739 072| 736 OBOI
I 8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym I 735 087| 791 938|
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -157 063,102 -802 768,485
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70 355,497 398 317,788
Kategoria A 68 891,793 241 221,273
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 0,000 154 424,296
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 1 463,704 2672,219
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa . 227 418,599 1201 086,273
Kategoria A 182 263,195 1110 690,917
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 44 579,900 89 563,068
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 575,504 932,288
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -157 063,102 -B02 768,485
Kategoria A -113 371,402 -869 369,644
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 -44 579,900 64 861,228
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 888,200 1739,931
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2009 roku

01.01-30.06.2009]

01.01-31.12.2008|

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 3503 176,944 3 660 240,046
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 432 890,032 51 362 534,535
Kategoria A 50 236 972,960 50 168 081,167
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 1180 516,420 1180 516,420
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 15 400,652 13 936,948
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 929 713,088 47 702 294,489
Kategoria A 47 598 207,041 47 415 943,846
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 327 391,931 282 812,031
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 4114116 3538,612
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3503 176,944 3 660 240,046
Kategoria A 2638765919 2752 137,321
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 853 124,489 897 704,389
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 11 286,536 10 398,336

| 3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa | - | -
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA
POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B 199,69 187,95
Kategorie A1, B1 205,35 192,47
Kategoria E 208,59 194,73

2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B 209,39 199,69

Kategorie A1, B1 215,75 205,35

Kategoria E 219,59 208,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategorie A, B 9,80% 6,25%

Kategorie A1, B1 10,21% 6,69%

Kategoria E 10,63% 7,12%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B 200,06 (05.01.09) 185,53 (22.10.08)
Kategorie A1, B1 205,74 (05.01.09) 190,64 (22.10.08)
Kategoria E 209,00 (05.01.09) 193,51 (22.10.08)
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B 209,39 (30.06.09) 199,69 (31.12.08)
Kategorie A1, B1 215,75 (30.06.09) 205,35 (31.12.08)
Kategoria E 219,59 (30.06.09) 208,59 (31.12.08)
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1

209,39 (30.06.09)
215,75 (30.06.09)

Kategoria E

219,59 (30.06.09)

199,69 (31.12.08)
205,35 (31.12.08)
208,59 (31.12.08)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligagji - fundusz inwestycyjny ofwarly
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2009 roku

01.01-30.06.2009]

01.01-31.12.2008|

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

[ 1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa I 1,60%] 1,62%|
I 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje | 0,00%I 0,00%|
[ 3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza [ 0,00%] 0,00%]
] 4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu | 0,01 %] 0,01 %|
[ 5. Procentowy udziat opfat za uslugi w zakresie rachunkowosci I 0,00%] 0,00%|
[ 6. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu ] 0,00%] 0,00%]
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujace
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajgce
szczegbtowe dane o poszczegodlnych sktadnikach lokat Funduszu,

¢) Bilansu, prezentujacego skiadniki aktywoéw i pasywéw Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilo$ciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére moglyby mie¢ wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajagcymi i informacjg dodatkowsg, ktdre stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzgdu do uczestnikéw Funduszu,
opisujacy w sposob zwiezly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

Péfroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)
b)

c)

d)

9)

h)

)

K)

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze. :

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikébw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktorego piatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegblnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkdéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é tworzonej rezerwy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skiadnikéw lokat oraz zobowiazan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktyw6w netto oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) wartos¢ aktywdw netto Funduszu,
ii) wartos¢ aktywdw netto Funduszu przypadajgcg na dane kategorie jednostek

uczestnictwa réznigce sig¢ od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie,
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b)

d)

iii) warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie.

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong,
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Funduszu - zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne
kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow
lokat w danym dniu wyceny.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwe;.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii}) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci skifadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

- Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w

walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostc—gpnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli
wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach
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b)

b)

b)

c)

d)

e)

2.

2.1.

szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto§é godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie dtuznego
papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy
zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeplywow
pienieznych. W przypadku, gdy dzier wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, diuzne papiery wartosciowe wyceniane byly weditug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwa przyjmowany byt kurs ustalany na rynku giéwnym. Wybér rynku gtbwnego dokonywany
byt niezwiocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkow, na
ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu 0 wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego skiadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki fokat
wyceniane w wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegélnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Metody wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartos¢.

Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutlu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentows.

Odsetki od depozytéw oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTA NR 2 — NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 360 131 10 372
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 157 156
NALEZNOSCI RAZEM 360 288 10 528

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 561 941 0
Zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 213 361
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 1316
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 146 142
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 439 299
Pozostate zobowiazania 1091 1227
563 617 216 345

ZOBOWIAZANIA RAZEM

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2009 r. struktura $Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug

kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2009 r.):

NAZWA BANKU Waluta d;’:":;t:,jfu":ie Wartosé w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 4 451 4 451
| EUR 325 1453
HUF 364 6
usD 1 2
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Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

Wartosé w

NAZWA BANKU Waluta dane] walucle Wartosé w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 2742 2742
EUR 109 457
HUF 10 745 169
usbD 1 2

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. éredni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wedtug kursu sredniego NBP z dnia 30
czerwca 2009 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 5321 5 321
EUR 20 90
HUF 13174 216
usb 1 2

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat si¢ nastepujaco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wediug kursu $redniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 10 483 " 10483
EUR 88 367
HUF : 88 004 1387
usD 1 2

3. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw Ssrodkéw
pienigznych.
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowiagzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktoérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej
wzrostem stdp procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 655 404 tys. ziotych co stanowito 50,35% aktywow Funduszu, w tym:

* skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 553 386 tys. ztotych,
z czego papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 42,49% aktywow
Funduszu,

» skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw pienigznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 195 tys. ziotych,

» skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (instrumenty pochodne) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 24 tys. ztotych,

» skfadniki lokat nienotowane na aktywnym kynku (dluzne papiery wartoSciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow Srodkdw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 98 538 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 938 527 tys. ztotych co stanowito 98,55% aktywow Funduszu, w tym:

= skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 826 206 tys. ziotych,
z czego papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 86,72% aktywow
Funduszu,

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartoSciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 194 tys. ztotych,

= skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennym

oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 109 123 tys. ztotych.

Na dziehn 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy

procentowej na kwote 1 316 tys. zlotych, co stanowito 0,61% zobowigzan Funduszu, przy czym w
catosci byty to instrumenty pochodne.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe '

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia

wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréow warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu od niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 936 489 tys. ziotych co stanowito 71,93%
aktywow Funduszu.

W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegdblnych kategoriach lokat na dziert 30 czerwca 2009 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosc Udziat
Skfadnik lokat bilansowa w rocentow
tys. zfotych P 4

Obh.gaqe i bony Skarbu Panstwa, w 627 863 67.04%
tym:

- Polska 433 010 46,24%

- Niemcy 194 853 20,80%
Papiery komercyjne 148 589 15,87%
Tran_sgkqe przy zobowigzaniu sie 160 013 17,09%
drugiej strony do odkupu
Instr_ument.y pqchodne o dodatnim 24 0,00%
stanie rozliczen z kontrahentem

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
nalezno$ci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 938 527 tys. ziotych co stanowito 98,55%
aktywéw Funduszu.

W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegoinych kategoriach lokat na 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé .
Skiadnik Iokat bilan:’zm 'v,v tys. prolrj:(;fwlfo’wy
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 781 239 83,24%
- Polska 723172 77,05%
- Wegry 58 067 6,19%
Papiery komercyjne 157 288 16,76%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktoérych warto$é godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzierh 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na
kwote 471 908 tys. ztotych, co stanowito 36,23% aktywoéw Funduszu.

W obrebie skiadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2009 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Strona 19

J/



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Skiadnik lokat EUR
Dtuzne papiery warto$ciowe 99,99%
Instrumenty pochodne 0,01%

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat zobowigzania w walucie obcej obcigzone ryzykiem
walutowym na kwote 466 464 tys. ztotych, co stanowito 82,76% zobowigzan Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na kwote
61 893 tys. ziotych, co stanowito 6,50% aktywéw Funduszu.

W obrebie skifadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skiadnik lokat EUR HUF

Dtuzne papiery warto$ciowe 5,22% 94,78%

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat zobowigzania w walucie obcej obcigzone ryzykiem
walutowym na kwote 1 316 tys. ztotych, co stanowito 0,61% zobowiazan Funduszu.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2009 r.:
Opis FXEURPLN-030709

Pozycja krotka - sprzedaz na przyszly termin

Typ zajete] pozycji waluty EUR w zamian za walute PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego portfela

Cel otwarcia pozycji obligacji denominowanych w EUR

Warto$¢ otwartej pozycji na dzien bilansowy 24

(w tys. zt)

Zrear;"lli(r;}; t?;zg:r?gch platnosci Funduszu 03.07.2009 r.

:;V:;toéé przysztych ptatnosci Funduszu (w ’ 660 EUR

}/\)\llatr;g.é)é przysztych ptatnosci kontrahenta 2974 PLN
: "I)'gcr:r;]’ng:j rzlzlg‘r;ldalnoéci instrumentu 03.07.2009 r.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2008 r.:
Opis FXHUFPLN-050109

Pozycja krétka - sprzedaz na przyszly termin

Typ zajetej pozycji waluty HUF w zamian za walute PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego portfela

Cel otwarcia pozycji obligacji denominowanych w HUF

Wartoé¢ otwartej pozycji na dzien bilansowy 1316
(w tys.zt)

Terminy przysziych ptatnosci Funduszu 05.01.2009 r
oraz kontrahenta o '
Warto$¢ przysziych ptatnosci Funduszu (w 3 400 000 HUF
tys.)

Wartos¢ przysziych ptatnosci kontrahenta 52 258 PLN
(wtys.)

Termin zapadalnosci instrumentu 05.01.2009 r
pochodnego o ’

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ drugiej strony do odkupu, w

tym:
1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz 160 813 _
" praw wlasnosci i ryzyk
5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz ) }

praw wiasnosci i ryzyk

. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone _
praw wtasnosci i ryzyk 213 361

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga,
strone praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od
ill. Funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierdw warto$ciowych

Zobhowiazania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciaggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywoéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone

przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1%
wartosci aktywoéw Funduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR UsSD HUF PLN RAZEM

Skfadniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym: 194 853 0 358 533 553 386

- diuzne papiery warto$ciowe 194 853 0 358 533 553 386
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku, w tym: 3480 0 219610 223090
- diuzne papiery warto$ciowe 3456 0 219610 223 066
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1453 6 4 451 5912
Naleznosci 272 114 0 88 174 360 288
Zobowigzania 466 464 0 97 153 563 617

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN

przedstawiafa sie nastepujaco (w tys. ztotych):
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Pozycja bilansowa EUR UsD HUF PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 58 067 768 139 826 206
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 58 067 768 139 826 206
gﬁa:dniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 3108 0 0 109 123 112 321
- diuzne papiery warto$ciowe 3198 0 0 109 123 112 321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 457 2 169 2742 3370
Zobowigzania 0 0 1316 215029 216 345

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.

ztotych):
01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008
Skfadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*
Diuzne papiery
wartosciowe 3865 -6 825 70 7 094 0 1486
Instrumenty
pochodne 356 23 3855 0] 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.

ztotych):
01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008
Skfadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*
Dluzne papiery
wartosciowe 0 0 -895 957 204 96
Instrumenty
pochodne -587 1316 -453 -1316 -445 94

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz lnwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 10 — DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zfotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 746 8202 -9 162
- dtuzne papiery wartosciowe 34 746 8 202 -9 162
Sﬁ?dniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 207 823 446
- diuzne papiery wartosciowe 24 2 0
RAZEM 34 539 7 379 -9 608

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny lokat” 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -16 130 11 892 -1318
- dtuzne papiery wartosciowe -16 130 11892 -1 318
Sﬁa:\dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 1558 -1 556 94
- diuzne papiery wartosciowe 218 -240 0
RAZEM -14 572 10 336 -1412

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitaiowych.
Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktérzy przystgpili do  Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Kwoty $wiadczen dodatkowych
pomniejszajgcych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. zfotych) 9 24 14
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu

jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wypfacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartos¢ aktywow netto na
Rok .
koniec roku obrotowego
2008 736 080
2007 842 637
2006 1014 542

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostki uczestnictwa poszczegéinych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie ABC Kategorie A1 B1 C1 Kategoria E
2008 199,69 ] 205,35 208,59
2007 : 187,95 192,47 194,73
2006 186,76 189,72 191,17
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
fivnansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowsa, pltynnosc
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatainosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istnieja okoliczno$ci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Zarzgd PKO TFI S.A. rozwaza w najblizszej przysziosci przeksztatcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy — specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztatceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operaciji i ich zmian.
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ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.,, peliacy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
»Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegllnoséci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 roku do

30 czerwca 2009 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Danko Ewa Szpak

Naczelnik Wydziatu Obstugi Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Klientéw i Wsparcia Pelnomocnik

Pelnomocnik

SBK C 11622

PELNOMOCNIK
S§zw C 1940

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.




