
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/GREDIT SUISSE OBLIGACJI DTUGOTERMINOWYCH
. FUNDI.JSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiçcy zakonczony dnia 30 czerwca 20A9 roku.



M PKO TFI

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Pañstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czenruca 2009 r., zarzqdzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach z:awartesq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdan zalqczony jest raport z prz:eglqdu pzeprowadzonego
pzez bieglego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pienrvszym pólroczu 2009 roku miala
wyra2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W calym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
1.1,72o/o. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróznit siç fundusz PKOiCS Akcji Malych i

Srednich Spólek - fio, którego Wartoéó Aktywów Netto na Jednostkç Uczestnictwa wzrosla o 21,80%.
Wéród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyrózniajqcy wynik (+ 5,94%) osiqgnql fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly tal<ze wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objEl równieZ krajowy rynek walutowy. Od polowy
lutego br. zNoty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycenç subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czenvca 2OO9 r. wyniosly 3,7o/o dla PKOiCS Rynku Pieniç2nego - fio, 3,59o/o dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,860/o dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu - fio, 2,39Vo dla PKO/CS
Zrównowa2ony - fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,650/0 dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47o/o dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykañskim rynku
hipotecznym pienrusze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoéci mo2e przynosió wiele korzyéci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó takq inwestycjç dlugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Paristwu za powierzenie swoich érodków w zazqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, Ze konsekwentnie podejmowane przez nas starania przyniosq Pañstwu wiele
korzyéci i satysfakcji z inwestycji.

Z powa2aniem,
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesiçcy zakoirczony dnia 30 czerwca 2009 roku

DIa Rady Nadzorczej PKO
Towarzrystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglqd zalqczonego sprawozdania finansowego za okres szeSciu miesiçcy
zakoíczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych -
funduszu inwestycyjnego otwaúego (,,Fundusz") zsiedzib4 w Warszawie, ul. Grójecka 5,

obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat nadzieñ 30 czerwca 2009 roku w kwocie 310.244 tysiçcy zlotych,

. bilans sporzQdzony na dzieñ 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto wkwocie
256.57 7 tysiçcy zlotych,

. rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesiçcy zakoítczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w kwocie 13.869 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeÉciu miesiçcy zakofrczony dnia 30 czeÍwca
2009 roku, wykazujape zwiçkszenie stanu aktywów netto o kwotç 50.807 tysiçcy zlotych,
oraz

. noty objaéniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczone sprawozdanie fi nansowe").

Za rzetelno5ó, prawidlowo5ó i jasnoSó zalapzonego sprawozdania finansowego, jak równie2
za prawidlowoÉó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd PKO Towar4zstwa Fundus4y
lnwestycyjnych S.A. (,,Towar4¡stwo"), towarrystwa fundusry ínwestycyjnych zarzqdzaj4cego
Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nasrym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przeg | 4du zal 4czone go s prawozdan i a finans owego, rapoft u z pr ze glqdu.

Przegl4d przeprowadziliSmy stosownie do obowiqzujqcych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþch
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowiçek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowan4 pewnoSó, 2e sprawozdanie f,rnansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przegl4du dokonali$my glównie drogq analizy danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa otaz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie róZniqsiç od badaú le2qcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,
prawidlowoSci i jasnoSci sprawozdania finansowego. Dlatego nie moZemy wydaó takiej opinii
o zalqczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przegl4d nie wykazal potrz-eby dokonania istotnych
w zalqczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIE|\,4 GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
SEd Rejonowy dlð m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziðl Gospodarczy Krajowego Rejestru SAdowego, KRS: OOOOOO6468
NIP 526'020-79'76, Kôpitôl zâkladowy: 5 210 500 zl
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we ws4rstkicl-r istotnych aspekfach sytuaciç mai4tkow4 i finansow4 Funduszu na dziett
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze5ciu miesiçcy zakoúczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoÉci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoéci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalqczonego sprawozdan ia fìnansowego dol4czono oéwiadczen ie depozytariusza.

w lmlenlu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

/// fr
W*,üñ6e 4,Ø4ø,

Dy'minik Januszewski

Vlee+y rewident nr 9707

Arkadiusz K¡asowski
Biegly rewident nr 10018

Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku

ERNST & VOTJNG
Ai-JD¡T sp. z o.o.

Rondo ONZ 1 ,00-124 Warszawa
-72-



oswtADczENtE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z UstawE z dnia 29

wzeónia 1994 roku o rachunkowoóci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pó2niejszymi

zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r..

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu

PKo/cREDlr sulssE obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny

otwarty,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieñ 30 czen¡rca 2009 r.

3. Bilans spozqdzony na dzieri 30 czenryca 2009 r. wykazujqcy aktrrrwa netto w

wysokoSci 256 577 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2OO9 r. do 30 czenuca 2009 r.

wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 13 869 tys. zlotych

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objaéniajqce

Informacjç dodatkowq

M PKO TFI

Marci Jarkiewicz
qry:o¡ zesZaz:4du
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6.

7.
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Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku



Sprawozdanie f¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czeruca 2009 roku

WPROWAÐZËNIË DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Dane Fundusz¿¡

Nazwa Funduszu: PKOICREÐ¡T SUISSE Obligacji Dfugoterminowych - fundusz
inwestycyjny otwarty (,,Fundusz" lub ,,PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fio").

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym,
dzialalqcym na dzieñ sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 ma¡a 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pó2niejszymi zmianami), która
weszla w Zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decylq Komisji Papierów Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,,KNF") nr DFIAIV/-4032-1318-1-4624105 z dnia 20 paådziernika
2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra - funduszu
inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostal utwozony na czas nieokreélony.

Od dnia 27 marca 2007 r. fundusz dziala pod nazwq PKO/CREDIT SUISSE Obligacji
Dlugote rm inowych - fu nd u sz i nwestycyj ny otwarty.

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fio posiada osobowoéó prawnq. Zostaf
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okrçgowy w Warszawie
Vll Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 216 w dniu 6 grudnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeÉ inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat przez inwestowanie powiezonych érodków w polskie i zagraniczne papiery
wartoóciowe, przy zach owa n i u kontro lowanego poziom u ryzyka i nwestycj i.

Zgodnie z ustaw4 z dnia 27 ma¡a 2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem Funduszu,
Fundusz realizqqc cel inwestycyjny moZe:

Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dtu2ne. Podstawowymi rodzajami lokat sq instrumenty
dluZne bçdqce pzedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a
wartoóó tych lokat nie moZe byó mniejsza ni? 50% Wartoéci Aktywów Netto Funduszu.

Wa2ony wartoéciq lokat, éredni termin do wykupu lokat Funduszu bçdzie nie nizszy ni22lata.

Fundusz nie bçdzie dokonywat lokat w aKqe za wyjqtkiem sytuacji, gdy na rynku zostanie
ogloszone wezwanie do sprzeda2y wszystkich akcji danego podmiotu. W takim przypadku Fundusz
mo2e skupió tego rodzaju akcje w celu ich odsprzedaZy tak, aby lqczna wartoéó tego rodzaju lokat
nie pzekroczyla 5o/o Wartoéci Aktywów Netto Funduszu.

Fundusz moZe zawieraó umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak iw celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Funduszem.

Szczegófy stosowanych puez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone sew artykulach 93 -
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykulach 7 i I Statutu.

3. Dane Towarzystwa bçdqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towazystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5,02-019 Warszawa

PKO ïowazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo") zostalo wpisane do Rejestru
Pzedsiçbiorców prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial

Strona 1



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towavystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzia|;alo pod nazwa PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieñ bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fio obejmuje okres
pólroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czenvca 2009 r.

5. Kontynuacja dziafalnoÉci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fio spozqdzone
zostalo przy zaloãeniu kontynuowania dzialalnoéci pzez Fundusz w dajqcej siç pzewidzieô,
przyszloSci przyszloSci t¡. pzez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejq
okolicznoéci wskazujqce nazagro2enie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu.

6. Podmiot, któremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fio za
okres pólroczny od 1 stycznia do 30 czenryca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z
o.o. z siedzibqw Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania
sprawozdañ finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpujqcych kategorii: A, 41, B, 81 oraz E. Podzial na
kategorie zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metod4 pobierania oplat manipulacyjnych oraz
wysokoéci4 wynagrodzenia Towarzystwa za zarz4dzanie pobieranego od aktywów przypadajqcych
na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq siç tym, 2e uczestnikprzy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 1,5o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

. dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoéci 2,1Vo w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokoíci 1,3o/o w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujq siç tym, 2e przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik placi optatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 1,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwazazarzqdzaniejest pobierane:

' dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoóci 2,1o/o w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokoSci 1,3o/o w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq.siç tym,2e uczestnikprzy nabywaniu placi oplatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zazqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoóci 1 ,4o/o w skali roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towazystwa za zarzqdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A oraz B zostato obniZone do poziomu 1,1Yo w skali roku.

Fundusz ustala wartoéó aktywów netto oraz wartoéó aktywów netto Funduszu pzypadajEcq na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz 41, 81 i E róZniqce siç od siebie wysokoSciE
po b i e ra n e g o wy n a g rod zenia Towa rzyst w a za zazqdzanie.

W przypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal Zadnej jednostki z kategorii
41, 81 lub E, waftoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem - równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategoriiA, B.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategoriiA, A1 orazE.
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sprawozdan¡e frnansowe PKo/cREDlr sutssí obl¡gacj¡ augoterminowych - funduEz ¡nwestycyjny otuvafty
za okres 6 mies¡ecy zakoñczony dn¡a 30 eerwca 2009 roku

I) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfìkaty ¡nwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane pzez ¡ns$ucje
wspólnego inwestowan¡a majqce siedzibç za
gran¡cE

Wezytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat
Wartoéó wedlug ceny
nabycia w tys. zloÇch

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzief, 30 czemvca 2009 r.

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

Wartoéé wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w tys.

7lôfvch

307 872

Udzial w aktywach
ogólem (%)

Razem

310 244

Wartoéé wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

58,23

Na dzieÉ 3l grudnia 2008 r.

307 872

Wartoéó wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w Çs.

zlotuch

1 90 459

Nie dotyczy

310 244

Udzial w aktywach
ogótem (%)

195 184

-379

58,23
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Spñwozdanie frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoteminowch - tundusz ¡nwestycyjny otwady
za okrcs 6 n¡es¡ecy zakoñczony dnia 30 czetuca 2009 toku

2) TABELE UZUPE¿NIAJACE

Dlu2ne paplery warto6c¡owe

¡acje
oK0709 -
PS0310

O tem¡nie wkupu powvzei 1 roku

)acje
BUNDESREPUBLIC DÊUTSCHLAND'
BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND'

DS1015'

DS1017

oKo711

PS0412

PS04t3 *

PS0414

PS051 1

vtzolla

Razem aktywny rynek regulowany
Razem ¡nny aktwny rynek

Rodzaj rynku

Inny aktywny rynek
hny aktywny rynek

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Inny aktywny rynek
Inny aktryny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aKywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek

t Z uwagi na znaczqco niski wolumen obrotu b4di bEk transakcj¡ na aKywnym rynku w dniu 30 eeMæ 2OOg roku wartoéé skladn¡ka lokat na dz¡eñ bilansowy zostala skorygowana do
wartoéci godziwej okreélonej w drodze szacowania éredn¡ej z ofert podawanych pzez n¡ezalezne wyspecjal¡zowane jednostk¡ éw¡adczqce tego rodzaju uslugl.

Nazm rynku

Razem

IVTS Poland
¡rTS Poland

Berlin Stock Exchange

Stuttgart Stock Exchange

¡¡TS Poland

[rTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

Emitent

Skarb Pañstwa
Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa N¡emie

Skarb PaÉstwa N¡em¡e

Skarb Paóstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Parlstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Kra¡
sledziby
em¡tenta

Tem¡n
wykupu

POLSKA
POLSKA

NIEMCY

NIEMCY

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

Warunki
oprocentomnia

2009-07-25
20'to-03-24

2019-O1-O4

201A-O7-O4

2015-10-24

20't7-10-25

2011-07-25

2012-04-25

2013-04-25

2014-04-25

2011-05-24

2014-O1-25

wanosc
nom¡nalna ¡edne¡

obligac¡i
wyrazona w

zlôtuch

zercKUponowe
stale

slate

stale

stale

stale

zerckuponowe

stale

stale

stale

stale

zm¡enne

LIczba

1 000,0(
'1 000,0(

0,0¡

0,0,

1 000,0(

1 000,0(

1 000,0(

I 000,0(

1 000,0(

1 000,0(

I 000,0(

1 000,0(

45 15C

45 15C

250
44 90C

2 000 170 63€

2 000 't70 63t

1 000 000 00(

I 000 000 00(

Wartosé wedlug
ceny nabyc¡a w

tys. zlotych

WartosC wedlug
wyceny na dz¡eñ

b¡lansowy w
tys.zlotych

46 101

46 101

45 862

261 771

261 771

47 295

50 143

299

63

33 71A

364

55 391

30 588

43768

150

97 43A

210 434

37 60C

390

56 317

30 50c

45 30C

'150

2 000 000 000

215 786

304

75

Udz¡al w
aktymch

ogólem (%)

46237
46237

249
45 988

264 007

264007

47 285

50't42
322

74

OJ öóO

56 193

30 802

44 824

146

8,68

8,6€

0,05

49,55

49,55

8,88

9,41

0,06

0,01

o,o7

8,41

0,03

2 000 215 786 307 872
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SpÊwozdan¡e f¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacj¡ Dlugotem¡nowch - fundusz ¡nwestycyjny otwady
za okÊs 6 m¡es¡ecy zakolÌczony dn¡a 30 czeMca 2009 rcku

BILANS
spoaqdzony na dzieír 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczhy i wañoé;ci aktywow netto na jednostkç uczestnicfiua)

30.06.2009 3',t.'t2.2008

I, AKTYWA 532773 210 438

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noSci

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Pozostale aktvwa

2 912

177 611

42 006

310 244

310 244
n

o

4 955

3 274

7 029

195 184

195 184

il. zoBowrAzANrA 276 1961 4

llr. AKTYWA NETTO (r-il) 2565771 205770

IV. KAPITAL FUNDUSZU 223 971 187 033

Kapital wplacony

Kâoitâl wolâconv lwielkoéó uiemna)

476 020

-252 049

345 806

-158 773

V, DOCHODYZATRZYMANE 31 140 15 200

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

Zakumulowany, n¡erozdvsponowanv zrealizowanv zvsk (strata) ze zbvcia lokat

1 1àE

24 005

4 099

11 101

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA I 466t 3 537

Vll. KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (lV+V+/-Vl) 256 5771 205770

Liczba iednostek uczestn¡ctwa. w tum: 1 848 479,416 I 570 605-318

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kateooria E

1 799 716,442

0,000

47 055,034

0,000

1 707.940

1 518 950,474

0,000

50 763,703

0,000

891.141

* W ptzypadku kategori¡ jednostek uczestnictwa, których zbywania nie rozpoczçto, prezentowana wartosc aktywów netto na jednostke uczestnictwa jest
równa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzeda2y jednostek uczestnictwa tej kategori¡

Warto6ó aktvwów netto na iednostke uczestnictwa (w zlotvchì*

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kateooria E

138,78

138,78

139,55
l?o ÃÃ

141.38

131,0(

131,0(

131,4C

131,4t

132.8e
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Sptêwozdan¡e frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Obl¡gacji Dlugotetuinowych - fitndusz inwestycyjny olwañy
za okros 6 niesieêy zakotlaony dnia 30 czotuca 2009 roku

RACH UN EK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysi4cach ztotych)

0 t.01 01.0't-31. 01.0t -30.06.2008

5 683 7 40t 993

Puychody odsetkowe

Dodatnie saldo rózn¡c kursowych

5 454

227

5773
1 631

fl

ooâ

0

o

II. KOSZTY FUNDUSZU 2 647 3 7',tr 352

VWnagrodzenie dla towauystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo ró¿nic kursowych

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

2 193

424

4

l9
7

1 7'11

J2l

1 41t

4¿

1!

331

I
0

12

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

rv. KoszTY FUNDUSZU NETTO (il-ilr) 2647 3 71r 352

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (r-rv) 3 036 3 68S 641

V¡. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} 't0 833 14 621 I 168

Zîealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu ró¿n¡c kursowych

Vl,zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- 7 hdril" rÁtn¡. k' 
'rcôm/.h

12 904

1 234

-2 071

-1 483

11 10(

91r

3 52i
1 4g!

1 335

0

-167
n

/¡t. wYNtK z oPERACJ| (V+/-VÐ l3 869 18 311 1 809

VWnik z operacii pzypadajecy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zlotych)

\4ynik z operacji pzypadaiEcy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

VWn¡k z operacji pzypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w zlotych)

VWn¡k z operacji pzypadaj4cy na jednostke uczeslnictwa kategori¡ B1 (w zlotych)
ì^tuñ¡k 7 õnÞrã.¡¡ 

^o\t^àdai^.rt 
t^ ¡adnôctLÞ 

'¡^rÞctñi.h^'^ 
k^tÞn^åì tr /u, 7l^tu hì

7,50

7,54

7.64

11,66

l1 ,69

,r.")

2,88

2,84

t

ri¿t



Spnwozdan¡e f¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacj¡ Dlugoteminowch - fundusz inwostycyjny otwañy
za okrcs 6 nies¡ecyzakoúczonydnia 30 deMca 2009 rcku

ZESTAWENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestniclwa)

01.01 -30.06.2009 01.01 -31.1 2.2008

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO:

1. Wartosé aktywów netto na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego 205 '10 641

2. Vwnik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13 86S 18311

Przychody z lokat netto

Zrcalizowany zysk (strata) ze zbycla lokat

\ zrost (spadek) niezrealizowaneqo zvsku (straty) z wvceny lokat

3 036

't2904
-2 071

3 68S

11 loc
3 522

3. Zm¡ana w aktywach netto z t)dulu wyniku z operacji 13869 18 3't1

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu (razem) 0

Z pzychodów z lokat netto

Zezrealizowanego zysku ze zbycia lokat

Z pzychodíw ze zbyc¡a lokat

0

0

0

5. Zmiany w kap¡tale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 36 938 176 818

Zmiana kapitalu wplaconego (powigkszen¡e kap¡talu z t)/tulu zbytych
iednostek uczestnictwa)

Zmiana kap¡talu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych
¡ednostek uczestnictwa)

130 214

JJ ¿TO

324392

147 574

6. Lqczna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawøym (3-4+/-5) 50 807 '195

7. WartoSé aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 256 577 205 7

II. ZMIANA LIGZBY JEDNOSTEK UCZESTNIGTWA:

1. Zmianaliczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 277 874,098 1472014,18!

Liczba zbytych iednostek uczestn¡ctwa I 015 600,880 2 795 207 ,40t

Kategoria A

Kategoria B

Kategor¡a Al
Kategoria Bl
Kateqoria E

973 179,41i

0,00(

41 604,66f

0,00(

816.79f

2717 731,25C

0,00(

76 633,1 1Í

0,00(

843,O4r

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 737 726,781 1323189,223

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria Bl
Kateooria E

692 413,444

0,000

45 31 3,338

0,000

o oo0

1297 255302

0,000

25 869,410

0,000

64,511

Saldo zm¡an liczby jednostek uczestnictwa 277 874,09t 1472018,'t85

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria Al
Kategoria B1

Kategoria E

280 765,96t

0,00(

-3 708,66S

0,00(

816,79f

1 420 475,948

0,000

50 763,703

0,000

778.534

8. Srednia wartosé aktywów netto w okresie spEwozdawczym 248 206 95

Strona 7 t/:



SpÊwozdanie frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Obl¡gacj¡ Dlugoten¡nowych - tundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 n¡os¡Acy zakoñczony dnia 30 qeMæ 2009 rcku

0't.01 -30.06.2009 01.01-31.1

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od poczEtku dzialalnoSci Funduszu, w tym: 1 844 479.416 'I 570 605.31t

Liczba zbwch jednostek uczestnictwa 4 014 813,599 2999 212,71(

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kâtegoria B1

Kateooria E

3 894 803,366

0,000

118 237,742

0,000

1772,451

2921 623,95t

0,00(

76 633,1 ta

0,00(

955.65i

Liczba odkup¡onych jednostek uczestnictwa 2 166 334,183 1 424 607,401

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria Al
Kategor¡a B'l

Kateqoria E

2 095 086,924

0,000

71 142,748

0,000

64.511

1402673,4A0

0,000

25 869,410

0,000

64,511

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 848 479,416 1 570 605,3]8

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria Al
Kategoria B1

Kateqoria E

1 799 716,442

0,000

47 055,034

o,000

1 707,940

1 518 950,474

0,000

50 763,703

0,000

491,'t41

3. Przewidywana liczba jednoslek uczestnictwa

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII
RóZNrAcycH srE wysoKoSc4 poBtERANEJ opLArizA zARzADzANtE

1. Wartoéó aktywów netto najednostke uczestnictwa na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B

Kategor¡e Al, Bl
Kategoria E

't3 t,00

131,40

132,86

107,94

107,94

108.48

2. Wartosó aktywów netto najednostke uczeslnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B

Kategorie 41, 81

Kategoria E

r 38,78
lâo 4Ã

141,38

l3l ,00

131,40

't32,86

3. Procentowa zmiana wartosci aktywów netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategorie A, B

Kategorie 41, B1

Kategoria E

11,980/,

12,51o/t

12.93V1

2'l,360/o

24,OA%

22.470/o

4. Min¡malna wartosó aktywów netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie Al, B1

Kategoria E

131,18 (05.01.09,

131,59 (05.01.091

133,06 (05.01.091

107,68 (02.0'1 .08

113,61 (22.10.08

'108,23 (02.01 .08

5. Maksymalna wartoSó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie 41, B1

Kategoria E

r38,78 (30.0ô.09)

139,55 (30.06.09)

14r,38 (30.0ô.09)

r31,03 (29.12.08)

131,43 (29.12.08\

132,88 (29.12.08\

6. Wartosé aktywów netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatn¡ej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie Al, 91

Kategoria E

138,78 (30.06.09)

139,ss (30.0ô.09)

141,38 (30.06.09)

r31,00 (31.12.08)

131,4O (31.12.08'

132,85 (31.12.08)
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Spmwozdan¡' l¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Obl¡gacj¡ ùugotem¡nowch - fundusz inwestycyjny otwady
za okres 6 m¡es¡ecy zakoltaony dn¡a 30 czewæ 2009 rcku

lv. PRocENTOwY uDzlAL KOSzTÓw FUNDUSZU w SREDNTEJ wARToSct AKTYWÓW NETTo (w skati roku), w tym:

1. Procentowy udz¡al wynagrodzenia dla towazystwa

2. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

3. Procentowy udzial oplat zw¡qzanych z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

4. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowoéci

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zaÍzîdzania aktywami Funduszu

- 
Fundusz po raz p¡erwszy wyemitowaljednostk¡ uczestn¡ctwa kategorii A1 w dn¡u 26.05.2008, dlatego tez do wyliczen¡a zm¡any procentowej w 2OO8 roku zostala

pzyjeta wârtosé tych jednostêk uczestn¡ctwa na dzieñ 26.05.2008 (1'l 4.85) oraz wartoéó na dz¡eó 31.12.2008.



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoírczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNTAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjçtych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z pzepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2OO2 r., Nr 76, poz. 694 z
pó2niejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz.
1 85e).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporz4dzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiqcach zlotych za wyjqtkiem wartoÉci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa oraz wartoéci nominalnej dlu2nych papierów wartoéciowych
wykazanych z doktadnoéciq do 0,01 zf.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajqce siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujEcego skladniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego pzychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i

niezrealizowane zy ski b4d2 straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawiera¡qcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Ð Not objaéniajqcych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) lnformacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nale?y analizowaó lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacjq dodatkow4 które stanowiq
integ ralnE czçió sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujqcy w sposób zwiçzty wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oéwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pôlroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z pzepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
22007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu pzez bieglego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www. pkotfi. pl.
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d)

e)

s)

h)

i)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenwca 2009 roku

1.2. Ujmowan¡e w ksiggach rachunkowych operacj¡ dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byfy w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie skfadników lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabycla
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia równa zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajqca z ceny nabycia sktadników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub
otzymanych pzychodów pieniç2nych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdroZsze sprzedaje siç jako
pieruvsze), polegaj4cE na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwy2szej ceny nabycia, a w
przypadku skfadników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnejstopy procentowej, najwy2szqbie2qcej wartoéci ksiçgowej.

W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego platnikiem
jest Fundusz, pzyjçta zostata metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pierwszej kolejnoéci
dokonywal odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pienrusze.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w które1 zostaly wyra2one, a takZe w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujE w szczególnoéci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z wycenq érodków pieniçznych,
naleZnoéci orazzobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluZnych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych pzez
emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczególnoéci: wynagrodzenie Towazystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo ró2nic kursowych powstale w ztt'riqzku z
wycenE érodków pieniçznych, nale2noéci oraz zobowiqzai w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie tworzona byla rezenrua na wynagrodzenie Towazystwa za zarzqdzanie
oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnoéci z tytulu
kosztów operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzonE rezerwe. WysokoÉó tworzonej rezenvy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzglçdnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladników lokat oraz zobowiqzaÉ Funduszu, aktywów netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoÉcí aktywów netto oraz wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa

a) W kaZdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,

k)
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wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcq na dane kategorie jednostek
uczestnictwa róZniqce siç od siebie wysokoécia pobieranego wynagrodzenia
Towa rzystw a za zazqdzanie,

waftoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
róZniqcych siç od siebie wysokoéciq pobieranego wynagrodzenia Towazystwa za
zarzqdzanie.

WartoÉó aktywów netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartoóci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Wartoéó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujqcy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcych na danq kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalon4
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestrze uczestników w tym dniu wyceny.

Metady wyceny aktywów netto Funduszu - zasady ogólne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalaf zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyj{ godzinç 23:30 czasu polskiego, o które1 pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwalajqce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, za wyjqtkiem dluZnych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zawiarygodnie oszacowanqwartoéó godziwq Fundusz uznawal wartoéó wyznaczonqpoprzez.

i) oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowan4 niezale2nqjednostkç
Éwiadczqcq tego rodzaju uslugi, o ile mo2liwe bylo rzetelne oszacowanie przez tç
jednostkç przeplywów pieniçznych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzitry z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocE powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZni4cego siç istotnie
skladnika, w szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa le oraz zobowiqTania
wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego
kursu wyliczonego dla danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladników lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcjç na aktywnym rynku. Je2eli
wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byN znaczqco niski, albo na danym skladniku

ii)

iii)

b)

c)

a)

b)
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lokat nie zostala zawarla 2adna transakcja, wówczas Fundusz wyceniat dany skladnik lokat w
oparc¡u o ostatni dostçpny w momende dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposób umo2liwiajecy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach
szacowanychprzez wyspecjalizowan4 niezale2n4jednostkç éwiadcz4catego rodzaju uslugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku moZliwoéci zastosowania powyzszego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZniqcego siç istotnie dluZnego
papieru wartoÉciowego. W przypadku, gdy oba powyZsze modele vvyceny nie miaty
zastosowania, wartoéó godziwa szacowana byla w oparciu o modelzdyskontowanych pzeplywów
pieniç2nych. W przypadku, gdy dzieri wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, dfuzne papiery wartoéciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, â w pzypadku braku
kursu zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.

b) W pzypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoéó
godziwq przyjmowany byl kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na
których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec ka2dego miesiqca kalendazowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokaL Za rynek gNówny dla danego skladnika
lokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu popzednim byl najwyzszy.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w wartoécí godziwej

a) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczególnoéci transakcje IRS (lnterest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byfy wedlug wartoéci godziwej
wyznaczanej w opa rci u o m odel zdyskontowanych przeplywów pie n içZnych.

b) Kontrakty walutowe typu foruvard wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanq w
oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçznych.

Metody wyceny sktadników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w skoryEowanej cenie nabycia

Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byNy w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej Wzy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. JeZeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalonqcenç nabycia, na dzieñ pzeszacowania, Fundusz przyjmowaltçwartoéó.

Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanel przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytufu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzeda2y, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

Odsetki od depozytów oraz naliczane bytry przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

a)

b)

c)

d)

e)
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.l.Zmiany metod ujmowania operacj¡, metod wyceny oraz sposobu sporzEdz¿rn¡a
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoóci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.220Q7 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTANR2-NALEZNOSCI

Struktura pozycj i bilansu,, Nale2noéci" 30.06.2009 31.12.2008

Naleznoéciz tytulu zbytych bkat
NaleZnoéci z tytrfu zbytych jednostek uczestnictwa

NALEzNOSCI RAZEM 177 611 3 270

NOTANRS-ZOBOWIAZANIA

Struktu ra pozycji bílansu,,Zobowiqzania" 30.06.2009 31.12.2008

Zobowiqzania z tytulu nabytych lokat

Zobowiqzania z tytulu i n stru me ntów poch od nych

Zobowiqzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Zob owiqzani a z tytulu od ku pio n yc h jed nostek u czestn ictwa

Zobowiqzania wobec TFI

Pozostale zobowiazania

176 209

1 402

273 402

0

1 602

658

371

163

0

3 270

0

379

3 731

171

289

98

ZOBOWIAZANIA RAZEM 276 196 4 668

NOTA NR 4 - SNOPT¡ PIENIEZNE I ¡GH EKWIWALENTY

l. Struktura érodków pienig2nych na rachunkach bankowych na dzieñ bilansowy

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych
przedstawiala siç nastçpujqco (w tys. zlotych):
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Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
przedstawiala siç nastçpujEco (w tys. zlotych):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

.wafoé9 
w. 

wartoéó w PLN
oanej walucte

Waluta

PLN

EUR

HUF

Waluta

PLN

EUR

HUF

2 677

53

31

4 791

0

10 429

2 677

235

0

4 791

0

164

.wafoé9 
w. 

wartoéé w PLN
daneJ watucre

2. liredni w okresie sprawozdawczym poziom érodków pieniçånych utrzymywanych w celu
zas pokojen ia bie2qcych zobowi4zaá Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenvca 2009 r. éredni poziom Érodków pieniç2nych
utzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzañ Funduszu pzedstawial siç nastçpujEco
(w tys. zfotych):

Waluta Warto6ó w danej walucie Warto6ó w PLN

PLN

EUR

HUF

4 357

1

1 843

4 357

3

30

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. óredni poziom érodków pieniç2nych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzali Funduszu przedstawial siç nastçpujqco
(w tys. zlotych):

Waluta WaÉoéó w danej walucie Wartoéé w PLN

PLN

EUR

HUF

5 922

12

7 706

5 922

49

121

3. Ekwiwalenty érodków pienie¿nych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów érodków
pieniç2nych.
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NOTANRS-RYZYKA

1. Poziom obci42enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciezone ryzykiem stopy procentowej uznaje siç aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoóó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiqzaniem uzale2niona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dluZne o stalym
oprocentowaniu sq bardziej naraZone na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych niZ papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 310 244 tys. zlotych co stanowilo 58,23o/o aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe) obciq2one
ryzykiem zmiany waÉoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 310 244 tys. zfotych,
z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 58,20% aktywów
Funduszu,

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtu2ne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqzone ryzykiem zmiany wysokoÉci przeptywów érodków pieniçznych
wynikajqcym ze stopy procentowej 146 tys. zlotych.

Na dzieñ 30 czenrvca 2009 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzañ obciqZonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 195 184 tys. zlotych co stanowilo 92,760/o aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe) obciq2one
ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 195 184 tys. zlotych,
z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 92,69% aktywów
Funduszu.

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqZone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikajqcym ze stopy procentowE 146 tys. zlotych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciq2one ryzykiem stopy
procentowej na kwotç 379 tys. ztotych, co stanowilo 8,18% zobowiqzari ogólem Funduszu, przy
czym w caloéci byly to instrumenty pochodne.

2. Poziom obciqÈenia aktywów I zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta éwiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywi4zania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dluZnych
papierów wartoéciowych wyemitowanych pzez skarb pañstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujEcego dany papier.

Maksymalny poziom obciqzenia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyra2ony
jest przez wartoéó bilansowq skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, Wzy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych
ryzykiem kredytowym obci4zone s4jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.
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Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne niz
naleZnoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 352 250 tys. zlotych co stanowilo 66,11%
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciq2onych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujeco:

Skladnik lokat

Obligacje Skarbu Pañstwa

Transakcje pzy zobowiqzaniu siç
drugiej strony do odkupu

Obligacje Skarbu Pa¡istwa, w tym:

- Polska

- wçgry

Transakcje pzy zobowiqzaniu siç
drugiej strony do odkupu

Wartoéé
bilansowa w
tys. zlotych

Udzial
procentowy

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadaf aktywa obciE2one ryzykiem kredytowym inne niZ
nale2noéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 202 213 tys. zlotych co stanowilo 96,10%
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciq2onych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

Wa¡toéé Udzial
bilansowa w procentowy

Skladnik lokat

310 244

212 817

97 427

42006

195 184

179 490

15 694

7 029

88,O7To

60,41%

27,660/o

11,93Yo

96,520/o

88,76%

7,760/o

3,480/0

3. Poziom obci4åenia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem walutowym uzna¡e siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoéó godziwa uzaleZniona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Fundusz pos¡adat aktywa obciqZone ryzykiem walutowym na kwotç
243 576 tys. zlotych, co stanowtlo 45,72o/o aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciqZonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzien 30 czenruca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujEco:

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciq2one ryzykiem walutowym na
kwotç 243121tys. zlotych, co stanowilo 88,02o/o zobowiqzali Funduszu.

Skladnik lokat EUR

DluZne papiery wartoóciowe 99,76Vo
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem walutowym na kwotç
15 858 tys. zlotych, co stanowllo 7 ,54o/o aktywów Funduszu.

W obrçbie sktadników lokat obciqZonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 3l grudnia 2008 r. pzedstawiala siç nastçpujEco:

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciE2one ryzykiem walutowym na
kwotç 379 tys. zlotych, co stanowilo 8,12o/o zobowiqzañ Funduszu.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r. nie byly zawarte przez Fundusz Zadne transakcje dotyczqce
instrumentów pochodnych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r.:

FXHUFPLN.OSOI09

Typ zajçtej pozycji Pozyqa krótka - spzeda2 na przyszly termin
wafuty HUF w zamian za walutç PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego portfela
obligacji denominowanych w HUFCel otwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozycji na dzieri bilansowy
(w tys.zt.)

Terminy przyszlych ptatnoéci Funduszu
oraz kontrahenta

Wartoéó pzyszlych platnoéci Funduszu (w
tys.)

Wartoéó przy szly ch platnoéci kontrahenta
(w tys.)

Termin zapadalnoéci instrumentu
pochodnego

05.01.2009 r.

980 000 HUF

15 063 PLN

05.01.2009 r.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czewca 2009 roku

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobow¡qzaniu siç Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

1.

2.

Transakcje przy zobowi4zaniu siç drugiej strony do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoÉci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk

42006 7 029

.l

2.

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugq stronç
praw wlasnoÉci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugq
stronç praw wlasnoóci i ryzyk
Naleånoéci z tytulu papierów wartoóciowych poåyczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

Zobowiqzania z tytufu papierów waÉo6ciowych poàyczonych
przez Fundusz w trybie pzepisów rozparz4dzenia o po2yczkach
papierów wa rtoéc iowych

NOTA NR 8 - KREDYTY I PO¿YCZKI

1. Informacje o zac¡Egniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i po2yczkach
pieniç2nych w kwocie stanowi4cej, na dzieñ ich wykorzystan¡a, wiçcej nià 1o/o wartoéci
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajEcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgniçte i

wykorzystane przez Fundusz kredyty i po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich
wykozystania, wiçcej ni21o/o wadoéci aktywów Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz poåyczkach pieniç2nych w kwocie stanowiEcej,
na dzieú ich udzielenia, wiçcej ni21% wartoéci aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Fundusz poZyczKi pieniç2ne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni? 1o/o

wartoéci aktywów Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. walutowa struktura pozyqi bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala siç nastçpujqco (w tys. zlotych):

tv,

ll. Transakcje przy zobowiqzaniu siç Funduszu do odkupu, w tym:

Strona 19



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarfy
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

bilansowa EUR PLN RAZEM

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoÉciowe

Srodki pieniçzne i ich ekwiwalenty

NaleznoSci

Zobowi4zania

97 427

97 427

235

145 914

243 121

212 817

212 817

2 677

31 697

33 075

310 244

310 244

2 912

177 611

276 196

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w pzeliczeniu
pruedstaw¡ala siç nastçpujEco (w tys. zlotych):

Pozvcia bilansowa HUF PLN RAZEM

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Srodki pieniçzne i ich ekwiwalenty

Zobowiqzania

NA PLN

15 694

15 694

164

379

179490 195 184

179490 195 184

4791 4955

4289 4 668

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie ró2nice kursowe w pzekroju lokat Funduszu pzedstawialy sig nastçpujqco (w tys.
ztotych):

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych ró2nic kursowych

3. Ujemne róånice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

01.01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowane niezreal izowane* zrea I izowa n e n i ezreal izowa n e' zreal izowa n e n i ezreal izowan e*

Dlu2ne papiery
wartoSciowe

1 324 -1 862 1 394 1 862 0 0

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zreal izowa n e n i ezrea I izowa n e' zrea I i zowa n e n i ezrea lizowa n e*

Instrumenty -90 379 -480 -379 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych ró2nic kursowych
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat" 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

R.AZEM 12904 11 100 r 335

12 994

12 994

-90

0

11 580

11 580

-480

0

1 335

1 335

0

0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
odrçbnie dla ka2dej z kategorii aktywów,
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) níezrealizowanego zysku

IoRat"

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dfuZne papiery warto5ciowe

RAZEM

z wyceny aktywów, ujawniony
podzialu przyjçtego w bilansie

(straty)
wedlug

.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

-2 450

-2 450

379

0

-2071

3 901

3 901

-379

0

3 522

-167

-167

0

0

-167

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat araz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mogq byó, realizowane przez uczestników jedynie popzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fu nd usz.

NOTA NR II _ KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyplacone Towarzystwu jest pomniejszone o
éwiadczenia dodatkowe na rzecz uczestników, którzy przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

Kwoty Swiadcze ñ dodatkowych
po m n iejsz aj qcych wy n ag rodz e n ie z a

¿il,:

anie
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SprawozdanÌe finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny ofwarty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czervvca 2009 roku

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajÓw co najmniej w
zakre$ie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyn¡ku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów przekraczdqcych wysokoéó wynagrodzenia Towazystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towazystwa za zarzqdzanie oraz koszty
n iel imitowane pokrywa ne przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrçbnieniem czeóc¡ zm¡ennej, uzale2nionej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzale2nione od wyników Funduszu.

NOTA NR f 2 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKAGH UCZESTNICTWA

1. Wartoéé aktywów netto na koniec roku obrotowego zat'zy ostâtnie lata obrotowe.

Wartoéc aktywow netto na
koniec roku obrotowego

2008

2007

2006

205 770

10 641

5 277

2. VllartoÉó aktywów netto na jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii na ko¡riec
roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe.

Wartoéé aktywów netto na jednostkç uczestnictwa

AB A1 81

2008

2007

2006

131 ,00

107,94

105,25

131,40

107,94*

105,25*

132,86

108,48

105,25*

* Na koniec roku obrotowego Fundusz nie zbyl jednostek uczestnictwa tej kategorii, w zwi4zku z tym wartoéó aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w takim pzypadku równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa
kategoriiAB.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Inforrnacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujçtych
sprawozdaniu finansowym za bie¿Ecy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczEce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia
sprawozdaniu finansowym za bieäqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nast4p¡ty po dniu bilansowym, a
nieuwzglgdn ionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaÉnienie ró2nic pom¡çdzy danymi ujawnionym¡ w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz4dzonym¡ ¡

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczEce ró2nice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a upzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4, Dokonane korekty btçdów podstawowych, ich pîzyczyny, tytuly oraz wptyw
, wywotanych tym skutków finansowych na sytuacjç maj4tkow4 i finansow4, plynnoéé

oraz wynik z operacji i rentownoéó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt blçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkow4 i finansow4 plynnoóó oraz wynik z operaqi i rentownoéó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a tak2e zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych pzez Fundusz.

5. KontynuacjadzialalnoéciFunduszu

Sprawozdanie finansowe sporz4dzone zostalo puy zaloåeniu kontynuowania dzialalnoéci
przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieé,przyszloéci tj. pzez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zazqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazujqce na zagro2enie kontynuacji dzialalnoéci Funduszu.

6. Inne informacje niå wskazane w sprawozdaniu finansowym, które moglyby w istotny
sposób wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Zarzqd PKO TFI S.A. rozwa2a w najbliäszq przyszloéci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplyn4ó na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.

M:
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ul. Senatorskê 16

00-923 Warszawa

1 +48(22) 657 72OO

F +48 (22) 657 5023

cm handlowy

Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.4., pelni4cy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - funduszu inwestycyjnego

otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem"), zarzqdzanego pÍzez PKO Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.4., dzialajqc w zwi4zku z przepisem $ 37 ust. I pl<t 2

Rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia24 grudrua 2007 roku w sprawie szczególnych

zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),

o5wiadcza, 2e dane dotyczqce stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególnoSci

aktywów zapisanych na rachunkach pieniçznych i rachunkach papierów wartoéciowych

oraz po|ytków z tych aktywów, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za

okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czeîwca 2009 roku s4 zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Dariko

Naczelnik Wydziatu Obstugi
Klientów i Wsparcia
Pelnomocnik
SBK C 1T622

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Pelnomocnik
szw c r9/0 n/l

Efa S@an Ç/t¿* d'r*l
PE¿.NoMocNt]< ¡

szw c 1e4o 
I

Rejestru SAdowego pod nr KRS 000 0O0 1538; NiP 526'030-02-91; wysokoÉé kapitafu zaktadowego wynos¡ 522.63A.4OO ztotych, kapitðl zostäf w pelni oplacony.


