SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PARASOLOWY -
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.



Ko T F I PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzadzajace Funduszami PKO
ul. Gréjecka 5 t: 22 358 56 00 poczta@pkotfi.pl
02-019 Warszawa 22 358 56 0| www.pkotfi.pl

Warszawa, dnia 23 lutego 2010 .

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych PKO TFI
(-Fundusze”) za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 r.

Sprawozdania zawierajg szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i opis
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdan zatgczone sg opinia i raport z badania
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku — depozytariusza.

Rok 2009 byt okresem silnych wzrostéw na $wiatowych rynkach akcji w tym réwniez na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Stosunkowo wysokie stopy zwrotu przynosity
réwniez inwestycje na rynku obligacji. W tych sprzyjajgcych warunkach najlepszy wynik wéréd
krajowych funduszy PKO TFI przyniost fundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spéfek - fio,
ktdrego warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w omawianym okresie o
37,92%. Wérdd subfunduszy PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio najwyzszg stope
zwrotu przyniost subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych + 69,19% (w PLN). Z grupy
subfunduszy PKO Parasolowy - sfio najwiekszy wzrost wartosci jednostki osiagnat subfundusz
PKO Akcji Plus + 25,04%.

Stopy zwrotu pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO TFI w okresie od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2009 r. wyniosty 5,68% dla PKO Rynku Pienieznego - fio; 6,25% dla PKO
Skarbowy - fio; 9,33% dla PKO Obligacji — fio; 10,12% dla PKO Obligacji Dlugoterminowych —
fio; 9,11% dla PKO Stabilnego Wzrostu — fio; 8,95% dla PKO Zréwnowazony — fio; 12,92% dla
PKO Strategicznej Alokacji — sfio; 22,58% dla PKO Akcji — fio; oraz 30,97% dla PKO Akgji
Nowa Europa - fio, 2,51% dla PKO Bezpieczna Lokata | - fiz.

Jednoczesnie chcielibysmy poinformowa¢, ze od dnia 1 pazdziernika 2009 r. naszym
wytgcznym wiascicielem jest PKO Bank Polski SA.

Korzystajac z okazji, pragniemy podzigkowa¢ Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w
zarzadzanie naszym Funduszom. Mamy nadziejg, ze pozytywne efekty podejmowanych przez
nas dziatan zachecg Panstwa do diugoterminowego traktowania inwestycji w funduszach
inwestycyjnych PKO TFI.

Z powazaniem,

le.. LD

‘Jakub Karnowski Piotr Dubno
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe funduszu PKO
Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujace:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego
Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.
Potgczony bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 525 437 tys. ziotych

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31
grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 50 638 tys. ztotych

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

kub Karnowski Piotr Dubno
’fezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Warszawa, 23 lutego 2010 roku




Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, (,PKO
Parasolowy — sfio”).

PKO Parasolowy - sfio jest otwartym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie
dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego  nr
DEL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty a z nazw Subfunduszy zostata usunieta czesé ,/CREDIT SUISSE".

PKO Parasolowy - sfio posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu wchodzg cztery Subfundusze:

- Subfundusz PKO Akcji Plus;

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus;

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;
- Subfundusz PKO Papieréw Diuznych Plus.

Subfundusze utworzone zostaly na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/\V/I/U/13-4-1/SP, a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VI Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem
RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Zaréwno Fundusz jak i poszczegéine Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - sfio obejmuje rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 r.
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Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potagczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - sfio sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - sfio za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie Rondo
ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie
zwigzany jest z metodg pobierania opfat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sig tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci:

= 4,5% wptacanej kwoty w subfunduszach PKO Akgji Plus i PKO Zrownowazony Plus;
= 3,25% wplacane] kwoty w subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus;
= 1,5% wptacanej kwoty w subfunduszu PKO Papieréw Diuznych Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci:

= 45% kwoty podlegajacej odkupieniu w subfunduszach PKO Akcji Plus i PKO
Zrownowazony Plus;

= 3,25% kwoty podlegajacej odkupieniu w subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

= 1,5% kwoty podlegajacej odkupieniu w subfunduszu PKO Papierow Dtuznych Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze uczestnik ptaci optate manipulacyjng
maksymalnie do wysoko$ci:

= 225% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszach PKO Akgji Plus i PKO Zréwnowazony Plus;

= 1,625% wplacanej kwoty przy nabywaniu i 1,625% kwoty podlegajace; odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

= 0,75% wptacanej kwoty przy nabywaniu i 0,75% kwoty podlegajacej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszu PKO Papieréw Diuznych Plus.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane:

» dla Subfunduszy: PKO Akgji Plus i PKO Zrownowazony Plus - maksymainie do wysokosci
4.0% w skali roku,

= dla Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali
roku.

= dla Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych Plus - maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali
roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Papierow
Diuznych Plus zostato obnizone do poziomu 1,8% w skali roku.

Polaczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz
potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z jednostkowymi
sprawozdaniami Subfunduszy.
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Pofgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inweslycyjny otwarfy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r.

(w tysiacach zfotych)
| 31.12.2009 31.12.2008
. AKTYWA 581 624 511 879
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 985 22 661
Naleznosci 10 444 3 407
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 12 001 16 427
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 526 182 469 374
- diuzne papiery wartosciowe 334 732 313 206
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 012 10
- diuzne papiery warto$ciowe 17 844 0
Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 56 187 19 252
Zobowigzania wtasne subfunduszy 56 187 19 252
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
. AKTYWA NETTO (I-Il) 525 437 492 627
IV. KAPITAL FUNDUSZU 681 665 699 493
Kapitat wptacony 1493 650 1376 834
Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -811 985 -677 341
V. DOCHODY ZATRZYMANE -173 809 -97 156
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 881 12118
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -188 690 -109 274
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 17 581 -109 710
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 525 437 492 627
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Pofaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zfotych)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

I. PRZYCHODY Z LOKAT 21137 36 569
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2288 9 235
Przychody odsetkowe 16 487 23718
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 361 3 608
Pozostate 1 8

II. KOSZTY FUNDUSZU 18 374 24 546
Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 584 21732
Koszty odsetkowe 625 839
Ujemne saldo réznic kursowych 2859 1796
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 203 147
Pozostate 103 32

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1l1) 18 374 24 546
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 2763 12023
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 47 875 -221723
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -79 416 -111 058

- Z tytutu réznic kursowych 780 2 300

Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 127 291 -110 665

- Z tytutu réznic kursowych -3 847 3 457

VIl. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 50 638 -209 700
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Pofaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwary
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zfotych)

01.01-31.12.2009 |

01.01-31.12.2008 l

| I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 492 627| 744 Oﬁﬂ
Il. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 50638 -209 700
Przychody z lokat netto 2763 12023
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -79 416 -111 058
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 127 291 -110 665
1ll. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 50638 -209 700
IV. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Subfunduszy (razem): 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
V. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -17 828 -41735
Zmiana kapitatu wptaconego Subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 116 816 570 184
Zmiana kapitalu wyptaconego Subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 134 844 611919
‘ VI. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (llI-IV+/-V) 32810 ‘ -251 435|
| VIl. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 525 437l 492 62?|
492 473' 731 463‘

| VIII. Srednia warto$é aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym
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ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023
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citi handlowy

Warszawa, dnia 23 luty 2010 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Parasolowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego skltadajacego
si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- PKO Akgji Plus,

- PKO Zréwnowazony Plus,

- PKO Stabilnego Wzrostu Plus,
- PKO Papieré6w Dtuznych Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace standéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegllnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

/j}.f
A1

" ” d:jifa Myszkowska
‘ ELNOMOCNIK

Jolanta Myszkowska Konrad Danko
Dyrektor %iura Ustug Powierniczych Naczelnik Wydziatu Obstugi
Petnomocnik Klientow 1 Wsparcia
Petnomocnik
SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.




00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdawczy”) PKO Parasolowy -
specjalistycznego  funduszu  inwestycyjnego  otwartego  (,Fundusz”) z  siedziba
w Warszawie, ul. Gréjecka 5, obejmujacego:

o wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

e polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie
544.173 tysigcy zlotych,

e polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 525.437 tysigcy ztotych,

e polaczony rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 50.638 tysiecy zlotych, oraz

o polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywoéw netto o kwote 32.810 tysigcy zlotych

(,,zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy:
Subfunduszu PKO Akcji Plus, Subfunduszu PKO Zréwnowazony Plus, Subfunduszu PKO
Stabilnego Wzrostu Plus oraz Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus (,,Subfundusze™)
odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
. Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm - ,,ustawa o rachunkowosci”),

o stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa
Radg¢ Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),
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w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlne] prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2009 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidfowo
prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy;

e jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. Zapoznali$my si¢ z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi do uczestnikéw Funduszu
oraz uczestnikéw Subfunduszy, sporzadzonymi za odpowiednie okresy sprawozdawcze
(,.List Towarzystwa”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego potaczonego
sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja
postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenia depozytariusza
dotyczace Subfunduszy oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu ERNST & .

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. AUDIT YOUNG
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa & SP. Z 0.0.

nr ewidencyjny 130 ondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

Arkadiusz Krasowski
biegly rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 23 lutego 2010 roku
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PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestvcyjny otwarty
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogolne

W dniu 25 kwietnia 2007 roku Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gield (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego, ., KNF”) wydala zezwolenie na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE
Parasolowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,.Fundusz™).

Od dnia 1 grudnia 2009 roku Fundusz dziala pod nazwa PKO Parasolowy — specjalistyvczny
fundusz inwestycyjny otwarty.

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wvdzielono nastgpujace subfundusze:
e  Subfundusz PKO Akcji Plus,
» Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus,
» Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus,
¢ Subfundusz PKO Papierow Dhuznych Plus,
zwane dalej razem .,Subfunduszami”.
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Grojeckiej 5.
Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.

Fundusz w dniu 29 maja 2007 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 298.

Fundusz posiada numer NIP: 1080003135 nadany dnia 18 czerwca 2007 roku oraz symbol
REGON: 140991717 nadany dnia 31 maja 2007 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnoséci Funduszu 1 Subfunduszy jest lokowanie srodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe 1 inne prawa majatkowe zgodnie
z celem 1 zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie 1 prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusze wyemitowaly nastgpujace jednostki
uczestnictwa:

e Subfunduszu PKO Akcji Plus — 1.339.096,174 sztuk,

e Subfunduszu PKO Zréwnowazony Plus — 1.281.290.455 sztuk,

e Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus — 2.656.103,682 sztuk,
e Subfunduszu PKO Papicrow Dluznvch Plus — 367.395,143 sztuk,

Zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (.,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest PKO Towarzvstwo Funduszy Inwestveyjnych S.A.
(,,Towarzvstwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384,
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3.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 23 lutego 2010 roku wchodzili:

Jakub Kamowski - Prezes Zarzadu,
Piotr Dubno - Czlonek Zarzadu.

W dniu 30 marca 2009 roku decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa ze skladu Zarzadu
Towarzystwa odwolany zostal Czlonek Zarzadu — Michal Stgpniewski, a na jego miejsce
powolany zostal Piotr Dubno.

Z dniem 1 pazdziernika 2009 roku Marcin Jarkiewicz zaprzestal pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy jest Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16 (,,Depozytariusz”).

Agentem Transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikow Subfunduszy jest PKO BP
Finat Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Kolejowej 5/7 (.,Agent Transferowy™).

Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy za rok zakonczony dnia 31 grudmia
2009 roku zostaly zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego bieglego rewidenta
nr 10018 dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydal o tvch jednostkowych sprawozdaniach finansowych opinie bez
zastrzezen,

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycvinych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji jednostkowyvch sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Polaczone sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu & czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Zarzad
Towarzystwa do badania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Ermst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art.
536 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglvch rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niczaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Ell ErnsT & YOUNG 3/10

AL



PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach zlotveh)

Na podstawic umowy zawartej w dniu 17 lipca 2008 roku z Zarzadem Towarzyvstwa
przeprowadzilismy badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu procedurv byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢c wydanie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacii, ktore
nie majg wplywu na polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 23 lutego 2010 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujace] tresci:

..Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycvjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,.okres sprawozdawczy”) PKO Parasolowy —
specjalistycznego  funduszu  inwestycvjnego otwartego  (,,Fundusz™) z siedzibg
w Warszawie, ul. Grojecka 3, obejmujacego:

e wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

e polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie
544173 tysiecy zlotych,

e polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory wykazuje aktywa
netto w kwocie 525.437 tysigcy zlotych,

e polaczony rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 50.638 tysigey zlotych, oraz

e polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 32.810 tysigcy zlotych

(..zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenic zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych wchodzacych w  sklad
Funduszu subfunduszy: Subfunduszu PKO Akcji Plus, Subfunduszu PKO Zréwnowazony
Plus, Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus oraz Subfunduszu PKO Papierow
Dluznych Plus (..Subfundusze™) odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S A, (zwanego dalej ,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestyevnych  zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bvlo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
Subfunduszy stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.
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Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm - ,.ustawa o rachunkowosci™),

e stosowanej w Polsce praktvki badania sprawozdan finansowyvch (opartej na dotvchezas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby uzvskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w
zalgczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetvch 1 stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci 1
znaczacvch szacunkdéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak 1 ogdlne) prezentacji
zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o zalgczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4, Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji

za okres sprawozdawczy, jak tez svtuacji majatkowej 1 finansowej badanego Funduszu
na dzien 31 grudmia 2009 roku;

e gsporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowodci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

e jest zgodne z ustawa o rachunkowosci 1 wvdanymi na jej podstawic przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. Zapoznalismy sie¢ z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanvmi do uczestnikow
Funduszu oraz uczestnikoéw Subfunduszy, sporzadzonymi za odpowiednie okresy
sprawozdawcze (.List Towarzystwa” 1 wuznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do =zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenia
depozytariusza dotyczace Subfunduszy oraz jednostkowe sprawozdamia finansowe
Subfunduszy.”

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od
dnia 28 pazdziernika 2009 roku do dnia 23 lutego 2010 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
od dnia 28 pazdziemika 2009 roku do dnia 5 listopada 2009 roku i od dnia 7 grudnia
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2009 roku do dnia 11 grudnia 2009 roku oraz od dnia 1 lutego 2010 roku do dnia 5 lutego
2010 roku oraz w siedzibie Agenta Transferowego od dnia 15 grudnia 2009 roku do dnia
18 grudnia 2009 roku 1 od dnia 18 lutego 2010 roku do dnia 23 lutego 2010 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowosé
1jasnos¢ zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyl,
1z udostepnil nam wszystkic dane finansowe Funduszu i Subfunduszyv, ksiegi rachunkowe
Subfunduszy i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy
réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 23 lutego 2010 roku Zarzadu Towarzystwa o:

e kompletnym ujgciu danych w dokumentacji polaczeniowej Funduszu,
e kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszy,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanvm polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, oraz

e uyjawnieniu w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne 1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszy
od Depozytariusza. ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktorym mowa w § 37 ustep 1 Rozporzadzenia.

Stany jednostek uczestnictwa Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaly
potwierdzone przez Agenta Transferowego obslugujacego subrejestry uczestnikow
Subfunduszy.

3.3 Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(..poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego,
kluczowego bieglego rewidenta nr 10018, dzialajacego w imieniu Emst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tvm polaczonym sprawozdaniu finansowvm
za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen datowana na dzien 13 marca 2009
roku. Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 28 kwietnia 2009 roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz oswiadczeniem
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Depozytariusza zostalv zlozone w dniu 12 maja 2009 roku w Sadzie Okrggowym
w Warszawie.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz oswiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 5 sierpnia 2009 roku w Monitorze Polskim B Nr 1287,

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu
w latach 2008 — 2009 oraz za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
Funduszu za okres sprawozdawczy 1 poprzedni okres sprawozdawczy.

2009 2008 2007
Aktywa netto 525437 492.627 744.062
Lokaty 344173 469.384 707.932
Wynik z operacji 50.638 -209.700 2.834

Wskaznik efektywnosei (%)
wynik z operacji x 100 10,3% -28,7% 1,9%

srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

2

Poziom kosztow dzialalnosci do $redniej wartosel aktywow netto (%)
koszty Funduszu netto x 100 3.7% 3.3% 3,6%
srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
srednioroczny 3,5% 4.2% 2.3%
od grudnia do grudnia 3.5% 3,3% 4.0%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e Wskaznik efektywnoséci za okres sprawozdawczy wyniosl 10.3% w poréwnaniu
z -28,7% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 1,9% za okres od dnia 29 maja 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku;

1 Dane finansowe obejmuja okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.
~ Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto za okres od dnia 29 maja
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wyliczono w ujgciu rocznym.
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e Stosunek poziomu kosztow dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniosl 3,7%, w porownaniu z 3,3% za poprzedni okres
sprawozdawczy 1 3,6% za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotvchczasowe] dzialalnosci. W szczegdlnosci, na dzien
niniejszego raportu nie wystapily przeslanki rozwigzania Funduszu, okreslone polskimi
przepisami regulujacymi dzialalnos¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, Ze zbadane polaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnmia 2009 roku 1 ze nie wvstepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawno$¢ dokumentacji polaczeniowej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplvw na zbadane polaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu nieprawidlowosci dokumentacji polaczeniowej, ktore nie
zostalvby usuniete, w tym w zakresie spelnienia warunkdéw, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja polaczeniowa.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywoéw, w tym lokat, zobowiazan 1 kapitalow Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie 2z ustawa
o rachunkowoéci. Roznice inwentarvzacvjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksiegach
rachunkowych 2009 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszy jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanymi
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniami od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionveh w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszy dolaczonymi do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania bvla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z dokumentacja polaczeniowa.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zostalo
sporzadzone, we wszvstkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapomalismy si¢ z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikow Funduszu
i uczestnikow Subfunduszy, sporzadzona za okres sprawozdawczy (..List Towarzystwa”)
1 uznaliSmy, ze informacje pochodzace ze zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego
oraz ze zbadanvch jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia.
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Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 30 lipca 2009 roku do dnia 30 pazdziernika 2009 roku miala miejsce
przeprowadzona przez KNF kontrola dzialalnosci Towarzystwa w zakresie m.in. struktury
organizacyjnej, nadzoru wewnetrznego, reklamacji 1 skarg klientéw oraz zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi funduszy. Towarzystwo otrzymalo protokol KNF z kontroli
datowany na dzien 23 listopada 2009 roku i zalecenia pokontrolne datowane na dzien
14 stycznia 2010 roku. Wyniki powyzszej kontroli nie maja wplywu na zbadane polaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu, co zostalo potwierdzone przez Zarzad Towarzystwa
W otrzymanym przez nas pisemnvm oswiadczeniu z dnia 23 lutego 2010 roku.

Wskazniki istotno$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajaey szezegolne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zarowno wartosciowych, jak 1 ilosciowych.

Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, 1z w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusze
oraz terminy 1 procedury rozliczania transakeji, majace istotny wplyw na zbadane polaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepisdéw mogace miec istotny wplyw na
zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
Kluczowy Biegly Rewident AUDIT Sp. z 0.0,
% Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Arkadiusz Krasowski
biegly rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 23 lutego 2010 roku
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