SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE RYNKU PIENIEZNEGO -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.



Warszawa, dnia 13 marca 2009 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego — funduszu
inwestycyjnego otwartego za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2008 r.,
zarzgdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniu zawarte sg szczegoétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki
inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania zalgczone sg opinia i raport z badania przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku — depozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podstawowej kategorii - A, B w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta 2,57%, a wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 257,7 min zi.

Na wynik Funduszu w okresie sprawozdawczym istotny wptyw miata ogélna kondycja gospodarki przektadajgca
sie m.in. na wyceny papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz. Pierwsza potowa 2008 r. przebiegta
pod znakiem podwyzek stép procentowych, natomiast od listopada rozpoczat sie cykl obnizek. Rada Polityki
Pienieznej, w grudniu obnizyta stopy procentowe, az o 75 punktéw bazowych. Przez wiekszos¢ roku inflacja
znajdowata sie w trendzie wzrostowym (w lipcu i sierpniu wskaznik wynioést 4,8% rocznie). Od wrzesnia inflacja
zaczeta sie obniza¢, gtéwnie dzieki znacznemu spadku cen zywnosci i surowcow i w grudniu wyniosta 3,3%. W
Il kwartale 2008 r. nastgpit wyrazny spadek dynamiki inwestycji, co jest potwierdzeniem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce ulegto istotnemu obnizeniu.

W zwigzku z sytuacjg na warszawskiej GPW, od poczatku 2008 roku mialy miejsce znaczne umorzenia w
funduszach inwestycyjnych. PKO TFI odnotowato nieco wolniejsze, niz caly rynek, tempo spadku wartosci
zarzadzanych aktywéw — w grudniu ich warto$¢ wynosita 8,2 miliarda ztotych. Jednoczes$nie na koniec grudnia
2008 r., Towarzystwo zajmowalo trzecig pozycje na rynku funduszy pod wzgledem wartosci zarzadzanych
aktywow i posiadato 11,06% udziatu w rynku.

W przyszlych latach Towarzystwo bedzie dazyé do zwiekszenia udziatu w rynku poprzez dalsze rozwijanie
oferty innowacyjnych produktéw inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwan szerokiej grupy inwestoréw oraz
rozbudowywanie sieci dystrybuciji.

Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie

znajda Panstwo aktualne informacje o funduszach PKO/CREDIT SUISSE.
Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestyciji.

Z powazaniem,

Jakub Karnowski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poOzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT
SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujace:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 257 673 tys. ztotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 8 815 tys. ziotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace

Informacje dodatkowa.

Jakub Karnowski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Malgorzata Serafin
Gléwny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 13 marca 2009 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
(,Fundusz” lub ,PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego — fio”).

PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym,
dziatajacym na dziehh sporzgdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), ktora
weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw WartoSciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4032-13/6 z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
utworzenia PKO/CREDIT Rynku Pienigznego — funduszu inwestycyjnego otwartego. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokre$lony.

PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat
Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 185 w dniu 18 kwietnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu. Realizujgc cel Fundusz dazy
do zapewnienia konkurencyjnej rentownos$ci wobec lokat typu overnight lub lokat o diuzszym
terminie przy zachowaniu poréwnywalnej ptynnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, Statutem Funduszu oraz z
uwzglednieniem kryteriow opisanych w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20.08.2004 r. w
sprawie warunkow, jakie musza spetiaé fundusze rynku pienieznego (Dz.U. nr 187 poz. 1936),
Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze:

a) Lokowac¢ swoje aktywa w:

» instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej, posiadajgce rating nie nizszy
niz krétkoterminowy rating na poziomie co najmniej:

i) A3 — wydany przez agencje ratingowg Standard&Poor’s
i) P3 — wydany przez agencje ratingowg Moody’s
iii) F3 — wydany przez agencje ratingowg Fitch Ratings

przy czym, jezeli ten instrument nie posiada ratingu nadanego przynajmniej przez jedng z
tych agencji to moze by¢ on przedmiotem lokat jezeli: emisja tych instrumentow jest w
calos$ci gwarantowana lub poreczana przez gwaranta lub poreczyciela posiadajgcego
rating na poziomie nie nizszym niz okre$lony powyzej lub emitent tych instrumentéw rynku
pienieznego posiada rating na poziomie nie nizszym niz okre$lony powyzej. W przypadku,
gdy instrument rynku pienieznego, emitent, gwarant lub poreczyciel tego instrumentu
posiada ratingi nadane przez dwie lub przez trzy agencje ratingowe to Zaden z tych
ratingdw nie moze byé na poziomie nizszym niz okre$lony powyze;j;

= depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, ktére posiadajg fundusze wilasne w wysokosci nie mniejszej niz
rownowarto§€¢ w ziotych kwoty 10 000 000 (dziesie€¢ miliondw) euro, ustalonej przy
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

zastosowaniu Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
podpisania umowy depozytu oraz rating na poziomie nie nizszym niz okreslony powyzej.

b) Udzielaé pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw warto$ciowych na zasadach i
warunkach okre$lonych w rozporzgdzeniu Ministra Finansdéw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w
sprawie trybu i warunkdw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481).

¢) Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty
nie diuzszym niz 1 rok w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% warto$ci aktywow netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

d) Posiada¢ w portfelu inwestycyjnym lokaty, ktérych maksymalny, Sredni wazony ich warto$cig
termin do wykupu nie bedzie przekraczat 90 dni.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93 —
110 i 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w artykutach 7 i 8 Statutu oraz w paragrafach 3 — 8
i 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 sierpnia 2004 r. sprawie warunkow, jakie muszg
spetniaé fundusze rynku pienieznego (Dz.U. nr 187 poz. 1936).

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigeznego - fio obejmuje rok zakonczony
31 grudnia 2008 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fio sporzadzone zostaio przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie€ przysziosci
przyszio$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fio za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1. Podziat na kategorie
zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania optat manipulacyjnych oraz wysoko$cig
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od aktywow przypadajgcych na dane
kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,25% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysoko$ci 1% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysoko$ci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokoSci
0,25% kwoty podlegajgacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest
pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysoko$ci 1% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysoko$ci 0,9% w skali roku.

Fundusz ustala warto§¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajacag na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz A1, B1 roznigce sie od siebie wysoko$cig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzieh bilansowy Fundusz nie wyemitowat Zadnej jednostki z kategorii
A1, B1 warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze statutem —
rowna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, oraz A1.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieniginego - fundusz inwestycyjny otwarty

za rok zakorficzony 31 grudnia 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2008 r.

Na dzieri 31 grudnia 2008 r.

Na dzief 31 grudnia 2007 r.

Skladniki lokat Wartosé wediug Warto$é wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyteny na dzien Udziat w aktywach Warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. zlotych bilansowy w tys, ogotem (%) nabycia w tys, ztotych bilansowy w tys. ogolem (%}
' ziotych ztotych

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - . - - .
.Prawa do akgji - - - - . -
Prawa poboru - - - - - -
Kwily depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 295002 289 684 98,94 222 337 224 861 68,07
Instrumenty pochodne - - - . - -
Udziaty w spdikach z 0.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - }
Certyfikaty inwestycyine - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - - - - - -
Wierzytelnosci - - - “ - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - . -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosai - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 295 002 289 684 98,94 222 337 224 861 68,07
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Sprawozdenie finansowes PKO/CREDIT SWISSE Rynju Pieniginago - fundusz inweslyeyjny obwarty
za rok zakosczony 31 grudnia 2008 roku

2) TABELE UZUPELNIAJAGE

Bi . . y I _ Termln Warunki . n‘:,:'li.:;T:? Wartost w"fﬂug u\fyir;:ién:zzli:g Uelziat w
uine papiery wartodciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj sindziby emitenta .| jednego papieru Liczba ceny nabycia w aktywach
" : wykupu oprocentowania wyrakona w tys. Zlotych b)lan;o“\:uyt :! tys. ogéiem {%)
2lotych

© terminle wykupi da 1 roku 6564 105 303 107 248 36,86
Obfigacje 550 23299 23505 8,0%
BRE BANK HIPOTEGZNY Nienotowane na rynku aktywrym Nie datyczy BRE Bank Hipoteczny S.A. POLSKA 200¢-01-09 | zerokuponowe 100 009,00 200 19799 19 963 6,62
LUKAS BANK Nienotewane na ¥yrnku aktywnym Nie dotyczy LUKAS BANK S.A. POLSKA 2008-10-30 Imienna 10 000,00 350 3500 3542 1.2%
Bony skarbowe . 5 845 55786 57 371 19,59
BS060500 Nienotowane na rynku aktywnym Nie datyery Skarb Paristwa POLSKA 2009-05-06 | zerokuponowe 10 000,00 500 4798 4 891 1,67
B3150409 Nienotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Skarb Paristwa POLSKA 2009-04-15 zerakuponowe 10 000,00 2 800 28 319 27 503 8,38
BS170609 Nienatowane na rynku aktywnym e dotyczy Skarb Paristwa POLSKA 2008-06-17 Zarokuponowe 10 000,00 1000 9704 9729 3,32
BS5180308 HNienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Paristwa POLSKA . 2009-03-18 zsrokuponowe 10.000,00 1520 14 723 14 999 5,12
85210308 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Skarb Paristwa POLSKA 2008-01-21 zerokuponowe 10 000,00 25 242 248 0,00
Ine 169 28 216 26 472 9,04
BGZ Nienotowane ha rynku akbywoym Nie dotyczy BANK GDSPODARKI ZYWNOSCIOWES S.A. POLSKA 2009-01-09 Zerokupanowe $00 000,00 24 11 883 1t a7a 4,08
TOYOTA BANK Nienotowane na rynku aktywriym Nie dotyczy Toyeta Bank Polska S A. POLSKA 2009-01-05 | zerokuponowe 1060 000,00 110 10816 10990 3,75
TOYOTA BANK Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Toyota Bank Polska S.A. POLSKA 2008-09-25 zmlenne 100 600,00 35 3518 3504 1,20
0 torminie wykupy powyzel 1 reku 152 136 189 699 182 336 62,28
Obligacje 152 136 189 699 182 336 82,28
MERRILL LYNGH ™ Aktywny rynek - rynek regulowany Lendon Stack Exchange MERSULL LYNCH STANY ZJEDNOGCZ. 2014-02-26 zmlenne 1 000 000,00 4 14000 11393 3,80
MCRGAN STANLEY * Aktywny rynek - rynek regulowany London Stack Exchange MORGAN STANLEY STANY ZJEDNOCZ. 20121018 2mlenne 1 000,00 20 000 20000 16728 571
PKN ORLEN Nienotowane na rynku aktywnym Hie dotyczy PKN Orlen S A. POLSKA 2012-02-27 zmlenne 100 000,00 190 19 000 19 460 * 6,68
PKP | SERIA Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Palskie Koleje Panstwowe S.A. POLSKA 2011-02.07 zmlenne 100 000,00 50 5 050 5168 177
Wzo118 * Inny aitywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2018-01-26 Zmlenne 1.000,60 76 357 76 202 74 183 25,34
WZ0s11 Aktywny rynek - rynek regulowary GPW wWarezawie Skarb Peristwa POLSKA, 2011-08-24 zmlenne ©1.000,00 59 525 56 357 55402 18,02
Ragzem aktywny rynek regulowany 75 539 89 357 63 524 23,52
Ragzem inny aklywny rynek 76 357 78 292 74 183 25,34
Razem nienotewane na akiywhym ryaku 6 804 120 353 131 977 45,08 |
Razem 158 700 296 002 289 684 98,94

* Z uwagi na Znaczaeo Niski wolumen obrotu badé brak fransake]| na aktywnym rynku w dniu 31 grudnia 2008 roku warto§é skfadnike lokat na dzien bitansowy zostata skorygowana do wartcsol godziwej okreslonej w diodza
" all lednastkl &wi

la Srednie] z ofert h przez nlezalesne wysp d tego rodzaju uslugl.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty

2a rok zakediczony 31 grudnia 2008 roku

3) TABELE DODATKOWE

Instrumenty tynku pienieznego Emitent Termin wykupu Wrunki . j:\;:!:;iéi:;?:re]:fu Liczha War:;:i::: fl':utg:eny r:’: Zﬁ?tﬁil:fw‘;yﬁz:ﬁ. Udzial w aktywach
oprocantowania wyratona w zlotych zlotych zlotych ogdlem (%)

BRE BANK HIPOTECZNY BRE Bank Hipoteozny 5.A. 2009-01-02 zerokuponowe 100 000,00 200 198 799 19 863 6,82
LUKAS BANK LUKAS BANK S.A, 2009-10-30 zmianne 10 000,00 350 3500 3542 1.2
BS06D509 Skerb Paristwa 2009-05-06 zerokuponowa 10 000,00 500 4 798 4 891 167
B3150409 Skart: Paristwa 2009-04-15 zerckupenowe 10 000,00 2 80O 28 319 27 503 9,38
BS5170609 Skart Paristwa 2009-06-17 zerckuponowe 10 000,00 1000 § 704 9729 332
85180309 Skarb Panstwa 2009-03-18 zerckuponowa 10 000,00 1620 14723 14 999 512
B5210109 Skarb Paristwa 2009-01-21 zerokuponowe 10 600,00 25 242 249 0,08
BGZ BANK GOSPODARK! ZYWNOSCIOWES S.A. ' 2009-01-09 " zerokupehowe 500 000,00 24 11883 11978 4,09
TOYOTA BANK Toyota Bank Polska S.A, 2009-01-06 zerckuponows 100 000,00 110 10 816 10 890 375
TOYOTA BANK Teyota Bank Polska S.A, 2009-08-25 zmienne 100 000,00 35 3519 3504 120
MERRILL LYNCH MERRILL LYNCH 2014-02-2¢ 2mienne 1800 000,00 14 14 000 11 383 389
MORGAN STANLEY MORGAN STANLEY 2012-10-16 Zmianne 1 000,00 20000 20000 16 729 571
PKN ORLEN P#N Orlen S.A. 2012-02-27 zmianne 400 000,00 190 1% 000 18 460 6,68
PKP | BERIA Polsie Koleje Paristwowe S.A. 2011-02-07 zmierne 100 000,00 50 5 050 5 169 177
WZ0118 Skarb Paristwa 2018-01-25 zmienne 1 000,00 76 357| 78 202 74 183 25,34
Wz Skarb Pafistwa 2011-09-24 zmienne 1 000,00 55 525 55357 55 402 18,92

Razem 158 760 295002 289 684 98,94

Strona 6




Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SWISSE Rynku Pieniginego - fundusz inwestyeyjny ofwarty

2a rok zakordczony 31 grutinia 2008 roku

3) TABELE DODATKOWE

Warto$¢ wediug ceny| Warlosé wedtug wyceny -
Gwarantowane skiadniki [okat Rodzaj Laczna liczha nabycia w tys. na dzien hilansowy w tys. Udz:)al;;f akt(yo,:fach
zlotych ziotych gotem (%)
PAPIERY WARTOSCIOWE GWARANTOWANE
PRZEZ SKARB PANSTWA

PKP | SERIA Obligacja 50 5050 5169 177

Rarem 50 5 050 5169 177
Skiadniki lokat nabyte od podmiotdw, o ktdrych Wartos_é wef:llug wyceny Udzial w aktywach

mawa w art, 107 ustaw: na dzief bilansowy w ogdlem (%
' Y tys. zlotych & (%}

PKP | SER{A L5169 1,77

Razem 5169 1,77
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Sprawozdanie finansowe PKC/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny olwarfy
za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

BILANS
sporzadzony na dziert 31 grudnia 2008 r.
{w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2008 31.12.2007

I AKTYWA 292797 ' 330 281

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3026 15 765

Naleznodc ) 87 4 580

Transakcie prey zobowigzaniu sie drugigj sirony do odkupLj 0 85 085

Skladniki Ickat notowane na aktywnym rynku, w fym: 157 707 138 364

- diuzne papiery wariosciowe 157 707 . 138 364

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 131 977 86 497

- diuzne papiery wartosciowe ) 131 977 86 497

Pozostale akiywa ) 0 0

H. ZOBOWIAZANIA 35124 12 385

l. AKTYWA NETTO (I-1I} : 257 673 . 317 908

IV. KAPITAL FUNDUSZU 237 641 306 689

Kapitat wplacony 1243 443 707 950

Kapitat wyptacony (wielkoié ujemna) -1 005 §02 401 261

V. DOCHODY ZATRZYMANE 31176 11 657

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Ickat netto 30692 11063

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 484 494

VI, WZROST (SPADEK) WARTOSC! LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -11 144 -340

Vil. KAPITAEL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI {IV+V+/-VI) 257673 317 906

Liczba jednostek ucrestnictwa, w tym: i 228 329,078 289 245,404

Kategeria A 153 327,897 269 343,937

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 75 001,081 19 901,467

Kategoria B1 0,000 . 0,000
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych)*

Kategoria A 112717 1 088,89

Kategoria B 112717 1 098,89

Kategoria A1 1131,27 110%,76

Kategoria B1 . . 1131,27 1101,76

* VW przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych zbywania nie rozpeczeto, prezentowana waricéc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest
réwna ustalenej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tysigcach zlotych)

| 01.01-31.12.2008| 01.01-31.12.2007
. PRZYCHODY Z LOKAT 23 453 9 465
Przychody odsetkowe 23 452 g 465
Pozostale 1 G
Il. KOSZTY FUNDUSZU 3824 2089
Wynagrodzenie dia towarzystwa 3748 2 063
Koszty odsetkowe 45 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 17 20
Pozostale 14 6
ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO {Ji-i1) 3824 2089
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTQ {I-1V} 19 629 7376
VI, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -10 814 -170
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -10 254
- Z tytuiu rdéznic kursowych .0 o
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (sfraty) z wyceny lokat, w tym: -10 804 -424
- Z fytuhu rdznic kursowych 0 g
Vi, WYNIK Z OPERACJI {V+/-VI) 8815 7 206
Wiynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A {w ziotych) 38,56 2491

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B {w ztotych) - -

Whynik z operaci przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w zltotych 38,70 24,97

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w zlotych - -
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Sprawozdanie finahsowe PKC/CREDIT SUISSE Rynku Plenigzriegs - fundusz inwestyoyiny otwarly _
Za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku -

ZESTAWIENIE ZMIAN VW AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestniciwa)

| | 01.01-31.12.2008| 01.01-31.12.2007 |
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
| 1. Wérloéc': aktywdw netto na koniec poprzedriiego okresu sprawozdawczego | 317 9061 119 ??9]
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w iym: 8815 7 206
Przychody z lokat netto 19629 T 376
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 254
Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat -10 804 -424
[ 3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wymiku z operacji 8815 7206
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem) G 0
Z przychedow z lokat netio 0 o]
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ]
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 ¢4
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem), w fym: -65 048 190 921
Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytuhs zbytych 535 493 443115
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu 2 tytuhy odkupionych 604 541 252124
jednostek uczestnictwa) .
| 6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+55) ' | -60 233' 198 127|
, 7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawezdawczego I 257 6731 317 906|
‘ 8. Srednia wartosé aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym ’ aaz 031] 206 650|
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczesinichwa w okresie sprawozdawcezym, w tym: -60 216,328 176 471,802
Liczba zbytych jednestek uczestnictwa . 550 461,435 463 365,851
Kategoria A 431 004,796 424 854,891
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria Al . 128 456,639 38 500,960
Kategoria B1 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa 620 377,761 286 893,949
Kategoria A ) 547 020,736 252 154,882
Kategozia B 0,000 0,000
Kategoria Al 73 357,025 34 739,057
Kategoria B1 0,000 ) 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -60 916,326 178 471,002
Kategoria A -116 015,240 172 709,999
Kategeria B G,900 0,000
Kalegoria A1 55 098,614 3761,803
Kategeria B1 G000 6,000
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Fieniginego - fundusz inwestycyjny otwarty
Za fok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

01.01-31.12.2008]

01.01-31.12.2007

2, Liczbz jednostek uczestnictwa narastajgce od poczatku dziatzinasci Funduszu, w tym: 228 329,078 266 245,404
Liczba zbytych iednostek uczestnictwa 1297 018,523 737 557,088
Kategoria A 1 068 338,585 837 333,788
Kategoria B Q,000 0,000
Kategoria A1 228 579,938 100 223,299
Kategoria B1 0,000 9,000
Liczba odkupionych jednosiek uczestrictwa 1 068 689,445 448 311,684
Kategoria A 915 010,588 367 989,852
Kategeria B 6,000 0,000
Kategoria Al 153 678,857 80 321,832
Kategoria B1 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa 228 329,078 289 245404
Kategoria A 153 327,997 269 343,937
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 75001,081 19 901,467
Kategoria B1 0,000 0,000

3. Przewidywanz liczba jednostek uczestnictwa - [ -

1L, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGGRII R(JZNIA_CYCH SIE WYSOKOéCIA_
POBIERANE.J OPLATY ZA ZARZADZANIE

1, Wartosc aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w Ziotych)

Kategorie A, B ) 1098,89 106187
Kategorie A1, B1 11061,76 1 083,58

2. Wartosc aklywdw nette na jednostke uczestnictwa na koniec biezgeego okresu sprawoczdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B ' 112717 1 098,89
Kategorie A1, B1 113127 1 101,76

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw neito na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawcezyr (w skali roku)

Kategorie A, B 2,57% 3,49%
Kategerie A1, B1 2,68% 3,59%

Bl

Minimalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze

wskazaniem daty wyceny)

Kaiegorie A, B
Kategorie Al, B1

1089,10 (02,01.08)
1 101,98 (02.01.08)

1.061,93 (02.01.07)
1 063,65 (02.01.07)

o

Maksymalna wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okrasie sprawozdawezym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1

128,38 (23.10.08, 27.10.08)
1 132,20 (27.10.08)

109845 {28.12.07)
1101,32 {28.12.07)

6, Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ztolych ze wskazaniem daty

wyceny)

Kategorie A, B
Kategerie A1, B1

1 127,17 (31.12.08)

1131,27 (31.12.08)

109845 (28.12.07)

1101,32 (28.12.07)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieniginego - fundusz inwestycyjny otwarly
za rok zakoniczony 31 grudnia 2008 roku

01,01-31.12.2008] ©1.01-31.12.2007]

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

f 1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa ] 0,968%] 1,00%]
i 2. Procentowy udzial wynagredzenia dla po;imioféw prowadzacych dystrybugje I 0,00%] ‘ 0,00%]
[ 3. Procentowy udziat opiat dlz depazytarusza | 0,00%)] 0,00%]
[ 4. Procentowy udziat opiat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru aklywow Funduszu I 0,00%] 0.01%])
{ 5. Pracentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci [ 0,00%)] 0,00%]
I 8. Procentowy udziat optat z.a usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu [ D,DD%I U,OO%I
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTANR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO SCI FUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozda  niu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg W tysigcach ziotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji ha jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych
wykazanych z dokfadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajgce sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupelniajgcych, zawierajace
szczegOtowe dane o poszczegdblnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skfadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operaciji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skiadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniajgce informacje, ktdre mogltyby mie¢ wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalgczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,
opisujgcy w sposob zwiezly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzgadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Funduszu

a)

b)

f)

9)

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegoélnosci prowizje maklerskie.
Skfadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skfadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitalu wyptaconego byt
dzien, w ktorym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana bytla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikbw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nhabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci przychody odsetkowe.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty odsetkowe. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa
na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem
sg pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzong rezerwe. Wysokosc¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikéw lokat oraz zobowi gzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

i) wartos¢ aktywdéw netto Funduszu przypadajacg na dane kategorie jednostek
uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie,

iii) warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.
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b)

c)

b)

d)

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywdéw netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady ogoln e

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za moment wyceny
przyjmowano godzine 12:00 czasu polskiego), o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w
danym dniu wyceny.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocag powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dluzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane bylty wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym skifadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, woéwczas Fundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Fundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byla na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dluznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania,

Strona 15



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

wartos¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostathiego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany skladnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkow,
na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego skfadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng stope
procentowa.

e) Odsetki od depozytéw oraz naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo sci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.
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NOTA NR 2 — NALE ZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Nale  znos$ci” 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 87 4580
NALEZNOSCI RAZEM 87 4580
NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,Zobowi  gzania” 31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 26 029 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 104 10 664
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 8673 1408
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 89 49
Zobowigzania wobec TFI 226 261
Pozostate zobowigzania 3 3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 35124 12 385
NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1. Struktura s$rodkow pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie i bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2008 r.
przedstawiala sie nastepujgco (w tys. ztotych):

NAZWA BANKU Waluta wartosew -\ rto $é w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 3026 3026

Na dzien 31 grudnia 2007 r.
przedstawiala sie nastepujgco (w tys. ziotych):

struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych

struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych

NAZWA BANKU Waluta wartosew 066 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 15 765 15 765

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Funduszu

srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. $redni poziom srodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco

(w tys. ziotych):
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Waluta Warto $€ w danej walucie Warto $¢é w PLN

PLN 16 947 16 947

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. $redni poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezagcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco
(w tys. ziotych):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto $€é w PLN

PLN 11 836 11 836

3. Ekwiwalenty $rodkdéw pieni eznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych.

NOTANR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokosé przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stdp procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 189 382 tys. ziotych co stanowito 64,69% aktywow Funduszu, w tym:

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote
157 707 tys. ziotych, przy czym papiery zerokuponowe stanowity 0,00% aktywdw
Funduszu,

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote 157 707 tys. ziotych,

= skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe 0 zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 31 675 tys. ziotych

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 172 951 tys. ziotych co stanowito 52,36% aktywow Funduszu, w tym:
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= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote
138 364 tys. ztotych, przy czym w catosci byly to papiery o zmiennym oprocentowaniu.

= skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote 138 364 tys. ziotych,

= skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe 0 zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 34 587 tys. ziotych

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych
ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom obci gzenia aktywOw i zobowi gzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta swiadczenia
wynikajagcego z wyemitowanych papierdw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowg skladnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 289 684 tys. ziotych co stanowito
98,94% aktywoéw Funduszu.

W obrebie aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegoblnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Warto §¢ Udziat procentowy
bilansowa w tys.
Sktadnik lokat ztotych
Obligacje i bony Skarbu PahAstwa 186 956 64,54%
Papiery komercyjne 102 728 35,46%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 309 946 tys. ziotych co stanowito 93,84%
aktywéw Funduszu.

W obrebie aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegoblnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujaco:
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Warto $¢é Udziat procentowy
bilansowa w tys.
Skfadnik lokat zlotych
Obligacje i bony Skarbu PahAstwa 126 404 40,78%
Papiery komercyjne 98 457 31,77%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 85 085 27,45%

3. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie
zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejacych przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentow pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2008 31.12.2007

Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu, w
tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz
© praw wtasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz
© praw wtasnosci i ryzyk

- 85 085

Il.  Transakcje przy zobowi azaniu si @ Funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wtasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg
" strone praw wiasnosci i ryzyk

26 029 -

Naleznos$ci z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych od
Ill. Funduszu w trybie przepiséw rozporz adzenia o po zyczkach - -
papieréw warto $ciowych

Zobowi gzania z tytutu papierow warto $ciowych po zyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o po zyczkach - -
papieréw warto $ciowych
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NOTANR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i po zyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi 3cej, na dzie n ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto sci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajagcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzieh ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie stanowi 3acej,
na dzie n ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajagcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Funduszu.

NOTANR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

Na dzieh 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. wszystkie pozycje bilansu byly denominowane
w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat r6znic kursowych.

NOTA NR 10 — DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01j01- 31.12.2008 01.01-31.12.2007
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: -48 251
- diuzne papiery wartosciowe -48 251
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 38 3
- dluzne papiery wartosciowe 38 3
RAZEM -10 254
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdéw, ujawniony
odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyj etego w bilansie
Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
-Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” O[L.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -10 804 -424
- dluzne papiery wartosciowe -10 804 -424
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -10 804 -424

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycj e przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikébw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTANR 11 — KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we  dlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wynik u z operaciji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgadzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikow Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Funduszu.
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NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto $¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe.

Warto $¢ aktywéw netto na
Rok .
koniec roku obrotowego
2008 257 673
2007 317 906
2006 119779
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegodl nych kategorii na koniec

roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Warto $¢ aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

Rok

Kategorie AB Kategorie A1 B1
2008 1127,17 1131,27
2007 1 098,89 1101,76
2006 1 061,87 1 063,58
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczace roznice pomiedzy danymi porOéwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é
Funduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikbéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywOw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istnigja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wpltynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Zarzad PKO TFI S.A. rozwaza w najblizszej przysziosci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy — specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztatceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre
moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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CZESC OGOLNA
Informacje ogéine

W dniu 21 marca 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego, dalej ,,KNF”) wydata zezwolenie na utworzenie PKO/CREDIT
SUISSE Rynku Pienigznego — funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”).

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Grojecka 5.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 18 kwietnia 2005 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 185.

Fundusz posiada numer NIP: 1080000970 nadany w dniu 23 maja 2005 roku oraz symbol
REGON: 140079823 nadany w dniu 24 marca 2005 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem
i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie 1 prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku Fundusz wyemitowal 228.329,078 jednostek
uczestnictwa w podziale na nastgpujace kategorie:

- kategoria A: 153.327,997 jednostek uczestnictwa,
- kategoria B: 0,000 jednostek uczestnictwa,

- kategoria A1: 75.001,081 jednostek uczestnictwa,
- kategoria B1: 0,000 jednostek uczestnictwa.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Grojecka 5. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsiebio