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Warszawa, dnia 20 slerpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czenryca 2009 r., zarzqdzanych pzez PKO
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarte sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdan zalqczony jest raport z przeglqdu przeprowadzonego
ptzez biegtego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pierwszym pótroczu 2009 roku miala
wyra2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W calym pótroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
11,72o/o. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróZnil siç fundusz PKO/CS Akcji Malych i

Srednich Spótek - fio, którego Warto5ó Aktywów Netto na Jednostkç Uczestnictwa wzrosla o 21,80o/o.

Wéród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyróZniajqcy wynik (+ 5,94o/o) osiqgnql fundusz PKOiCS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly tak2e wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objql równieZ krajowy rynek walutowy. Od polowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wadoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r. wyniosly 3,7o/o dla PKO/CS Rynku Pieniçznego - fio, 3,59o/o dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,860/o dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu - fio, 2,39o/o dla PKO/CS
Zrównowa2ony - fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,65% dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47o/o dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykañskim rynku
hipotecznym pienrusze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyraZnie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoéci moZe przynosió wiele korzyéci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó takq inwestycjç dfugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byt dopasowany do potzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Pañstwu za powierzenie swoich érodków w zazqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, 2e konsekwentnie podejmowane przez nas starania przyniosq Pañstwu wiele
korzy5ci i satysfakcji z inwestycji.
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Raport niezaleZnego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finanso\ryego za okres
sze5ciu miesiçcy zakoúczony dnia 30 czerrvcù 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarrystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przegl4d zalqczonego sprawozdania finansowego za okres szeSciu miesiçcy
zakoírczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - funduszu
inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz") z siedzib4w Warszawie, ul. Grójecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat nadzieñ 30 czerwca 2009 roku w kwocie 182.475 tysiçcy zlotych,

. bilans sporzQdzony nadzieñ 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto wkwocie
I 9 1 .93 8 tysiçcy zlotych,

. rachunek wyniku z opemcji za okres szeéciu miesiçcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w kwocie 7.578 tysiçcy zlotych,

¡ zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeéciu miesiçcy zakoírczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4ce zmniejszenie stanu aktywów netto o kwotç 65.735 tysiçcy zlotych,
oraz

. noty objaéniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczone sprawozdan ie fi nansowe").

Za ruetelnoéó, prawidlowoSó i jasnoSó zalagzonego sprawozdania finansowego, jak równieZ
za prawidlowoSó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarz4d PKO Towarzystwa Fundusry
lnwestycyjnych S.A. (,,Towarrystwo"), towarrystwa funduszy inwestycyjnych zarzqdzaj4cego

Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegl4du zal4czonego sprawozdania fi nansowego, raportu z przeglqdu.

Przegl4d przeprowadziliSmy stosownie do obowi4zujqcych w Polsce przepisów prawa oÍaz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegtych
Rewidentów (,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowiçek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowanq pewnoéó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoSci. Przegl4du dokonaliSmy glównie drog4 analiry danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzrystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarrystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie róZniqsiç od badari le2qcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoÉci,
prawidlowo5ci ijasnoSci sprawozdania finansowego. Dlatego nie moZemy wydaó takiej opinii
o zalqczonym sprawozdaniu fi nansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglqd nie v,ykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zal4czonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we ws4rstkich istotnych aspektach sy,tuaciç mai4tkow4 i finansow4 Funduszu na dzieit
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesiçcy zakoirczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadatni rachunkowoSci okre5lorrymi w ustawie z dnia
29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoéci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Nie zglaszaj 4c zastrzeàefi, zwracamy uwagç na nastçpuj4c4kwestiç:

Jak szerzej opisano w nocie 6 informacji dodatkowej do zalqczonego sprawozdania
finansowego, na dzieí 30 czerwca 2009 roku w Funduszu wyst4pilo przekroczenie limitu
inwesfycyjnego okreSlonego w Statucie Funduszu w zwi4zku z obniZeniem ratingu obligacji
PKN Orlen S.4., wchodzqcych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu. Przekroczenie to nie
zostalo zlikwidowane do dnia niniejszego rapoftu.

6. Do zalqczonego sprawozdania finansowego dol4czono o5wiadczenie depo4¡tariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130
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Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia2D sierpnia 2009 roku
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oSwrnoczENrE zARZADU

ZarzEd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z2OO2 r. Nr 76 poz.694 z póZniejszymi

zmianami) oraz Rozpozqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2OQ7 r.

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT

SUISSE Rynku Pieniç2nego - fundusz inwestycyjny otwarty

obejmujqce:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czenn¡ca 2009 r.

Bilans sporzqdzony na dzieri 30 czerwca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w

wysokoÉci 191 938 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci7 578 tys. zlotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. Informacjç dodatkowq

1.

2.

3.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieniç2nego - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZEN¡E DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieniç2nego - fundusz ¡nwestycyjny otwarty
(,,Fundusz" lub ,,PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - fio").

PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym,
dzialajqcym na dzieri sporzEdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 mala 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pó2niejszymi zmianami), która
weszla w Zycie dnia 1 lipca2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decylq Komisji Papierów Wartoéciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,,KNF") nr DFltWl4032-1316 z dnia 21 marca 2OO5 r. w sprawie
utworzenia PKOiCREDIT Rynku PieniçZnego - funduszu inwestycyjnego otwartego. Fundusz
zostal utwozony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - fio posiada osobowoéó prawnE. Zostal wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydziat
Cywilny, Rejestrowyr pod numerem RFi 185 w dniu 18 kwietnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osiqganie przychodów z lokat netto Funduszu. Realizujqc cel Fundusz dqzy
do zapewnienia konkurencyjnej rentownoéci woþec lokat typu overnight lub lokat o dlu2szym
term i n ie przy zachowan i u porównywa I nej plyn noéci.

Zgodnie z ustaw4 z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, Statutem Funduszu oraz z
uwzglçdnieniem kryteriów opisanych w Rozpozqdzeniu Ministra Finansów z dnia 20.08.20Q4 r. w
sprawie warunków, jakie muszq spelniaó fundusze rynku pieniç2nego (Dz.U. nr 187 poz. 1936),
Fundusz realizuj4c cel inwestycyjny mo2e:

a) Lokowaó swoje aktywa w:

' instrumenty rynku pieniçZnego nominowane w walucie polskiej, posiadajqce rating nie ni2szy
niZ krótkoterminowy rating na poziomie co najmniej:

i) A3 - wydany pzez agencjç ratingowq Standard&Poor's

ii) P3 - wydany przez agencjç ratingowq Moody's

iii) F3 - wydany przez agencjç ratingowq Fitch Ratings

ptzy czym,jeZeli ten instrument nie posiada ratingu nadanego przynajmniejprzezjedn4z
tych agencji to moZe byó on przedmiotem lokat je2eli: emisja tych instrumentów jest w
caloéci gwarantowana lub porçczana przez gwaranta lub porçczyciela posiadajqcego
rating na poziomie nie niZszym niL okreólony powy2ej lub emitent tych instrumentów rynku
pieniçZnego posiada rating na poziomie nie niZszym niZ okreélony powyZej. W przypadku,
gdy instrument rynku pieniçZnego, emitent, gwarant lub porçczyciel tego instrumentu
posiada ratingi nadane przez dwie lub pzez trzy agencje ratingowe to 2aden z tych
ratingów nie moZe byó na poziomie ni2szym niZ okreélony powy2ej;

¡ depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnoéci nie dlu2szym niZ rok, ptatne
na 2qdanie lub które mo2na wycofaó przed terminem zapadalnoéci w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, które posiadajq fundusze wlasne w wysokoéci nie mniejszej niZ
równowartoéó w zlotych kwoty 10 000 000 (dziesiçó milionów) euro, ustalonej pzy
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c)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Rynku Pieniç2nego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

zastosowaniu éredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzieft
podpisania umowy depozytu oraz rating na poziom¡e nie nizszym ni2 okreélony powy2ej.

Udzielaó po?yczek w postaci zdematerializowanych papierów wartoéciowych na zasadach i

warunkach okreélonych w rozporzqdzeniu Ministra Finansów z dnia 20 kwietnia 2006 r. w
sprawie trybu i warunków po?yczania maklerskich instrumentów finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz banków powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481).

Zaciqgaó w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i po?yczki o terminie splaty
nie dluzszym ni2 1 rok w tqcznej wysokoéci nie przekracza¡qcej 10% wartoéci aktywów netto
funduszu w chwili zawarcia umowy po?yczki lub kredytu

d) Posiadaó w portfelu inwestycyjnym lokaty, których maksymalny, éredni waZony ich wartoéciq
termin do wykupu nie bçdzie przekraczal90 dni.

Szczególy stosowanych przez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone sEw artykulach 93 -
110 i 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w artykutach 7 i8 Statutu orazw paragrafach 3- I
i 10 Rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 20 sierpnia 2004 r. sprawie warunków, jakie muszE
spelniaó fundusze rynku pieniçZnego (Dz.U. nr 187 poz. 1936).

3. Dane Towarzystwa bçd4cego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5,02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo") zostalo wpisane do Rejestru
Przedsiçbiorców prowadzonego ptzez Sed Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwE PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy idzie¡ó bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - fio obejmuje okres pólroczny
od 1 stycznia do 30 czet\Nca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czer\Nca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoÉci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - fio spozqdzone zostalo przy
zaloàeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó przyszloóci
pzysztoécitj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniej4okolicznoéci
wskazujqce na zagro2enie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu.

6. Podmiot, któremu powierzono przegl4d sprawozdania finansowego Funduszu

Pzeglqd sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - fio za okres
pólroczny od 1 stycznia do 30 czenruca 2009 r. powiezono firmie Ernst & Young Audit sp. z o.o. z
siedzibq w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania
sprawozdañ finansowych pod numerem 130.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Rynku Pieniç2nego - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, 41, B, 81. Podzial na kategorie
zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metodE pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoéciq
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od aktywów pzypadajqcych na dane
kategorie jed nostek uczestn ictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq siç tym, ze uczestnik pzy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 0,25o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

' dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoéci 1o/o w skali roku,
. dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokoéci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujq siç tym, 2e puy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci
0,25Vo kwoty podlegaj4cej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie jest
pobierane:

' dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoéci 1% w skali roku,
. dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokoéci 0,9% w skali roku.

Funduóz ustala wartoéó aktywów netto oraz wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcq na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz A1, 81 ró2niqce siç od siebie wysokoéciq
p o b ie ra n e g o wy n a g ro dzenia Towa rzystw a za zarzqdzanie .

W przypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal Zadnej jednostki z kategorii
41, 81 wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze statutem -
równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategorii A, oraz Ê.1.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku P¡en¡gZnego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kw¡ty depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Cergrfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowan e pÍzez i nstytucje
wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicq

\MezytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

lNieruchomoéci
I

lStatki morskie

lt^^o

Skladniki lokat

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieí, 30 czerwca 2009 r.

Warto5ó wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r.

Warto6é wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowy w tys.

zlotych

183 957

Udzial w aktywach
ogótem (%)

Razem

182 475

WartoSé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Na dzieñ 3l grudnia 2008 r.

94,60

Wartoéé wedlug
rvyceny na dzieñ
bilansowy w tys.

zlotych

183 957

295 002

'182 475

Udzial w ak$wach
ogólem (%)

289 684

94,60

Strona 4

98 ,94

295 002 289 684 98,94



SpÊwozdan¡e ñnansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienie2nego - tundusz inwestycyjny otwâtty
za okres 6 niesiçcy za4oñczony dn¡ê 30 czewca 2009 toku

2} TABELE UZUPELNIAJACE

Dfu ,¡e papiery wartoscÌowe

O temìn¡e wkuÞu do 'l roku

bligacje

BRE BANK HIPOTECZNY

BRE BANK HIPOTECZNY

LUKAS BANK

TOYOTA LEASING

TOYOTA LEASING

ony skarbowe

8S030210

8S050809

8S080709

8S100310

8S150709

8S210410

TOYOTA BANK

Rodaj rynku

NienotoMne na rynku aktywnym

NienotoMne na rynku aktyMym

NienotoMne na rynku aktyMym

NienotoMne na rynku aktyMym
NienotoMne ha rynku aktyMym

NienotoMne na rynku aktyMym

NienotoMne na rynku aktyMym

N¡enotoMne na rynku aktyMym

N¡enotoMne na rynku aktyMym

N¡enotoMne na rynku akt) hym
N¡enotoMne na rynku aktyMym

NienotoMne na rynku aktyMym

NienotoMne na rynku aktyMym

AktyMy rynek- rynek reguloMny

AktyMy rynek- rynek reguloMny

N¡enotowane na rynku âktFmym

N¡enotoMne na rynku aktywnym

Inny akt)ryny rynek

Inny aktyMy rynek

bligacje

MERRILL LYNCH'

MORGAN STANLEY'

PKN ORLEN

PKP I SERIA

w20118

v\¡z091 I

Ra€m aktymy rynek regulowany

Razem inny aktyMy rynek

Raem nienotomne na aktymym rynku

Nârua rlhku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

N¡e dotyczy

Nie dotyczy

N¡e dotyczy

Nìe dotycry

Nie dotyczy

London Stock Exchange

London Stock Exchange

N¡e dotyey

Nie dovcry

MTS Poland

MTS Poland

Z Mg¡ na maczeco n¡sk¡wolumen obrotu b4d2 brak hnsakcji na aktywnym
drodze szacowan¡a sredn¡ej z ofert podawanych pzez niezalehe wyspecjalizowanejednostki éwiadcz4ce tego rodzaju usfugi

Ehiteht

BRE Bank Hipotecãy S-4.

BRE Bank Hipotecay SA.
LUKAS BANK SA.

Toyob Leas¡ng Sp. z o- o.

Toyola Leasing Sp. z o. o.

Skarb PañsM
Skarb Pafislwa

Skarb PâÉst\râ

SkaÈ Pañst$d

SkaË Pañstwa

Skarb Pañstw¿

BANK GOSPODARKI ãì¡NOSCIOWEJ S.A,

Toyota Bank Polska s.A.

MERRILL LYNCH

MORGAN STANLEY

PKN Orlen S.A.

Polskie Koleje Pañskowe S-4.

Skarb PâÉstwâ

Skarb Paúshla

Razem

n¡sk¡ obrotu bad2 brak

KEj siedz¡by emitenh

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSffi

POLSKA

POLSKA

Tem¡n
wykupu

Warunki

2009-07-28

2009-07-01

2009-10-30

2009-08-12

2009-09{3

2010-02-03

2009-08-05

2009-07-08

20't 0,03-10

2009-0715

201044-21

2009-08-07

2009-09-25

2014-02-26

2012-10-16

2012-02-27

2011-02-07

2018-01-25

2011-O9-24

czeM€ 2009 roku mrto6ó skl¿dnika lokat na dzieñ b¡lansowy zostata

Wadoéé
nominalna

ied¡ego papieru

zlotych

zmienne

2mienne

zmrenne

zm¡enne

zmienne

zmienne

zmienne

Liczba

100 000,00

100 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

500 000,00

100 000,00

I 000 000,00

I 000,00

100 000,00

100 000,00

1 000,00

I 000,00

WaÉ06é wedfug
ceny nabyc¡a w

t!6. zlotych

6 093

1 410

f00
60

350

500

400

4 635

1 010

2 000

75

800

500

250

48

1?

35

74 116

74116

4

l0 000

180

50

31 357

32 525

10 004

63 882

WartoÉé wedtug
wycenyna dz¡eÍ

zlotych

skorygowana

83 736

28 314

5 947

3 500

4 953

45 485

I 809

l9 890

7 719

4 952

2 383

I 937

6 418

3 519

100 221

100 221

4 000

l0 000

18 000

5 050

30 924

32 247

14 000

63111

106 786

Udzialw
aktywach

ogdem (%)

do wadoÉc¡ godziwej okre6lonej w

84 041

28 420

I 960

5 999

3 527

4 970

3 964

45 657

I 835

19 929

719

7 717

4 992

2 405

9 964

6 462

3 502

98 434

98 434

3 146

183t1

5 125

30 520

32 547

ll 931

63 067

43,58

14,73

5,16

3,11

1,83

2,5A

2,05

23,68

5,r0

10,33

0,39

4,O2

2.59

5,17

1,42

51,02

51,02

4.55

9.49

2,66

15,42

16,87

80 209 183 95i 1A2 474

6,18

32,69

94,60



Sprâwozdanie f¡nansowe PKO/CREDIT SU|SSE Rynku Pren¡Qznego - fundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 míesíecy zakohczony dn¡a 30 czewca 2009 roku

3) TABELE DODATKOWE

Instrumenty rynku pieniq¿nego

BGZ

BRE BANK HIPOTECZNY

BRE BANK HIPOTECZNY

8S030210

8S050809

8S080709

8S100310

8S150709

8S2104't0

LUKAS BANK

MERRILL LYNCH

MORGAN STANLEY

PKN ORLEN

PKP ISERIA

TOYOTA BANK

TOYOTA LEASING

TOYOTA LEASING

\M0118
\ 20911

BANK GOSPODARKI zY\¡/NOSCIOWEJ S,A

BRE Bank H¡poteeny S.A.

BRÊ Bank H¡poteqny S.A.

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

LUKAS BANK S.A.

MERRILL LYNCH

MORGAN STANLEY

PKN Orlen S,A-

Polskie Koleje Pañstwowe S.A.

Toyota Bank Polska S.A.

Toyota Leas¡ng Sp. z o. o.

Toyota Leas¡ng Sp. z o. o.

Skarb Pañstwa

Skarb Paóstwa

Emitent Tem¡n wykupu

Razem

2009-08-07

200947-28
2009{7-01

2010-02-03

2009-08-05

2009-07-08

2010-03-10

2009-07-15

2010-04-21

2009-1 0-30

2014-02-26

2012-10-16

20't2-02-27

2011-0247

2009-09-25

2009-08-12

2009-09-03

2018-01-25

20'11-09-24

Warunk¡
oprocentowan¡a

zercKuponowe

zerckuponowe

zercKuponowe

zeroKuponowe

zerokuponowe

zefokuponowe

zefokuponowe

zefol(uponowe

zeroKuPonowe

zm¡enne

zmienne

zm¡enne

zmtenne

zmrenne

zmrenne

zerokuponowe

zerokuponowe

zmienne

zmrenne

Wartoéé nominalna
¡ednego instrumentu
wyra¿ona w zlotych

500 000,00

100 000,00

100 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

1 000 000,00

1 000,00

100 000,00

100 000,00

100 000,00

10 000,00

't0 000,00

't 000,00

1 000,00

Liczba
Wartoéé wedlug ceny

nabycia w tys.
zlotych

13

'100

60

1 010

2 000

75

800

500

250

350

4

'10 000

180

50

35

500

400

Wartosé wedlug wyceny
na dzieñ bilansowy w tys

zlotych

6 418

9 951

5 947

9 809

19 890

732

7 719

4 952

2 383

3 500

4 000

10 000

18 000

4 953

30 924

32247

Udz¡at w aktywach
ogólem (%)

6 462

I 960

5 999

'19 929

749

7 747

4 992

2 405

3 146

I 785

18311

5 125

4 970

3 964

30 520

32 547

80 209

3,35

5,16

3,1'l

5,10

10,33

0,39

4,O2

2,59

1,25

1,83

1,63

4,55

9,49

1,42

2,05

15,42

16,87

183 957

Strona 6

182 47! 94,60



Sprawozdan¡e frnansowe PRO/CREDIT SU/SSE Rynku ple n¡eznego - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 míesiecy zako¡iczony dnia 30 czerwca 20Og roku

3I TABELE DODATKOWE

Gwarantowane skladniki lokat

PAPIERY WARTOSCIOWE GWARANTOWANE
PRZEZ SKARB PAÑSTWA

PKP ISERIA

Skladnik¡ lokat nabyte od podmiotów, o kórych
mowa w arL 107 ustawy

Razem

PKP ISERIA

Rodzaj

Obl¡9acja

t4czna liczba

Razem

Grupy kap¡talowe, o Kórych mowa w art. 98
ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Warto6é wedlug wyceny
na dzieÉ bilansowy w

tys. zlotych

Wartoéó wedlug ceny
nabyc¡a w tys.

zlotych

50

Wartosé wedlug wyceny
na dzieñ b¡lansowy w tys.

zlotych

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

50

5 125

Wartosé wedlug wyceny
na dz¡eñ b¡lansowy w

tys. zlotych

5 125

5 05C

5 050

ñ

Udzial w aktywach
ogólem (%)

2,66

5 12Í

5 124

2.66

2,66



Sprawozdan¡e f¡nansowe PKO/CREDIf SU/SSE Rynku P¡en¡ç2nego - fundusz inwestycyiny otwafty
za okres 6 m¡esiecy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

B'LANS

sponEdzony na dzieit 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach ztotych z wyjqtkiem liczby i wa¡toéci aktywów nelto na iednostkç uczestnictwa)

30.06.2009 31.',tz.2008

I. AKTYWA 192 933 292797

Srodki pieniç2ne i ich ekw¡walenty

Nale2noSci

Transakcje pzy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktyvvnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartosciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartosciowe

Pozostale aktvwa

10 408

50

74 998

74 998

107 477

107 477

0

3 026

87

0

157 707

157 707

131 977

131 977

0

il. zoBowtAzANtA 35 124

ilr. AKTYWA NETTO (r-ll) 191 257 673

IV. KAPITAL FUNDUSZU 164 328 237 641

Kapital wplacony

Kanilal wnlaconv lwielkoáó uiemnaì

1 249 699

r 085 371

1 243 443

1 005 802

V. DOCHODYZATRZYMANE 31 043 31 17C

Zakumulowane, nierozdysponowane pzychody z lokat netto

Zakumulowanv. n ierozdvsponowanv zrealizowany zysk (strata) ze zby cia lokat

35 969

-4 926

30 oYz

484

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -3 -11 144

Liczba iednostek uczestnictwa, w tym: 163 958.552 228 329,078

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria Al
Kateoor¡a 81

105 852,701

0,000

58 105,851

0 000

153 327,997

0,000

75 001,081

0.000

, KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY VVYNIK Z OPERACJI (IV+V+/.VI) 191 257 673

- W ptzypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ldórych zbywania nie rozpoczçto, prezentowana wartosc aktywów netlo na jednostke uczestn¡ctwa jest

równa ustalonej zgodn¡e ze statutem Funduszu potencjalnej cenie spr¿edazy jednostek uczestniclwa tej kategor¡i

Wartoéó aktvwów netto na iednostke uczestn¡ctwa (w zlotych)*

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kateooria B1

1 168,93

1168,93

1 173,77

1 173.77

127,17

127,17

131,27

131.27

Strona I
M:



Sprawozdanie frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku P¡en¡g¿nego - funclusz inwestycyjny otwarty
za okìes 6 mies¡çcy zakoñczony dnia 30 czeMca 20og roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysìqcach zlotych)

01.01 01.0't-31.12.20081 01.01-30.06.2008

I. PRZYCHODY Z LOKAT 6 36Ì 23 453 11 326

Przychody odsetkowe

Pozostale

6 Jþþ

1

23 452

'l

11 325

1

II. KOSZTY FUNDUSZU I 09( 3 821 1 958

\Âf nagrodzenie dla towazystwa

Koszty odsetkowe

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

Pozostale

I 030

c¿

þ

3 748

17

14

1 943

0

I

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

rv. KoszwFUNDUSZU NETTO ([J[) I 090 3 824 1 958

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (t-tv) 5 277 19 629 I 368

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 2 301 -10 814 -2 989

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu róznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (skaty) z wyceny lokat, w tym:

- z tvtulu róznic kursowvch

l0

7 711

0

-1 0 804

35

0

-3 024

0

Vll. VVYNIK Z OPERACJI (V+rV|) 7 578 I 8ls 6 379

Wynik z operacji pzypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zlotych)

\Âfnik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

Vwnik z operacji ptzypadaj4cy na jednostkç uczestnictwa kategorii A1 (w zlotych)
\ tun¡k 

" 
ôñêrâ^¡¡ ño\t^ ¡l^i^iu nâ ¡Ê.ln^êfkê 

"ô7êcfñ¡^fi^râ 
Lâfêôñr¡¡ Fìl /Mr 7tôfv^h\

46,15

46,34

Jö,JO

38,70

17 ,80

17,86



Spnwozdanie frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku P¡enieznego - fundusz inwesvcyjny otwatty
za okres 6 m¡esiçcy zako¡tczony dnia 30 czewca 2009 roku

ZESTAWENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqcach zlotych z wyjEtkiem liczby i waftoécì aktywów netto na jednostkç uczestnictwa)

0t 01.01-31.12

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW ¡¡EITO:

1. Wartoéó aktywów netto na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego 257 6 317

2. VWn¡k z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym I 5It I 811

Ptzychody z lokat netto

Zlealizowany zysk (strata) ze zbyc¡a lokat

! zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

c¿ 77

-5 41

7 711

19 629

-10

- 10 804

3. Zmiana w aktywach netto z Mulu wyniku z operacji 7 574 I 815

4. Dystrybucja dochodów (pzychodów) Funduszu (razem) n 0

Z pzychodów z lokat netto

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

Zorzychodów ze zbvcia lokat

0

0

0

0

0

0

5. Zmiany w kapitale w okres¡e sprawozdawczym (razem), w tym: 733't3 -69 048

Zmiana kapitalu wplaconego (pow¡ekszenie kap¡talu z Mulu zbytych
jednostek uczestnictwa)

Zmiana kapitalu wyplaconego (zmn¡ejszenie kapitalu z Mulu odkupionych
jednostek uczestnictwa)

o zco

79 569

535 493

604 541

6. Lqczna zmiana aktywów netto w okres¡e sprawozdawczym (3-4+l-5) -65 735

7. Wartoéó aktn/ów netto na koniec okresu sprawozdawczego 191 257

8. Srednia wartoéé aktywów netto w okresie sprawozdawczym 214 382 031

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

'I . Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -64 370,57( -60 916,326

Liczba zbwch iednostek uczestnictwa 5 448,15t 559 461.435

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria Al
Kategoria B1

5 437,11!

0,o0(

11,03S

0.00(

431 004,796

0,000

128 456,639

0.000

L¡czba odkupionych jednostek uczestnictwa 69 81 8,680 620 377 ,761

Kategoda A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

52 912,411

0,000

1 6 906,269

0,000

547 020,736

0,000

73 357 ,O25

0,000

Saldo zmian l¡czby jednostek uczestnictwa -64 370,52ê -60 916.326

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria Aí
Kateooria B1

-47 475,296

0,000

-16 895,230

0,000

-116 015,940

0,000

55 099,614

0,000



Sprawozdanie frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku PienieZnego - fundusz inwestycyjny otwañy
za okrcs 6 miesiecy zakoñczony dn¡a 30 czerwca 2009 roku

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od pop4tku dzialalnosci Funduszu, w
163 958,552 228329.O7A

Liczba zbytych iednostek uczestnictwa 1 302 466.677 1 297 018,523

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria Al
Kategoria Bl

1073775,700

0,000

228 690p77

0,000

1 068 338,585

0,000

228 ô79,938

0,000

Liczba odkupionych iednostek uczestn¡ctwa 1 138 508.125 1 068 689.445

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria Al
Kateqoria B1

967 922.959

0,000

170 585,126

0.000

91 5 01 0,588

0,000
'153 678,857

0.000

Saldo zm¡an liczby jednostek uczestn¡ctwa 1 63 958,552 224329,O78

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

'tos 852,70'l

0,000

58 105,851

0,000

153 327 ,997

0,000

75 001 ,08 1

0.000

lll. ZMIANA wARToScl AKTywÓw NETTo NA JEDNoSTKE uczEsrNrcrwA KATEGoRil RóZNAcycH srE wysoKoscrA
POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

6. Wartoéó aktywów netto na iednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie 41, Bl
I 168,93 (30.06.09)

1 173.77 (30.06.09)

1 '127,17 (31.12.08)

1131,27 (31.'t2.O8\

lv. PRocENTowY UDZIAL KoszTÓw FUNDUSZU W SREDNTEJ wARToSct AKTywÓw NETTo (w skali roku), w tym:

L Wartosó aktywów netto na jednostke uczeslnictwa na koniec popzedn¡ego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B

Kateqorie41.Bf 1 '131,27

1 098,89

1101,76

2. Wartoéó aktywów nefto na jednostkg uczestnictwa na koniec biez4cego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B

Kategorie 41, B1

11 68.93

1 173.77

't 127,1

1 131,2

3. Procentowa zmiana warto6ci aktywów netto na jednostk? uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategor¡e A, B

Kateqorie 41. 81

7,47o/o

7.580k

2,570/a

2.64o/a

4. Minimalna wartoéé aktywów netto na jednostke uczestnictwa w okres¡e sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie 41, Bl
I 125,03 (05.01.09)

I 129,14 (05.0r.09)

1 099,10 (02.01.08'

1 101,98 (02.01.08.

5. Maksymalna wartoéó aktywów netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

KateqorieAl. B1

1 170,69 f 5.0ô.09)

I 175,48 (15.06.09)

1 1 28,38 (23.1 0.08, 27.1O.0A

't 132,29 (27 .1O.0A:
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieniq2nego - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenuca 2009 roku

NOTY OBJASNTAJACE

NOTA NR 1 _ POL¡TYKA RACHUNKOWOSCI FUNÐUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéc¡

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
póZniejszymi zmianami) oraz z rczpotzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz.
1 85e).

1.1. Ujmowan¡e ¡ prezentacja informacjiw sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiqcach zlotych za wyj4tkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa oraz wartoéci nominalnej dluznych papierów warto5ciowych
wykazanych z dokladnoóciq do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajEcego podstawowe dane identyfikuj4ce
Fundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajqce siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniaj4cych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentuj4cego pzychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i

niezrealizowane zy ski bqdí straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objaéniajqcych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozy qach rachu nku wyniku,

g) lnformacji dodatkowej, zawiera¡qcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nale2y analizowaó lqcznie z notami objaóniajqcymi i informacj4 dodatkowE, które stanowiq
integralnq czgéó sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujqcy w sposób zwiçzly wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym otaz
OÓwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegl4dowi pzeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z pzeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www. pkotfi. pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Rynku PieniçZnego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czennca 2009 roku

1.2. Ujmowan¡e w ksiçgach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skladników lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skfadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabyciá
wynikajqca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub
otzymanych przychodów pieniç2nych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdroZsze spzedaje siç jako
pienrusze), polegajqcq na przypisaniu spzedanym skladnikom najwyZszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy2szej biezqcejwartoéci ksiçgowej.

W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego ptatnikiem jest
Fundusz, pzyjçta zostala metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pienruszej kolejnoéci
dokonywal odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pienrvsze.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczqólnoéci przychody odsetkowe.

Przychody odsetkowe od dfu2nych papierów wartoéciowych, wycenianych w warto5ci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczególnoéci wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie oraz koszty odsetkowe. W ksiçgach Funduszu codziennie tworzonabylarezenva
na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem
sq pokrywane przez Fundusz. Pfatnoéci z tytulu kosztów operacyjnych zmniejszaly upzednio
utwozonE rezerwe. Wysokoéó tworzonej rezenuy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzglçdnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyeeny
skladników lokat oraz zobowi4zañ Funduszu, aktywów netto i wyniku z operacji

Ustalaníe wartaéci aktywów netto oraz wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa Funduszu oraz ustalal:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,

ii) wartoéó aktywów netto Funduszu przypada¡qcq na dane kategorie jednostek
uczestnictwa ró2niqce siç od siebie wysokoéciq pobieranego wynagrodzenia
Towa rzystw a za zarzqdzanie,
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b)

c)
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za okres 6 miesiçcy zakoírczony dnia 30 czerwca 2009 roku

¡ii) wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
ró2ni4cych siç od siebie wysokoéciE pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zazqdzanie.

Wartoéó aktywów netto Funduszu ustalana byfa poptzez pomniejszenie wartoéci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Wartoéó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujecy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcych na danE kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalonq
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potzeby okreólania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestrze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywów netto Funduszu - zasady ogolne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjql godzinç 23:30 czasu polskiego, o której pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwalajqce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wadoéci godziwej.

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, za wyj4tkiem dluZnych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowaneJpzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiary god n ie oszacowa ne wa rtoéó g odziwq Fu nd usz uznawal wa rtoéó wyznaczonE po¡zez:

i) oszacowanie wartoéci skfadnika lokal przez wyspecjalizowanA niezale2nqjednostkç
éwiadczqc4 tego rodzaju uslugi, o ile moZliwe byto zetelne oszacowanie przez tç
jednostkç przeplywów pieniçznych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieró2niqcego siç istotnie
skladnika, w szczególnoóci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny skladników lokat notowanych na aktywnym rynku

a) DNu2ne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarlo transakcjç na aktywnym rynku. JeZeliwolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zawarla
Zadna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skladnik lokat w oparciu o ostatni dostçpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposób
umo2liwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Korygowania takiego
Fundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach szacowanych pzez
wyspecjalizowanA niezale2nqjednostkç éwiadczqcq tego rodzaju ustugi,'w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mo2liwo5ci

a)

b)

c)

d)
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za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

zastosowania powy2szego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na podstawie publicznie

ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieró2niqcego sie istotnie dluZnego papieru

wartoéciowego. W przypadku, gdy oba powy2sze modele wyceny nie mialy zastosowania,
wartoéó godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych pzeplywów pieniçznych.

W pzypadku, gdy dzieri wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dluzne
papiery wartoéciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
vvyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w pzypadku braku kursu
zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposób umozliwiajecy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéc¡ godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W pzypadku, gdy dany sktadnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych,za wartoéó
godziwE pzyjmowany byt kurs ustalany na rynku gNównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków,
na których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kaZdego miesiqca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym sktadniku lokat. Za rynek glówny dla danego skladnika
lokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu poprzednim byl najwyZszy.

Metody wyceny sktadników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nahycia

Dlu2ne papiery wadoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoóci godziwej, za nowo ustalonq cenç
nabycia, na dzieñ przeszacowania, Fundusz przyjmowal tç wartoéó.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanei pzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od

dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzeda2y, stosujqc efektywnq stopç
procentow4.

Odsetki od depozytów oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2Q07 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r. Nr 249 poz. 1859).

a)

b)

c)

d)

e)
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NOTANR2-NALEZNOSCI

Struktura pozycji hi lansu,,Nale2noÉci"

Naleznoéci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

NALEZNOSCI RAZEM

NOTANRS-ZOBOWIAZAN¡A

Struktura pozycji hilans u,,Zohowiqzania"

Zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu siç funduszu do odkupu

Zobowiqzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Zobowiqzania z tytulu o d k u p ionych j ed n ostek u czestn ictwa

Zobowiqzania z tytutu podatku od osób fizycznych

Zobowiqzania wobec TFI

Pozostale zobowiazania

30.06.2009 31.12.2008

30.06.2009 31.12.2008

87

87

50

0

199

595

45

154

2

26029

104

I 673

89

226
?

ZOBOWIAZANIA RAZEM 995 35 124

NOTA NR 4 - SROOXT PTENTEZNE ¡ rCH EKVV¡WALENTY

l. Struktura érodków pieniç2nyeh na rachunkach bankowych na dzieñ bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2009 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
pzedstawiala siç nastçpujeco (w tys. ztotych):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A. PLN 10 408 10 408

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. struktura órodków p¡enieznych na rachunkach bankowych
przedstawiala siç nastçpujEco (w tys. zlotych):

.wafoég 
w. 

wartoéé w PLN
oanej warucre

.wafoé: w. 
warroéó w PLN

oanej wa¡ucre
NAZWA BANKU Waluta

BH w Warszawie S.A.
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2. Sredni w okresie sprâwozdawczym poz¡om érodków pieniçånych utrzymywanych w celu
zaspokojen ia bieåqcych zobowiryañ F u nduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. éredni poziom érodków pieniç2nych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezqcych zobowiqzarí Funduszu przedstawial siç nastçpujqco
(w tys. zlotych):

Waluta Wartoéó w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN 3 760 3 760

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom Srodków pieniç2nych
utzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzañ Funduszu przedstawial siç nastçpujqco
(w tys. zlotych):

Waluta Wartoéó w danej walucie Wartoéé w PLN

16 947 16 947

3. Ekwiwalenty érodków pieniç2nych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czenryca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów Srodków
pieniçZnych.

NOÏANR5_RYZYKA

1. Poziom obciq.2enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem stopy procentowêj, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obci4zone ryzykiem stopy procentowej uznaje siç aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowi4zaniem uzaleZniona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dlu2ne o stalym
oprocentowaniu sE bardziej nara2one na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 105 463 tys. zNotych co stanowilo 54,670/o aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoSciowe) obciqZone

ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej na kwotç
74 998 tys. zlotych, przy czym w catoéci byNy to papiery o zmiennym oprocentowaniu,

' skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciq2one ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikajqcym ze stopy procentowej na kwotç 74 998 tys. zlotych,
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. skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery waftoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqZone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçznych
wynikajqcym ze stopy procentowej 30 465 tys. zlotych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 189 382 tys. zlotych co stanowilo 64,690/o aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne pap¡ery wartoéciowe) obciqzone

ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej na kwotç
157 707 tys. ztotych, przy czym papiery zerokuponowe stanowily 0,00% aktywów
Funduszu,

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciq2one ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikajqcym ze stopy procentowej na kwotç 157 707 tys. zlotych,

' skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqZone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikajqcym ze stopy procentowej 31 675 tys. zlotych.

Na dzieri 30 czeruvca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal zobowiqzañ
obciqZonych ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom obciE2enia aktywów i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta éwiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoÓc¡owych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawariych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dluZnych
papierów wartoéciowych wyemitowanych ptzez skarb paristwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujEcego dany papier.

Maksymalny poziom obci42enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyra2ony
jest przez wartoéó bilansow4 sktadników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, pzy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych

ryzykiem kredytowym obci4zone sqjedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieri 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne ni2
naleZnoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 182 475 tys. zlotych co stanowilo
94,600/0 aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciqZonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujEco:

Skladnik lokat
Wartoéc

bilansowa w tys. Udzial procentowy

Obligacje i bony Skarbu Pañstwa

Papiery komercyjne

108 724

73 751

59,58%

40,42%
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Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem kredytowym inne niZ
nale2noéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 289 684 tys. zlotych co stanowilo
98,94Vo aktywów Fu nduszu.

W obrçbie aktywów obciE2onych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujEco:

Skladnik lokat

Obligacje i bony Skarbu Pañstwa

Papiery komercyjne

Wa¡toéé
bilansowa w tys. Udzíal procentowy

186 956

102728

64,540/o

35,46%

3. Poziom obciqZenia aktywów izobowiqzañ Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem walutowym uznaje siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoéó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal aktywów oraz nie
zaciqgal zobowiqzari obciq2onych ryzykiem walutowym. Brak istniej4cych pzypadków znaczqcej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 * Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byly zawarte pzez Fundusz 2adne
transakcje dotyczqce instrumentów pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqzaniu siç Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

1.

2.

Transakcje pzy zobowi4zaniu siç drugiej strony do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugq stronç
praw wlasnoÉci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugq
stronç praw wlasnoéci i ryzyk
NaleånoÉci z tytulu papierów warto5ciowych po2yczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów warto6ciowych

ZobowiEzan ia z tytulu pa p i e rów wa rtoé c iowyc h poåyczo nyc h
przez Fundusz w trybie przepisów rozporz4dzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

1.

2.

ilt.

26 029

¡1. Transakcje przy zobowiqzaniu siq Funduszu do odkupu, w tym:

tv.
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za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 8 - KREDYTY' POZYCZK'

1. Informacje o zaciEgniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i po2yczkach
pienig2nych w kwocie stanowiEcej, na dzieñ ich wykorzystania, wiçcej ni2 1o/o wartoéci
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajEcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgniçte i

wykorzystane przez Fundusz kredyty i po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich
wykorzystania, wiçcej ni2 1o/o wartoéci aktywów Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz po2yczkach pieniç2nych w kwocie stanowiqcej,
na dzieú ich udzielenia, wigcej nià1% wartoéci aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
pzez Fundusz po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej niZ 1o/o

wartoéci aktywów Funduszu.

NOTA NR 9 _ WALUW I ROZNIGE KURSOWE

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. wszystkie pozyge bilansu byly denominowane
w PLN. Fundusz nie dokonywal operacji w walutach obcych i nie wykazywaN ró2nic kursowych.

NOTA NR 10 - ÐOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedlurg podzialu przyjçtego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat" 01 .01 -30.06.2009 01 .01-31 .12.2008 01 .01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoÉciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery wartoÉciowe

-5 569

-5 569

-48

-48

38

38

35

35

159

159

0

0
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieniç2nego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywów, u.¡awn¡ony
odrçbnie dla kaådej z kategorii aktywów, wedlug podzialu przyjçtego w bilansie
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) niezreal izowanego zysku

Iokat" 01 .01-30.06.2009 01 .01 -31 .12.2008 01 .01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoÉciowe

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

- dluzne papiery wartoSciowe

7 711

7 711

0

0

-10 804

-10 804

0

0

-3 024

-3 024

0

0

RAZEM 7 711 -10 804 -3 024

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podz¡ale na pozycje przychodów z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbyc¡a lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mog4 byó realizowane pzez uczestników jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictw a przez Fundusz.

NOTA NR I1 _ KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokry$/ane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacii

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów przekaczdecych wysokoéó wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towazystwa za zarzqdzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywa ne przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrçbnieniem czçéci zmiennej, uzale¿nionej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzale2nione od wyników Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieniç2nego - fundusz inwestycyjny otwarly
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR I2 - DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN¡CTWA

1. Wartoéó aktywów netto na kon¡ec roku obrotowego zatrzy ostatn¡e lata obrotowe.

Wartoéé aktryów netto na
koniec roku obrotowego

2008

2007

2006

257 673

317 906

119 779

2. Wartoéé aktywów netto na jednostki uczestn¡ctwa poszczególnych kategorii na kon¡ec
roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe.

Wa¡toÉé aktywów nelto na jednostkç uczestnictwa

Kategorie A1 81

2008

2007

2006

1 127,17

1 098,89

1 061,87

1 131,27

1 101,76

1 063,58
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku PÌeniçZnego - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczEcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, uiçtych
s prawozda n i u fi na nsowym za bieå4cy okres s p rawozdaurczy

Nie wystqprly znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia
sprawozdaniu finansowym za bie2qcy okres.

2. Informacje o znacz4cych zdarzeniach, jakie nastEp¡ly po dniu bilansowym, a
nieuwzglçdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wyst4cily znaczqce zdalzeda, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objaénienie róånic pomiçdzy danymi ujawnionym¡ w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanym i sprawozdaniami finansowym!

Nie wystqpily znaczqce ró2nice pomiedzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniam¡
finansowymi.

4. Dokonane korekty blçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuly orãz wptyw
wywolanych tym skutków finansowych na sytuacjç majqtkowq i finansowq, plynnoóó
oraz wynik z operacji i rentownoéó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt blçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansowA plynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoéó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowanía uczestników o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily pzypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a tak2e zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. KontynuacjadzialalnoéciFunduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci
przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieóprzyszloéci tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W pzekonaniu Zazqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazuj4c e na zagro2enie kontyn uacj i dzi ala I noéci Fu nd uszu.

6. Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które moglyby w istotny
sposób wpfynqó na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
iich zmian

Zarzqd PKO TFI S.A. rozwaZa w najbliàszej przyszloéci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Rynku Pieniç2nego - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenuca 2009 roku

Na dzieñ 30 czenvca 2009 roku lokaty Funduszu w instrumenty rynku pieniçZnego
wyemitowane przez PKN ORLEN S.A. posiadaly obniZony rating krótkoterminowy wydany
przez agencje ratingowEFitch Ratings z poziomu "F3" na poziom "B", co stanowi naruszenie
art. I ust. 2 lit. b statutu Funduszu. Kieruj4c s¡e interesem uczestników Funduszy,
zazqdza¡qcy Funduszem podjal decyzjç o niezbywaniu instrumentu biorqc pod uwagç
oferowane na rynku ceny. Pomimo obni2enia przez agencjç ocen ratingowych aktualnie nie
widzimy ryzyka wystq¡oienia problemów z obslugqzadluZenia lub wykupem obligacji pzez
PKN Orlen. Na dzieñ sporzqdzen¡a sprawozdania finansowego nie nastq¡cilo dostosowanie
tego pzekroczenia.

Fundusz nie posiada innych informacji ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplynqó na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.

tjJ'
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ul. Senatorska 16

O0-923 Wðrszawa
T +48 (22) 657 72OO

I +48 (22) 657 5023

cm handlowy
'Warszawa, 

dnia 20 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.4., pelni4cy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieniçznego - funduszu inwestycyjnego otwartego

(zwanego dalej ,,Funduszem"), zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.4., dzialajqc w zwiqzka z przepisem $ 37 ust. I pkt 2 Rozporzqdzenia

Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859), oówiadcza,

2e dane dotyczqce stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególnoéci aktywów

zapisanych na rachunkach pieniçZnych i rachunkach papierów wartoéciowych oraz

poZytków z tych aktywów, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia2009 roku do 30 czerwca 2009 roku s4 zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Dariko

Naczelnik Wydziafu Obsfugi
Klientów i Wsparcia
Petnomocnik
SBK C 11622

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Pelnomocnik
szw c rf40

il
Eíúa Szfuk
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