SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO/CREDIT SUISSE RYNKU PIENIEZNEGO - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Warszawa, 25 sierpnia 2006 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy 1 stycznia — 30
czerwca 2006 r. dla PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego — funduszu inwestycyjnego
otwartego, zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegétowe informacije o strukturze portfela inwesty-
cyjnego i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania finansowego zataczony jest
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — de-
pozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podstawowej kategorii —
A, B w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta 3,20%, a warto$¢ aktywéw netto Fun-
duszu wyniosta 89,887 milionéw zt. L aczna warto$¢ aktywow netto Funduszy zarzadzanych przez
PKO TFI S.A. wynosita na koniec okresu sprawozdawczego 6 miliardow 214 miliondw zt., co po-
zycjonuje PKO TFI S.A. na 4 miejscu wérod polskich towarzystw funduszy inwestycyjnych.

W pierwszych dwach miesigcach roku 2006 Rada Polityki Pienigznej dwukrotnie obnizyta stopy
procentowe. W nastepstwie obnizenia podstawowej stopy referencyjnej o 50 punktéw bazowych
do poziomu 4%, spadio oprocentowanie instrumentéw rynku pienieznego, zaréwno skarbowych
papieréw dtuznych, jak i papieréw diuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa. Oczekiwania
na dalsze obnizki stép procentowych sprowadzity rentownosci obligacji i bonéw o terminie zapa-
dalnosci do 1 roku nawet do poziomu 3,70%.

W drugim kwartale nastapito odreagowanie i wzrost rynkowych stép procentowych, spowodo-
wanie gtéwnie obawami przyspieszenia wzrostu inflacji i szybszymi niz oczekiwano na poczatku
roku podwyzkami oficjalnych stép procentowych (NBP). W portfelu Funduszu znalazly sie nowe
pozycje: obligacje stafokuponowe o terminie wykupu krétszym niz 1 rok (OK1206) i obligacje
zmiennokuponowe (WZ0307 i WZ0911) emitowane przez Skarb Panstwa oraz papiery diuzne
gwarantowane przez Societe Generale (rating Moody's P-1, S&P A-1+, Fitch F1+) oraz Toyota
Financial Services (Moody's P-1, S&P A-1+) dajgce atrakcyjniejsze oprocentowanie niz odpowia-
dajace im zapadalnoscig bony skarbowe, przy zachowaniu niskiego ryzyka kredytowego. Komer-
cyjne instrumenty rynku pienigznego stanowity w portfelu Srednio w okresie sprawozdawczym ok.
30% przy zachowaniu wszystkich ustawowych limitéw inwestycyjnych.

W pierwszym péiroczu 2006 zostata dokonana transakcja nabycia 256% akcji PKO TFI S.A. przez
PKO Bank Polski S.A., w zwigzku z czym podmiot ten posiada obecnie 75% gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Nastapita takze zmiana firmy PKO/CREDIT SUISSE Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Nazwa PKO/CREDIT SUISSE zostata zachowana w nazwach wigkszosci funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zgodnie ze strategig konsekwentnego poszerzania oferty, przyjeta przez PKO TFI S.A., w czerw-
cu 2006 roku zostat uruchomiony kolejny nowy produkt - PKO/CREDIT SUISSE Akgji Maych
i Srednich Spétek — fundusz inwestycyjny otwarty. Na przetomie kwietnia i maja br., TFl wspolnie
z PKO Bankiem Polskim zaoferowato klientom lokate z funduszem do wyboru — PKO/CREDIT
SUISSE Akcji Nowa Europa - fio lub PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazonym - fio. Prioryteto-
wym celem pozostaje systematyczne uzyskiwanie stabilnych wynikéw inwestycyjnych, przy jed-
noczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji i zapraszamy do korzystania z infolinii
numer 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, na ktérej znajdujg sie aktualne in-
formacje o Funduszach PKO/CREDIT SUISSE.

Z powazaniem,

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stgpniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego — fundusz inwestycyjny otwarty
PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziata-
jacym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach in-
westycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z péZniejszymi zmianami), ktora
weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr
DFI/W/4032-13/6 z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie utworzenia PKO/CREDIT Rynku Pienigz-
nego — funduszu inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego - fio posiada osobowo$¢ prawna. Zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VI Wy-
dziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 185 w dniu 18 kwietnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu. Realizujac cel Fundusz da-

2y do zapewnienia konkurencyjnej rentownosci wobec lokat typu overnight lub lokat o dtuzszym

terminie przy zachowaniu poréwnywalnej ptynnoéci.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz z uwzglednieniem

kryteriéw opisanych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20.08.2004 r. w sprawie wa-

runkéw, jakie musza spetnia fundusze rynku pienigznego (Dz.U. nr 187 poz. 1936), Fundusz re-
alizujge cel inwestycyjny moze:

a) Lokowa¢ swoje aktywa w:

— instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej, posiadajgce rating nie nizszy niz
krétkoterminowy rating na poziomie co najmniej:

i) A3 — wydany przez agencje ratingowg Standard&Poor's

i) P3 — wydany przez agencje ratingowg Moody's

iii) F8 — wydany przez agencje ratingowa Fitch Ratings

przy czym, jezeli ten instrument nie posiada ratingu nadanego przynajmniej przez jedna z tych
agencji to moze by¢ on przedmiotem lokat jezeli: emisja tych instrumentéw jest w cafosci gwa-
rantowana lub poreczana przez gwaranta lub poreczyciela posiadajacego rating na poziomie
nie nizszym niz okreslony powyzej lub emitent tych instrumentéw rynku pienigznego posiada
rating na poziomie nie nizszym niz okreslony powyzej. W przypadku, gdy instrument rynku pie-
nigznego, emitent, gwarant lub poreczyciel tego instrumentu posiada ratingi nadane przez
dwie lub przez trzy agencije ratingowe to zaden z tych ratingéw nie moze by¢ na poziomie niz-
szym niz okreslony powyzej.

— depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych, insty-
tucjach kredytowych, ktére posiadajg fundusze wiasne w wysokosci nie mniejszej niz réwno-
wartosé w ztotych kwoty 10 000 000 (dziesigé milionéw) euro na dzien zawarcia depozytu oraz
rating na poziomie nie nizszym niz okreslony powyzej.

b) Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wartosciowych na zasadach
i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r.
w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481).

¢) Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty
nie diuzszym niz 1 rok.

d) Posiada¢ w portfelu inwestycyjnym lokaty, ktorych maksymalny, sredni wazony ich wartoscig
termin do wykupu nie bedzie przekraczat 90 dni.

Szczegély stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93

- 110 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w artykutach 7 i 8 Statutu oraz w paragrafach

3 - 8 i 10 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 sierpnia 2004 r. sprawie warunkéw, ja-

kie muszg spetnia¢ fundusze rynku pienigznego (Dz.U. nr 187 poz. 1936).

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwa PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego - fio obejmuje okres pét-
roczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2006 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fio sporzadzone zostafo
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego - fio za za
okres pdfroczny od 1stycznia do 30 czerwca 2006 r. powierzono firmie Pricewaterhouse-
Coopers Sp. z 0.0.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1. Podziat na kate-
gorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania optat manipulacyjnych oraz wy-
sokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od aktywéw przypadajacych
na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
placi optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,2% kwoty wptaty. Wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

— dla jednostek uczestnictwa kategorii A — maksymalnie do wysokosci 1% w skali roku,

— dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 — maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.
Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,2%
kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

— dla jednostek uczestnictwa kategorii B — maksymalnie do wysokosci 1% w skali roku,

— dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 — maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.
Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywéw netto Funduszu przypadajaca na
dane kategorie jednostek uczestnictwa AB oraz A1B1 rdznigce sig od siebie wysokoscig pobie-
ranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzie bilansowy Fundusz nie wyemitowat Zadnej jednostki z kategorii
A1B1 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii — zgodnie ze statutem —
réwna jest wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii AB.

Na dzieni bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, oraz A1.
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1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2006 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2004 r.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat w aktywach

ogotem (%)

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug Udziat w aktywach
wyceny na dzien

ogotem (%)

w tys. bilansowy w tys. wtys. bilansowy w tys.
Akcje - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery wartosciowe 86 372 87 110 96,48 47 610 48 097 56,54
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spdtkach z 0.0. - - -
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - - - - -
Wierzytelnosci - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - - - - -
Razem 86 372 87 110 96,48 47 610 48 097 56,54
2) TABELE UZUPEENIAJACE
Diuzne papiery Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin Warunki Wartoé¢ Liczba Wartos¢  Warto$é Udziat w
warto$ciowe rynku rynku siedziby wykupu oprocen-  nominalna wg ceny wedtug aktywach
emitenta towania nabycia wyceny ogdtem
wtys.  nadzen (%)
bilansowy
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje 19023 42432 42 593 47,18
WZ0307 aktywny rynek GPW  Skarb Panstwa POLSKA 2007-03-24 zmienne 1 000,00 6 000 6004 6010 6,66
regulowany  w Warszawie
OK1206 inny aktywny rynek  MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA 2006-12-12 zerokuponowe 1000,0012000 11770 11776 13,04
INTERNATIONAL nienotowane  nie dotyczy International POLSKA  2006-07-10  zerokuponowe 10 000,00 200 1980 1998 2,21
PAPER KWIDZYN na aktywnym rynku Paper Kwidzyn S.A.
INTERNATIONAL nienotowane  nie dotyczy International POLSKA  2006-07-18 zerokuponowe 10 000,00 400 3959 3992 4,42
PAPER KWIDZYN na aktywnym rynku Paper Kwidzyn S.A.
INTERNATIONAL nienotowane nie dotyczy International POLSKA 2006-07-25 zerokuponowe 10 000,00 200 1980 1994 2,21
PAPER KWIDZYN na aktywnym rynku Paper Kwidzyn S.A.
LEADER PRICE nienotowane  nie dotyczy Leader Price  POLSKA 2006-07-05 zerokuponowe 100 000,00 25 2474 2 498 2,77
na aktywnym rynku Polska Sp. z o0.0.
LEADER PRICE nienotowane  nie dotyczy Leader Price  POLSKA 2006-07-24 zerokuponowe 100 000,00 15 1496 1496 1,66
na aktywnym rynku Polska Sp. z o0.0.
LEADER PRICE nienotowane  nie dotyczy Leader Price  POLSKA  2006-09-20 zerokuponowe 100 000,00 45 4453 4 458 4,94
na aktywnym rynku Polska Sp. z o.0.
SG EQUIPMENT nienotowane  nie dotyczy SG Equipment POLSKA 2006-08-07 zerokuponowe 100 000,00 30 20970 2988 3,31
LEASING na aktywnym rynku Leasing Polska
Sp. z o.0.
SG EQUIPMENT nienotowane  nie dotyczy SG Equipment POLSKA 2006-08-02 zerokuponowe 100 000,00 22 2181 2192 2,43
LEASING na aktywnym rynku Leasing Polska
Sp. zo.0.
SG EQUIPMENT nienotowane  nie dotyczy SG Equipment POLSKA 2006-08-17 zerokuponowe 100 000,00 18 1782 1791 1,98
LEASING na aktywnym rynku Leasing Polska
Sp. z o.0.
SG EQUIPMENT nienotowane  nie dotyczy SG Equipment POLSKA 2006-07-03 zerokuponowe 100 000,00 8 796 800 0,89
LEASING na aktywnym rynku Leasing Polska
Sp. z o.0.
SITECH nienotowane  nie dotyczy Sitech Spzo.o. POLSKA 2006-07-06 zerokuponowe 10 000,00 60 587 600 0,66
na aktywnym rynku
Bony skarbowe 2625 25460 25980 28,77
BS030107 nienotowane  nie dotyczy Skarb Pafistwa POLSKA 2007-01-03 zerokuponowe 10 000,00 350 3351 3423 3,79
na aktywnym rynku
BS060906 nienotowane  nie dotyczy ~Skarb Panstwa POLSKA 2006-09-06 zerokuponowe 10000,00 350 3416 3473 3,85
na aktywnym rynku
BS081106 nienotowane  nie dotyczy Skarb Panstwa POLSKA 2006-11-08 zerokuponowe 10 000,00 1000 9577 9 846 10,90
na aktywnym rynku
BS120706 nienotowane  nie dotyczy Skarb Panstwa POLSKA 2006-07-12 zerokuponowe 10000,00 925 9116 9238 10,23
na aktywnym rynku
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Inne 85 8418 8 429 9,34
TOYOTA BANK nienotowane  nie dotyczy Toyota Bank POLSKA 2006-08-29 zerokuponowe 100 000,00 25 2477 2483 2,75
na aktywnym rynku Polska S.A.
TOYOTA BANK nienotowane  nie dotyczy Toyota Bank POLSKA 2006-09-20 zerokuponowe 100 000,00 60 5941 5946 6,59
na aktywnym rynku Polska S.A.
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje 10000 10062 10108 11,19
WZ0911 aktywny rynek GPW  Skarb Panstwa POLSKA 2011-09-24 zmienne 1 000,0010000 10062 10 108 11,19
regulowany w Warszawie
Razem aktywny rynek — rynek regulowany 16000 16066 16118 17,85
Razem inny aktywny rynek 12000 11770 11776 13,04
Razem nienotowane na aktywnym rynku 3733 58536 59216 65,59
Razem 31733 86372 87110 96,48
3) TABELE DODATKOWE
Instrumenty rynku pienigznego Emitent Termin Warunki Wartoéé Liczba ~ Warto$¢ wg ceny ~ Wartos¢ wediug Udziat w
wykupu  oprocentowania nominalna nabycia wtys.  wyceny na dzien aktywach
bilansowy w tys.  ogétem (%)
BS030107 Skarb Panstwa 2007-01-03 zerokuponowe 10 000,00 350 3 351 3423 3,79
BS060906 Skarb Panstwa 2006-09-06 zerokuponowe 10 000,00 350 3416 3473 3,85
BS081106 Skarb Panstwa 2006-11-08 zerokuponowe 10 000,00 1000 9577 9 846 10,90
BS120706 . Skarb Panstwa 2006-07-12 zerokuponowe 10 000,00 925 9116 9238 10,23
INTERNATIONAL PAPER KWIDZYN International Paper Kwidzyn S.A. 2006-07-10 zerokuponowe 10 000,00 200 1980 1998 2,21
INTERNATIONAL PAPER KWIDZYN International Paper Kwidzyn S.A. 2006-07-25 zerokuponowe 10 000,00 200 1980 1994 2,21
INTERNATIONAL PAPER KWIDZYN International Paper Kwidzyn S.A. 2006-07-18 zerokuponowe 10 000,00 400 3959 3992 4,42
LEADER PRICE Leader Price Polska Sp. z o.0. 2006-07-05 zerokuponowe 100 000,00 25 2474 2498 2,77
LEADER PRICE Leader Price Polska Sp. z 0.0. 2006-09-20 zerokuponowe 100 000,00 45 4 453 4 458 4,94
LEADER PRICE Leader Price Polska Sp. z 0.0. 2006-07-24 zerokuponowe 100 000,00 15 1496 1496 1,66
SG EQUIPMENT LEASING SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. 2006-08-07 zerokuponowe 100 000,00 30 2970 2988 3,31
SG EQUIPMENT LEASING SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. 2006-08-02 zerokuponowe 100 000,00 22 2181 2192 2,43
SG EQUIPMENT LEASING SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. 2006-08-17 zerokuponowe 100 000,00 18 1782 1791 1,98
SG EQUIPMENT LEASING SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. 2006-07-03 zerokuponowe 100 000,00 8 796 800 0,89
SITECH Sitech Sp z 0. o. 2006-07-06 zerokuponowe 10 000,00 60 587 600 0,66
TOYOTA BANK Toyota Bank Polska S.A. 2006-08-29 zerokuponowe 100 000,00 25 2477 2483 2,75
TOYOTA BANK Toyota Bank Polska S.A. 2006-09-20 zerokuponowe 100 000,00 60 5941 5946 6,59
OK1206 Skarb Panstwa 2006-12-12 zerokuponowe 1000,00 12000 11770 11776 13,04
WZ0307 Skarb Panstwa 2007-03-24 zmienne 1.000,00 6 000 6 004 6010 6,66
WZ0911 Skarb Panstwa 2011-09-24 zmienne 1000,00 10000 10 062 10 108 11,19
Razem 31733 86 372 87 110 96,48
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys. Udziat w aktywach ogotem (%)
INTERNATIONAL PAPER KWIDZYN 1998 2,21
Razem 1998 2,21
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BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 r.

(w tys. zZtotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa)

30.06.2006 31.12.2005
I, AKTYWA 90 291 85 053
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2943 10 537
Naleznosci 238 11093
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 15 326
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 894 0
— diuzne papiery wartosciowe 27 894 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 59 216 48 097
— dluzne papiery wartociowe 59 216 48 097
Pozostate aktywa 0 0
II. ZOBOWIAZANIA 404 287
lIl. AKTYWA NETTO (I-ll) 89 887 84 766
IV. KAPITAL. FUNDUSZU 87 533 83724
Kapitat wptacony 151922 109 802
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -64 389 -26 078
V. DOCHODY ZATRZYMANE 2351 1042
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2353 1043
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -1
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 3 0
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY
WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 89 887 84 766
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 86 016,317 82 420,549
Kategoria A 52 030,852 50 996,618
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 33 985,465 31 423,931
Kategoria B1 0,000 0,000
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 1 044,54 1028,22
Kategoria B 104454 1028,22
Kategoria A1 1045,70 1028,85
Kategoria B1 1045,70 1028,85
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. ztotych)
01.01-30.06.2006  21.04-31.12.2005  21.04-30.06.2005
|. PRZYCHODY Z LOKAT 1711 1341 57
Przychody odsetkowe 1711 1333 49
Pozostate 0 8 8
Il. KOSZTY FUNDUSZU 401 298 11
Wynagrodzenie dla towarzystwa 392 288 9
Koszty odsetkowe 0 0 0
Opiaty zwiazane z prowadzeniem
rejestru aktywow Funduszu 7 5 1
Pozostate 2 5 1
lll. KOSZTY POKRYWANE
PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1ll) 401 298 11
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (l-Iv) 1310 1043 46
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) 2 -1 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:-1 -1 0
- z tytutu réznic kursowych 0 0
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat, w tym: 3 0 0
— z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) 1312 1042 46
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa kategorii A (w ztotych) 16,32 28,22 10,16
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke
uczestnictwa kategorii B (w zlotych) 16,32 28,22 10,16
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa kategorii A1 (w zlotych) 16,85 28,85 10,28
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa kategorii B1 (w ztotych) 16,85 28,85 10,28

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. Zlotych za wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa )

01.01-30.06.2006  21.04-31.12.2005

. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 84 766 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1312 1042
Przychody z lokat netto 1310 1043
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 -1
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1312 1042
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym

(razem), w tym: 3809 83724
Zmiana kapitafu wpfaconego (powiekszenie kapitatu
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 42120 109 802
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 38311 26 078
6. Laczna zmiana aktywow netto

w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 5121 84 766
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec

okresu sprawozdawczego 89 887 84 766
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto

w okresie sprawozdawczym 82 318 42 333

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 3 595,768

82 420,549
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37 042,297 93 467,768
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 008,063 42 471,150
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1084,234 50 996,618
Kategorie B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Kategoria A1
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 810,489 40 020,747
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 248,955 8596,816
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 561,534 31 423,931
Kategorie B1
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco

od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 86 016,317 82 420,549
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 130 510,065 93 467,768
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 78 479,213 42 471,150
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 52 030,852 50 996,618
Kategorie B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Kategoria A1
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 831,236 40 020,747
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 845,771 8596,816
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 33 985,465 31 423,931
Kategorie B1
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lIl. ZMIANA WAR'[QSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA POBIERANEJ OPLATY ZA

ZARZADZANIE
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategorie A, B 1028,22 -
Kategorie A1, B1 1028,85 -

2. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

Kategorie A, B 104454 1028,22
Kategorie A1, B1 1 045,70 1028,85
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (w skali roku)
Kategorie A, B * 3,20% 4,06%
Kategorie A1, B1 * 3,30% 4,15%
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1

1028,37 (02.01.06) 1002,07 (21.04.05)
1029,01 (02.01.06) 1 002,07 (21.04.05)

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie A1, B1

1 044,54 (30.06.06) 1 028,15 (30.12.05)
1045,70 (30.06.06) 1 028,78 (30.12.05)

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie A1, B1

1 044,54 (30.06.06) 1 028,15 (30.12.05)
1 045,70 (30.06.06) 1 028,78 (30.12.05)

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,96% 0,97%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow

prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem

rejestru aktywow funduszu 0,02% 0,02%
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w

zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie

zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej w roku 2005 zostala przyjeta wartosé jednostek uczestnictwa na 31.12.2005 oraz
warto$é nominalna, czyli 1000 zt.

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Funduszu prowadzona byfa zgodnie z przepisami

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. — tekst

jednolity, z pdZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika

2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231,

poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane

sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz

wartosci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Fundusz, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skftadajace sig z tabeli gléwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajace
szczegbtowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego skfadniki aktywéw i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujagcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacije, ktére moglyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,

opisujgcy W sposob zwigzly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz

Oswiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow

Funduszu ze stanem faktycznym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansoéw z

dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega przegladowi
przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i jest publikowane na stronie internetowej
www.pkotfi.pl wraz z raportem biegtego z przegladu sprawozdania finansowego.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych Funduszu

a) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do
godziny okreslonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiegach
rachunkowych Funduszu w danym dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego
dokumentu potwierdzajacego zawarcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly
zawarte po godzinie okreslonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny lub gdy w
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, Fundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zawarcie umowy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny.
Za moment wyceny Statut Funduszu przyjmuje godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego.

c) Nabyte skfadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwiazane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Skiadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzief, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowej.

) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktdrego platnikiem
jest Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci przychody odsetkowe.

i) Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

j) Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty odsetkowe. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byfa rezerwa
na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem
sg pokrywane przez Fundusz. Platno$ci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywow netto oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:

i) wartosé aktywow netto Funduszu,

ii) warto$¢ aktywdw netto Funduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce si¢ od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie,

iii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

b) Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowiazania w dniu wyceny.

c) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposéb: warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajacych na dang kategorig
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w
kapitale wpfaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Funduszu — zasady ogdlne

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiazania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktdrej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz
skiadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

c) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartoéciowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dluzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziafowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta
Zzadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Fundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszone] na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie dtuznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania,
warto$¢ godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, diuzne papiery wartosciowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybdr rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich rynkéw, na ktdrych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiaca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny
dla danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesiacu
poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyceniane

w skorygowanej cenie nabycia

a) Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery
te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$é.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byly
od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope
procentowa,.

e) Odsetki od depozytéw oraz naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w

ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2005 r. (Dz. U. Nr 245, poz. 2083) zmieniajacego

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE RYNKU PIENIEZNEGO - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Struktura pozyciji bilansu ,Naleznosci” 30.06.2006 31.12.2005
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 238 11092
Naleznosci z tytulu odsetek 0 1
Pozostate naleznosci 0 0
NALEZNOSCI RAZEM 238 11 093
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2006 31.12.2005
Zobowiazania z tytutu nabytych lokat 0 0
Zobowigzania z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 200 141
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 130 69
Zobowigzania z tytutu podatku od 0sob fizycznych 5 13
Zobowiagzania wobec TFI 68 63
Rezerwa na wydatki 0 1
Pozostate zobowigzania 1 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 404 287

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2006 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiafa sig nastgpujaco (w tys. ztotych):

NAZWA BANKU Rodzaj rachunku PLN

BH w Warszawie S.A. rachunki lokat 2943

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 20086 r. do 30 czerwca 2006 r., $redni poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu wyni6st 3 5583 tys. ztotych.
3. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Na dziefi 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub

zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem

lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdp procentowych. Papiery diuzne o stalym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wazrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej

na kwote 27 894 tys. zotych co stanowito 30,89% aktywow Funduszu, w tym:

— skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obcigzone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 27 894 tys. ztotych, z
czego papiery zerokuponowe stanowily 13,04% aktywéw Funduszu, pozostata cze$¢ to
papiery o zmiennym oprocentowaniu.

— skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow s$rodkow pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 16 118 tys. zlotych,

Fundusz nie posiadat sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku obcigzonych ryzykiem

zmiany wartosci godziwej ani ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie posiadat zobowiazan obcigzonych ryzykiem stopy

procentowe.

2. Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia

wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z

zawartych transakgji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakgji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony

jest przez warto$¢ bilansowg skiadnikéw lokat oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko

kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obciazone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem kredytowym na kwote

87 110 tys. ztotych co stanowito 96,48% aktywow Funduszu.

W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2006 r. przedstawiafa sig nastepujaco:

Skfadnik lokat Wartoé¢ bilansowa w tys. zlotych ~ Udziat procentowy
Obligacje i bony Skarbu Panstwa 53 874 61,85%
Papiery komercyjne 33 236 38,15%

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz pozyczki pienigzne w kwocie
stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% warto$ci aktywéw Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Na dzien 30 czerwca 2006 r. wszystkie pozycje bilansu byly denominowane w PLN. Fundusz nie
dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywoéw, wediug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku
wyniku z operacji ,Zrealizowany

zysk (strata) ze zbycia lokat”  01.01-30.06.2006  21.04-31.12.2005  21.04-30.06.2005

Sktadniki lokat notowane

na aktywnym rynku, w tym: -4 0 0
— diuzne papiery wartosciowe -4 0 0
Sktadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku, w tym: 3 -1 0
— dluzne papiery warto$ciowe 3 -1 0
RAZEM -1 -1 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odregbnie
dla kazdej z kategorii aktywow, wedfug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku

wyniku z operacji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat” 01.01-30.06.2006

21.04-31.12.2005  21.04-30.06.2005

Sktadniki lokat notowane

na aktywnym rynku, w tym: 3 0 0
— diuzne papiery wartosciowe 3 0 0
Skiadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
— dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 3 0 0

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw
kapitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozyciji Il rachunku wyniku z operaciji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W
ksiegach Funduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie
jest uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartos$é aktywow netto na koniec roku obrotowego
2005 84 766

2004 -

2003 -

2. Warto$é aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowiazania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie posiadat skiadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwca 2006 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne transakcje dotyczace
instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Na dzier 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgji.

3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Na dziefi 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgji.

4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Na dziert 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienigznych
w kwaocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu
W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i wykorzystane przez Fundusz kredyty i
pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% warto$ci
aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na
dzier ich udzielenia, wiecej niz 1% warto$ci aktywéw Funduszu

Rok Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorii A B Kategorii A1 B1

2005 1028,22 1028,85

2004 - -

2003 - -

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikow o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE RYNKU PIENIEZNEGO - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istnigjg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuaciji dziafalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkoweyj, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2006 r.

Sylwia Magott Michat Stepniewski  Marcin Jarkiewicz Tomasz Bogutyn
Gtowny Ksiegowy Czlonek Zarzagdu ~ Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Funduszy

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu PKO/CREDIT
SUISSE Rynku Pienigznego — funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej ,Fundu-
szem") z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2006 r.

c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
89.887 tys. zt;

d) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 1.312 tys. zt;

e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. wyka-
zujgce zwigkszenie aktywdw netto o kwote 5.121 tys. zt;

f) noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem byto przedstawienie
raportu o tym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce drogg analizy wyzej wymienionego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od
Zarzadu i pracownikéw Towarzystwa.

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o prawidtowosci
i rzetelnodci sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania
sprawozdania finansowego w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (,Ustawa” — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym
sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidfowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz jego wynik finansowy za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi
w Ustawie oraz przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozadania finansowego dotgczono list do uczestnikow Funduszu oraz o$wiadczenie
depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych, dotyczacych stanu aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp z o. o. i przeprowadzajacy przeglad:

Andrzej J. Konopacki
Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 1750/287

Spoétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Warszawa, 25 sierpnia 2006 r.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2006 roku.
Oswiadczenie Depozytariusza

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318), Bank Handlowy w Warszawie SA jako depo-
zytariusz dla PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem"), zarzagdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywéw Funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA
Artur Binkiewicz Maciej Pisarkiewicz

Dyrektor Departamenu
Powiernictwa Papierow

Naczelnik Wydziatu Rozliczen
Papieréw Warto$ciowych

Wartosciowych i Wyceny
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 134 SBK C 9343
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