
SPRAWOZDANI E FI NANSOWE

PKOICREDIT SUISSE STRATEGICZNEJ ALOKACJI .
SPËCJAL¡STYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres 6 rniesiqcy zakanczony dnia 30 czenwca 2009 roku.



Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Pzedstawiamy Pañstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czenruca 2009 r., zazqdzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarle sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdañ zalqczony jest raport z przeglqdu przeprowadzonego
przez biegtego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pienruszym pólroczu 2009 roku miala
wyra2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W calym pólroczu Warszawski lndeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
11,72o/o. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróznil siç fundusz PKO/CS Akcji Malych i

Srednich Spólek - fio, którego Wartoéó Aktywów Netto na Jednostkç Uczestnictwa wzrosla o 21 ,8)o/o.
Wéród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyrózniajEcy wynik (+ 5,94%) osiqgnqt fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly lakle wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objql równie2 krajowy rynek walutowy. Od polowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycenç subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czenvca 2009 r. wyniosly 3,7o/o dla PKO/CS Rynku PieniçZnego - fio, 3,59o/o dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,860/o dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu -fio, 2,39o/o dla PKO/CS
Zrównowaåony - fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,650/o dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47%o dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykañskim rynku
hipotecznym pierwsze miesiqce 2009 roku pzyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie v'tyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e la
forma lokowania oszczçdnoéci moZe przynosió wiele kozyéci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó takq inwestycjç dlugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Pañstwu za powierzenie swoich érodków w zauqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, ze konsekwentnie podejmowane przez nas starania przyniosq Pañstwu wiele
korzyéci i satysfakcji z inwestycji.

Z powa2aniem,
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Raport niezaleånego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesiçcy zakoúczony dnia 30 czeÍwca,2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarrystwa Funduszy Inwestycyj nych S.,4,.

PrzeprowadziliSmy przeglqd zalqczonego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiçcy
zakoirczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji -
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz") z siedzib4w Warszawie, ul.
Grójecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat na dziefi 30 czerwca 2009 roku w kwocie 463.284 tysiçcy zlotych,

. bilans sporz4dzony nadziert30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto wkwocie
53 8.3 50 tysiçcy zloty ch,

. rachunek wyniku z operacji za okres szeiciu miesiçcy zakoíczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacji w kwocie 33.697 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeéciu miesiçcy zakoítczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4ce zwiçkszenie stanu aktywów netto o kwotç 4.448 tysiçcy zlotych, oraz

. noty objaSniajQce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczone sprawozdanie fi nansowe").

Za rzetelnoéó, prawidlowoSó i jasnoóó zalqczonego sprawozdania finansowego, jak równie2
za prawidlowoÉó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd PKO Towarrystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarrystwo"), towar4ystwa funduszy inwestycyjnych zarz4dzaj4cego
Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegl4du zalqczonego sprawozdania finansowego, raportu z przeglqdu.

Przegl4d przeprowadzili5my stosownie do obowiqzuj4cych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþch
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowan4 pewnoSó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowo$ci. Przegl4du dokonaliómy glównie drog4 analizy danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towar4zstwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie ró2niqsiç od badai leíqcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,
prawidlowoSci ijasno5ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mo2emy wydaó takiej opinii
o zalqczonym sprawozdaniu fi nansowym.

Przeprowadzony przez nas przegl4d nie v,rykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalqczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie ijasno
we wsrystkich istotnych aspektach sytuacjç majEtkow4 i finansow4 Funduszu na dzief.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEN4 GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
SEd Rejonowy dla m.st. Wafszðwy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru SAdowego, KRS; OOOOOO6468
NIP 526-020-79'76, Kapital zaklðdowv: 5 2!O 5OO zl
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30 czerwca 2009 roku oraz jego w1'nik z operacji za okres szeóciu miesiçcy zakoiczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreélonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoSci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zal4czonego sprawozdania finansowego dol4czono oÉwiadczenie depo4¡tariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

ñ)/

Dóminik Januszewskr

Biegly rewident nr 9707

Arkadiusz Krasowski
Biegþ rewident nr 10018

Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku

EffiNST & VOIJNC
AUBÍT sp. z o.o.

ìcndo ONZ 1, AO-124 Warszawa
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Zarz4d PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pó2niejszymi

zmianami) oraz Rozpozqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. lJ.220Q7 r.

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie fìnansowe funduszu PKO/CREDIT

sufssE strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujqce:

L Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieñ 30 czenruca 2009 r.

3. Bilans spozqdzony na dzieñ 30 czerwca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w

wysokoéci 538 350 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazujEcy dodatni wynik z operacji w wysoko5ci 33 697 tys. ztotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. lnformacjç dodatkowq.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CRËÐIT SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (,,Fundusz" lub,,Strategicznej Alokacji - sfio").

PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - sfio jest otwartym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym, dzialajqcym na dzieó spozqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 ma¡a 20Q4 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pó2niejszymi zmianami), która weszla w 2ycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decyzjq Komisji Papierów Warto5ciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,,KNF") nr DFL/4033|1l5l07Nllul13-3-1lMM z dnia 28 lutego 2007
r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji
specjalistyczny fundusz inwestycyjny. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT Strategicznej Alokacji - sfio posiada osobowoéó prawnE Zostal wpisany do Rejestru
Funduszy lnwestycyjnych prowadzonego pzez S4d Okrçgowy w Warszawie Vll Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 286 w dniu 30 marca 2007 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartoéci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat.

1. Proporcja pomiçdzy poszczególnymi rodzajami lokat FunduEz.J, z zastrze2eniem postanowieri
art. 19 Statutu, bçdzie uzale2niona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
pzez Towazystwo i zarzqdzajqcego Aktywami Funduszu oraz danymi otrzymanymi ze 2ródel
zewnçtznych, z uwzglçdnieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeñ
inwestycyjnych okreélonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a tak2e zasady, 2e
calkowita wartoéó inwestycji Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo oraz innych funduszy inwestycyjnych mo2e wynieSó do
1 00o/o wartoéci Aktywów Fu nduszu.

z. Fundusz moze lokowaó do 100o/o swoich Aktywów w jednostki uczestnictwa ka2dego z
n astç p uj qcych f u n d u s zy zarzqdza n ych przez Towa zystwo :

a. PKO/CREDIT SUISSE Akcji - funduszu inwestycyjnego otwartego,

b. PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego,

c. PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spólek - funduszu inwestycyjnego
otwartego,

d. PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony - funduszu inwestycyjnego otwartego,

e. PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego,

f. PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego,

g. PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego,

h. PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego,

i. PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - fundusz inwestycyjny otwarty,

j. PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w ramach nastçpujqcych
subfunduszy:

Strona 1



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czeruca 2009 roku

a) PKO/CREDIT SUISSE Papierów DfuZnych USD,

b) PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dlu2nych EURO,

c) PKO/CREDIT SUISSE Malych Spólek Japoñskich JPY,

d) PKO/CREDIT SUISSE Papierów DluZnych GBP,

e) PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dlu2nych CHF,

Ð PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji,

g) PKO/CREDÍT SUISSE Amerykañskiego Rynku Akcji,

h) PKOiCREDIT SUISSE Japoñskiego Rynku Akcji,

i) PKO/CREDIT SUISSE Rynków Wschodzqcych.

k. PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
ramach nastçpujqcych subfunduszy:

a) PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus,

b) PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony Plus,

c) PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus,

d) PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dlu2nych Plus.

Fundusz nie zawiera umów majqcych za przedmiot instrumenty pochodne.

Szczególy stosowanycn przez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone se w artykulach 93 -
1 10 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykulach 7 i 19 Statutu.

Towarzystwo zazarzqdzanie Funduszami PKO/CREDIT SUISSE, których jednostki uczestn¡ctwa
sq przedmiotem lokat Funduszu, pobiera oplaty zazarzqdzanie na nastepujacym maksymalnym
poziomie w skali roku:

a) w PKO/CREDIT SUISSE Akcji - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w pzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4o/o,

ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ,81, C1 - 3o/o,

iii) w pzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 3,2o/o,

b) w PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4o/o,

i¡) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii 41, 81, C1 - 3o/o,

iii) w pzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorä E - 3,2o/o,

c) w PKO/CREDIT SUISSE Akcji Malych i Srednich Spólek - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4o/o,

ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii 41, 81, C1 - 3o/o,

iii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 3,2o/o,

d) w PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4o/o,

ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii 41, 81 , C1 - 2,9o/o,

iii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E-3,1o/o,

e) w PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiA, B i C -2,5Vo,
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategìcznej Alokacji - specjal¡styczny fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czenuca 2009 roku

ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategor¡i 41, 81, C1 - 2o/o,

iii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ê - 2.2o/o,

f) w PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiA i B - 2,1o/o,

ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 i B1 - 1,3o/o,

iii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4o/o,

g) w PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dlugoterminowych - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiA ¡ B - 2,1o/o,

ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 i B1 - 1,3Vo,

iii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4o/o,

h) w PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiA iB- 1,60/o,

ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 i 81 - 1,1o/o,

iii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3o/o,

i) w PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistycznym funduszu
i nwestycyj nym otwarty m z wy dzielo nym i su bfu nd us zami

i) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dlu2nych USD - 2,1o/o,

ii) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów DtuZnych EURO - 2,1o/o,

iii) w pzypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Malych Spólek Japoñskich JPY - 2,1o/o,

iv) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów DluZnych GBP - 2,1o/o,

v) w przypadku Suþfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dluznych CHF - 2,1o/o,

vi) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji - 4,Oo/o,

vii) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji - 4,Oo/o,

viii)w pzypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji - 4,Oo/o,

ix) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynków WschodzEcych - 4,0o/o

j) w PKO/CREDIT SUISSE Rynku PieniçZnego - funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B -1,0%,
ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori¡ A1 i 81 - O,9o/o,

k) w PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym:

i) w przypadku PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus - 4,Oo/o,

ii) w przypadku PKO/CREDIT SUISSE ZrównowaZony Plus - 4,0o/o,

iii) w przypadku PKOiCREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus - 2,5o/o,

iv) w przypadku PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dlu2nych Plus - 2,1o/o.

3. Dane Towarzystwa bçdqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towazystwa:
PKO Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostafo wpisane do Rejestru Przedsiçbiorców prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
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Sprawozdanie finansowe PKO/CRÊDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dzialalo pod nazwE PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzie¡í bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - sfio obejmuje okres
pólroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - sfio sporzqdzone zostalo
przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó przyszfoéci
pzyszloéci t¡. przez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejqokolicznoéci
wskazujqce na zagro2enie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu.

6. Podmiot, któremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - sfio za okres
pólroczny od 1 stycznia do 30 czenryca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z o.o. z
siedzibq w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania
sprawozdañ finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpuj4cych kategorii: A, B, C oraz E. Podzial na
kategorie zwiqzany jest z metodq pobierania oplat manipulacyjnych oraz wysokoéciq
wynagrodzenia Towazystwa za zarzqdzanie pobieranego od aktywów pzypadajqcych na dane
kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategoriiA charakteryzujq-siç tym,2e uczestnikprzy nabywaniu placi oplatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 4,5o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoéci 1 ,25o/o w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujq siç tym, 2e przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysoko5ci 4,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane
maksymalnie do wysokoéci 1 ,25o/o w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz charakteryzujqsiç tym,2e uczestnik przy nabywaniu placi
oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 2,25o/o kwoty wplaty oraz oplatç manipulacyjnqza
odkupienie maksymalnie do wysokoóci 2,25Vo kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoSci 1 ,25To w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujqsiç tym, 2e uczestnikprzy nabywaniu placi oplatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zazqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoéci 0,55% w skali roku.
Fundusz ustala wartoéó aktywów netto oraz wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcq na
kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz E róZniqce siç od siebie wysokoéciq pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

W pzypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal zadnejjednostki z kategorii E,
wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze statutem - równa jest
wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategoriiA i C.
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Sprawozdanìe frnansowe PKO|CREDIT SU/SSE Strateg,bznej Alokacj¡ - specjal¡styczny fundusz inwestycyjny otwatty
za okres 6 m¡esigcy zakoñczony dnia 30 czewca 2OOg roku

r) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoóciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spólkach z o.o.

Jednostki uczestn¡ctwa

Certyfìkaty inwestycyjne

Iytuly uczestnictwa em¡towane pvez instytucje
wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicq

Wiezytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoóci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwca 2009 r.

Warto6é wedlug ceny
nabycia w tys. ztotych

Na dzie¡i 30 czen¡nca 2009 ¡.

Wartoéó wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w tys.

zlotych

ñ.
È

627 868

Razem

Udzial w aktywach
ogólem (%)

Wartoéó wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

463 284

Na dzie¡í 3l grudnia 2008 r.

627 868

WartoSé wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowy w tys.

zlotych

85,88

463 284

Udzial w aktywach
ogólem (%)

651 090

85,88

451 790

651 090

84,39

451 790 84,39



spftwzdan¡ø finansowe PKolcREDlr sulssE stÊteg¡cznej Atokacji - specjatislyany tundusz ¡nwedwyjny otwañy
za okres 6 niesiecy zakoñæony dnia 30 eewca 2009 rcku

2) TABELE UZUPELNTAJACE

Jednostki uczestnictwa ¡ certld¡katy inwestycyne

PKO/CS Akci¡ FIO A1

PKO/CS Akcii Nowa Europa FIO A1

PKO/CS Obligacji FIO A1

PKO/CS Pieniezny FIO Al

PKO/CS Skarbowy FIO A1

Subtundusz PKO/CS Amerykañskiego Rynku Akcji A

Subtundusz PKO/CS Malych Spolek Japoñsk¡ch A

Subtundusz PKO/CS Papierów Dluznych Plus A

Rodzaj rynku

Nienotowane na rynku aktywnym

Nienotowane na rynku aktywnym

N¡enotowane na rynku aktywnym

Nienotowane na rynku aktyì¡/nym

Nienotowane na rynku aktywnym

Nienotowane na rynku aktywnym

Nienotowane na rynku aktywnym

Nienotowane na rynku aktywnym

Razem

Narua rynku

Nie dotyøy

Nie dotyøy

Nie dotyczy

N¡e dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nazwa i rodzaj funduszu

PKO/Credit Suisse Akcj¡ - fio

PKO/Credit Suisse Akcji Nowa Europa - fio

PKO/Credit Suisse Obligacji - fio

PKO/Credit Suisse Rynku P¡enieznego - fio

PKO/Credit Suisse Skarbowy - fo
PKO/Credit Suisse Swiatowy Fundusz Walutowy -
sfio z wydzielonymi subfunduszami

PKO/Credit Su¡sse Swiatowy Fundusz Walutowy -
sfio z wydzielonymi subfunduszam¡

PKO/Credit Suisse Parasolowy - sfio

R

Liczba
Wartosé wg ceny

nabyc¡a w tys,
zlotych

419 713,954

675 641 J32

847 600,476

40 088,507

13 002,354

26341,262

29 756,839

109 216,691

Wartosé wedlug
wyceny na dz¡eñ

bilansowy w
tvs.zlotvch

250 071

99 247

162 541

45 113

20 086

20 000

19 525

11 285

2161 401.215

Udzialw
aktywach

ogólem (%)

105741

59 750

182 870

47 055

21 381

17 706

16 195

12 546

627 86î

19,61

1 1,08

2a oô

8,72

3,28

3,00

tla
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SpÊwozdan¡e finansowe PKO,/CREDr SUISSE SlÊteg¡cznej Alokacj¡ - specjalistyczny fundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiScy zakofìczony dnia 30 czeryca 2009 rcku

Br¿AwS

sporzEdzony na dzieí, 30 czerwca 2009 r.
(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i waftoi;ci aktywów netto na jednostkç uczestnicfiua)

31.12

I. AKTYWA 539 375 535 46(

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noSci

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladn¡ki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoSciowe

Skladnik¡ lokat nienotowane na aktywnym rynku, w Çm:
- dluzne pap¡ery wartosciowe

Pozostale aktvwa

JY UZY

!

37 057

463 284

!

0

38 66S

5 002

40 00t

451 79C

II, ZOBOWIAZANIA ,|
1

rrr. AKTYWA NETTO (t-il) 538 3501 533 902

IV, KAPITAL FUNDUSZU 782346 8lt 595

Kapítal wplacony

Kaoital wnlaconv lw¡elkoéó uiemnâì

1 111 011

-ózÕ ooc

1 109 946

-rqR ?ql

V. DOCHODYZATRZYMANE -79 412 -78 393

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

Zakumulowanv, nierozdvsponowanv z¡ealizowanv zvsk (strata) ze zbvcia lokat

1 662

-41 074

3 459

-^1 Ãqt

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -164 5841 -199 300

Liczba iednostek uczestn¡ctwa. w tvm: 6 878 735,769 7 281 609.149

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kateoor¡a E

1 053 935,777

0,000

5 824 799,992

0 000

1 136 287,884

0,000

6 145 321,265

0 000

Warto5é aktywów netto na iednostke uczestn¡ctwa (w zlofuch) *

Kategoria A
Kategoria B

Kategoria C

Kateooria E

78,2C

78,2Í

78,2t

74.2e

73,32

73,32

73,32

Vll. KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY ì lYNlK Z OPERACJI (lV+V+/-Vl) 538 3501 s33

* W pzypadku kategor¡i jednostek uczestniclwa, których zbywania nie rozpoczçto, prezentowana wartosó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa jest równa
ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cen¡e spzeda¿y jednostek uczestnictwa tej kategorii

w5:



Spmwzdan¡e frnansow PI<OICREDIT SUISSE Stntegianej Alokaêj¡- specjal¡stydny îunduv inwstycyjny olwafty
za okros 6 m¡øs¡pcy zakorlqony dnia 30 dewa 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01-30.06.20091 01.01-31.

I. PRZYCHODYZLOKAT 1 431 10 35i 6 607

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Pzychody odselkowe

Dodatnie saldo róZnic kursowych

Pozostale

0

1 431

0

o

t0 34f
(

6 599

II. KOSZTY FUNDUSZU 3 228 8 96i 5 04i

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo róZnic kursowych

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

Pozostale

3 224

0

0

1

I 94Í
(

(

2

1ç

5 041

U

0

1

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0

rv. KoszTY FUNDUSZU NETTO (il-il} 3 22t I 967 5 047

v. PRZYCHOÐY Z LOKAT NETTO (r-tv) -1 797 1 390 1 5ô0

vt. zREALtzowANy I N|EZREAL|ZOWANY ZYSK (STRATA) 35 494 -212612 .1 34 666

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu róznic kursowych

\ zrost (spadek) n¡ezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym
- z tvtufu ró2nic kursowch

778

34 7 1e,

(

-64 638

0

-147 974

0

-59 433

0

-¡c zJJ

vll. WYNIK z oPERAcJt (v+/-vtl 33 697 -2't1 222 -133 106

\ rynik z operacji przypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii A (w zfotych)

\ /ynik z operacj¡ pzypadajqcy na jednostke uczestn¡ctwa kategorii B (w zlotych)

\ ryn¡k z operacji pzypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii C (w zlotych)

VWnik z operacii pzypadaiacy na iednostke uczeslnictwa kateoorii E (w zlotvch)

4,90

4,90

-29,01

-29,O1 -1 5,1 3



Spnwzdanie ñnansow PKOlCREDlf SU/SSE Stfttegicznej Alokscj¡ - specjêlístyczny fundusz ¡n@sÍyêyjny otwê¡ly
zê okßs 6 miesíecy zakotlczony dn¡a 30 czowa 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysi4cach zlotych z wyj4tkiem liczby i wartoéci akfuów netto na jednostkç uczestnictwa)

0l 01.01-31.

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO:

'1. Wartoéé aktwów netto na kon¡ec popzedniego okresu sprawozdawczego 533 9021 954

2. VWn¡k z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 33 697

Pzychody z lokat netto

Zreal¡zowany zysk (strata) ze zbyc¡a lokat

\ Þrost lsDadek) zvsku lstratv) z wcenv lokat

-1 /91

77t

34 71(.

1 39(

s4 63r

-147 97'

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacj¡ 33 6971 -2',t1

4. Dystrybucja dochodów (pzychodów) Funduszu (razem)

Z pzychodów z lokat netto

Ze realizowanego zysku ze zbycia lokat

Z ozvchodów ze zbvc¡a lokat

5. Zm¡any w kap¡tale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -209 86,

Zmiana kapitalu wplaconego (pow¡ekszen¡e kap¡talu z tytulu zbytych
jednostek uczestnictwa)

Zm¡ana kap¡talu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych
iednostek uczestnictwa)

I uoi

30 31¿

3 55t

2't3 411

6. L4czna zmiana aktwów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+i-5) 4 4481 42'l

7. Warto6é aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 538 3501 533

L Sredn¡a wartoéé aktywów netto w okresie sprawozdawczym 520 0831 716'l

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UGZESTNIGTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okres¡e sprawozdawczym -402 873,38( -2 551 763,12'

Lìczba zbvtych iednostek uczestn¡ctwa 1 3 950,79{ 41 187.611

Katêgor¡a A

Kategor¡a B

Kategor¡a C

Kategoria E

13 534,97(

0,00(

415,A2!

0.00(

37 989,50;

0,00(
a {oa aô(

0.00(

L¡czba odkupionych jednostek uczestnictwa 416 824.17! 2 592950,74i

Kategor¡a A

Kãtegor¡a B

Kategoria C

Kateoor¡a E

95 AA7 ,O7i

0,00(

320 937,09t

0,00(

799 587,42:,

0,00(

1793362,92
0.00(

Saldo zmian I¡czby iednostek uczestn¡ctwa 402A73,38 -2 551 763,12'.

Kategor¡â A
Kategoria B

Kategoria C

Kâtegor¡a E

-42352,10
0,00(

-320 521,27

0.00(

-761 598,31r

0,00(

-1 790't64,41:
o 00t



Spøwzdanie finansow PKO/CREDIT SUISSE Stnteg¡aznej Alokacj¡ - specjalistydny tundusz ¡nwestycyjny otwady
za okres 6 m¡e'îecy zako¡Iaony dn¡a 30 dewa 2009 roku

01.01 01.01-31.1

2. L¡czba jêdnostek uczestnictwa narastaj4co od pocz4tku dzialalnosc¡ Funduszu 6 878 735,76 7 241 609.14

L¡czba zbytych jednostek uczestn¡ctwa 10 734 485.96 10 720 535,'t6:

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kategor¡a E

2 562 479,50,

0,00(

I 172 006,46(

0.00(

2 544 944,53'

0,00(

I 171 590,631

o.oo(

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 855 750,1 9r 3 434 926,021

Kategoria A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kateoor¡a E

1508 543,72

0,001

2347 206,46

0,00(

't 412 656,65r

0,00(

2 026 269,371

0,00(

Saldo zmian liczby jednostek uczestn¡ctwa 6 878 735,76 7 28't 609,'t4l

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategor¡a C

Kateooria E

'I 053 935,77

0,001

5 824 799,99

0.00(

1 136 287,88,

0,00(

6 145 321,261

0.00(

3. Pzew¡dywana liczba jednostek uczestnictwa

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

2. Wartoéó aktywów netto na jednostke uczestn¡ctwa na koniec biezEcego okresu sprãwozdawczego (w zlotych)

Kategor¡e A, B, C

Kategor¡a E

74,21

74,21 73,32

3. Proæntowa zmiana wartosci aktwów netto na jednostke uczestn¡ctwa wyrazon4w PLN w okres¡e sprawozdawczym (w skali roku)

Kategor¡e A, B, C

Kateooria E

13, 599 24,5101

4. Minimalna wartoéé aktywów netto na jednostke uczestnìctwa wyrazon4w PLN w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kateqor¡a E

69,91 (04.03.0s 7O,O2 (28.'tO.O8

5. Maksymalna wartoéé aktywów netto na jednostke uczestn¡ctwa wyrazonAw PLN w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategor¡e A, B, C

Kateqor¡a E

78,86 (15.06.0C 97,12 (O2.O1.O8

6. Wartoéé aktywów netto na jednostke uczestn¡ctwa wedlug ostatn¡ej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategor¡e A, B, C

Kategoria E

78,38 (30.06.09

78,38 (30.06.09

73,'t1 (31.'t2.Ot

73,11 (31.12.Ot

N' PROCENTOT/IÍY UDZTAL KOSZTóW FUNDUSZU W SREDN|EJ WARTOSCT AKTYWÓW NETTO FUNDUSZU
' '' (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towazystwa 1

1. Wartoéé aktywów netto na jednostkç uczestn¡ctwa na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B, C

Kateqoria E

97,'t2

97,'t2

2. Procentowy udz¡al oplat dla depozytariusza

3. Procentowy udzial oplat ru¡4zanych z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

4. Procentowy udz¡al oplat za uslug¡ w zakresie rachunkowo6c¡

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakÍesie zaz4dzania aktywam¡ Funduszu 0,

,t)



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNTAJACE

NOTA NR I - PCILITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad raçhunkowoÉc¡

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoéc¡ z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
póZniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2OO7 r. w
spraw¡e szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz.
185e).

1.f . Ujmowanie i prezentacja informacjiw sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiqcach ztotych za wyjqtkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa oraz wartoéci nominalnej dluznych papierów wartoéciowych
wykazanych z doktadnoéciq do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawieraj4cego podstawowe dane identyfikujEce
Fundusz, w tym zwiçzty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sig z tabeli glównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentuj4cego skladniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operaqi, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i

niezrealizowane zy ski bqd2 straty Fund uszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawiera¡qcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych pzez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objaéniajqcych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozycjach rachunku wyniku,

7. lnformacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zeslawienie zmian w aktywach netto
nale2y analizowaó, lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacjq dodatkow4 które stanowiq
integralnq czçéó sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujqcy w sposób zwiçzly wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oéwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
22007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu pzez biegtego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www. pkotfi. pl.
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1.2. Ujmowan¡e w ksiçgach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie skladników lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte skladniki lokat ujmowane byNy w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabyc¡a
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodptatnie zostala przypisana cena nabycia równa zêru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala pzypisana cena nabycia
wynikajEca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych pzychodów pieniç2nych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqdZ kapitatu wyptaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonat ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

0 Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdro2sze sprzedaje siç jako
pienrvsze), polegajqcq na przypisaniu sprzedanym skladnikom nalwy2szq ceny nabycia, a w
przypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy2szej biezqcej wartoéci ksiçgowej.

g) W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego platnikiem jest
Fundusz, przyjçta zostala metoda HIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pienruszej kolejnoéci
dokonywal,odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyZszej cenie.

h) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w której zostaly wyra2one, a tak2e w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieó ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujqw szczególnoéci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z wycena érodków pieniçZnych, nale2noéci oraz
zobowiqzai w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od dluZnych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoóci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych ptzezemitenta.

k) Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z
wycenE érodków pieniç2nych, nale2no6ci oraz zobowiqzali w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie tworzona byla rezenrua na wynagrodzenie Towarzystwa za zazqdzanie
oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. PNatnoéci z tytulu
kosztów operacyjnych zmniejszaly uprzednio utwozona rezerwç. Wysokoéó tworzonej rezerwy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzglçdnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadników lokat orazzobowiqzañ Funduszu, aktywów netto iwyniku z operacji

Ustalanie wartoécí aktywów netto oraz wa¡taÉ;ci aktywów netto na jednostkç uczestnÍctwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byfy aktywa Funduszu oraz ustalane:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,
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ii) wartoéó aktywów netto Funduszu przypaddqcq na dane kategorie jednostek
uczestnictwa ró2niqce siç od siebie wysokoéciE pobieranego wynagrodzenia
Towa zystw a za zarzqdzanie,

iii) wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
róZniqcych siç od siebie wysokoécie pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

Wartoóó aktywów netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie waftoéci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

WartoÉó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujqcy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcych na danq kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielonaprzez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalonE
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potzeby okreSlania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestrze uczestników w tym dniu wyceny.

l|lletody wyceny aktywów netto Funduszu - zasady ogólne

W ka2dym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjd godzine 23:30 czasu polskiego, o której pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwalaj4ce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoSci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceníane byty wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoóci godziwej, za wyjqtkiem dluZnych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zawiarygodnie oszacowanEwadoéó godziwq Fundusz uznawal wartoéó wyznaczonqporyzez:

i) oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowanA niezale2nqjednostkç
éwiadczqcq tego rodzaju usfugi, o ile mo2liwe bylo rzetelne oszacowanie pzez tç
jednostkç przeplywów pieniçZnych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaóciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieró2niqcego siç istotnie
skladnika, w szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladników lokat notowanych na aktywnym rynku

DluZne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly wedtug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcjç na aktywnym rynku. JeZeli
wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym skladniku

a)

b)

c)

d)

e)

a)
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lokat nie zostala zawaftaZadna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skladnik lokat w
oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym

rynku, skorygowany w sposób umo2liwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowan4 niezaleånqjednostkç éwiadczqcetego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane pzez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W pzypadku
braku mo2liwoéci zastosowania powy2szego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieróZni4cego siç istotnie dlu2nego
papieru wartoéciowego. W przypadku, gdy oba powy2sze modele wyceny nie mialy
zastosowania, wartoéó godziwa szacowana byta w oparciu o modelzdyskontowanych pzeplywów
pieniçZnych. W przypadku, gdy dzierí wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym

rynku, dlu2ne papiery wartoéciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, â w pzypadku braku
kursu zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoóci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposób umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoéó
godziw4 przyjmowany byl kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na
których dany skladnik lokat byt notowany, na koniec kaZdego miesiqca kalendazowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat. Za rynek glówny dla danego sktadnika
lokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu poprzednim byl najwyzszy.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w warToÉci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczególnoéci transakcje IRS (lnterest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pien içZnych.

Kontrakty walutowe typu foruvard wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçZnych.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w skorygawanej cenie nabycía

Dluzne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. JeZeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalonqcenç nabycia, na dziefi pzêszacowania, Fundusz przyjmowaltçwartoéó.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzeda2y, stosujqc efektywnq stopç
procentowq

Odsetki od depozytów oraz naficzane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

a)

b)

a)

b)

c)

d)

e)
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacj¡, metod wyceny oraz sposobu sporzEdzan¡a
sprawozdån ¡a finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowycn oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaNy zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÓci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowoéci z 29
wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pó2niqszymi zmianami) (,,Ustawa o
rachunkowoéci").

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowoéci, które weszly w 2ycie od dnia 1 stycznia 2009 roku,
na mocy artykulu 45 ust. 3a sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie obejmuje rachunku przeplywów pieniçZnych. W zwiqzku z powyåszym, poczewszy
od roku 2009 Fundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z pzeplywów
pieniç2nych.

NOTANR2_NALEzNOSGI

Struktura pozycjí bilansu,, Naleånoéci" 30.06.2009 31.12.2008

NaleznoSciz tytulu zbytych bkat
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NOTA NR 4 - SNOOXI PIENIEZNE I ¡CH EKWIWALENTY

L Struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych na dzieñ bilansowy

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
przedstawiafa siç nastçpujqco (w tys. zlotych):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A. 39 029 39 029

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych
pzedstawiala siç nastçpuj4co (w tys. ztotych):

.wartoéó 
w. 

wartoéó w PLN
oanel walucre

.wafoég 
w. 

waÉoéó w PLNqanel warucre
NAZWA BANKU Waluta

BH w Warszawie S.A. PLN 38 669 38 669

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodków pieniçånych utrzymywanych w celu
zaspokojen ia bie24cych zobowiqzañ Fu nd uszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r:. do 30 czenvca 2009 r. éredni poziom érodków pieniç2nych
utzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzari Funduszu przedstawial siç nastçpujqco
(w tys. zlotych):

Wartoéé w danej walucie Wartoéé w PLN

PLN 37 398 37 398

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom érodków pieniçznych
utzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzaLi Funduszu pzedstawial siç nastçpujEco
(w tys. zlotych):

Waluta Wartoéó w danej walucie Wartoéó w PLN

123 013 123 013

3. Ekwiwalenty érodków pieniçànych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów érodków
pieniç2nych.
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NOTANRs-RYZYKA

1. Poziom obci42enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem stopy procentowêi, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciEzone ryzyk¡em stopy procentowej uznaje siç aktywa lub
zobowiEzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiqzaniem uzaleåniona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dlu2ne o stalym
oprocentowaniu sE bardziq nara2one na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych ni2 papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieñ 30 czeruvca 2OO9 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadaf aktywów oraz nie
zaciqgal zobowiqzañ obci7onych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeplywów érodków pieniçZnych wynikajqcym ze stopy procentowej.

2. Poziom obciE2enia aktywów i zobowiqza¡1 Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia pzez emitenta éwiadczenia
wynikajEcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dluznych
papierów wadoéciowych wyemitowanych przez skarb pañstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujEcego dany papier.

Maksymalny poziom obciq2enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyraZony
jest pzez wartoéó bilansowq skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych

ryzykiem kredytowym obciqzone sqjedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne ni2 nale2noSci
wykazane w bilansie Funduszu na kwotg 37 057 tys. zlotych co stanowilo 6,87% aktywów
Funduszu, ptzy czym aktywa te w caloéci stanowity transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony
do odkupu.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. posiadal aktywa obciq2one ryzykiem kredytowym inne niZ nale2noéci
wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 40 005 tys. zlotych co stanowiNo 7,47% aktywów
Funduszu, ptzy czym aktywa te w caloéci stanowily transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony
do odkupu.

3. Poziom obciqåenia aktywów i zobowi4zañ Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciq2one ryzykiem walutowym uznaje siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoéó godziwa uzaleZniona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal aktywów oraz nie
zaciqgal zobowiqzarí obciq2onych ryzykiem walutowym. Brak istniejqcych przypadków znaczqcq
koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czenryca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byty zawafte przez Fundusz Zadne
tra nsakcje dotyczEce i nstru mentów pochod nych.

NOTA NR 7 - Transakcje pvzy zobowiqzaniu siç Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

Transakcje przy zobowi4zaniu siç drugiej strony do odkupu, w

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk

37 057

1.

2.

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugE stronç
praw wlasno5ci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugq
stronç praw wlasnoSci i ryzyk
Nale2noéci z tytulu papierów wartoóciowych po2yczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów wartoÉciowych

Zobowiqzan ia z tytutu papierów wartoóciowych po2yczonych
pzez Fundusz w trybie przepisów rozporzqdzenia o poåyczkach
papierów wa rtoÉc iowyc h

NOTA NR 8 _ KREDYTY 
'POZYCZK'

1, lnformacje o zac¡qgniçtych i wykorzystanych pîzez Fundusz kredytach i poåyczkach
pieniç2nych w kwocie stanowi4cej, na dzieri ich wykorzystan¡a, wigcej ni2 1% wartoóci
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgniçte i wykorzystane przez Fundusz kredyty i

po2yczki pieniçzne w kwocie stanowiqcej, na dzieó ich wykorzystan¡a, wiçcej ni? 1% wartoéci
aktywów Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz po2yczkach pleniçånych w kwocie stanowi4eej,
na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni21% wartoéci aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz po2yczhi pieniç2ne w kwocie
stanowi4cej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni21o/o wartoéci aktywów Funduszu.

ll. Transakcje przy zobowiqzaniu siç Funduszu do odkupu, w tym:
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 9 - WALUTY I ROZNICE KURSOWE

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oÊz 31 grudnia 2008 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane
w PLN. Fundusz nie dokonywal operacji w walutach obcych i nie wykazywal rôZnic kursowych.

NOTA NR 1O - DOCHODY I ICH DYSTRYBI.JCJA

l. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedlug podzia{u przyjçtego w bilansie Funduszu w ty$.zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat" 01 .01-30.06.2009 01 .01 -31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

- dluZne papiery wartoéciowe

RAZEM

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
odrçbnie dla kaådej z kategorii aktywów,
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

Iokat"

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

-64 638 -59 433

z wyceny aktywów, ujawniony
podzialu przyjçtego w bilansie

0

0

778

0

0

0

-64 638

0

0

0

-59 433

0

778

(straty)
wedNug

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

0

0

34 716

0

0

0

-147 974

0

0

0

-75 233

0

RAZEM 34716 -147 974 -75 233

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat aÍaz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mogq byó, realizowane przez uczestników jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictw a przez Fund usz.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Sfrategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyiny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR I1 _ KOSZry FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycj¡ ll rachunku wyn¡ku z operaeji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów pvekraczalacych wysokoéó wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty
n ielimitowane pokrywa ne przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czçéci zmiennej, uzale2nionej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wyników Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE PORÓWNAWCZE O JËDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartoéó aktywów netto na koniec roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
zlotych).

Rok
Wartoéc aktywów netfo na
koniec roku obrotowego

2008

2007

2006

533 902

954 988

Okres od 30 marca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byl pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.

2. Wartoéó aktywów netto na jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii na koniec
roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe (w zlotych).

RoR
Wa¡toéé aktywów netto na jednostkç uczestnictwa

2008

2007

2006

73,32

97,12

73,32

97,12

Okres od 30 marca 2OO7 r. do 31 grudnia 2007 r. byl pienrszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1, lnformacje o znaczEcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, tljçtych
sprawozdaniu finansowym za b¡e¿4cy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdatzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia
sprawozdaniu finansowym za bie2qcy okres.

2. Informacje o znaczecych zdarzeniach, jakie nast4pify po dniu bilansowyrn, a
nieuwzglçdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie róånic pomiçdzy danymi ujawnionym¡ w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz4dzonymi i

opubl¡kowanym¡ sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce róznice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty blçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywolanych tyrn skutków finansowych na sytuacjç majqtkowq i finansowq, plynnoéó
oraz wynik z operacji i rentownoÉó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt btçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowE i finansow4 ptynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoéó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznoSó informowania uczestników o zmianie
warto5ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a lak2e zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystq¡ciNy przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych pzez Fundusz.

5. KontynuacjadziaNalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe spozEdzone zostalo przy zaloäeniu kontynuowania dzialalnoéci
przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieóprzyszNoéci tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejE okolicznoéci
wskazujqc e na zagr o2en ie kontyn uacj i dzi alal n oéci F u nd uszu.

6. Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które moglyby w istotny
sposób wptynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
iich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplynqó na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa

ï +48 (22) 657 7200
F +48 (22) 657 5023

cffi handlowy

Warszawa, dnia2} sierpnia 2009 roku

Bank Handlowy w Warszawie S.4., petni4cy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczrtego funduszu

inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem"), zarzqdzanego przez PKO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.4., dzialajqc w zwiqzku z przepisem $ 37 ust. 1

pkt 2 Rozporz4dzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczególnych zasad rachunkowo5ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,

poz. 1859), oéwiadcza, 2e dane dotyczqce stanów aktywów Funduszu, w tym

w szczególnoéci aktywów zapisanych na rachunkach pieniçZnych i rachunkach papierów

warto5ciowych oraz po2ytków z tych aktywów, przedstawione w sprawozdaniu

finansowym Funduszu za okres od I styczrua 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku s4

zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Dariko

Naczelnik V/ydziatu Obstugi
Klientów i Wsparcia
Petnomocnik
SBK C 1T622

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych

aí¿ko
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