SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE STRATEGICZNEJ ALOKACJI -
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.
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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu éprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2009 r., zarzadzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarte sg szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdan zatgczony jest raport z przegladu przeprowadzonego
przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiekszy wptyw w pierwszym pétroczu 2009 roku miata
wyrazna poprawa nastrojow na rynkach finansowych w Polsce i na $wiecie. Na warszawskiej gietdzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byt silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiace
przyniosty znaczace wzrosty. W calym péiroczu Warszawski Indeks Gietdowy (WIG) wzrdst o
11,72%. W okresie tym pod wzgledem wynikéw wyréznit sie fundusz PKO/CS Akcji Matych i
Srednlch Spotek - fio, ktdrego Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wzrosta 0 21,80%.
Wérdd funduszy nieinwestujacych w akcje, wyrézniajacy wynik (+ 5,94%) osiagnat fundusz PKO/CS
Obligacji Dtugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiggnety takze wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy — sfio. ‘

- Optymizm na Swiatowych rynkach finansowych objat réwniez krajowy rynek walutowy. Od potowy
lutego br. ztoty konsekwentnie zyskuje na wartosci. Wahania kursow walut pozytywnie wptynety na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r. wyniosty 3,7% dla PKO/CS Rynku Pienieznego — fio, 3,59% dla PKO/CS Skarbowy —
fio, 4,86% dla PKO/CS Obligaciji — fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu — fio, 2,39% dla PKO/CS
Zréwnowazony — fio, 7,21% dla PKO/CS Strategicznej Alokacji — sfio, 9,65% dla PKO/CS Akcji — fio
oraz 17,47% dla PKO/CS Akcji Nowa Europa — fio.

Po dwéch latach od momentu wybuchu kryzysu wywotanego problemami na amerykanskim rynku
hipotecznym pierwsze miesigce 2009 roku przyniosty szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyraznie wzrosto zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamietaé, ze ta
forma lokowania oszczedno$ci moze przynosi¢ wiele korzysci bez wzgledu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowac takg inwestycje diugoterminowo, dbajac, by dobdr
funduszy byt dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziekowaé Panstwu za powierzenie swoich srodkdéw w zarzadzanie naszym funduszom.
Mamy nadzieje, ze konsekwentnie podejmowane przez nas starania przynlosq Panstwu wiele
korzysci i satysfakcji z inwestycji.

Z powazaniem,

-
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwcea 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji —
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul.
Grdjecka 5, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 463.284 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
538.350 tysiecy ziotych,

 rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 33.697 tysiecy zlotych,

e zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 4.448 tysiecy ztotych, oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego

“Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegladu zataczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zataczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
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30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zataczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe fundiJszu PKO/CREDIT
SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusi inwestycyjny otwarty,
- obejmujgce:

1. ‘Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
‘Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r.
3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. wykazujgcy aktywa netto w
. wysokoéci 538 350 tys. ziotych
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 33 697 tys. ztotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Informacje dodatkowa.

e

Jakub Karnowski Mar Piotr Dubno

Prezes Zarzadu (lVE_e/ggzes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

%M 4

Matgorzata Serafi
Gtéwny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,Strategicznej Alokaciji - sfio”).

PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - sfio jest otwartym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym, dziatajacym na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFL/4033/1/5/07/V1/U/13-3-1/MM z dnia 28 lutego 2007
r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT Strategicznej Alokac;ji - sfio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 286 w dniu 30 marca 2007 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

1. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat Funduszu, z zastrzezeniem postanowien
art. 19 Statutu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo i zarzadzajgcego Aktywami Funduszu oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreSlonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze zasady, ze
catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz innych funduszy inwestycyjnych moze wynie§¢ do
100% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 100% swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa kazdego z
nastepujgcych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo:

a. PKO/CREDIT SUISSE Akcji — funduszu inwestycyjnego otwartego,
b. PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego,

c. PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spétek — funduszu inwestycyjnego
otwartego,

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony — funduszu inwestycyjnego otwartego,
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — funduszu inwestycyjnego otwartego,
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — funduszu inwestycyjnego otwartego,

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Diugoterminowych — funduszu inwestycyjnego otwartego,
PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — funduszu inwestycyjnego otwartego,

PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienigznego — fundusz inwestycyjny otwarty,

j. PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w ramach nastepujacych
subfunduszy:

S e ™o o
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku
a) PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD,
b) PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO,
¢) PKO/CREDIT SUISSE Matych Spéfek Japonskich JPY,
d) PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP,
e) PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF,
f) PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akgciji,
g) PKO/CREDIT SUISSE Amerykarnskiego Rynku Akgji,
h) PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akgcji,
i) PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych.

k. PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, w
ramach nastepujgcych subfunduszy:

a) PKO/CREDIT SUISSE Akgiji Plus,
b) PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus,
c) PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus,
d) PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych Plus.
Fundusz nie zawiera uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne.

Szczegdty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93 —
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 19 Statutu.

Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszami PKO/CREDIT SUISSE, ktérych jednostki uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Funduszu, pobiera optaty za zarzadzanie na nastepujgcym maksymalnym
poziomie w skali roku:
a) w PKO/CREDIT SUISSE Akgcji — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C — 4%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 — 3%,
iif) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,2%,
b) w PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C — 4%,
ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 — 3%,
iii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,2%,
c) w PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spétek — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C — 4%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 — 3%,
iif) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,2%,
d) w PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i). w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,9%,
iii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,1%, '
e) w PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C — 2,5%,

Strona 2
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku '
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2.2%,
f) w PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B ~ 2,1%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1iB1 —1,3%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,4%,
g) w PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dtugoterminowych — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B - 2,1%,
ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1iB1 - 1,3%,
iif) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,4%,
h) w PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B — 1,6%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1iB1-1,1%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,3%,

i) w PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

i) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD - 2,1%,
i) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO - 2,1%,
iif) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY - 2,1%,
iv) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP — 2,1%,
v) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF — 2,1%,
vi) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Eu.ropejskiego Rynku Akcji — 4,0%,
vii) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji - 4,0%,
viii)w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji - 4,0%,
ix) w przypadku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkoéw Wschodzacych - 4,0%
j) w PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego — funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B —1,0%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 i B1— 0,9%,
k) w PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym:
i) w przypadku PKO/CREDIT SUISSE Akéji Plus — 4,0%,
i) w przypadku PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus — 4,0%,
i) w przypadku PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus — 2,5%,
iv) w przypadku PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych Plus — 2,1%.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2009 roku

KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dziatato pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzienl bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - sfio obejmuje okres
pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - sfio sporzgdzone zostato
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci
wskazujgce na zagrozZenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - sfio za okres
pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B, C oraz E. Podziat na
kategorie zwigzany jest z metodg pobierania optat manipulacyjnych oraz wysoko$cig
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od aktywow przypadajacych na dane
kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,25% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, 2ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane
maksymalnie do wysokosci 1,25% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymailnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokos$ci 1,25% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymainie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 0,55% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywéw netto oraz warto$é aktywéw netto Funduszu przypadajgca na
kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz E rdznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat Zzadnej jednostki z kategorii E,
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze statutem — réwna jest
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A i C.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2009 r.

Na dzieri 30 czerwca 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Skiadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wadr:ic;éﬁé tm‘::tng;y;egi M1 Udziatw aktywach | Wartosé wedtug ceny vv:;cr:?]?/cnv:?z‘il;?’! Udziat w aktywach
nabycia w tys. zfotych Zlotych ) ogotem (%) nabycia w tys. ztotych bilanzs'c;\;vyyc ;:v tys. ogotem (%)

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spoétkach z o.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 627 868 463 284 \ 85,88 651 090 451790 84,39
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspbinego inwestowania majace siedzibe za granicg - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -

" {Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 627 868 463 284 85,88 651 090 451 790 84,39
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strat 5j Alokaci ~ specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roky
2) TABELE UZUPELNIAJACE
Warto$¢ wg ceny Wacr:oéé wc;dl.u% Udziat w
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyne Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba nabycia w tys. w‘{)ila':\ys:\auyil:e aktywach
° 0,
i ziotych tys.zlotych ogétem (%)
PKO/CS Akcji FIO A1 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO/Credit Suisse Akcji - fio 419 713,954 250 071 105 781 19,61
PKO/CS Akcji Nowa Europa FIO A1 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO/Credit Suisse Akcji Nowa Europa - fio 675 681,132 99 247 59 750 11,08
PKO/CS Obligacji FIO A1 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO/Credit Suisse Obligacji - fio 847 600,476 162 541 182 870 33,90
PKO/CS Pieniezny FIO A1 Nienotowane na rynku aktywnym  |Nie dotyczy PKO/Credit Suisse Rynku Pienieznego - fio 40 088,507 45113 47 055 8,72
PKO/CS Skarbowy FIO A1 Nienotowane na rynku aktywnym  |Nie dotyczy PKO/Credit Suisse §karbowy -fio 13 002,354 20 086 21381 3,96
PKO/Credit Suisse Swiatowy Fundusz Walutowy -
Subfundusz PKO/CS Amerykariskiego Rynku Akcji A Nienotowane na rynku aktywnym | Nie dotyczy sfio z wydzielonymi subfunduszami 26 341,262 20 000 17 706 3,28
PKO/Credit Suisse Swiatowy Fundusz Walutowy -
Subfundusz PKO/CS Matych Spétek Japoriskich A Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy sfio z wydzielonymi subfunduszami 29 756,839 19 525 16 195 3,00
Subfundusz PKO/CS Papieréw Dluznych Plus A Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO/Credit Suisse Parasolowy - sfio 109 216,691 11 285 12 546 2,33
Razem 2161 401,215 627 868 463 284 85,88

i
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz i tycyjny otwarty
za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

BILANS

sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2009 r.

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa)

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

30.06.2009| 31.12.2008

. AKTYWA 539 375 535 466
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 39 029 38 669
Naleznosci 5 5002
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 37 057 40 005

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 o]

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 463 284 451790

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0

Pozostale aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 1025 1564
. AKTYWA NETTO (I-l) 538 350 533 902
IV. KAPITAL FUNDUSZU 782 346 811 595
Kapitat wptacony 1111 011 1109 946

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -328 665 -298 351

V. DOCHODY ZATRZYMANE . -79 412 -78 393
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1662 3459
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -81 074 -81 852

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -164 584 -199 300
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-Vl) 538 350 533 902
6 878 735,769 7 281 609,149

Kategoria A 1053 935,777 1136 287,884
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 5 824 799,992 6 145 321,265
Kategoria E . 0,000 0,000
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) *
Kategoria A 78,26 73,32
Kategoria B 78,26 73,32
Kategoria C 78,26 73,32
Kategoria E 78,26 73,32

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktdrych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna

ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjainej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Str
za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

j Alokacji ~ sp y fundusz inwestycyjny otwarly

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach ztotych)

| 01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

. PRZYCHODY Z LOKAT 1431 10 357 6 607
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

Przychody odsetkowe 1431 10 349 6 599

Dodatnie saldo réznic kursowych o] 0 0

Pozostate 0 8 8

Il. KOSZTY FUNDUSZU 3228 8 967 5047
Wynagrodzenie dia towarzystwa 3224 8949 5041

Koszty odsetkowe 0 0 c

Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 1 2 1

Pozostate 3 16 5
I . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO I 0] 0[ OI
I IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (il-ill) l 3 228| 8 9671 5 047|
| V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) | -1 797l 1 390| 1 560|
VI ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 35 494 -212 612 -134 666
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 778 -64 638 -59 433

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 34716 -147 974 -75 233

- Z tytulu réznic kursowych 0 0 [

Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 33 697 -211 222 -133 106
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ziotych) 4,90 -29,01 -15,13

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ztotych) - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ztotych) 4,90 -29,01 -15,13

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ziotych) - - -
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Str i j Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarly
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zfotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

| k | 01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

| 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego : ‘ £33 902] 954 988|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 33697 -211 222
Przychody z lokat netto -1 797 1 390]
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 778 64 638|
Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 34716 -147 974
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 33697 ~211 222
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o] 0
Z przychodbw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -29 249 -200 864
Zmiana kapitafu wptaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych 1 065 3 555
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych 30 314 213 4189
jednostek uczestnictwa)
l 6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) | 4 448| -421 086|
l 7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego l 538 350! 533 902|
I 8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym | 520 083‘ 716 118'
. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -402 873,380 -2 551 763,127
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 950,795 41 187,616
Kategoria A 13 534,970 37 989,507
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 415,825 3 198,109
Kategoria E 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 416 824,175 2 592 950,743
Kategoria A 95 887,077 799 587,822,
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 320 937,098 1793 362,921
Kategoria E 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -402 873,380 -2 551 763,127
Kategoria A -82 352,107/ -761 598,315
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C -320 521,273 -1 790 164,812
Kategoria E 0,000 0,000
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE i j Alokacji — jalistyczny fundusz ir

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

tycyjny otwarty

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2004

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu 6 878 735,769 7 281 609,149
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 734 485,964 10 720 535,169
Kategoria A 2 562 479,504 2 548 944,534
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 8 172 006,460 8171 590,635
Kategoria E 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3855750,195 3 438 926,020
Kategoria A 1 508 543,727 1412 656,650
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 2 347 206,468 2 026 269,370
Kategoria E 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 6 878 735,769 7 281 609,149
Kategoria A 1053 935,777 1136 287,884
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 5824 799,992 6 145 321,265
Kategoria E 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A B, C 73,32 97,12
Kategoria E 73,32 97,12

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na keniec biezacego okresu sprawozdawezego (w ziotych)

Kategorie A, B, C 78,26 73,32
Kategoria E 78,26] 73,32

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazona w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

13,569% -24,51%

Kategorie A, B, C
Kategoria E

4. Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategoria E

69,91 (04.03.09

70,02 (28.10.08,

o

. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategoria E

78,86 (15.06.09

97,12 (02.01.08

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategoria E

78,38 (30.06.09
78,38 (30.06.09

73,11 (31.12.08
73,11 (31.12.08

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

V. (w skali roku), w tym:
l 1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa [ 1,25% 1,25%
| 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza I 0,00% 0,00%
l 3. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu | 0,00% 0,00%
' 4, Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci l 0,00% 0,00%
I 5. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu l 0,00% 0,00%
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji ~ specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r.,, Nr 76, poz. 694 z
pbzniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw wartosmowych
wykazanych z dokfadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajacego podstawowe dane identyfikujace
Fundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajace sie z tabeli gtdbwnej oraz tabel uzupehiajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloSciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz

sktadnikach aktywéw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na
oceng sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktére stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,
opisujacy w sposdéb zwiezly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczacych standéw aktywéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)
b)

c)

d)

9)

h)

)

k)

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Skfadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia skfadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktdrej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdinosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwe;j,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Ptatnoéci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skladnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operagcji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) wartos¢ aktywow netto Funduszu,
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b)

b)

c)

d)

ii) warto§¢ aktywow netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie,

iii) wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokos$cig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

Wartosé aktywdw netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywéow

Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: warto$é aktywow netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netfto Funduszu — zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne
kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow
lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowane;j
warto$ci godziwe;.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto§¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iif) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dia ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli
wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym skiadniku
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b)

b)

d)

e)

lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, w
oparciu o0 dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto§¢ godziwa szacowana byta na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego
papieru wartoSciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty
zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, diuzne papiery wartoSciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku giéwnym. Wybér rynku gtdwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na
ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu 0 wolumen obrotéow na danym skladniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego skfadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegélnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedlug warto$ci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartos¢.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarCIa umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

Odsetki od depozytéw oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operaciji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowo$ci”).

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowo$ci, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2009 roku,
na mocy artykutu 45 ust. 3a sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie obejmuje rachunku przeptywéw pienieznych. W zwigzku z powyzszym, poczawszy
od roku 2009 Fundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z przeptywoéw
pienieznych.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” ~ 30.06.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 5 000
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa _ 5 2
NALEZNOSCI RAZEM ; 5 5002

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6 2
Zobowigzania z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 457 975
Zobowigzania wobec TFI 560 585
Pozostate zobowigzania 2 2
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1025 1564
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NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2009 r. struktura $érodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych): '

NAZWA BANKU Waluta WartosEw - t05é w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 39 029 39 029

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

NAZWA BANKU Waluta WartoSEw v 1086 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 38 669 38 669

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. $redni poziom Srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco
(w tys. ztotych):

Waluta Wartos$¢ w danej walucie Wartosé w PLN

PLN "37 398 37 398

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujgco
(w tys. ztotych):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartosé w PLN

PLN 123 013 123 013

3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw
pienieznych.
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie¢ aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$é przeplywéw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o staltym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stép procentowych niz papiery 0 zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw oraz nie
zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartoSciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$é bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczer.

Na dziehh 30 czerwca 2009 r. posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie Funduszu na kwote 37 057 tys. ziotych co stanowito 6,87% aktywdéw
Funduszu, przy czym aktywa te w catosci stanowity transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie Funduszu na kwote 40 005 tys. ziotych co stanowito 7,47% aktywow
Funduszu, przy czym aktywa te w cato$ci stanowity transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadat aktywdéw oraz nie
zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejacych przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegédlnych kategoriach lokat.
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NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byty zawarte przez Fundusz zadne
transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz 37 057 40 005
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

2. praw wiasnosci i ryzyk } )

lI. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone ) _
* praw wiasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg _ }

strone praw wlasnosci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
ill. Funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierow wartosciowych

Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzieni ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i wykorzystane przez Fundusz kredyty i
pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywdéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pieﬁieznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie
stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. wszystkie pozycje bilansu byly denominowane
w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 — DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ziotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
tSyl:T’{]a:ldniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 778 64 638 59 433
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 778 -64 638 -59 433

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie

Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat”

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
tSyl:T:e:idniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 34716 147 974 ;75 233
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 34716 -147 974 -75 233

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikdéw jedynie poprzez odkupienie jednostek

uczestnictwa przez Fundusz.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — spegjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$sé wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiggach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu :

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ziotych).

Wartosé aktywéw netto na
Rok .
koniec roku obrotowego
2008 533 902
2007 954 988
2006 -

Okres od 30 marca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegéinych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w ziotych).

Rok Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie ABC Kategoria E

2008 -73,32 75,32

2007 97,12 97,12

2006 - -

Okres od 30 marca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledéw podstawowych, majgcych
wpltyw na sytuacje majatkowg i finansows, ptynno$é¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
warto$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem™), zarzadzanego przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1
pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym
w szczegollnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Danko Ewa Szpak
Naczelnik Wydziatu Obshugi Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Klientéw i Wsparcia Pelnomocnik

Pelnomocnik SZW C 1940
SBK C 11622
Ewa Szp

PELROMOCNIK
SZ_W C 1940

i

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitafu zakfadowego wynosi 522.638.400 ziotych, kapitat zostat w pefni opfacony.



