
SPRAWOZÐANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE SKARBOWY -
FU hI DI.JSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiçcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.
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02-019 Warszawa

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Pañstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres .sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czen¡vca 2009 r., zarzqdzanych pvez PKO
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarte sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdañ zalqczony jest raport z pzeglqdu przeprowadzonego
przez bieglego rewidenta oraz oówiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pienruszym pó{roczu 2009 roku miaNa
wyra2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byt silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W caNym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
11,72o/o. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróZnil siç fundusz PKO/CS Akcji Matych i

Srednich Spólek'- fio, którego Wartoéó Aktywów Netto na Jednostkç Uczestnictwa wzrosla o 21,8\o/o.
Wéród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyróZniajqcy wynik (+ 5,94o/o) osiqgnql fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly lak2e wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objEl równie2 krajowy rynek walutowy. Od potowy
lutego br. zNoty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czenvca 2009 r. wyniosly 3,7o/o dla PKO/CS Rynku Pieniç2nego - fio, 3,59o/o dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,860/o dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu -fio,2,39o/o dla PKO/CS
Zrównowa2ony - fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,65% dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17 ,47o/o dla PKO/CS Akeji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykañskim rynku
hipotecznym pierwsze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych,
W efekcie wyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoéci moze przynosió wiele korzySci bez wzglçdu na chwílowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó takq inwestycjç dfugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Panstwu za powierzenie swoich érodków w zarzqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, 2e konsekwentnie podejmowane przez nas starania pzyniosq Pañstwu wiele
kozyéci i satysfakcji z inwestycji.

Z powa2aniem,
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego z okres
szeSciu miesiçcy zakoúczony dnia 30 czerwc 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej PKO
Towarzystwa Fundusry Inwestyryj nych S.A.

l. PrzeprowadziliSmy przeglqd zalqczonego sprawozdania frnansowego za okres szeéciu miesiçcy
zakoñczony dnia 30 czerwca, 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - funduszu
inwestycyjnego otwaftego (,,Fundusz") zsiedzib4w Warszawie, ul. Grójecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat nadzieñ 30 czerwca 2009 roku w kwocie 98.014 tysiçcy zlotych,

. bilans sporzqdzony nadziefi 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto wkwocie
92.3 | 6 tysiçcy zloty ch,

o rachunek wyniku z operacji za okres szeéciu miesiçcy zakoftczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik zoperacji w kwocie 3.257 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netlo za okres szeéciu miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4ce zmniejszenie stanu aktywów netto okwotç 2.187 tysiçcy zlotych,
oraz

. noty objaéniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczone sprawozdanie fi nansowe").

Za rzetelnoSó, prawidlowoSé i jasnoió zalqczonego sprawozdania finansowego, jak równie2
za prawidlowoéó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd PKO Towarrystwa Fundus4,
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo"), towarzystwa fundusry inwestycyjnych zarz1dzaj4cego

Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nasrym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegl4du zalqczonego sprawozdania finansowego, raportu z przeglqdu.

Przegl4d przeprowadziliSmy stosownie do obowiçujqcych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþh
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowanq pewnoéó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoSci. Przegl4du dokonaliimy glównie drog4 analizy danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oÍaz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie róhniEsiç od badañ leZqcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,
prawidlowoSci i jasnoóci sprawozdania finansowego. Dlatego nie moZemy wydaó takiej opinii
o zalqczonym sprawozdaniu fi nansowym.

Przeprowadzony przez nas przegl4d nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalqczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie ijasno
we ws4rstkich istotnych aspektach sytuaciç maj4tkow4 i finansow4 Funduszu na dzieit

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZT.ONKIE|\,1 GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
SEd Re;onowV dla m.st. Wôrszãwy w Warszaw¡e, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru SEdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020'79-76, Kap¡tal zakladowy: 5 210 500 zl
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30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeéciu miesiçcy zakoñczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoóci okreélonymi w ustawie z dnia
29 wrzeínîa 1994 roku o rachunkowoéci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalqczonego sprawozdania finansowego dol4czono oówiadczenie depozytariusza.
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Arkadiusz Kmsowski
Biegty rewident nr 10018

Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Biegþ rewident nr 9707
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Zarzqd PKO Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeónia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z póZnie¡szymi

zmianami) oraz Rozpozqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2OO7 r.

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

3. Bilans spozqdzony na dzieri 30 czenrvca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w

wysokoéci 92 316 tys. zfotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 3 257 tys. zlotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. Informacjç dodatkowq

ul. Grójecl<a 5

02-019 Warszawa
| 022 358 56 00
10?_2 358 56 0l

poczta@p lcotfr, pl

www.pl<otfi,pÌ
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Funduszy

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnía 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/ CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,,Fundusz"
lub ,,PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fio").

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dzial$ecym na
dzieñ sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z po2niqszymi zmianami), która weszla w Zycie
dnia 1 lipca 2004 r. Do dnia 30 czenvca 2004 r. Fundusz dzialal na podstawie ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 zpó2niejszymizmianami).

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decylq Komisji Papierów Wartoéciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,,KNF") nr DFN-409113-01101 z dnia 3 stycznia 2001 r. w sprawie
utwozenia PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego. Od dnia 13 lutego 2002 r. Fundusz dziala pod nazwe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy
- fundusz inwestycyjny otwarty, zgodnie z decyzjqKomisji Papierów Wartoéciowych i Gield z dnia 5
lutego 2002 r. (DFll-4050113-5102). Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fio posiada osobowoéó prawnq,. Zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydzial Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 85 w dniu 16 lutego 2OO1 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartoéci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Celjest
realizowany poprzez aktywn4 alokacjç w papiery wartoSciowe lub prawa majqtkowe opiewajqce
wylqcznie na wierzytelnoéci pieniçZne.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq dluZne papiery wartoéciowe i inne prawa majqtkowe
opiewajqce wyl4cznie na wiezytelnoéci pieniç2ne, w tym instrumenty rynku pieniçZnego. Aktywa
Funduszu lokowane bçda w skarbowe papiery wartoéciowe otaz instrumenty dluZne emitowane
pzez innych emitentów, w tym dluZne papiery wartoéciowe przedsiçbiorstw ijednostek samoz4du
terytorialnego. Lqczna wartoéó Aktywów Funduszu ulokowanych w podstawowe rodza¡e lokat nie
bçdzie ni2sza niZ70% Wartoóci Aktywów Netto Funduszu.

Lokaty w dlu2ne papiery wartoéciowe inne ni2 emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Pañstwa, NBP lub jednostki samorzqdu terytorialnego oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, majEcych siedzibç na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz pzez instytucje wspólnego
inwestowania majqce siedzibç za granica nie mogq stanowió wiçcej ni? 50% Wartoéci Aktywów
Netto Funduszu.

Lqczna wartoéó lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz pzez instytucje wspólnego
inwestowania majqce siedzibç za granicq nie moze przewyäszaó, 30% Wartoéci Aktywów Netto
Funduszu, pzy zachowaniu ustawowych lim itów inwestycyþych.
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Sprawozdanie finansowe PKOICREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Maksymalny, wa2ony wartoóciE lokat, éredni termin do wykupu lokat Funduszu nie powinien
pzektaczaÔ,2lat.

Fundusz moze zawieraó umowy majEce za przedmiot instrumenty pochodne bçdqce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pañstw¡e czlonkowskim lub na
lnnych Rynkach Zorganizowanych, atak2e niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczególy stosowanych przez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone sA w artykulach 93 -
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykulach 7 i I Statutu.

3. Dane Towarzystwa bçdqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo") zostalo wpisane do Rejestru
Przedsiçbiorców prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwE PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy idzieri bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/Credit Suisse Skarbowy - fio obejmuje okres pólroczny od 1 stycznia
do 30 czenvca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czenvca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/Credit Suisse Skarbowy - fio sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu
kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó, przyszloéci tj. przez okres co
najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznoéci wskazujece na zagroåenie
kontynuow ania dzialalnoéci Fund uszu.

6. Podmiot, któremu powierzono przeglEd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO/Credit Suisse Skarbowy - fio za okres pólroczny od 1

stycznia do 30 czenvca 2009 r. powiezono firmie Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzibq w
Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ
finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpujqcych kategorii: A, 41, B, 81 , oraz E. Podziat na
kategorie zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metodq pobierania oplat manipulacyjnych oraz
wysokoéciq wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od aktywów przypadalqcych
na dane kategorie jednostek uczestnictwa.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq siç tym, 2e uczestnik przy nabywan¡u
placi oplatç manipulacyjne maksymalnie do wysokoéci Q,55o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

. dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoéci 1,60/o w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokoéci 1 ,1% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujq siç tym, 2e przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik placi oplatç manipulacyjnE maksymalnie do wysokoéci
0,55o/o kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zazqdzanie jest
pobierane:

. dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoéci 1,60/o w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokoéci 1 ,1% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzulE siç tym, 2e uczestnikprzy nabywaniu ptaci optatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zazqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoéci 1 ,3o/o w skali roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A oraz B zostalo obniZone do poziomu 1,4o/o w skali roku.

Fundusz ustala wartoóó aktywów netto oraz wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcq na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz 41, 81 i E róZniqce siç od siebie wysokoéciq
po b i e ra n e g o wyn a g ro d zenia Towa rzystw a za zarzqdza n i e.

W pzypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal Zadnej jednostki z kategorii
41, 81 lub E, wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem - równa jest warto5ci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategoriiA, A1 orazE.

Strona 3



Sprawozdêníe ñnansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwaÌty
za okres 6 m¡es¡çcy zakoñczony dn¡a 30 czerwca 2OOg roku

I) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoéciowe

lnstrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestn ictwa emitowan e przez i nst¡¡tucje
wspólnego inwestowania majEce siedzibq za granicq

\MezytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieí, 30 czerwca 2009 r.

Warto6ó wedlug
ceny nabycia w tys.

zlotvch

Na dzieñ 30 czeruca 2009 r

Wartoéó wedlug wyceny na
dzieñ bilansowy w tys.

zlotvch

97 536

Udzial w
aktywach ogólem

(%l

Razem

98 014

Wartoéé wedlug
ceny nabyc¡a w

fus- zlotvch

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r.

Wartoéé wedlug wyceny na
dzieñ bilansovrry w tys.

zlotvch

94,54

97 536

111 764

98 014

Udzial w aktt¡wach
ogólem (%)

112340

94,54
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Sprâwzd¿niê frnâhsow PKOÆREDiT SUISSE Sfr¿Éory - tundu* inÆstyqjny otuEdy
z¿ otus 6 ñ¡êsiecy zakoñczony h¡a 30 czêMø 2@9 rcku

2} TABELE UZUPETNIAJACE

Dlu¿ne papiery wrtoéc¡owe

O temin¡e wkuou do I roku

Obl¡gacje

oK0709'

Obligacje

DS1 1 10

ECHO

IlIERRILL LYNCH'

oK071 I

PKN ORLEN

PKP ISERIA

PS0413'

PS04l4

PS051'l

ìJ!20118

\ 2091 1

Inne

NOBLE BANK

Razem Akt)ryny rynek regulomny

Razem inny aktywny rynek
Razem n¡enotowane na aktnmvm ryr

Roda¡ rynku

Inny aktyMy rynek

Inny aktyMy rynek

NienotoMne na rynku aktyMym

Nienotowane na rynku aktywnym

Aktymy rynek- rynek regulomny

Inny aktyMy rynek

N¡enotowne na rynku aktyw¡ym

N¡enotomne na rynku aktyMym

Inny akvwny rynek

Inny aktywny rynek

hny ¿ktymy rynek

lnny aktyMy rynek
lnny aktymy rynek

Nienotowane na rynku aktymym

Nam rynkq

godzìwej okreélonej w drodze szacownia éredniej z ofert podawãnych pzez niezale¿ne wyspecjal¡zowanejednostki éwiadøqæ tego rodzaju uslug¡.

uMg¡ na znaøAco niskiwolumen obrotu bad¿ bÉk tEnsakcii na aktMvm

MTS Poland

MTS Poland

N¡e dotyczy

N¡e dotyqy

London Slock Exchange

l¡lïS Poland

Nie dotyczy

Nie dotyczy

lrlls Poland

[4TS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

Nie dotyey

Razem

Em¡tenl

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Echo lnvestment S.A.

GLOBE TRADE CENTRE S.A.

MERRILL LYNCH

Skarb Parlstwa

PKN Orlen S.A.

Polskie Koleje Paristwowe S.A.

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstm

Skarb Pañstwa
Skarb Pañstwa

Noble Bank S.A.

KËj siedziby em¡tênta

ç

POLSKA

POLSKA

POLSI(A

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA

Tem¡n
wykupu

onru 3u

Warunk¡
oprocenfomn¡a

2009-07-25

2010-11-24

2011-05-25

2014-0+28

2014-02-26

2011-07-25

2012-02-27

2011-02-07

2013-04-25

201+O+25

2011-0t24

2018-O1-25
2011-09-24

2010-07-16

2009

Wartoéé
nominalna

lednego pap¡eru
wyE¿ona w

zlotych

zefoKuponowe

sta€

zmienne

zm¡enne

zmienne

zercKuponow

zmienne

zmienne

state

stale

stale

zmienne
zmtenne

zmtenne

Liczba

f 000,0c

1 000,0c

100 000,0c

100 000,0c

| 000 000,0c

'f 000,0c

100 000,00

100 000,00

'1 000,0!

1 000,00

'I 000,0!

1 000,00
'1 000,0c

500 000.00

Warto6é wedlug

tys. zlotych

1 00c

I 00c

'1 00c

54 38C

54 36e

10c

6

20 000

7A

120

370

5 000

2 900

't7 459
5 000

11

11

6

55 0t8

skorygoMna

Wartoéó wedlug
wyceny na dzieñ
b¡lansowyw tys.

zlotych

910

910

910

91 126

5 457

10 000

6 000

17 862

7 000

l2 000

345

5 014

2760

16 448
4 571

5 500

5 500

Udzial w
aktyw¿ch

ogólem (%)

998

9S8

99€

97 01€

91 457

3 466

10 10c

4 7't9

7't2l
12 254

5 050

2 869

'16 993

5 003

5 559

0,96

0,96

0,96

93,58

88,22

3,34

9,74

4,55

17,36

6,87

11,82

0,36

4,87

2,77

16,39

4,83

5,36

5,36

4,55

50,88
39.1 1

Slrona 5
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Spnwozdanie ñnansowe PKO/CREDIT SUTSSE Skarbow - fundusz ¡nwestqjny otwafty
za oREs 6 mîes¡ecy zakofÌczony dn¡a 30 czewca 2009 mku

3) TABELE DODATKOWE

Gwarantowane skladniki lokat

PAPIERY WARTOSCIOWE GWARANTOWANE
PRZEZ SKARB PAÑSTWA

PKP I SERIA

Razem

Rodzej Lqczna liczba

Obligacja

Wartosé wedlug
ceny nabycia w tys

zlotych

Warto5é wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowy w tys.

zlotych

120

120

12 000

12 000

Udzial w aktywach
ogólem (%)

l2 000

12250

12 250

12 250

11,82

't't,82

'11,82

Strona 6



Sprawozdan¡e f¡nansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz ¡nwestycyjny otwady
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñczony dn¡a 30 czeMca 2009 roku

B'IANS
sponEdzony na dzieít 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach zlotych z vvyjqtkiem liczby i warto$ci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa)

30.06.2009 31.12.2008

I. AKTYWA 103 661 1',13 817

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noéci

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Pozostale aktvwa

5 096

0

57 465

57 465

40 549

40 549

0

1 450

27

0

69 715

69 715

42 625

42 625

0

il. zoBowlAzANlA 11 3451 19 314

ilt. AKTYWA NETTO (t-il) 92 316t 94 503

IV. KAPITAL FUNDUSZU 37 751 43 195

Kapital wplacony

Kanital wvolaconv lwielkoéó uiemnaì

1 204 093

1 166342

1 195 917

1 152722

V. DOCHODYZATRZYMANE 55 326 52 279

Zakumulowane, nierozdysponowane pzychody z lokat netto

Zakumulowanv, nierozdysponowanv zrealizowanv zvsk (strata) ze zbvcia lokat

53 332

1 994

51 233

1 046

vr. wzRosT (SPADEK) WARTOSCT LOKAT W ODN|ES|EN|U DO CENY NABYC|A -761 -971

KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY VVYNIK Z OPERACJI (lV+V+/-Vl) 92 3161 94 503

* W ptzypadku kategorii jednostek uczestnictwa, których zbywania nie rozpoczçto, prezentowana wartoSc aktywów netto na jednostke uczestnictwa jest
równa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie spzedazy jednostek uczestn¡ctwa tej kategorii

Liczba iednostek uczestnictwa. w tvm: 57 002.729 60 484.009

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria 81

Kateqoria E

43 035,405

0,000

13 929,551

0,000

37.773

46 523,926

0,000

13 929,551

0,000

30.532

Wartoéó aktywów netto na iednostke uczestnictwa lw zlotvch)*

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kateooria E

1 611,41

1 6't1,41

1644,43

1644,43

1 636.81

1 555,64

1 555,64
I ÃRÃ 16

4 ÃeÃ 4Ã

1 575.45
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Sprawozdanie ñnansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - tundusz ¡nwestycyjny otwafty
za okrcs 6 m¡esiecy zakoñczony dn¡a 30 czewca 2009 rcRu

RACHUNEK VWNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01-30.06.2009i 01.01-31.12.20081 01

I. PRZYCHODYZLOKAT 2823 7 589 3 494

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Dodatnie saldo ró2nic kursowych

Pozostale

2 819

0

7 529

OU

0

0

3 494

0

0

II. KOSZTY FUNDUSZU 724 1 716 833

\ rynagrodzenie dla towazystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo róZnic kursowych

Oplaty zwiEzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

Pozostale

604

108

Õ

1 590

94

l6
11

809

16

5

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

rv. KoszTY FUNDUSZU NETTO (il-il) 724 1 716 833

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (t-tv) 2 099 5 873 2 661

vr. zREALrzowANY I NTEZREALTZOWANY ZYSK (STRATA) 1 158 -994 -929

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu ró2nic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tvtulu ró2nic kursowvch

948

0

210

0

I 086

-802

118

77

61

1 006

v[. wYNrK z oPERACJ| (V+/-Vr) 3257 4 879 1 732

\Ârlnik z operacji przypada¡qcy na jednostkg uczestnictwa kategorii A (w zlotych)

\Âfnik z operacji przypaddEcy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

\Ärlnik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategori¡ Al (w zlotych)

\Âfinik z operacji pzypadejqcy na jednostkç uczestn¡ctwa kategorii 81 (w zlotych)

lÄfunik z ooeracii orzvoadaiacv na iednostke uczestnictwa kateoorii E lw zlotvch)

58,02

57.75

80,31

81.84

s1.3;

24,26

24,68

24.50



SpÊwozdan¡e ñnansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz ¡nwestycyjny otwañy
za oktes 6 m¡es¡ecy zakorlczony dn¡a 30 czeMca 2009 toku

ZESTAWENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i wa¡toéci aktywow netto na jednostkç uczestnictwa)

01.01 -30.06.2009 01 .01-31.1

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO:

1. Wartosó aktywów netto na kon¡ec poprzedniego okresu sprawozdawczego 94 5031 1 16

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 257 4 879

Ptzychody z lokat netto

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zvsku (stratv) z wvcenv lokat

2 099

948

210

5 873

-192

-802

3. Zm¡ana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3 2571 4 879

4. Dystrybucja dochodów (ptzychodów) Funduszu (razem) 0 0

Z przychodôw z lokat netto

Ze zrcalizowanego zysku ze zbycia lokat

Z przychodôw ze zbycia lokat

0

0

0

0

0

0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 444 -zo 9ðJ

Zmiana kapitafu wplaconego (powiekszenie kapitalu z Çtulu zbytych
jednostek uczestnictwa)

Zmiana kapitafu wyplaconego (zmniejszen¡e kap¡talu z tytulu odkupionych
jednostek uczestnictwa)

I 176

13 620

68 425

95 408

6. Lqczna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -21871 -22104

7. Wartoéó aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 92 3161 94 503

8. Srednia wartoéó aktywów netto w okresie sprawozdawczym 91 8901 117 023

II, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNIGTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -3 481.280 -17 716,287

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 150,886 61 459.073

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria A1

Kategor¡a 81

Kategoria E

5 141,331

0,000

0,000

0,000

9.55þ

45 258,632

0,000

16 183,663

0,000

16,778

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa I 632,166 79 1 75,360

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria A1

Kategoria 81

Kateoor¡a E

I629,852
0,000

0,000

0,000

2,314

71 996

0,000

7 399,364

0,000

0.000

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -3 481.28( -17 716.287

Kategoria A
Kategoria B

Kategor¡a A1

Kategoria 81

Kateooria E

-3 488,521

0,000

0,000

0,000

7,241

-26 517,36¿

0,00(

I784,29Í
0,00(

16,77t



Sprcwozdan¡e ñnansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 m¡es¡ecy za4orlczony dn¡a 30 czewæ 2009 rcku

01.01-31.12.2008

2. Liczba jednostek uczestn¡ctwa narastajqco od poczqtku dzialalnoóci Funduszu, w tym: 57 002,72f 60 484.00ç

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 968 126,24t 962 975,362

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategor¡a A1

Kategoria B1

Kateooria E

922 269,037

0,000

45 816,950

0,000

40.261

917 't27,70Ê

0,00c

45 816,95(

0,00(

30,70€

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 911 123,519 902 491.353

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria Al
Kategoria B1

Kategor¡a E

875 233,632

0,000

3l 887,399

0,000

2,488

870 603,780

0,000

31 887,399

0,000

0.174

Saldo zm¡an liczby jednostek uczestnictwa 57 002,729 60 484,00!

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategor¡a E

43 035,405

0,000

13 929,551

0,000

37,773

46 523,926

0,000

1 3 929,551

0,000

30,532

3. Pnewidywana liczba jednostek uczestnictwa

IIt. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII RÓzNACYCH SIE WYSOKOSCA
POBIERANEJ OPLAW ZA ZARZADZANIE

1. Wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B

Kategor¡e 41, B1

Kateqoria E

1 555,64

1 585,15

1 575.45

1 489,5S

1 q11 1t

1 500,0¿

2. WartoéJé aktywów netto na jednostke uczestnictwa na koniec biez4cego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B

Kategoríe 41, B1

Kategoria E

161't,41

1644,43

1 636,81

I 555,62

I 585,1f

3. Procentowa zmiana wartoóci aktywów netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategor¡e 4,, B

Kategorie 41, B1

Kateoor¡a E

7,230/o

7,540/o

7,850/o

4,43'/l

4,760/t

5.03"1

4. Minimalna wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlûtych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategor¡e A, B

Kategor¡e 41, B1

Kategoria E

I 556,30 (05.01.09)

1 s85,89 (05.01.09)

1 576,25 (05.01.09)

I 489,65 (02.01.08'

1 s13,29 (02.01.08.

1 500,17 (02.01.08'

5. Maksymalna wartoéé aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie 41, B t

Kategoria E

1611,87 (15.06.09)

1 644,69 (15.06.09)

I 636,84 (15.06.09)

I 555,62 (31.12.08'

1 585,13 (31.12.08,

1 575,43 (31.12.08"

6. Wartoéé aktywów netto na jednostkç uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B

Kategorie 41, Bl
Kategoria E

1 611,41 (30.06.09)

't 644,43 (30.06.09)

1 636,81 (30.06.09)

1 555,62 (31.12.08,

1 585,13 (31.12.08'

1 575,43 (31.12.08.
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Sprawozdan¡e ñnansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy -fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñczony dn¡a 30 czewca 2009 rcku

01.01-30.06 0r.0r -31.12.2008

lv. PRoCENTOVVY UDZTAL KOSZTÓW FUNDUSZU W SREDN|EJ WARTOSC| AKTYWÓW NETTO (w skati roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,33%ol 1,360/o

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotów prowadzacych dystrybucjç 0,oo%l 0,00%

3. Procenlowy udz¡al oplat dla depozytariusza 0,00%1 0,00%

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu 0,02o/ol 0,Q1o/o

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowoóci o,oo%l o,oo%

6. Procentowy udzial oplat za uslu g¡ w zakresie zatz4dzania aktywam i Funduszu 0.007o1 0,00%

Strona 11



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

t{oTY oBJASNTAJACE

NOTA NR I _ POL¡TYKA RAGI.TUNKOWO6CI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeínia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
póZniejszymi zmianaml) oraz z rozporzqdzen¡a Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz.
1 859).

1.1. Ujmowanie i prêzentacja informacjiw sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sE w tysiqcach zlotych za wyjqtkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa oraz wartoécl nominalanej dtuZnych papierów wartoéciowych
wykazanych z dokladnoéciq do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skfadajEce siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentuj4cego pzychody i koszty Funduszu otaz zrealizowane i

niezrealizowane zyski bqdZ straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objaéniajqcych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych puez Fundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozyqach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nale?y analizowaó lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacjq dodatkow4 które stanowiq
integralnE czçóó sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujqcy w sposób zwiçzly wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oéwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozpouqdzenia Ministra Finansów z dnia
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c)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

24 grudnia 20Q7 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega ptzeglqdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z Wzeglqdu sprawozdania finansowego na
stron ie internetowej www. pkotfi. pl.

1.2. Ujmowanie w ksiçgach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skladników lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala pzypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajqca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodów pieniç2nych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byt
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdro2sze sprzedaje siç jako
pieruvsze), polegajEcE na przypisaniu spzedanym skladnikom najwy2szej ceny nabycia, a w
przypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyZszej biezqcej wartoéci ksiçgowej.

W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego platnikiem jest
Fundusz, przyjçta zostala metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pienruszej kolejnoéci
dokonywal odkupien ia jed nostek uczestnictwa nabytych jako pienrvsze.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaly wyraZone, a tak2e w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty pzez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujçcia tych operacji w ksiçgach rachunkowych Funduszu.

Naliczone pzychody Funduszu obejmujq w szczególnoéci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z wycene érodków pieniçznych, naleZnoéci oraz
zobowiqzañ w walutach obcych.

Pzychody odsetkowe od dluZnych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych pzez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z
wycenE érodków pieniçZnych, nale2noéci oraz zobowiqzañ w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie tworzona byla rezenrva na wynagrodzenie Towazystwa za zarzqdzanie
oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnoéci z tytutu
kosztów operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzone rezerwç. Wysokoóó tworzonej rezenruy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

e)

s)

h)

k)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzgledn¡en¡em stosowänych metod klasyfikacji i wyceny
skladników lokat oraz zobowiqzari Funduszu, aktywów netto iwyniku z operacj¡

Ustalaníe wartoéei aktywów netto oraz wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa

a) W ka2dym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa Funduszu oraz ustalal:

i) waÉoSó aktywów netto Funduszu,

ii) wartoéó aktywów netto Funduszu przypadlqcq na dane kategorie jednostek
uczestnictwa ró2niqce siç od siebie wysokoóciq pobieranego wynagrodzenia
Towa zystw a za zarzqdzanie,

iii) wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
rózni4cych siç od siebie wysokoéciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

b) Wartoéó aktywów netto Funduszu ustalana byla popzez pomniejszenie wartoéci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

c) WartoSó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujqcy sposób: wa¡1oéó aktywów netto Funduszu przypadajEcych na danq kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielonap:,zez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalonq
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogalne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjd godzinç 23:3Q czasu polskiego, o której pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwalajqce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników
Iokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, za wyjqtkiem dluznych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowaneiprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiary god n ie oszacowa n 4 wa doéó g odziwq Fu nd usz uznaw al wa rtoéó wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowan4 niezaleãnq jednostkç
éwiadcz4cq tego rodzaju uslugi, o ile moZliwe bylo rzetelne oszacowanie pzez tç
jednostkç przeplywów pieniçznych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoÉci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZni4cego siç istotnie
skladnika, w szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byfy notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania

a)

b)

c)

d)

e)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otvvarty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czenuca 2009 roku

wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostçpnego Éredniego
kursu wyliczonego dla danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadników iokat notowanych na aktywnyrn rynku

Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byfy wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywan¡a wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawaÉo transakcjç na aktywnym rynku. Je2eli
wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostala zawarla Zadna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skladnik lokat w
oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposób umo2liwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach
szacowanychprzezwyspecjalizowan4 niezale2nqjednostkç éwiadczqcEtego rodzlu uslugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W pzypadku
braku mo2liwoéci zastosowania powy2szego modelu, wartoéó godziwa szacowana byta na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZniqcego siç istotnie dluznego
papieru wartoéciowego. W przypadku, gdy oba powy2sze modele vvyceny nie mialy
zastosowania, waÉoéó godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych pzeplywów
pieniçZnych. W pzypadku, gdy dzierí wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, dlu2ne papiery wartoéciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostçpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, â w pzypadku braku
kursu zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowi4cej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposób umo2liwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.

W pzypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoéó
godziw4 pzyjmowany byl kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na
których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kaZdego miesiqca kalendazowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat. Za rynek gtówny dla danego skladnika
Iokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu popzednim byl najv'tyäszy.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat
wyceniane w wartaéci godziwej

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçznych.

Metody wyeeny sktadników lokat nienototuanych na aktywnym rynku - skladnikí lokat
wyceniane w skorygawanej cenie nahycía

Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalonq cenç nabycia, na dzieñ pzeszacowania, Fundusz przyjmowal tç wartoóó.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowaneJ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

b)

a)

a)

b)

Strona 15



c)

d)

e)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarfy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanei Wzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzeda?y, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

Odsetki od depozylów oraz naliczane byly puy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oÍaz sposobu sporzqdzania
sprawozdan ia fi nansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTANR2_NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu,,Nalehnoéci" 30.06.2009 31.12.2008

NaleznoSci z tytulu zbytych lokat

NaleZnoóci z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

NALEZNOSCI RAZEM 5 096

NOTANRS-ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji hilansu,,Zohowiqzania" 30.06.2009 31.12.2008

Zobowiqzania z tytulu nabytych lokat

Zobowiqzania z tytulu transakcji przy zobowiqzaniu siç funduszu do odkupu

Zobowiqzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

Zobowiqzania z tytulu od kupionych jed nostek uczestn ictwa

Zobowiqzania z tytutu podatku od osób fizycznych

P ozostale zob ow iqzania

5 049

47

I 005

2.007

124

75

34

100

0

18 960

43

167

??

111

0

27

zoBowrAzANtA RAZEM

Strona 16

11 345 t9 314

ú¡



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbovvy - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 4 - SROOXI PtENtEzNE | ¡CH EKWIWALENTY

1. Struktura érodków pieniçånych na rachunkach bankowych na dzieñ bilansowy

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych
ptzedstawiala siç nastçpujqco (w tys. w danej walucie oruz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 30 czenvca 2009 r.):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

Na dzieñ 31 grudnia 2008
przedstawiala siç nastçpuj4co
kursu éredniego NBP z dnia 31

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

.wafoéi w. 
wartoéó w PLNqanel warucre

.wartoéé 
w. 

wartoéó w PLNqaneJ warucre

523

21

7

523

5

2

PLN

EUR

USD

Waluta

PLN

EUR

USD

r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
grudnia 2008 r.):

1 424

5

2

1 424

19

7

2. $redni w okresie sprawozdawczym poziom érodków pieniç2nych utrzymywanych w celu
zaspokojen ia bieÈqcych zobowiqzar\ Fund uszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. éredni poziom érodków pieniçZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie2qcych zobowiqzari Funduszu przedstawial siç nastçpuj4co
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zfotych wedfug kursu éredniego NBP z dnia 30
Çzenvca 2009 r.):

Waluta Wartoéó w danej walucie Wartoéé w PLN

PLN

EUR

USD

1 423

5

2

1 423

21

7

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Sredni poziom érodków pieniçznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzañ Funduszu pzedstawiat siç nastçpujqco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbovvy - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Wartoéé w dane¡ waluc¡e Wartoéé w PLN

PLN

EUR

USD

4 073

5

2

4 073

19

7

3. Ekwiwalenty érodków pieniç2nych w podz¡ale na ¡ch radzaje

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów érodków
pieniç2nych.

NOTANRõ-RYZYKA

1. Poziom obciq2enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciq2one ryzykiem stopy procentowej uznaje siç aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiqzaniem uzale2niona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dluZne o stalym
oprocentowaniu sE bardziej naraZone na ryzyko spadku wadoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych ni2 papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obci4Zone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 98 014 tys. zlotych co stanowilo 94,54o/o aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartoéciowe) obciq2one
ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej o wartoéci
57 465 tys. ztotych, z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily
29,660/0 aktywów Funduszu, pozostala czçéó to papiery o zmiennym oprocentowaniu,

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuZne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqZone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikaj4cym ze stopy procentowejo wartoéci26715 tys. ztotych,

. skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtu2ne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciq2one ryzykiem zmiany wysokoéci pzepfywów érodków pieniçznych
wynikajqcym ze stopy procentowej o wartoéci40 549 tys. ztotych.

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzan obciqäonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 1 10 490 tys. zfotych co stanowilo 97 ,08o/o aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtu2ne papiery wartoéciowe) obciqZone
ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej o wartoéci
69 715 tys. zlotych, z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily
25,41% aktywów Funduszu, pozostala czçéó to papiery o zmiennym oprocentowaniu,
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za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

. skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne pap¡ery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciq2one ryzykiem zmiany wysokoéci pzeplywów érodków pieniç2nych
wynikajEcym ze stopy procentowej o wartoéci 40 803 tys. ztotych,

. sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wadoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqZone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniç2nych
wynikajqcym ze stopy procentowej o wartoéci 40 775 tys. ztotych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzañ obciqZonych ryzykiem stopy
procentowej.

2. Poziom obciq2enia aktywów i zobowlqzaÉ Funduszu ryzykiem kredytowyffi, w podz¡ale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia pzez em¡tenta ówiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dlu2nych
papierów wartoéciowych wyemitowanych ptzez skarb parístwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujEcego dany papier.

Maksymalny poziom obciqZenia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyraZony
jest pzez wartoéó bilansow4 skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych

ryzykiem kredytowym obciE2one sqjedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieñ 30 czen¡vca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne ni2
naleZnoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 98 014 tys. zlotych co stanowilo 94,54o/o
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciqZonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. przedstawiafa siç nastçpujqco:

Skladnik lokat Wartoéé bilansowa
Udzial procentowy

w

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadaN aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 112340 tys. ztotych co stanowilo 98,71%
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciq2onych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

Skladnik lokat b-i ! : : ::* " u d z i at p ro c e n tow y

Obligacje Skarbu Pañstwa

Papiery komercyjne

Obligacje Skarbu Pañstwa

Papiery komercyjne

52746

45 268

53,81%

46,19%

59,36%

40,64To

66 682

45 658

W:
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. Poziom obciq2enia aktywów i zobowi4zañ Funduszu ryzykaem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciqzone ryzykiem walutowym uznaje siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoóó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa denominowane w walutach obcych na
kwotç 28 tys. zlotych co stanowilo 0,03% aktywów Funduszu, przy czym w caloéci byly to érodki
pieniçZne na rachunkach bankowych i lokat.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa denominowane w walutach obcych na kwotç
26 tys. zfotych co stanowilo 0,Q2o/o aktywów Funduszu, ptzy czym w caloSci byly to érodki pieniçZne
na rachunkach bankowych i lokat.

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzan
denominowanych w walutach obcych.

NOTA NR 6 _ INSTRUMENTY POCI{ODNE

Na dzieñ 30 czenruca 2QO9 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byly zawarte przez Fundusz 2adne
transakcje dotyczqce instrumentów pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqzaniu siq Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

t.

2.

Transakcje pzy zobowi4zaniu siç drugiej strony do odkupu, w

Transakcje, w wyniku których
praw wfasnoÉci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których
praw wlasnoéci i ryzyk

nastçpuje pzeniesienie na Fundusz

nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz

1.
Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugqstronç
praw wlasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugq
stronç praw wlasnoScí i ryzyk
Nale2noéci z tytulu papierów warto6ciowych po2yczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów waÉoéciowych

Zobowiqzan ia z tytulu papie rów wa rtoéc iowyc h po2yczonyc h
przez Fundusz w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

2 007 1B 960

¡1. Transakcje przy zobowiEzaniu siç Fundurszu do odkupu, w tym:

tv.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otuvañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 8 - KREDYW I POZYCZK'

1. fnformacje o zaeiqgniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i poåyczkach
pienigånych w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich wykorzystania, w¡ecej ni2 1o/o wartoéc¡
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i popzedzajEcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgn¡çte i

wykozystane ptzez Fundusz kredyty i po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich
wykozystania, wiçcej niZ1o/o wartoéci aktywów Funduszu.

2. f nformacje o udzielonych przez Fundusz poâyczkach pieniç2nych w kwocie stanowiqcej,
na dzieñ ich udzielenia, wiçcej niä1% wartoéci aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Fundusz po2yczki pieniçZne w kwocie stanowiqcej, na dzieft ich udzielenia, wiçcej ni2 1o/o

wartoéci aktywów Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY I NÓZruICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieñ 30 czerlvca 2009 r. walutowa struktura pozyqi bilansu w przeliczeniu na PLN
pzedstawiala siç nastçpujqco (w tys. zlotych):

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzieá 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
pzedstawiala siç nastçpujqco (w tys. zlotych):

bilansowa RAZEM

Srodkipieni

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

19
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbov,ry - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

2. Dodatnie róånice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie róZnice kursowe w pzekroju lokat Funduszu pzedstawialy siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych róZnic kursowych

3. Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

* wzrost þ)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych ró2nic kursowych

NOTA NR IO _ DOGHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1, Zrealizowany zysk {strata) ze zbyc-a lokatn ujawniony odrçbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedlug podzialu przyjçtego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat' 01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01-30,06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

953

953

-5

-5

-72

-72

-120

6

16

16

6l

0

01.01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowane n iezrealizowane" z,real izowa n e n i ezrea I izowan e* niezrealizowane*

DluZne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

0

0

0

n

1212 0

6'1 -1 004

n

61

0

640

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowa n e n i ezrea I izowa n e* zrea I izowa n e n i ez rea I izowa n e* niezrealizowane*

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

0

0

0

0

0 1122

-187 0

n

0

-637

0

- dluZne papiery wartoÉciowe
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwa¡ty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywów, ujawniony
odrçbnie dla kaådej z kategorii aktywów, wedlug podz¡alu przyjgtego w bilansie
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) niezreal izowanego zysku

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Sk{adniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery wartoSciowe

210

210

0

0

202

202

-1 004

0

-1646

-1646

640

rì

RAZEM -l 006

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat araz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mog4 byô, realizowane przez uczestników jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyplacone Towarzystwu jest pomniejszone o
éwiadczenia dodatkowe na rzecz uczestników, któzy przystqpili do Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Kwoty Swiadcze ñ dod atkowych
po m n iejsz aj qcyc h wy n ag rod ze n ie z a

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów przekraczalAcych wysokoSó wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywa ne przez Fundusz.

2, Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrçbnieniem czçÉci zm¡ennej, uzale2nionej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzale2nione od wyników Funduszu.

210
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWçZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartoéé aktywów netto na kon¡ec roku obrotowego zatrzy ostatn¡e lata obrotowe.

Rok
Wartoéé aktywów netto na
koniec roku

2008

2007

2006

94 503

116 607

149 040

2. Wartoéó aktywów netto na jednostki uczestn¡ctwa poszczególnych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatn¡e lata obrotowe.

Rok
Wa¡toÉé aktywów nelto na jednostkç uczestnictwa

ABC A1 81 Cl Ka

2008

2007

2006

1 555,64

1 489,59

1 446,21

1585,15

1513,18

1 461,75

1 575,45

1 500,04

1 446,21*

* Do czasu zbycia przez Fundusz jednostek uczestnictwa kategorii E wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa
tej kategorii równa jest wartoóci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii ABC.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znacz1cych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujçtych w
sprawozdaniu flnansowym za biezEcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia w
sprawozdaniu finansowy m za bie2qcy okres.

2. Informacje o znaczEcych zdarzeniach, jakie nast4pity po dniu bilansowym, a
n ieuwzglçdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqptly znaczqce zdazenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawiente oraz objaénienie ró2nic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzedn¡o sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpify znaczqÇe róZnice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio spozqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane korekty btçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutków finansowych na sytuacjç majqtkowq i finansowq, pfynno6ó
oraz wynik z operacji i rentownoÉó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt blçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansowe, plynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoéó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a tal<ze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystq¡cily przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dziatalnoéci Fu nduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci
przez Fundusz w daj4cej siç przewidzieóprzyszloéci tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazujqce na zagroZenie kontynuacji dzialalnoéci Funduszu.

Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które moglyby w istotny
sposób wptynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
iich zmian

Zazqd PKO TFI S.A. rozwaZa w najbliàszel przyszloóci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplynqó na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.

5.

6.
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ul. Senatorskð 16

00-923 Wðrszâwa

T +48 (22) 657 72OO

F +44 QÐ 657 5023

cffi llandlowy

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

OS\ryIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.4., pelni4cy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego

dalej ,,Funduszem"), zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych

S.4., dzialaj qc w zwiqzkl z przepisem $ 37 ust. I pktZ Rozporz4dzenia Ministra Finansów

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoSci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oSwiadcza, ze dane dotycz4ce

stanów aktywów Funduszu, w tym w szczegóLnoSci aktywów zapisanych na rachunkach

pieniçZnych i rachunkach papierów wartoéciowych oraz pozytków z tych aktywów,

przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia2009 roku do

30 czerwca 2009 roku s4 zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowv w Warszawie S.A.:

Konrad Daúko

Naczelnik Wydziatu Obstugi
Klientów i Wsparcia
Petnomocnik
SBKC 11622

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych
Pelnomocnik r\

szw c 1e40 /l Ill / l,
Ewa Szpø[c 1 ¡1

o=o*o*o.W- 
o'*\

szw c 1e4ö I
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