


S FRAWOZDAhI I E FI NANSOWE

PKO/GREDIT SUISSE STAB¡LNËGO WZROSTU .
FU NDI.JSZU I NWESTYCYJ NEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiçcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 noku.



Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Pañstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czenivca 2009 r., zarzqdzanych przez PKO
Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarle sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdafrzaNqczony jest raport zprzeglqdu pzeprowadzonego
przez bieglego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pieruvszym póNroczu 2009 roku miala
wyra2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gietdzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W calym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy WIG) wzrósl o
1.1,72o/o. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróZnil siç fundusz PKO/CS Akcji Malych ¡

Srednich Spólek - fio, którego WartoSe Aktywów Netto na Jednoêtkç Uczestnictwa wzrosia o 2i,8}o/o.
Wéród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyró2niajqcy wynik (+ 5,g4o/o) osiqgnql fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnçly takZe wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objql równie2 krajowy rynek walutowy. Od potowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçiy na
wycenç subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czenvca 2009 r. wyniosly 3,7o/o dla PKOiCS Rynku Pieniç2nego - fio, 3,59o/o dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,86%o dla PKO/CS Obligacji - fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu - fio, 2,39o/o dla PKO/CS
Zrównowa2ony - fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,650/0 dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47o/o dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykanskim rynku
hipotecznym pieruvsze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoéci moze przynosió wiele korzySci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó takq inwestycjç dlugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziçkowaó Pañstwu za powierzenie swoich érodków w zazqdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, ze konsekwentnie podejmowane przez nas starania przyniosq Paristwu wiele
korzyéci i satysfakcji z inwestycji.

Z powa2aniem,

W PKÕ TF!
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Raport niezaleùnego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwc^ 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

l. PrzeprowadziliSmy przegla! zalEczonego sprawozdania finansowego za okres szeéciu miesiçcy
zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - funduszu
inwestycyjnego otwaftego (,,Fundusz") z siedzib4 w Warszawie, ul. Grójecka 5, obejmujqcego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zesta\¡/ienie lokat na dzieú 30 czerwca 2009 roku w kwocie 1.619.735 tysiçcy zlotych,

. bilans sporz4dzony nadziefi 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto wkwocie
| .60 | .627 tysiçcy zlotych,

2.

aJ.

. rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesiçcy zakofrczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacjiw kwocie 51.249 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeiciu miesiçcy zakofrczony dnia 30 czevrca
2009 roku, wykazuj4ce zmniejszenie stanu aktywów netto o kwotg 85.783 tysiçcy zlotych,
oraz

. noty objaéniaiqce i informaciç dodatkow4

(,.zalqczone sprawozdan ie finansowe").

Za rzetelno5ó, prawidlowoSé i jasnoéó zalçczonego sprawozdania finansowego, jak równieZ
za prawidlowoSó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd PKO Towar4zstwa Fundusry
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarrystwo"), towarrystwa fundusry inwestycyjnych zaru4dzajqcego
Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nasrym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przeglqdu zalqczonego sprawozdania fi nansowego, raportu z przeglqdu.

Przeglqd przeprowadziliSmy stosownie do obowiqzuj4cych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegtych
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia
przeglQdu w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowan4 pewnoSó, Ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoSci. Przeglgdu dokonaliémy glównie drog4 analiry danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarrystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie ró2niqsiç od badaú leZ4cych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,
prawidlowoSci i jasnoéci sprawozdania finansowego. Dlatego nie moZemy wydaó takiej opinii
o zalqczonym sprawozdaniu fi nansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalqczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie ijasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacjç maj4tkow4 i finansow4 Funduszu na dzieít
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30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeiciu micsiçcy zakoúczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoSci okreélonymi w ustawie z dnia
29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoSci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zal4czonego sprawozdania fi nansowego dot4czono oéwiadczenie depozl'tari usza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130
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Doþinik JanuszewskiArkadiusz Krasowski

Biegþ rewident nr 10018

Warszawa, dniaZ0 sierpnia 2009 roku

Biegþ rewident nr 9707

E¡INST & VOUNG
AUD¡T sp. z o.o.

i(ondo ONZ 1,00-i24 Warszawa
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oSwrnoczrNlE zARzADU

Zarzqd PKO Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z póZniqszymi

zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2QQ7 r.

Nr 249 poz. 1859) pzedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT

SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedfug stanu na dzieñ 30 czerwca 200g r.

3. Bilans sporzqdzony na dzieri 30 czenruca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w
wysokoéci 1 601 627 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od I stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysoko6ci 51 249 tys. zlotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. Informacjç dodatkowq.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Sfabl/nego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWAÐZENIË DO SPRAWOZDANIA F¡NANSOWEGO

l. Dane Funduszt¡

Nazwa Funduszu: PKCI/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycy,jny otwarty
(,,Fundusz" lub ,,PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio").

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym,
dzialqqcym na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnycn z dnia 27 ma¡a 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pó2niejszymi zmianami), która
weszla w Zycie 1 lipca 2004 r. Do dnia 30 czeruvca 2QQ4 r. Fundusz dzialal na podstawie ustawy z
dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z po2niejszymi
zmianami).

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio powstal w wyniku pzeksztalcenia PKO/CREDIT
SUISSE Funduszu Powierniczego Stabilnego Wzrostu w PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego
Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty (decyla KPWiG nr DFN-409113-11199 z dnia 22 stycznia
1999 r. o udzieleniu zezwolenia na pzeksztatcenie), do czego obligowala ustawa o funduszach
inwestycyjnych. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio posiada osobowoéó prawnq. Zostal wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydziat
Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 25 w dniu 26 lipca 199g r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osiqganie, w dlugoterminowym horyzoncie czasowym, wzrostu wartoéci
aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat, poprzez inwestowanie powierzonych Srodków
w polskie i zagraniczne papiery wartoéciowe, przy dqzeniu do ograniczenia ryzyka inwestycji.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

Proporcja pomiçdzy poszczególnymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie, bçdzie uzale2niona
od decyli Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi
otzymanymi ze 2ródel zewnçtrznych, z uwzglçdnieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczeñ inwestycyjnych okreélonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a tak2e
nastçpujqcych zasad:

a) calkowita wartoéó inwestycji Funduszu w instrumenty dlu2ne nie mo2e byó nihsza ni| 50%
WaftoSci Aktywów Netto Funduszu,

b) calkowita wartoéó inwestycji Funduszu w akcje oraz prawa wynikajqce z tych akcji nie
mo2e przekroczyó, 40o/o Wartoéci Aktywów Netto Funduszu, chyba 2e przekroczenie tego
limitu byloby uzasadnione interesem Uczestników i wynikalo ze wzrostu wartoSci tego
rodzaju lokat Funduszu.

c) Fundusz mo2e zawieraó, umowy majEce za przedmiot instrumenty pochodne bçdqce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub parástwie
czlonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a tak2e niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Szczególy stosowanych przez Fundusz ograniczeri inwestycyjnych okreélone sA w adykulach 93 -
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykulach 7 i I Statutu.

Strona I



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. Dane Towarzystwa bçdEcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5,02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo") zostalo wpisane do Rejestru
Przedsiçbiorców prowadzonego pvez SEd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwE PKO/CREDIT
S U I SS E Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieñ bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio obejmuje okres pólroczny
od 1 stycznia do 30 czenvca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czenvca 2009 r.

5. Kontynu aqa dzialalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio sporzqdzone zostalo przy
zaloåeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzieó przysztoéci
przyszloéci t1. przez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejqokolicznoéci
wskazujqce na zagro2enie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu.

6. Fodmiot, któremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Pzeglqd sprawozdania finansowego PKOiCREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio za okres
pólroczny od 1 stycznia do 30 czeruvca 2009 r. powiezono firmie Ernst & Young Audit sp. z o.o. z
siedzibq w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania
sprawozdañ finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpujqcych kategorii: A, 41, B, 81, C, C1 oraz E.
Podzial na kategorie zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metodq pobierania oplat
manipulacyjnych oraz wysokoÉciE wynagrodzenia Towarzystwa za zazqdzanie pobieranego od
aktywów przypadajqcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujqsiç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjn4 maksymalnie do wysokoéci 3,25o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

' dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoéci 2,5o/o w skali roku,
' dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokoSci 2o/o w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujq siç tym, 2e przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa pvez Fundusz uczestnik placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci
3,25Vo kwoty podlegaj4cej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie jest
pobierane:

' dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoéci 2,5o/o w skali roku,
' dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokoSci 2o/o w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq siç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 1,6250/0 kwoty wplaty oraz oplatç

Strona 2



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE StabÌlnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czeuvca 2009 roku

manipulacyjnE za odkupienie maksymalnie do wysokoSci 1,6250/o kwoty podlegajEcej odkupieniu.*i"iiffi 
ffi :l#::äiwíHri#sid:åmri:::y*;:r?:::î,'##*îr'å"åï

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujqsiç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu placi optatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towazyslwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoíci 2,2o/o w skali roku.

Fundusz ustala wartoéó aktywów netto oraz wartoéó aktywów netto Funduszu pzypadaj4cq na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz 41, 81, C1 i E ró2niqce siç od siebie
wysokoéci q po biera n ego wyna g rodze n i a Towarzystw a za zarzqdzanie.

W pzypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal Zadnej jednostki z kategorii
41, 81, C1 lub E, wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem - równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategoriiA, A1 , C orazE.
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Sprâwozdan¡e fr nansowe PKO/CRED|T SU/SSE Sfab,/nego Wzrostu
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñczony dnia 30 czerwca 2OO9 roku

1) TABELA GLÓWNA

fu nd u sz i nwe stycyj ny otwa fty

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestn¡ctwa emitowane pzez ins\¡tucje
wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicq

Wiezytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

NieruchomoSci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat
Wartosé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

329256

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

1 666

0

I 074

Wartoéó wedlug wyceny
na dzieñ bilansowy w tys

zlotych

ñ

1 333 159

287 648

2 115

0

I 299

1 321 673

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Razem

14,88

0,11

0,00

0,43

Warto5é wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

802 858

2 895

0

68,46

Na dzieñ 3l grudnia 2008 r.

1 672 1ss

Warto5é wedlug wyceny
na dzie6 bilansowy w tys.

zlotych

1 367 137

Nie dotyczy

394 446

2 434

21

1 619 735

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

385 599

-1 515

20,64

0,13

0,00

83,88

Strona 4

72 Á.¿.

-0,08

2 172 890 1 780 985 93,13
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2) TABELE UZUPETNIAJACE

ABPL

ACE

AGORA
AMREST

APATOR
ASSECOPOL
ASTARTA
ASTRAZENECA
ATM

ATMGRUPA
BARLINEK
BARR¡CK GOLD
BOMI

BRE

BZWBK
ccc
ccilNT
CERSANIT
c\z
CITYINTER

CYFRPLSAT

DAVITA
DEBICA

DECORA
DOIVDEV
ECHO
ELEKTROTI
ELI LILLY

ELSTAROIL
EMPERIA

ENERGOINS
ERBUD

ÉSSYSTEM

EUROCASH

FARIVIACOT

GETIN

GLAXOSMITHKLINE

GRAAL

GRAJEWO
GTC

HBPOLSKA

DI\4SA

NDYKPOL
INGBSK

JUTRZENKA

KERNEL
KOELNER
KOPEX

LCCORP
LENA

Akcje Rodza¡ rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKWny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwvny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany

AKWny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKWny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Akywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowãny
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Akltrnv runêk - runêk rêôrilôwânv

Nazwa rynku

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Wârszaw¡e
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

London Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

Toronto Stock Exchange
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

Prague Stock Exchange
GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

New York Stock Exchange
GPWw Warszawie

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

New York Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

GPWw Warszawie
GPWw Wârszawie

GPWw Warszawie
GPWw Wârszawie

GPWw Warszaw¡e
London Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawìe
GPWw Warszawie

GPWw Warszawie

GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

Liczba

&

279 055
12426
71 683
71 689

227 009
120 149

4 100
43 900

441 352
855 900
966 546
25700
91 950
2't o80
48352
97 036
61 801

59 900
173 007

673344
25 900

4 969

106 046
105 370

1 328 990
25266
24 500

547 031
29 609

2 420

26721
100 494
173212
165 385
853 I 16

103 500
37 700

177 151

227 707

331 040
998 849

23 393

4 263
465 260

1 51 589

154221
48 303

3 067 286
167 771

Kral s¡edz¡by em¡tenta

POLSKA

LUKSEIUBURG
POLSKA

HOLANDIA
POLSKA
POLSKA

HOLANDIA
WELKA BRYTANIA

POLSKA
POLSKA
POLSKA
KANADA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

HOLANDIA
POLSKA

REPUBLIKA CZÉSKA
POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.
POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA
POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA

WELKA BRYTANIA
POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA

LUKSEIVBURG

POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
o^l cø^

WartoSé wedlug
ceny nabycia w

tys. zlotych

Wartoéé wedlug wyceny
na dz¡eÉ bilansowy w tys.

zlotych

4 995

263
234'l
3 179

2 900
7 490

39
5 252
8 071
3 175
2 170
2804
't 462
5 862
5 617
2254
I 193

3 856
7 473
1 495

8740
3 916

342
3 421

5 624
1 883

2740
7 598
2 919

44

1 336
712

't 426

3734
3 173
5 313

688
2332
2 531

2782
1 099

1 805

1 837
't 366

1 765
2 419
I 287

Udzial w aktyMch
ogólem (%)

2260
44

101'l
3 943
3 768
6 542

81

6 184
2 401
3 329
3219
2766
1 237
3 605
4352
3784
1 298
3 452
8 622

642
10 336
4 065

264
1 967
4 109
3 668

280
2 693

3 047
1 643

19

1 069
501

1 744
5 127
5 375
5 833

248
1 754
5 021

1 771

1 339
816

1 494
1 345
4790
'1 959

879
3 865

257

o,12

0.00
0,05
0,20
o,20
0,34
0,00
o,32
o,12
o,17
o.17
o,14
0,06
0,19
o,23
0,20
o,o7
0,18
0,45
0,03

0,54
o,21

0,01

0,10
o,21

0,19
0,0'1

0,14

0,'16

0,09
0,00
0,06

0,03
0,09
o,27
0,28
0,30
0,01

0,09
0,26

0,09
o,o7

0,04
0,08
0,07

0,25
0,10
0,05
0,20
0,01

Sfrona 5



Swwozdanie ñnansowe PKOICRED/¡ SUi SSF S tab¡lnego Wzrostu - tundusz inwestycyjny owany
za okres 6 mies¡pcy zakoñczony dnia 30 EeNëa 2009 rcku

MERCOR
MI\¡PPL
IVNI

¡TOL

NEPENTES
NE!VI\4ONT MINING
NFIEIVF

NOBLEBANK

NOVARTIS

NOWAGALA

OPTOPOL

PBG

PEGAS
PEP
PETER HAMBRO

PFIZER

PGF

PKNORLEN

PKOBP
POLII\4EXùIS

PROCHEM

QUMAKSEK
RADPOL

RANDGOLD RESOURCES
RONSON
RUCH

SANOK
SECOGROUP
SÊLENAFI\¡

SNIEZKA
STALEXP

STALPROFI

SYGNITY
SYNTHOS

TETA
TIM

TPSA
TRAKCJA

WN
WELTON
WOLAINFO

YAMANA GOLD
ZELMER

CORMAY

Razem aktywny rynek - rynek regulowany
Razem nienotowane na runku aktvwnvm

Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKWny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Akgwny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKWvny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKWny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynêk - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKWny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Nìenotowane na rynku aKywnym

GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e

Budapest Stock Exchãnge
GPWw Warszawie

New York Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

Swiss Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Prague Stock Exchange
GPWw Warszawie

London Stock Exchange
New York Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e

London Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Wârszawie
GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

GPWw Warszawie
Toronto Stock Exchange

GPWw Warszawie
Nie dotyczy

2 112
954 865

1 844 000
6 900

100 000
53 400

708 066
103704
62 600
52 836

90 500
2 446

12 100
203 346

28 900

106 200
22829

921 199

1 258 501

751 650
25974
80 000

194273
16 000

258 324
339 754

98 730

104 700
125 000
32 466

250 000

5 333
101 742

4679 829
329'162
33 101

143 900
350 000
263 119
374 000

23 591

64 200

30 920
5 000

29 425 230
Ã oôn

POLSKA
POLSKA

POLSKA
WEGRY
POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.
POLSKA
POLSKA

SZWAJCARIA

POLSKA
POLSKA

POLSKA
LUKSEIVBURG

POLSKA
WELKA BRYTANIA

STANY ZJEDNOCZ.
POLSKA

POLSKA

POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

WELKA BRYTANIA
HOLANDIA

POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

POLSKA
KANADA
POLSKA

POLSKA

s

Razem

BOGDANKA.PDA

Prawa do akcji

87

8131
10 18€

1 511

1 70C

7 17a
6 033

721

I 237
'199

't 715
219

1 243
278A

492
4 903

665

31 473
29357

944
620

120'l
2757
1 235
7 849
1 020
3 113

4 125
849
641

39

3236
2067
6 069

408
2 53'l
1 46'l
4242
2618

519
1 855

662
45

329 211
AF

Razem

47
6 302
5 661
'1 353

2 11a
6 926
7 258

I 082
139

I 629
575
750

5 055

676
2430'l
32 092
2601

649
832

1 107

3 312

271

2276
672

1 942
I 638

993
363

51

1 705
5 054

2 561
298

2212
1 218
2637
1 421

84
't 825

884
0

287 648

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany

0,00
0,33
o,29
o,o7
0,11

0,38
0,02
o,42

0.0'1

0,08
0,03
0,04

o,28
0,05

o,26

0,04
1,26

0,13
0,03
0,04
0,06
o,17
0,01

o,12
0,03
0,10
0,08
0,05

o,o2
0,00
0,09

0,26
0,13
0,02
0,11

0,06
0,14
o,o7

0,00
0,09
0,05
0.00

14,88

Nazwa rynku

GPWw Warszaw¡e

29 430 230

Liczba Kra¡ s¡edz¡by em¡tenta

34 70C

Sfrona 6

3470(

POLSKA

329 256

WartoSé wedlug
ceny nabyc¡a w

tys. ztotych

Wartosé wedlug wyceny
na dz¡eñ b¡lansowy w tys

zlotych

287 648

1 666

Udzial w aktywach
ogólem (%)

14,88

2 11!

2 114

0,1'1

0,11
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DUDA-PP

Prawa poboru

Razem

iOLD FIELDS LTD

\NGLOGOLD ASHANTI

Kwity depozytowe

Rodza¡ rynku

Nienotowane na rynku aktywnym

Razem

Rodza¡ rynku

Narya rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

N¡e dotyczy

L¡czba

Nazm rynku

New York Stock Exchange

New York Stock Exchange

738 15(

Knj s¡edz¡by em¡tenta

738't56

Liczba

POLSKA

Wartoéé wedlug
ceny nabycia w

tys. zlotych

Kra¡ s¡edziby emitenta

174 100

12 412

REPUBLIKA
POLUDNIO\AÆJ AFRYKI

REPUBLIKA
POLUDNIOWEJ AFRYKI

Wartosó wedlug wyceny
na dzieñ bilansowy w tys.

zlotych

190 912

Wartosé wedlug
ceny nabyc¡a w

tys. zlotych

0

0

Udzial w aktymch
ogólem (%)

Wartoéé wedlug wyceny
ìa dzieá b¡lansowy w tys.

zlotych

0

6 55t

1 52i

0

a o1a

0,00

Udzial w aktywach
ogólem (%)

0,00

6 81C

1 489

I 29f

0,08

0,43
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Dfu ,ne pap¡ery waÉoÉciowe

O lermìn¡e wkuou do I roku

Obligacje

GETIN BANK

oK0709.

PS0310

Bony skarbowe

8S150709

BS2f 1009

BS230909

Obligacje

BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND'

BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND'

DOM DEVELOPMENT

DOMINEI BANK

DS1013.

os1015.
DSI 01 7

DS10l I
osl I l0
ECHO

ECHO

ECHO

GENERAL ELECTRIC '
GTC

MERRILL LYNCH'

MORGAN STANLEY'
oKol l2'
oK07lt

PKN ORLEN

POLIMEX MOSTOSIAL

POLIMEX MOSTOSTAL

PS0412

PS0413'

PS0414

PS05t1

TVN

ws0429'
ws0922

w20118

w20911

LUKAS BANK

NOBLE BANK

NOBLE BANK

Razem aktymy rynek - rynek regulowåny

Razem ¡nny aktyMy rynek

Rodæj rynku

Nienoto@ne na rynku aktyMym

Inny aktymy rynek

Inny aktywny rynek

Nienotomne na rynku aktyMym

Nienotowane ha rynku aklyMym

Nienolowane na rynku âktyhym

AktyMy rynek - rynek regulowany

AKyMy rynek - rynek regulowany

Nienotowâne na rynku aktyrnym

N¡enolowane na rynku aktyMym

Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek

Inny aktyMy rynek
Inny aktyMy rynek
Inny aktyMy rynek

NienotoMne na rynku âktyhym
Nienotoffine na rynku aktyhym
NienotoMne na rynku aktylhym

Aktylvny rynek - rynek regulowany

Nienotowane na rynku aktylhym

N¡enotowane na rynku åktyMym

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Inny aktyMy rynek
Inny aktyMy rynek

Nienotowa¡e na rynku aktyMym

Nienotowane na rynku aktywnym

Nienotowane na rynku aktymym

Nienotowane na rynku aktymym

NienotoMne na rynku aktyMym

lnny aktyMy rynek

lnny aktyMy rynek

lnny aktyMy rynek

lnny aktywny rynek
Nienotowane na rynku aktyMym

Inny aktyMy rynek
Inny aktyMy rynek

Inny aktyMy rynek

¡nny aktywny rynek

N¡enotowâne na rynku aktyMym

N¡enotowane na rynku aktyMym

Nienotowane na rynku aktyMym

Nazwâ Cmku

Nie dotyczy

MTS Poland

MTS Poland

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Sbttgart Stock Exc+tange

Bed¡n Stock Êxchange

Nie dotyczy

Nie dotyczy

¡/lTS Poland

¡¡TS Polând

ÈrTS Poland

¡¿lTS Polând

[¿lTS Poland

Nie dotyczy

N¡e dotyczy

Nie dotyczy

London Stock Exchange

Nie dotyc¿y

Nie dotyczy

London Slock Exchange

London Slock Exchange

IVTS Poland

lVlS Poland

N¡e dotyczy

N¡e dotyczy

N¡e dotyczy

Nie dotyczy

N¡e dotyczy

MTS Poland

IVTS Poland

¡rls Poland

¡rTS Poland

N¡e dotyczy

¡rTS Poland

¡¡TS Poland

MTS Poland

MTS Poland

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Emitent

Getin Bânk S.A.

Skarb PaÉsM

SkaÈ PañsWâ

Skaò Pañstwa

Skarb PaósMa

Skarb PañsMa

Skarb Pâñstwa Niehiec

Skarb PañstM N¡emiec

DOM DEVELOPMENT S.A.

Dominel Bank S-4.

Skaó Paústwa

Skãrb PañsMa

Skarb Pâñstwa

Skarb PaÁstwa

Skârb Pañstua

Echo Investment S.A.

Echo Investment S.A.

Echo Investment S.A.

GENERÁL ELECIRIC CAPITAL CORP.

GLOBE TRADE CENTRE S-A.

GLOBE TRADE CENTRE S-A.

I\4ERRILL LYNCH

¡,ORGAN STANLEY

Skârb PañsMa

Skarb Paóstwa

PBG S.A.

Polskâ Grupa Farmaceutyczna S.A-

PKN Orlen S.A.

POLI¡/lEX MOSTOSTAL S,A,

POLI¡.,|EX MOSTOSTAL S,A,

Skarb PaÉstwa

Skarb PaÉstwa

Skarb PañsMa

Skarb Pañstwa

TVN S.A.

Skarb Paóstwa

Skarb PaÉstwã

Skarb PaÉsMâ

Skarb PañsMa

LUKAS BANK S.A,

Noble Bânk S.A.

Noble Bank S.A.

KÉj siedziby emibnh

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

Tem¡n wâdnk¡

2009-09-08

2009-07-25

2010,o3-24

200947-15

2009-10-21

2009-09-23

2018-07-O4

2019-01-04

2012-11-28

2014-O7-29

2013-10-24

2015-10-24

2017-10-25

2019-10-25

2010-1124

2011-05-25

2013-O5-27

2014-06-30

20't7-05-10

2013-0515

2014-04-28

2014-02-26

2012-10-16

2012-01-25

2011-O7 -25

201 0-1 t-1 5

2012-11-28

2012-O2-27

2012-07 -25

2013-01-25

2012-04-25

2013-04-25

2014-04-25

2011-05-24

2013-06-14

2029-04-25

2022-09-23

2018-01-25

2011-09-24

2010-09-24

2010-09-15

201 0-07-16

POLSKA

POLSKA

NIEMCY

NIEMCY

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ,

STANY ZJEDNOCZ,

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

.zuwag¡nâznaôz4conisk¡wo|umenoblofbEd,brakfansakcjinaâktyMymrnkuwdniU30czeMca2009lokuwartoséskt¿dnikaIokatnadzie¡ib¡|ãnsowyzostahskorgowanadowaosc¡
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145 900

28 437

21 500
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Spnwozdan¡e frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Stab¡tnego Wzrcstu - fundusz inwestycyjny otwatty
za okres 6 nies¡gcy zakoñeony dn¡a 30 czewca 2OO9 rcku

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitalowe, o których mowa w art.
98 ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Getin Holding

Grupa Kapitatowa PBG

Razem

Wartosé wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowy w tys.

zlotych

Udziat w aktywach
ogólem (%l

35 682

22 499

58 l8l

1,85

1,'t6

3,01



Sprewozdanie linansowe PKO/CREDIT SUISSE Stab¡lnegp Wzrcstu - tundusz înwestycyjny otwañy
za okres 6 niesiçcy zakoñczony dnia 30 czeMca 2009 rcku

BILANS

sponqdzony na dzieri 30 cze¡wca 2009 r.
(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i waftoéci aktywów nelto na jednostkç uczestnictwa)

30.06.2009 31.12.2008

I. AKTYWA 1 929 966 I 913 354

Srodki pieniç2ne iich ekwiwalenty

Nale2noSci

Transakcje przy zobowi4zaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoÉciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Pozostale aktvwa

166 171

101 696

42 364

1 144 576

846 514

475 159

475 159

0

5 911

124 943

0

1 509 133

1 112 253

273 367

273 346

0

il. zoBowtAzANtA 328 3391 22594J

r[. AKTYWA NETTO (t-il) 1 601 6271 1 687 410

IV. KAPITAL FUNDUSZU I 789 499 1 926 531

Kapital wplacony

Kaoital wvolaconv lw¡elkoéó

6 058 269

-4 268 770

6 013 028

-4 086 497

vl.wzRosÏ(SPADEK)wARTOsCt LOKATWODNTESTENTUDOCENYNABYCTA | -SrO¿Zl -409619

KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK z OPERACJI (lV+V+/-Vl) | r 601 6271 I 687

* W pzypadku kategorii jednostek uczestnictwa, których zbywan¡a nie rozpoczeto, prezentowana wartosc aktywów netto na jednostke uczestn¡ctwa
jest równa ustalonej zgodn¡e ze statutem Funduszu potencjalnej cenie spzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii

V. DOCHODYZATRZYMANE -126 825 170 498

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

Zakumulowany, nierozdysponowany z¡ealizowanv zvsk (strata) ze zbvcia loki,

200 512

-327 337

179 119

-R 
^)1

Liczba iednostek uczestnictwa. w tvm: 14 581 132.835 15 913 423.79S

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kateoor¡a E

11 604 216,87¿

0,00(

2709 270,32t

209 222,65t

0,00(

0,00(

58 422.97t

12 646 789,408

0,000

2 968 452,197

248 569,325

0,000

0,000

49 612.869

Wartoóé akfuwów netto na iednostke uczestnictwa fw zlotvchl*

Kategoria A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategor¡a C1

Kateoor¡a E

109,77

109,77

109,77

112,78

112,78

112,78

116.31

105,98

105,98

105,98

108,61

108,61

108,61

I 11,56

w



Spmwozdan¡o l¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrcstu - tundusz ¡nwestQyjny otwañy
za okrês 6 niesiecy zakoñczony dnia 30 eeMca 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01-30.06.20091 01.01-31.12.20081 01.01

I. PRZYCHODY Z LOKAT 44 254 139 907 62 742

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Dodatnie saldo róZn¡c kursowych

Pozostale

2 428

JC ZJÞ

6 590

0

36 053

99 822

4 005

27

I 496

53 171

50

II. KOSZTY FUNDUSZU 22 861 70 214 39 02t

Vwnag rodzenie dla towarzystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo róZnic kursowych

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

Pozostale

19 470

380

99

145

1 987

3 107

185

168

38 18;

16t

46t

E(

12t

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0

lv. KoszTY FUNDUSZU NETTO ([-ilt) 22 861 70 214 39 02r

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (t-tv) 21 39! 69 693 23 714

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 29 85t .765 304 -390 874

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- z tytulu róZnic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytulu ró2nic kursowvch

-318 71(.

I 14i
348 57i

-4q. q7..

-258 714

-506 590

26 155

-88 098

-2 914

-302 776

-3 451

vll. wYNrK z oPERAGJT (V+/-VD 51 241 -695 611 -367 16(

Vwnik z operacji przypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii A (w zlotych)

Wlnik z operacji ptzypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

Vwnik z operacji przypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii C (w zlotych)

\Afnik z operacji przypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategor¡i A1 (w zlotych)

\Âfnik z operacji pnypadajqcy na jednostkç uczestn¡ctwa kategorii B1 (w zlotych)

Wyn¡k z operacji przypadajAcy na jednostkç uczestnictwa kategorii C1 (w zlotych)

\Afunik z operacii przypadaiacv na iednostke uczestnictwa kaieoor¡i E lw zlotvch)

3,51

3,61

472

-43,69

-43,69

-44,77

-45.99

16,98

16,98

tt,¿0

17.7;



Sprawozdan¡e frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Stab¡lnego Wzrostu - fundusz ¡nwestycyjny otwarly
za okres 6 m¡es¡çcy zakoñczony dn¡a 30 czewca 2009 rcku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i wa¡ÚoSci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa)

0f.0{ -30.06.2009 01.01 -31.1 2.2008

I. ZMIANA WARTOSCIAKTYWÓW NETTO:

L Wartoéó aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 687 410 3 783 227

2. WVnik z operaqiza okres sprawozdawczy (razem), w tym 51 249 -695 61 1

Przychody z lokat netto

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zvsku (stratv) z wvcenV lokat

21 393

-318 716

348 572

69 693

-258 714
-506 590

3. Zm¡ana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 51 249 -695 61 1

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu (razem) 0

Z ptzychodów z lokat netto

Ze ztealizowanego zysku ze zbycia lokat

Z przychodów ze zbycia lokat

0

0

0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 137 032 1 400 206

Zmiana kapitalu wplaconego (powiçkszenie kapitalu z tytulu zbytych
jednostek uczestn¡ctwa)

Zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu
odkupionych jednostek uczestn¡ctwa)

45 241

182 273

423 597

1 823 803

6. Lqczna zmiana akÇwów netto w okres¡e sprawozdawczym (3-4+l-5) -85 783 -2 095 417

7. Wartoóó aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 601 627 1 687 410

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UGZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym 1332290.964 11 388 399,002

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 422 581,456 3 424 985,797

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria C

Kategor¡a A1

Kategoria 81

Kategoria C1

Kategor¡a E

380 424,710

0,000

31 759,680

0,000

0,000

0,000

10 397.066

3 252 916,687

0,000
'143 346,091

10 434,721

0,000

0,000

18 288.298

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 754 872,420 14 813 384,799

Kategoria A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kategoria A1

Kategor¡a B1

Kategoria C1

Kategor¡a E

1422997,244

0,000

290 941,549

39 346,667

0,000

0,000

1 586,960

12 399 461 ,798

0,000

2 065 445,415

346 310,222

0,000

0,000

2 167.364

Saldo zmian l¡czby jednostek uczestnictwa 1332290,964 11 388 399,002

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria Al
Kategor¡a 81

Kategoria C1

Kategoria E

-1 042 572,534

0,000

-259 181,869

-39 346,667

0,000

0,000

I 810.106

-9 146 545,111

0,000

-1 922 099,324

-335 875,501

0,000

0,000

16 120.934

8. Srednia wartoéó aktywów netio w okresie sprawozdawczym f 576 689 2604 618

Strona 12
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Sprcwozdanie ñnansowe PKO/CREÐIT SUISSE Stab¡lnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwady
za okres 6 nies¡ecy zakotlczony dn¡a 30 czewca 2009 îo\u

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od pocz4tku dzialalnoóci Funduszu, w tym 14 581 132.835 15 913 423,799

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 369 100,085 50 946 5'18,629

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategor¡a A1

Kategoria 81

Kategoria C1

Kateooria E

39 803 623,376

0,000

10323 118,155

1 149 978,636

0,000

24 286,719
ae ñoa I oo

39 423 1 98,666

0,000

10 291 358,475

1 149 978,636

0,000

24 286,719

57 696,133

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 787 967 ,250 35 033 094,830

Kategoria A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kategoria A1

Kategoria 81

Kategor¡a C1

Kateooria E

28 1 99 406,502

0,000

7 613 847,827

940 755,978

0,000

24 286,719

I670,224

26 776 409,258

0,000

7 322906,278

901 409,31 1

0,000

24 286,7'19

I 083,264

Saldo zmîan liczby jednostek uczestnictwa 14 581 132,835 15 913 423,799

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategor¡a A1

Kategoria B1

Kategoria Cl
Kategoria E

11 604 216,874

0,000

2709 270,328

209 222,658

0,000

0,000

58 422,975

12 646 789,408

0,000

2 968 452,197

248 569,325

0,000

0,000

49 612,869

01.01 -30.06.2009 01.01 -31 .1 2.2008

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

llr. ZMTANA WARTOSCTAKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNTCTWA KATEGORil RÓZNTACYCH SrE WYSOKOSCTA
POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

Strona 13

1. Wartoóó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B, C

Kategor¡e 41, 81, C1

Kategoria E

105,98

108,61

I 11,56

138,52

140,52

143,93

2. Wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa na koniec bie2ecego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B, C

KategorieAl,81, C1

Kateooria E

109,77

112,78

1 16,31

105,98

108,61

111,56

3. Procentowa zmiana wartoéc¡ aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skal¡ roku)

Kategorie A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kategoria E

7 ,210/o

7 ,740/o

8,59%

-23,49o/o

-22,710/o

-22,49%

4. Minimalna wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategor¡e A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kategor¡a E

98,41 (02.03.09)

100,94 (02.03.09)

103,82 (02.03.09)

101,42 (24.10.O8)

103,30 (24.'10.08)

106,s0 (24.10.08)

5. Maksymalna wartoéé aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kategoria E

111,21 ('t2.O6.O9)

114,23 (12.06.09)

117,76 (12.06.09)

138,ô8 (04.01.08)

140,68 (04.01.08)

144,1 1 (04.01.08)

6. Wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa wedlug ostatn¡ej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategorie 41, 81, Cl
Kategoria E

109,77 (30.06.0e)

1 12,78 (30.06.09)

1 16,30 (30.06.09)

105,98 (31.12.08)

108,61 (31.12.08)

111,57 (31.'12.O8)

{&J



Sprawozdanie ñnansowe PKO/CREDIT SUISSE Stab¡lnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 m¡esiecy zakoúczony dn¡a 30 czewca 2OOg roku

lv. PRoCENTOVVY UDZIAL KOSZTÓW FUNDUSZU W SREDNTEJ WARTOSCT AKTYWÓW NETTO (w skari roku), w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2.49o/ol 2,49o/o

2. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%1 0,00%

3. Procentowy udzial oplat zwiezanych z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu 0.01% | 0.01Vo

4. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% | o,oo%

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zazqdzania aktywami Funduszu 0,00%l o,oo%



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Sfab/nego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otuvarty
za okres 6 miesÌçcy zakoñczony dnia 30 czenuca 2009 roku

NOTY OBJASNTAJACE

NOTA NR 1 - POLTTYKA RACHUNKOWOÉCI FUNDUSZU

1. Opis przyjgtych zasad rachunkowoéc¡

W okresie sprawozdawczym rachunkowo5ó Funduszu prowadzonabyla zgodnie z pzepisami ustawy
o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pó2niejszymi
zmianami) oraz z rczporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacjiw sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sE
w tysiqcach zlotych za wyj4tkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa oraz wartoéci nominalnej dluznych papierów wartoéciowych
wykazanych z dokladnoéciq do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiçzNy opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skladaj4ce siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitafy oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operaqi, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i

niezrealizowane zyski bqdZ straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawiera¡qcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Ð Not objaéniajqcych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozyqach rachunku wyniku,

g) lnformacji dodatkowej, zawiera¡qcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nale2y analizowaó,lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacjE dodatkow4 które stanowiq integralnq
czçíó sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujEcy w sposób zwiçzly wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oéwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta ijest
publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na stronie
i ntern etowej u.rww. pkotfi. pl.
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b)

c)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSË Sfab/nego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

I.2. Ujmowan¡e w ksiqgach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skladników lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmowane byfy w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabyc¡a
uwzglçdniajEcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala pzypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajqca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub otzymanych
przychodów pieniçZnych.

Nale2na dywidenda z akqi notowanych na aktywnym rynku oraz przyslugujqce prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych Funduszu w dniu,
w którym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byl po raz pienruszy kurs rynkowy
nieuwzglçdniajqcy wartoéci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostalo zazbyte,
wedlug wartoéci równej zero, w dniu nastçpnym po dniu wygaéniçcia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqdí kapitalu wyplaconego byf dzieñ,
w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestze.

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (napro2sze sprzedaje siç
pienrvsze), polegajqcE na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwy2szej ceny nabycia,

r)

pzypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowa n i u efektywnej sto py proce ntowej, najwyZs zej bie2qcq wa rtoéci ks iç gowej.

W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego platnikiem jest
Fundusz, przyjçta zostala metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pierwszej kolejnoéci
dokonywal odkupienia jed nostek uczestnictwa nabytych jako pienrusze.

Otwafty kontrakt terminowy wprowadzany byl do ksiqg rachunkowych wedtug wartoéci ksiçgowej
równej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu mialy wplyw na
niezrealizowa ny zys k/stratç z wyce ny kontra ktu.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaly wyraäone, a takZe w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug óredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczególnoéci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
pzychody odsetkowe oraz dodatnie saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z wycenE
érodków pieniçznych, naleZnoéci oraz zobowiqzañ w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoSci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z
wycenE érodków pieniç2nych, nale2noéci oraz zobowiqzari w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie tworzona byla rezenrua na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnoéci z tytulu
kosztów operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzone rezerwç. Wysokoóó tworzonej rezerur,ry
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

e)

jako
AW

h)

i)

k)

m)
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za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czeruvca 2009 roku

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzg¡ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladników lokat orazzobow¡qzâri Funduszu, aktywów netto iwyniku z operacj¡

Ustalanie waftoÉci aktywów netta oraz warfoíci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa Funduszu oraz ustalal:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,

¡i) waftoéó aktywów netto Funduszu ptzypadajAca na dane kategorie jednostek uczestnictwa
ró2niqce siç od siebie wysokoéciE pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) wadoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
róZniqcych siç od siebie wysokoéciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zazqdzanie.

b) Wartoéó aktywów netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartoéci aktywów
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

c) Waftoéó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujEcy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu przypadajqcych na danq kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalone
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów netto
na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale wplaconym
orazkapitale wyplaconym ujçte w rejestrze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywów netto Funduszu * zasady ogólne

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniaf aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjql godzinç 23:30 czasu polskiego, o której pobierane byly ostatnio dostçpne kursy,
pozwala¡qce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz skladników lokat w
danym dniu wyceny.

b) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, za wyjEtkiem dtuZnych papierów wartoóciowych wycenianych w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zawiarygodnie oszacowanEwartoéó godziwE Fundusz uznawal wartoéó wyznaczonqpoqez.

i) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowan4, niezale2nq jednostkç
éwiadczqc4 tego rodzalu uslugi, o ile moZliwe bylo rzetelne oszacowanie przez tç
jednostkç przeplywów pieniçZnych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejóciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomoce powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierózniEcego siç istotnie skladnika, w
szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na aktywnym
rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byly w
polskich zfotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego kursu wyliczonego dla
danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

c)

d)

e)
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Metody wyceny skiadników lokat notawanych na aktywnyrn rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udzialowe papiery wadoéciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarlo transakcjç
na aktywnym rynku, z zastzeäeniem, 2e jeZeli w dniu wyceny do momentu, w którym okreéla siç
ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamkniçcia, a w przypadku
braku kursu zamkniçcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartoéó stanowiqca jego
odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo wartoéó.

Je2eli wolumen obrotu na danym papieze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym skladniku
lokat nie zostala zawarla 2adna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skladnik lokat w
oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wadoéci godziwej.
Korygowania takiego Fundusz dokonywal w szczególnoóci w oparciu o model wyceny bazujqcy na
ofeÉach zloåonych na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglçdnianie wytqcznie oferl sprzedazy
uznano za niedopuszczalne, z zastrze2eniem, 2e jeåeli w dniu wyceny do momentu, w którym
okreÉla siç ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamkniçcia, a w
pzypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana pzez aktywny rynek wartoéó stanowiqca jego
odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs pzyjmuje siç ten kurs albo wartoéó z
uvtzglçdnieniem istotnych zdarzeri majqcych wplyw na ten kurs albo wartoéó.

W pzypadku, gdy dzien wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udzialowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, aw przypadku braku kursu zamkniçcia, innej, ustalonej
pzez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglçdnieniem istotnych zdarzeñ majqcych
wplyw na wartoéó danego sktadnika lokat.

b) Dlu2ne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly
odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzeZeniem, 2e korygowania
wartoéci godziwej Fundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanE, niezale2nq jednostkç éwiadcz4cq tego rodzaju uslugi, w oparciu o dane
podawane przez senruis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku moZliwoéci
zastosowania powy2szego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZniEcego siç istotnie dlu2nego papieru wadoéciowego.
W pzypadku, gdy oba powyZsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartoéó godziwa
szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçznych. W przypadku, gdy
dzieñ wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dluZne papiery wartoóciowe
wyceniane byly wedtug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniçcia, innej, ustalonej
przez rynek waÉoéci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umoZliwiajqcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

c) Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly
odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

d) W przypadku, gdy dany skladnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoéó
godziw4 pzyjmowany byl kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków, na
których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat. Za rynek glówny dla danego skladnika
lokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu popzednim byl nalwyaszy.
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Metody wyceny skladników lokat níenotowanych na aktywnym rynku - skladniki takat
wyceniane w wartoéci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej w
szczególnoóci w oparciu o model wyceny porównawczei w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spólek z tek samej branày lub o podobnej rentownoéci i prognozowanej
dynamice sprzedaZy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçZnych, w którym
uwzglçdniane se prognozowane przeplywy pieniçZne generowane przez spólkç i jej wartoéó
rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartoéci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartoéó aktywu bazowego.

Metody wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku * skladniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dlu2ne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pzy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Je2eli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wadoéci godziwej, za
nowo ustalonE cenç nabycia, na dzieñ przeszacowania, Fundusz przyjmowal tç wartoéó.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

Odsetki od depozytów naliczane byfy przy zastosowaniu efektpvnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo5ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdan ia fina nsowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

a)

b)

c)

d)

e)
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NOTANR2-NALEZNOSCI

Stru ktu ra p ozycj¡ b i I a ns u,, N aleù noéc ¡"

NaleZnoÉci z tytulu zbytych lokat

NaleZnoéci z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

NaleZnoéci z tytulu dywidendy

NaleZnoéci z tytulu odsetek

NaleZnoóci z tytulu zwrotu podatku od dywidend

Nale2noéci z tytulu subskrypcji na akcje

NALEZNOSCI RAZEM

NOÏANR3-ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu,,Zobowiqzania"

Zobowiqzania z tytulu nabytych lokat

Zobowiqzania z tytulu transakcji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupr,

Zob owiqzania z tytutu i nstru m e ntów poch od nych

Zobowiqzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

Zob owiqzania z tytutu od ku p io nych j ed n ostek u czestn i ctwa

Zobowiqzania z tytulu podatku od osób fizycznych

P ozostale zob owiqzania

30.06.2009 31.12.2008

30.06.2009 31.12.2008

'100146

254

1 221

I
oo

0

101 696 124 943

107 867

16 944

0

0

97

904

198 7 12

411

20736

40

3 626

117 625

205708

0

334

1 329

21

3322

ZOBOWIAZANIA RAZEM 328 339 225 944

NOTA NR 4 - snOOXr prENrqzNË | tCH ËKWTWALËNTY

{. Struktura Érodków pieniç2nyclr na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych przedstawiala
siç nastçpujqco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu Sredniego
NBP z dnia 30 czerwca 2009 r.):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

.wartoéé 
w. wartoéó w PLN(lanej walucreWaluta

PLN

CHF

czK
EUR

GBP

HUF

USD

I 995

0

51

3 416

9 092

24 015

173

1 995

'l

I
15 268

47 9s6

394

548

PEKAO S.A.
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Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych przedstawiala
siç nastçpujqco (w tys. w danej walucie onz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu óredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

.wartoéó 
w. 

wartoéó w PLN
oaneJ watucre

Waluta

PLN

czK

EUR

HUF

USD

J JOO

14 349

o

5 409

59

3 366

2247

39

85

174

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poz¡om érodkórs pieniçånych utrzymywanych \ff celu
zaspokojen ia bieåqcych zobowiEzañ F u nd uszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. éredni poziom érodków pieniçZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiEzañ Funduszu przedstawial siç nastçpujqco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 30
czenvca 2009 r.):

Wartoéó w danej walucie Warto6ó w PLN

PLN

CHF

CZK

EUR

GBP

HUF

USD

8 224

1

7 982

709

5 099

141 482

400

8 224

?

1 379

3 167

26 893

2322

1 268

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom érodków pieniçZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzañ Funduszu przedstawial siç nastçpujqco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

Wartoéé w danej walucie Warto5ó w PLN

PLN

czK

EUR

HUF

USD

22 516

3 674

4 630

91 567

55

22 516

575

19 318

1 443

164
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Sfab/nego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesÌçcy zakoñczony dnia 30 czen¡tca 2009 roku

3. Ekwiwalenty érodków pieniçånych w podz¡ale na ¡ch rodzaje

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. onz 31 grudnla 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów érodków
pieniçznych.

NOTANRS-RYZYKA

1. Poziom obciq2enia aktywów i zobowiqzarí Funduszu ryzyk¡em stCIpy procentowej, w
podz¡ale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obci42one ryzykiem stopy procentowej uznaje slç aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzale2niona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dluzne o stalym
oprocentowaniu sq bardziej naraZone na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej wzrostem
stóp procentowych ni2 papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieri 30 czeruvca 2OO9 r. Fundusz posiadal aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 1 108 589 tys. zlotych co stanowilo 57,41% aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe) obciqZone

ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 846 514 tys. zlotych, z
czego papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 33,04o/o aktywów
Funduszu,

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciE2one ryzykiem zmiany wysokoÉci przeplywów Srodków pieniçznych
wynikaj4cym ze stopy procentowej 208 782tys. zlotych,

. skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuZne papiery wartoóciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqzone ryzykiem zmiany wysoko5ci przeplywów érodków pieniçznych
wynikajqcym ze stopy procentowej262 075 tys. zlotych.

Na dzieñ 30 czerwca 2009 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzan obciqåonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 1 385 599 tys. zlotych co stanowilo 72,44o/o aktywów Funduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wadoéciowe) obciqzone

ryzykiem zmiany warloéci godziwej wynikaj4cym ze stopy procentowE 1 112 253 tys. zlotych,
z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowtly 47,30% aktywów
Funduszu.

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtu2ne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciq2one ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikajqcym ze stopy procentowel20T 215 tys. zlotych,

. skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciq2one ryzykiem zmiany wysoko5ci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikajEcym ze stopy procentowej2T3 346 tys. zlotych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciq2one ryzykiem stopy procentowej
na kwotç 1 515 tys. zlotych co stanowilo 0,670/o zobowiqzali Funduszu, przy czym w caloéci byly to
instrumenty pochodne.

Strona 22

,ej
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za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

2. Poziom obciq2enia aktywów i zobowi4zañ Funduszu ryzyk¡em kredytowVfr, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta éwiadczenia
wynikajecego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dluZnych
papierów wartoéciowych wyemitowanych przez skarb pañstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujEcego dany papier.

Maksymalny poziom obciqzenia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem kredytowym wyra2ony jest
przez wartoéó bilansowq skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzanejest ryzyko kredytowe,
ptzy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych ryzykiem kredytowym
obciqZone sqjedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeft.

Na dzieñ 30 czen¡rca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqzone ryzykiem kredytowym inne niZ
naleznoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 1 364 037 tys. zlotych co stanowilo 70,660/o
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciqZonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenryca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

Skladnik lokat

Obligacje i bony Skarbu Pañstwa, w
tym:

- Polska

- Niemcy

Papiery komercyjne

ïransakcje przy zobowiqzaniu siç

Skladnik lokat

Obligacje i bony Skarbu Pañstwa, w tym:

- Polska

- wçgry

Papiery komercyjne

Wartoéé
bilansowa w

Udzial
procentowy

strony do odkupu

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciq2one ryzykiem kredytowym inne niz
nale2noéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 1 385 599 tys. zlotych co stanowllo 72,44%o
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciqZonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujqco:

WartoÉé
bilansowa w

989 333

891 906

97 427

332 340

42 364

1 043 680

911 852

131 828

341 919

Udzial
procentowy

72,53%

65,39%

7,140/0

24,360/0

3,11%

75,32%

65,81%

9,510/o

24,68%
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za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czetwca 2009 roku

3. Foziom obciq2enia aktywów i zobowiqzañ Funduszu ryzykiem walutowynn

Za aktywa lub zobowiqzania obciazone ryzykiem walutowym uznde siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoéó godziwa uzaleZniona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Fundusz posiadaf aktywa denominowane w walutach obcych na kwotç
228 360 tys. zlotych co stanowilo 11,83o/o aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obci42onych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. przedstawiala siç nastçpuj4co:

Skladnik lokat USD

Akcje

Dluzne papiery
wartoéciowe

Kwity depozytowe

0,00%

59,36%

0,00%

11,420/o

0,00%

5,06%

5,71%

0,00%

0,00%

0,82%

0,00%

0,00%

4,930/o

0,00%

0,00%

9,90%

0,00%

0,00%

2,800/o

0,00%

0,00%

Na dzieó 30 czenruca 2009 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciqzone ryzykiem walutowym na
kwotç 97 438 tys. ztotych co stanowito 29,68% zobowiqzarí Funduszu.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa denominowane w walutach obcych na kwotç
155 692 tys. zlotych co stanowilo 8,14o/o aktywów Funduszu.

W obrçbie sktadników lokat obci4zonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiafa siç nastçpujqco:

Skladnik lokat

Akcje

Dluzne papiery wartoéciowe

2,90%

0,00%

4,550/o

86,10%

1,830/o

0,00%

4,62%

0,00%

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciqZone ryzykiem walutowym na
kwotç 1 515 tys. zlotych co stanowilo 0,670/o zobowiqzari Funduszu.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzieâ 30 czerwca 2009 r. nie byly zawarte przez Fundusz 2adne transakcje dotyczqce
instrumentów pochodnych.
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Na dzieñ 31 grudnia 2008 r.:

Typ zajçtej pozycji

Cel otwarcia pozycji

Wartoéó otwartej pozycji na
dzieñ bilansowy (w tys.zt.)

Terminy przyszlych platnoéci
Funduszu oraz kontrahenta

Wartoéó przyszlych platnoéci
Funduszu (w tys.)

WartoSó przyszlych ptatnoéci
kontrahenta (w tys.)

Termin zapadalnoéci
instrumentu pochodnego

FXEURPLN.O6OI09

Pozyqa krótka - spzeda2 na
przyszly termin waluty EUR w
zamian za walutç PLN

Zabezpieczenie ry zy ka wa I utowe g o
portfela akcji denominowanYch w
EUR

-157

06.01.2009 r.

1 780 EUR

7 271 PLN

06.01.2009 r.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobow¡Azaniu siç Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

Pozyqa krótka - sprzeda2 na
przyszly termin waluty HUF w
zamian za walutç PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego
portfela obligacji denominowanych
w HUF

05.01.2009 r.

3 510 000 HUF

53 949 PLN

05.01.2009 r.

,. Transakcje przy zobow¡Ezan¡u s¡e drugiej strony do odkupu, w
rym:
Transakcje, w wyniku których nastepuje przeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje przeniesienie na Fundusz
praw wlasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku których nastçpuje przeniesienie na drugastrone
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugq
strong praw wlasnoéci i ryzyk
Nale2noéci z tytuNu papierów wartoéciowych po2yczonych od
Funduszu w trybie paepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
pap ierów wa rtoéciow¡rc h

Zobowiqzan ia z tytulu pa p ¡erów vva rtoéciowych poåyczonych
przez Fundusz w trybie pzepisów razparzEdzenia o po2yczkach
pap¡erów wadoéciowych

42 364

205 708 198 712

ll. Transakcje przy zobowi4zaniu siç Funduszu do odkupu, w tym:

tv.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Sfab/nego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czenaca 2009 roku

NOTA NR 8 _ KREDYTY IPCIåYçZK'

1. Informacje o zaciEgnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i

pieniç2nych w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich wykorzystan¡a, wiçcej niå
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly
wykorzystane przez Fundusz kredyty i po2yczki pieniç2ne w kwocie stanowiqcej,
wykorzystania, wiçcej niL1% wartoóci aktywów Funduszu.

poZyczkach
't% wartoÉci

zaciqgniçte i

na dzien ich

2, Informacje o udzielonych przez Fundusz po2yczkach pieniçånych w kwocie stanowiqcej,
na dzien ich udzielenia, wiçcej niå1% wartoéc¡ aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone pzez
Fundusz po2yczki pieniçzne w kwocie stanowiqcej, na dzieí't ich udzielenia, wiçcej ni? 1o/o wartoóci
aktywów Funduszu.

NOTA NR 9 _ WALUTY I RÓzN¡CE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieri 30 czeruvca 2009 r. walutowa struktura pozyili bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiala
siç nastçpujqco (w tys. ztotych):

bilansowa

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

Srodki pieniçzne i ich ekwiwalenty

Naleznoéci

Zobowiazania

EUR USD

97 427 27 038

97 427 0

15268 548

570
97 438 0

I 372 1 353 I 082

000

93941
900
000

16255 4 591

00

47 956 0

00
00

980 458 1 144 576

749087 846 514

101 995 166 171

101 630 101 696

230 901 328 339

CZK HUF CHF GBP CAD PLN RAZEM

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozyqi bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiala
siç nastçpujqco (w tys. ztotych):

bilansowa USD czK HUF RAZEM

Srodki pieniçzne i ich ekwiwalenty

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
w tym:

- dluZne papiery warto5ciowe

Naleznoéci

Zobowiqzania

39

4 439

0

23

157

174

2 804

2247 85

7 080 138 789

0 13r 828

120

0 1358

3 366

1 356 021

980 425

124 908

224 429

5 911

1 509 133

1 112253

124 943

225 944

0

0

0

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Sfab/nego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

2. Dodatnie ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie róZnice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpuj4co (w tys. ztotych):

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01 .01-30.06.2008

Skladnik Iokat zrealizowane n iezrealizowane* zrea I i zowan e n i ezrea I izowan e' zreal izowa n e n i ezreal izowa n e*

Akcje

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

lnstrumenty
pochodne

6 780 -5 382

8 235 -15221

2262

1 114 I 188

257 15221

0

0

n

370

883

n

* wzrost (+)ispadek (-) dodatnich niezrealizowanych ró2nic kursowych

3. Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu pzedstawialy siç nastçpujqco (w tys. ztotych):

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych róZnic kursowych

NOTA NR 10 _ DOCHODY I ¡CH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedlug podzialu przyjçtego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat" 01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .12.2008 01 .01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery waftoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluZne papiery wartoÉciowe

-317 279

-11 046

-1 437

-21

-257 634

-40162

-1 080

-34

-87 838

-27 096

-260

.17-tt

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01 .01-30.06.2008

Skladnik lokat zrealizowane niezrealízowane* zreal izowa n e n iezrea I izowa n e zreal izowa n e n i ez real i zowa n e*

Akcje

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Kwity
depozytowe

-4 246 -632

-10 0

-3 679 1 515

-200 -251

-2 733 4 053

-316 208

-1 128 -1 515

00

-1 854 -4 855

-817 208

-243 -57

00
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Sfab/nego Wzrostu - fundusz ìnwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czen¡tca 2009 roku

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywów, ujawniony odrçbnie
dla ka2dej z kategorii aktywów, wedtug podz¡afu przyjçtego w bilansie Fundetszu w tys.
zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

01.01 -30.06.2009 01.01 -31.1 2.200801.01 -30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoÉciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

347 078

-20 860

1 494

0

-504 582

21 970

-2 008

0

-303 145

-3 850

369

0

RAZEM 348 572 -506 590 -302776

3. Wypfacone dochody Fundu$zu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz
zrealizow any zysk ze zby c,ia, lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitalowych.
Dochody te mogq byó realizowane pzez uczestników jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestn¡ctw a przez Fu ndusz.

NOTA NR f1 _ KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyplacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Éwiadczenia dodatkowe na rzecz uczestników, którzy przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01 -30.06.2008

Kwoty Éw i ad cze ¡1 d od atkowyc h
pom n iejszajqcych wyn ag rodze n ie z a
zarzadzanrc 137 470 280

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów pzekraczalecych wysokoéó wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrçbnieniem czçéci zmiennej, uzale¿n¡onej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzale2nione od wyników Funduszu.

Strona 28



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiqcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 12 _ DANE POROWNAWCZE O JËDNCISTKACH UCZESTNICTWA

'1. Warto6é aktywów netto na koniec roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wa¡toéé aktywów netto na
koniec rohu obrotowego

2008

2007

2006

105,98

138,52

130,07

1 687 410

3 783 227

2 148 171

108,61

140,52

131,28

111,56

143,93

133,40

2. Wartoéó aktywów netto na jednostki uczestn¡ctwa poszczególnych kategorii na kon¡ec
roku obrotowego za trzy ostatn¡e lata obrotowe.

Rok
Wa¡toÉé aktywow netto na jednostkç uczestnictwa

ABC A1 81 C1

2008

2007

2006
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SU/SSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otuvarty
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA Ë'ODAÏKOWA

1. lnformacje o znaczEcych zdarzeniach dotycz4cych lat ubieglych, ujçtych w
sprawozdaniu finansowym za b¡e¿Ecy okres sprawozdawezy

Nie wystqplly znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia w
sprawozdaniu finansowym za bie2qcy okres.

2. Informacje o znaczEcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglçdnionych w spräwozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqprly znaczqce zdar:enia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienle oraz objaénienie ró2nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowyrn i w ponównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonynri i
opublikowanymi sprawozdan iami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce ró2nice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty blçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuly ataz wptyw
wywolanych tym skutków finansowych na sytuacjç majqtkowq i finansowq, plynnoóó
oraz wynik z operacji i rentownoéé Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt btçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansowEr plynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoéó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a lak2e zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dzialalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzEdzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci
ptzez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó, przyszloéci tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazujqce na zagro2enie kontynuacji dzialalnoéci Funduszu.

Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogtyby w istotny
sposób wptynqé na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Zarzqd PKO TFI S.A. rozwaZa w najbli2szej przysztoéci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarly (po uprzednim przeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
mogtyby w istotny sposób wplynqó na ocene sytuacji- majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.

5.

6.
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cm handlowy

Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.4., pelni4cy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego

(zwanego dalej ,,Funduszem"), zaruqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.4., dzialajqc w zwiqzku z przepisem $ 37 ust. t pkt 2 Rozporz4dzenia

Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859), oówiadcza,

2e dane dotyczqce stanów aktywów Funduszu, w tym w. szczególnoéci aktywów

zapisanych na rachunkach pieniç2nych i rachunkach papierów wartoéciowych oraz

poZytków ztych aktywów, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia2}}9 roku do 3O czerwca 2009 roku s4 zgodne ze stanem faktycznym.

ZaBankHandlowv w Warszawie S.A.:

Konrad Dariko

Naczelnik Wydziatu Obslugi
Klientów i Wsparcia

Ewa Szpak

Dyrektor ds. Operacji Bankowych
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