SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO/CREDIT SUISSE STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Warszawa, 25 sierpnia 2006 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy 1 stycznia — 30
czerwca 2006 r. dla PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wazrostu — funduszu inwestycyjnego
otwartego, zarzagdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegétowe informacije o strukturze portfela inwesty-
cyjnego i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania finansowego zatgczony jest
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oéwiadczenie banku — de-
pozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podstawowej kategorii —
A, B, C w okresie sprawozdawczym (w skali roku) 2,06%, a warto$¢ aktywéw netto Funduszu
zwigkszyta sie do poziomu 1 miliard 446 milionéw zt. Laczna warto$¢ aktywow netto Funduszy
zarzadzanych przez PKO TFI S.A. wynosita na koniec okresu sprawozdawczego 6 miliardéw 214
milionéw zt., co pozycjonuje PKO TFI S.A. na 4 miejscu wsrdd polskich towarzystw funduszy in-
westycyjnych.

Pomimo duzej zmiennosci na rynku, pierwsza potowa 2006 roku zakonczyta sie na plusie. Indeks
WIG20 wzrést w tym okresie o 8,8%, podczas gdy WIG o 14,2%. Wsréd duzych spétek naj-
lepszymi inwestycjami okazaly si¢ akcje producenta insuliny — firmy Bioton, co zwigzane bylo
z bardzo dobrym odbiorem przez inwestoréw strategii rozwoju tej firmy, oraz producenta miedzi
firmy KGHM, ktéra dzieki bardzo wysokim cenom miedzi powinna w tym roku osiagnaé rekordo-
we wyniki finansowe. Na koniec okresu sprawozdawczego zaangazowanie Funduszu w akcje
wyniosto 28,27%.

Czg$¢ diuzna Funduszu zainwestowana byta w przewazajgcej mierze w obligacje skarbowe oraz
czesciowo w obligacje przedsigbiorstw. Sredni wazony okres do wykupu w omawianym okresie
zawierat sie w przedziale 1,9 — 2,7 roku. Dluzne papiery wartoéciowe z odsetkami stanowity na
koniec okresu sprawozdawczego tacznie 68,31% aktywéw ogdtem Funduszu.

W dniu 27 maja 2006 r. weszly w zycie nowe limity polityki inwestycyjnej PKO/CREDIT SUISSE
Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego, ustalajace catkowitg wartosé inwesty-
cji Funduszu w instrumenty diuzne na poziomie nie nizszym niz 50% wartosci aktywéw Fundu-
szu oraz w akcje i prawa do akcji na poziomie nie wyzszym niz 40% wartosci aktywéw Fundu-
szu. Wprowadzenie tych zmian ma na celu elastyczne korzystanie z inwestycji na Gietdzie Papie-
réw Warto$ciowych w sytuacji dobrej koniunktury na rynku akcj.

W pierwszym péiroczu 2006 zostata dokonana transakcja nabycia 25% akcji PKO TFI S.A. przez
PKO Bank Polski S.A., w zwigzku z czym podmiot ten posiada obecnie 75% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Nastapita takze zmiana firmy PKO/CREDIT SUISSE Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Na-
zwa PKO/CREDIT SUISSE zostata zachowana w nazwach wigkszosci funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zgodnie ze strategig konsekwentnego poszerzania oferty, przyjeta przez PKO TFI S.A., w czerw-
cu 2006 roku zostat uruchomiony kolejny nowy produkt — PKO/CREDIT SUISSE Akgji Matych
i Srednich Spétek — fundusz inwestycyjny otwarty. Na przetomie kwietnia i maja br., TFl wspélnie
z PKO Bankiem Polskim zaoferowato klientom lokate z funduszem do wyboru — PKO/CREDIT
SUISSE Akcji Nowa Europa - fio lub PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazonym — fio. Prioryteto-
wym celem pozostaje systematyczne uzyskiwanie stabilnych wynikéw inwestycyjnych, przy jed-
noczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji i zapraszamy do korzystania z infolinii
numer 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, na ktérej znajduja sie aktualne in-
formacje o Funduszach PKO/CREDIT SUISSE.

Z powazaniem,

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — fundusz inwestycyjny otwarty
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dzia-
fajacym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach in-
westycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), ktéra
weszita w zycie 1 lipca 2004 r. Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie usta-
wy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pézniej-
szymi zmianami).

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio powstat w wyniku przeksztatcenia
PKO/CREDIT SUISSE Funduszu Powierniczego Stabilnego Wzrostu w PKO/CREDIT SUISSE
Stabilnego Wzrostu — fundusz inwestycyjny otwarty (decyzia KPWiG nr DFN-409/13-11/99
z dnia 22 stycznia 1999 r. o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie), do czego obligowata usta-
wa o funduszach inwestycyjnych. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — fio posiada osobowo$¢ prawna. Zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wy-
dziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFj 25 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest osigganie, w diugoterminowym horyzoncie czasowym, wzrostu wartosci ak-
tywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, poprzez inwestowanie powierzonych srodkéw
w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe, przy dazeniu do ograniczenia ryzyka inwestycji.
Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych Fundusz realizujgc cel in-
westycyjny moze:

a) Lokowa¢ swoje aktywa w:

i) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim,

ii) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt i) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub in-
strumentow,

iii) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok,

iv) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt i) i ii), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

v) inne niz okreslone w pkt i), i) i iv) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego,

vi) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania maja-
ce siedzibe za granica.

b) Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, a jej
zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu na zasadach okreslonych w rozpo-
rzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz in-
westycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 197 poz. 2021).

c) Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wartosciowych na zasadach
i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r.
w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481)

d) Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie spfa-
ty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem warto$¢ inwestycji Funduszu w instrumenty dtuzne dopuszczone i niedo-

puszczone do publicznego obrotu nie moze by¢ nizsza niz 50% warto$ci aktywdw, natomiast

w akcje dopuszczone i niedopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajace z tych

akgji nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywéw, chyba ze przekroczenie tego limitu byloby

uzasadnione interesem Uczestnikw i wynikato ze wzrostu wartosci tego rodzaju lokat Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna i portfelowa.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93

- 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatalo pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu — fio obejmuje okres pét-
roczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2006 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio sporzadzone zostato
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu
Przeglad sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio za pétrocz-
ny od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. powierzono firmie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1, C, C1 oraz E. Po-
dziat na kategorie zwiazany jest ze sposobami nabywania, metoda pobierania optat manipulacyj-
nych oraz wysokos$cig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od aktywow
przypadajacych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
placi optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towa-
rzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

— dla jednostek uczestnictwa kategorii A — maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,

— dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 — maksymalnie do wysoko$ci 2% w skali roku.
Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

— dla jednostek uczestnictwa kategorii B — maksymalnie do wysokosci 2,56% w skali roku,

— dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 — maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.
Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
placi opfate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wptaty oraz opfate manipulacyj-
ng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1% kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodze-
nie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

— dla jednostek uczestnictwa kategorii C — maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,

— dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 — maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.
Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sig tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci opta-
te manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 2,2% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywéw netto Funduszu przypadajaca na
dane kategorie jednostek uczestnictwa ABC, A1B1C1 oraz E réznigce si¢ od siebie wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat Zadnej jednostki z kategorii
A1B1C1 lub E, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii — zgodnie ze sta-
tutem — réwna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii ABC.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C oraz E.
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1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2006 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2004 r.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat w aktywach
ogotem (%)

w tys. bilansowy w tys. wtys. bilansowy w tys.
Akcje 360 778 417 667 28,27 226 153 277 639 21,70
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 36 36 0,00 123 150 0,01
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - -
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery wartosciowe 1001713 1009 371 68,31 730 204 759 816 59,32
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spdtkach z 0.0. - -
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - - - -
Wierzytelnosci - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - - - -
Razem 1362 527 1427 074 96,58 956 480 1037 605 81,03
2) TABELE UZUPEENIAJACE
Akcje Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Warto$¢ wg ceny Wartos¢ Udziat
rynku emitenta nabycia w tys. wedlug w akty-
wyceny wach
na dzien ogotem
bilansowy (%)
w tys.
ABG aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 41 600 POLSKA 384 306 0,02
AGORA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 159 834 POLSKA 7 854 5674 0,38
AMREST aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 25 000 HOLANDIA 956 1090 0,07
APATOR aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 14 396 POLSKA 1775 3095 0,21
ASSECOPOL aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 9977 POLSKA 1084 1896 0,13
ATMGRUPA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 35 541 POLSKA 1567 2648 0,18
BANKBPH aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 14 747 POLSKA 8825 10 448 0,71
BARLINEK aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 164 000 POLSKA 1197 1984 0,13
BETACOM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 33 000 POLSKA 960 561 0,04
BRE aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 42981 POLSKA 6014 7 672 0,52
BUDIMEX aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 26 560 POLSKA 1007 1474 0,10
BZWBK aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 37 244 POLSKA 4213 6 741 0,46
CCC aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 57 451 POLSKA 547 2367 0,16
CERSANIT aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 94 000 POLSKA 1306 1805 0,12
CETV aktywny rynek — rynek regulowany Nasdaq 12 500 BERMUDY 2887 2462 0,17
CIECH aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 15 000 POLSKA 792 675 0,05
COMARCH aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 11 200 POLSKA 665 1456 0,10
COMPLAND aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 28919 POLSKA 2930 3051 0,21
CSS aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 6100 POLSKA 86 116 0,01
DEBICA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 8504 POLSKA 619 512 0,03
DECORA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 93 000 POLSKA 3256 3 464 0,23
DUDA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 473 957 POLSKA 4767 5071 0,34
DWORY aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 20 000 POLSKA 722 768 0,05
ECHO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 29 680 POLSKA 1555 7 598 0,51
ELBUDOWA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 10 300 POLSKA 276 572 0,04
ERSTE BANK aktywny rynek — rynek regulowany  Vienna Stock Exchange 52 936 AUSTRIA 9 087 9 300 0,63
FARMACOL aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 126 019 POLSKA 2964 4663 0,32
GETIN aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 570 521 POLSKA 1186 4821 0,33
GRAAL aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 50 000 POLSKA 912 1675 0,11
GRAJEWO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 218 456 POLSKA 5287 7 995 0,54
GTC aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 34 486 POLSKA 6 069 9 052 0,61
HANDLOWY aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 60 000 POLSKA 4083 4314 0,29
INDYKPOL aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 9 769 POLSKA 527 821 0,06
INGBSK aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 4121 POLSKA 1748 2514 0,17
INTERCARS aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 20 587 POLSKA 432 522 0,04
INTERIA.PL aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 43 009 POLSKA 1270 1677 0,11
JCAUTO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 70 228 POLSKA 2154 2219 0,15
JUTRZENKA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 27 650 POLSKA 1724 2240 0,15
KETY aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 22 186 POLSKA 2 850 2818 0,19
KGHM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 409 422 POLSKA 41552 44 422 3,01
KOELNER aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 132 821 POLSKA 1461 4237 0,29
KOGENERA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 35 000 POLSKA 1577 1715 0,12
KREDYTB aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 147 603 POLSKA 1424 2406 0,16
KRUK aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 12 000 POLSKA 511 720 0,05
LENA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 80 000 POLSKA 568 848 0,06
LOTOS aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 89 036 POLSKA 3952 4211 0,29
LPP aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 3605 POLSKA 3094 1893 0,13
MILLENNIUM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 211881 POLSKA 618 1261 0,09
MOL aktywny rynek — rynek regulowany Budapest Stock Exchange 19 000 WEGRY 6310 6118 0,41
NOWAGALA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 54019 POLSKA 228 257 0,02
OPOCZNO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 70 666 POLSKA 3724 2120 0,14
OTP aktywny rynek — rynek regulowany Budapest Stock Exchange 100 065 WEGRY 12 202 9041 0,61
PAGED aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 40 571 POLSKA 634 1026 0,07
PBG aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 18 994 POLSKA 2121 2773 0,19
PEKAO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 208 894 POLSKA 34 849 40 525 2,74
PEP aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 120 000 POLSKA 930 1224 0,08
PGF aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 26 929 POLSKA 1153 1723 0,12
PGNIG aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 2 351 662 POLSKA 8199 8019 0,54
PKNORLEN aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 728 666 POLSKA 37 247 39 056 2,64
PKOBP aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 973 048 POLSKA 30 455 36 295 2,46
POLCOLOR aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 5790 POLSKA 25 16 0,00
POLICE aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 11 046 POLSKA 114 102 0,01
POLIMEXMS aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 50 085 POLSKA 1636 4608 0,31
POLMOSBIA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 22 000 POLSKA 1747 1650 0,11
PRATERM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 65 138 POLSKA 1542 1935 0,13
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PROCHEM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 62516 POLSKA 1682 2 469 0,17
PROKOM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 19 549 POLSKA 2161 2444 0,17
PROVIMROL aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 30 000 POLSKA 377 585 0,04
RAFAKO aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 128 458 POLSKA 1957 3134 0,21
RAIFFEISEN BANK aktywny rynek — rynek regulowany  Vienna Stock Exchange 21000 AUSTRIA 5775 5687 0,38
RMFFM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 16 600 POLSKA 1378 2092 0,14
SANOK aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 22610 POLSKA 2 699 3493 0,24
SFINKS aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 5512 POLSKA 154 154 0,01
SKYEUROPE aktywny rynek — rynek regulowany  Vienna Stock Exchange 30 700 AUSTRIA 754 434 0,03
SNIEZKA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 29 366 POLSKA 782 925 0,06
SPIN aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 12838 POLSKA 647 454 0,03
SWIECIE aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 1305 POLSKA 82 82 0,01
TIM aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 66 400 POLSKA 818 930 0,06
TOORA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 145 000 POLSKA 2291 3553 0,24
TPSA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 1780 414 POLSKA 39 055 35519 2,40
TVN aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 78 596 POLSKA 3952 7 443 0,50
UNIMIL aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 9 769 POLSKA 391 437 0,03
VISTULA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 7 632 POLSKA 241 395 0,03
WIENER STADTISCHE aktywny rynek — rynek regulowany  Vienna Stock Exchange 6 000 AUSTRIA 1127 1099 0,07
CORMAY nienotowane na aktywnym rynku nie dotyczy 5000 POLSKA 45 0 0,00
Razem aktywny rynek — rynek regulowany 11 237 665 360 733 417 667 28,27
Razem inny aktywny rynek 0 0 0
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5000 45 0
Razem 11 242 665 360 778 417 667 28,27
Prawa do akcji Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartoéé wg ceny Warto$¢ Udziat
rynku emitenta nabycia w tys. wedtug w akty-
wyceny wach
na dzien ogdtem
bilansowy (%)
w tys.
SFINKS-PDA aktywny rynek — rynek regulowany GPW w Warszawie 1288 POLSKA 36 36 0,00
Razem 1288 36 36 0,00
Diuzne papiery Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin Warunki ~ Wartoé¢  Liczba Wartos¢  Wartos¢ Udziat w
warto$ciowe rynku rynku siedziby wykupu oprocen-  nominalna wg ceny wedtug aktywach
emitenta towania nabycia wyceny ogdtem
wtys. na dzien (%)
bilansowy
wtys.
O terminie wykupu do 1 roku 59756 85588 88585 5,99
Obligacje 59392 82098 84947 5,74
OK0806 aktywny rynek GPW  Skarb Panstwa POLSKA  2006-08-12 zerokuponowe 1000,00 23900 20 492 23 804 1,61
- rynek regulowany  w Warszawie
PS0507 aktywny rynek GPW  Skarb Panstwa POLSKA  2007-05-12 stale  1000,00 17887 19086 18 681 1,26
- rynek regulowany ~ w Warszawie
PS1106 aktywny rynek GPW  Skarb Panstwa POLSKA  2006-11-12 stale  1000,00 15500 16786 16 563 1,12
- rynek regulowany ~ w Warszawie
INTERNATIONAL nienotowane na nie dotyczy International POLSKA  2006-07-18 zerokuponowe 10 000,00 800 7918 7 984 0,54
PAPER KWIDZYN aktywnym rynku Paper Kwidzyn S.A.
INTERNATIONAL nienotowane na nie dotyczy International POLSKA  2006-07-25 zerokuponowe 10000,00 1250 12373 12 465 0,84
PAPER KWIDZYN aktywnym rynku Paper Kwidzyi S.A.
LEADER PRICE nienotowane nie dotyczy Leader Price POLSKA  2006-09-14 zerokuponowe 100 000,00 25 2474 2478 0,17
na aktywnym rynku Polska Sp. z 0.0.
LEADER PRICE nienotowane nie dotyczy Leader Price POLSKA  2006-09-20 zerokuponowe 100 000,00 30 2969 2972 0,20
na aktywnym rynku Polska Sp. z 0.0.
Bony skarbowe 364 3490 3638 0,25
BS050706 nienotowane na aktywnym rynku nie dotyczy ~ Skarb Pafstwa POLSKA  2006-07-05 zerokuponowe 10 000,00 364 3490 3638 0,25
O terminie wykupu powyzej 1 roku 859 643 916 125 920 786 62,32
Obligacje 859623 906 125 910693 61,64
OK0808 aktywny rynek GPW  Skarb Panstwa POLSKA  2008-08-12 zerokuponowe 1000,00 19600 17 759 17 669 1,20
- rynek regulowany ~ w Warszawie
OK1207 aktywny rynek GPW  Skarb Panstwa POLSKA  2007-12-12 zerokuponowe 1000,00 68500 62637 64 219 4,35
- rynek regulowany ~ w Warszawie
WZ0911 aktywny rynek GPW  Skarb Pafstwa POLSKA  2011-09-24 zmienne  1000,00 72527 72559 73 313 4,96
—rynek regulowany ~ w Warszawie
DS0509 inny aktywny rynek ~ MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA  2009-05-24 state  1000,00 142250 145266 145576 9,85
DS1013 inny aktywny rynek ~ MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA  2013-10-24 stale 100000 1500 1327 1495 0,10
DS1110 inny aktywny rynek ~ MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA  2010-11-24 state 1 000,00 165300 175882 174 249 11,79
OK0408 inny aktywny rynek ~ MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA  2008-04-12 zerokuponowe 1000,00 45000 41 391 41 247 2,79
OK0807 inny aktywny rynek ~ MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA  2007-08-12 zerokuponowe 1000,00 10000 9 146 9508 0,64
PS0310 inny aktywny rynek ~ MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA  2010-03-24 state  1000,00 173937 177782 178 258 12,07
PS0511 inny aktywny rynek ~ MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA  2011-05-24 state  1000,00 50000 48353 47 501 3,22
PS0608 inny aktywny rynek ~ MTS Poland ~ Skarb Panstwa POLSKA  2008-06-24 state  1000,00 110679 109089 112 101 7,59
DOMINET BANK nienotowane na nie dotyczy Dominet POLSKA  2014-07-29 zmienne 100 000,00 60 6 000 6 236 0,42
aktywnym rynku Bank S.A.
ECHO nienotowane na nie dotyczy Echo POLSKA  2011-05-25 zmienne 100 000,00 90 8941 9 003 0,61
aktywnym rynku Investment S.A.
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ECHO nienotowane na nie dotyczy Echo POLSKA  2013-05-25 zmienne 100 000,00 100 10 000 10 068 0,68
aktywnym rynku Investment S.A.

GETIN BANK nienotowane na nie dotyczy ~ Getin Bank S.A. POLSKA  2008-10-28 zmienne 500 000,00 10 5 000 5046 0,34
aktywnym rynku

GETIN BANK nienotowane na nie dotyczy ~ Getin Bank S.A. POLSKA  2009-03-24 zmienne 500 000,00 20 10000 10 145 0,69
aktywnym rynku

PGF nienotowane na nie dotyczy Polska Grupa POLSKA  2007-07-05 zmienne 100 000,00 50 4993 5059 0,34
aktywnym rynku Farmaceutyczna S.A.

Inne 20 10000 10 093 0,68

GETIN BANK nienotowane na nie dotyczy ~ Getin Bank S.A. POLSKA  2008-10-28 zmienne 500 000,00 20 10000 10 093 0,68
aktywnym rynku

Razem aktywny rynek — rynek regulowany 217914 209319 214 249 14,50

Razem inny aktywny rynek 698 666 708236 709 935 48,05

Razem nienotowane na aktywnym rynku 2819 84158 85 187 5,76

Razem 919399 1001713 1009371 68,31

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.

Udziat w aktywach ogétem (%)

Prokom 3204 0,22
Getin Holding 30 105 2,04
Razem 33309 2,26
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BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 r.

(w tys. zZtotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. Zotych za wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa)

01.01-30.06.2006  01.01-31.12.2005

30.06.2006 31.12.2005 - -
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
I, AKTYWA 1477 478 1280 570
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9611 181 693 1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego
Naleznosci 4050 10 357 okresu sprawozdawczego 1260 668 658 949
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 36 743 50915
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1341887 961 877 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 898 97 089
— diuzne papiery wartosciowe 924 184 684 088 Przychody z lokat netto 12814 12578
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 85 187 75 728 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 152 58 138
- diuzne papiery wartoéciowe 85 187 75728 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 068 26 373
Pozostate aktywa 0 0
8. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 898 97 089
II. ZOBOWIAZANIA 31 556 19 902
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
lIl. AKTYWA NETTO (I-ll) 1445922 1260 668 Z przychodoéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
IV. KAPITAL. FUNDUSZU 1256 209 1081 853 Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
Kapitat wptacony 2287 794 1787 844
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 031585 -705 991 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym: 174 356 504 631
V. DOCHODY ZATRZYMANE 133 940 110974 Zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40 301 27 487 2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 499 950 749 063
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
(strata) ze zbycia lokat 93 639 83 487 2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 325 594 244 432
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT 6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 55 773 67 841 sprawozdawczym (3-4+/-5) 185 254 601 720
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu
Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1445 922 1260 668 sprawozdawczego 1445 922 1260 668
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 12 064 005,186 10 625 958,623 8. Srednia wartoé aktywéw netto w okresie
Kategoria A 8 108 342,007 6 746 988,144 sprawozdawczym 1430998 871 759
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 3618 663,995 3517 863,414 II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
Kategoria A1 325 639,423 343 928,507 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Kategoria B1 0,000 0,000 w okresie sprawozdawczym, w tym: 1 438 046,563 4 414 638,037
Kategoria C1 0,000 11 337,914
Kategoria E 11 359,761 5 840,644 Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3674 050,539 5 427 859,045
Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2312 696,676 1912 096,447
Kategoria A 119,83 118,62 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 361 353,863 3515 762,598
Kategoria B 119,83 118,62
Kategoria C 119,83 118,62 Kategorie B
Kategoria A1 120,64 119,16 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Kategoria B1 120,64 119,16 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Kategoria C1 120,64 119,16 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Kategoria E 122,10 120,09
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 548 539,577 1107 587,404
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 447 738,996 569 819,030
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 100 800,581 537 768,374
(w tys. Zlotych)
Kategoria A1
01.01-30.06.2006  01.01-31.12.2005  01.01-30.06.2005 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 776,274 393 537,193
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 74 065,358 49 608,686
|. PRZYCHODY Z LOKAT 30 666 35 599 14 781 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -18 289,084 343 928,507
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5097 2451 1142
Przychody odsetkowe 25 546 32 105 13076 Kategorie B1
Dodatnie saldo réznic kursowych 21 1039 563 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Pozostate 2 4 0 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
II. KOSZTY FUNDUSZU 17 852 23 021 9 368
Wynagrodzenie dla towarzystwa 17 670 21698 8688 Kategoria C1
Koszty odsetkowe 41 37 33 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 24 248,846
Ujemne saldo réznic kursowych 68 1202 605 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 337,914 12 910,932
Optaty zwigzane z prowadzeniem Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -11 337,914 11 337,914
rejestru aktywow Funduszu 46 56 26
Pozostate 27 28 16 Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 402,630 6 744,762
lIl. KOSZTY POKRYWANE Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2883513 904,118
PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 5519,117 5 840,644
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-lll) 17 852 23 021 9 368 2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco
od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 12 064 005,186 10 625 958,623
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (l-Iv) 12814 12578 5413
Kategoria A
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWAN Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 721 987,703 11047 937,164
ZYSK (STRATA) -1916 84511 36 259 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6613 645,696 4300 949,020
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 8 108 342,007 6 746 988,144
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat, w tym: 10 152 58 138 33 469 Kategorie B
— z tytutu réznic kursowych -820 -484 -577 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
(straty) z wyceny lokat, w tym: -12 068 26 373 2790
— z tytutu réznic kursowych 612 -878 542 Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 442 319,918 6 893 780,341
VIIl. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) 10 898 97 089 41672 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 823 655,923 3 375 916,927
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3618 663,995 3517 863,414
uczestnictwa kategorii A (w ztotych) 1,21 12,53 6,27
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke Kategoria A1
uczestnictwa kategorii B (w zlotych) 1,21 12,53 6,27 Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 449 313,467 393 537,193
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 123 674,044 49 608,686
uczestnictwa kategorii C (w ztotych) 1,21 12,53 6,27 Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 325 639,423 343 928,507
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa kategorii A1 (w ztotych) 1,48 13,07 6,50 Kategorie B1
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
uczestnictwa kategorii B1 (w zlotych) 1,48 13,07 6,50 Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
uczestnictwa kategorii C1 (w ztotych) 1,48 13,07 6,50
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa kategorii E (w zlotych) 2,01 14,00 6,92
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Kategoria C1

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 248,846 24 248,846
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 248,846 12 910,932
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 0,000 11 837,914
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 147,392 6 744,762
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 787,631 904,118
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 11 359,761 5 840,644

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

I1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE, UCZESTNICTWA
KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA POBIERANEJ OPLATY ZA
ZARZADZANIE

1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategorie A, B, C 118,62 106,09
Kategorie A1, B1, C1 119,16 106,09
Kategoria E 120,09 106,09
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategorie A, B, C 119,83 118,62
Kategorie A1, B1, C1 120,64 119,16
Kategoria E 122,10 120,09
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (w skali roku)
Kategorie A, B, C 2,06% 11,81%
Kategorie A1, B1, C1* 2,50% 12,32%
Kategoria E * * 3,38% 13,20%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

Kategorie A1, B1, C1

Kategoria E

116,02 (14.06.06)
116,78 (14.06.06)
118,15 (14.06.06)

104,42 (20.01.05)
104,42 (20.01.05)
104,42 (20.01.05)

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C 124,27 (11.05.06)
Kategorie A1, B1, C1 125,02 (11.05.06)
Kategoria E 126,40 (11.05.06)

118,82 (27.12.05)
119,35 (27.12.05)
120,27 (27.12.05)

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C 119,83 (30.06.06) 118,62 (30.12.05)
Kategorie A1, B1, C1 120,64 (30.06.06) 119,16 (30.12.05)
Kategoria E 122,10 (30.06.06) 120,08 (30.12.05)

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,49% 2,49%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych

z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,01% 0,01%
4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci  0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie

zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

* Fundusz po raz pierwszy wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A1B1C1 08.02.2005, dlatego tez do wyliczenia
zmiany procentowej w roku 2005, zostata przyjeta wartos¢ tych jednostek uczestnictwa na 30.12.2005 oraz warto$¢ na
31.12.2004, bedaca, zgodnie ze Statutem Funduszu tzw. jednostka odniesienia, czyli wartoscia jednostek uczestnictwa
kategorii ABC.

** Fundusz po raz pierwszy wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii E 19.01.2005, dlatego tez do wyliczenia zmiany
procentowej w roku 2005, zostata przyjeta wartos¢ tych jednostek uczestnictwa na 30.12.2005 oraz warto$¢ na
31.12.2004, bedaca, zgodnie ze Statutem Funduszu tzw. jednostkg odniesienia, czyli wartoscig jednostek uczestnictwa
kategorii ABC.

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é¢ Funduszu prowadzona byfa zgodnie z przepisami

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. — tekst

jednolity, z pdZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika

2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231,

poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane

sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz

warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skiada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Fundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajace sie z tabeli gléwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajace

czegbtowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

) Bilansu, prezentujgcego skfadniki aktywéw i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badZ straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilociowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacije, ktére moglyby mie¢ wptyw na
oceng sprawozdania finansowego Funduszu.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,

opisujgcy W sposob zwigzly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz

Oswiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow

Funduszu ze stanem faktycznym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z

dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu

przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane oraz na stronie internetowej

www.pkotfi.pl wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do
godziny okreslonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiggach
rachunkowych Funduszu w danym dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego
dokumentu potwierdzajacego zawarcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly
zawarte po godzinie okreslonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny lub gdy w
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, Fundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zawarcie umowy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny.
Za moment wyceny Statut Funduszu przyjmuje godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego.

c) Nabyte skfadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizie maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skiadniki zostafa przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia skladnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujace prawo poboru
akgji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akgji uznane
zostato za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

f) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wpfaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktdrym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

h) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od o0sdb fizycznych, ktérego ptatnikiem
jest Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiag rachunkowych wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty

wplyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

j) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktdrej zostaly wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operaciji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

k) Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

|) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta.

m) Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiggach
Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Platnoéci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é tworzonej
rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skladnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:

i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

ii) warto$¢ aktywéw netto Funduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce si¢ od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie,

iii) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigeych sig od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie.

b) Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w
kapitale wpfaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady ogdlne

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktdrej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz
sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych byly wyceniane Iub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartosciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt
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znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas
Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w
oparciu o model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytacznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne. W przypadku, gdy dzien
wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe
wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na wartos¢ danego skfadnika lokat.

b) Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze
korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczac tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie diuznego
papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy
zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, diuzne papiery wartociowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

c) Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informaciji niezbednej do oceny
wszystkich rynkéw, na ktdrych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny
dla danego skiadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu
poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat wyceniane

w wartosci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
w oparciu 0 model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku
spofek z tej samej branzy lub o podobnych rentownosciach i prognozowanej dynamice
sprzedazy. W przypadku braku mozliiwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢
godziwa wyznaczana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w
ktorym uwzgledniane byly prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez spétke oraz
warto$¢ rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartoci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat wyceniane

w skorygowanej cenie nabycia

a) Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$é.

b) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wyceniane byly
od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope
procentowa,.

d) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w

ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W zwigzku z wejsciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz.

2318), zmiany zasad rachunkowosci zostaly dokonane z datg 1 stycznia 2005 r. Ze wzgledu na

brak mozliwosci uzyskania wiarygodnych danych rynkowych zaniechano dokonania korekty

danych poréwnawczych za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2005 r. (Dz. U. Nr 245, poz. 2083) zmieniajacego

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy
Na dzien 30 czerwca 2006 r. struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

NAZWA Rodzaj PLN CzK EUR HUF usb
BANKU rachunku
BH w Warszawie S.A. rachunki

lokat 7 377 9 161 404 1660

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r., $redni poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu wyniést 15 656 tys.
zotych:

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dziefi 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub

zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem

lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o stalym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wazrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej

na kwote 979 834 tys. ztotych co stanowito 66,32% aktywow Funduszu, w tym:

— skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obcigzone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej 924 184 tys. zlotych, z czego
papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 57,59% aktywéw Funduszu,

— skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeplywow $rodkéw pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej 73 313 tys. ztotych,

— skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow s$rodkow pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 55 650 tys. zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy

procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigza Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia

wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z

zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu. W przypadku diuznych
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb pafstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony

jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikdw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko

kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym na kwote

1046 114 tys. Zlotych co stanowito 70,80% aktywéw Funduszu.

W obrebie aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2006 r. przedstawiafa si¢ nastepujaco:

Sktadnik lokat Wartoé¢ bilansowa w tys. zlotych  Udziat procentowy
Obligacje i bony Skarbu Panstwa 927 822 88,69%
Papiery komercyjne 81549 7,80%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 36 743 3,51%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowiazania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na
kwote 36 386 tys. zlotych co stanowito 2,46% aktywow Funduszu.

W obrebie sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego
w poszczegdlnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2006 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skfadnik lokat EUR HUF usb

Akcje 48,39% 44,40% 7,21%

Struktura pozyciji bilansu ,Naleznosci” 30.06.2006 31.12.2005
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2770 10 338
Naleznosci z tytutu dywidend 1085 0
Naleznosci z tytutu odsetek 0 16
Naleznosci z tytutu subskrypcii na akcje 184 0
Naleznosci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 11 0
Pozostate naleznosci 0 3
NALEZNOSCI RAZEM 4050 10 357
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2006 31.12.2005
Zobowiazania z tytutu nabytych lokat 13 540 5233
Zobowigzania z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 2853 11153
Zobowiazania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 641 666
Zobowigzania z tytutu podatku od 0sdb fizycznych 437 352
Zobowiagzania wobec TFI 2828 2485
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu 11244 0
Rezerwa na wydatki 0 9
Pozostate zobowiazania 13 4
ZOBOWIAZANIA RAZEM 31 556 19 902

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwca 2006 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne transakcje dotyczace
instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

Na dzier 30 czerwca 2006 r. Fundusz byt strong trzech transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu, w wyniku ktérych nastapuje przeniesienie praw wiasnosci i ryzyk na Fundusz:

— Transakcja zawarta dnia 29 czerwca 2006 r. na kwote 15 499 tys. zt., majaca za przedmiot
obligacje skarbowe DS1110 o wartosci nominalnej 14 766 tys. zt. Transakcja zamykajaca, w
ramach ktdrej nastepuje zwrotne przeniesienie wtasnosci obligaciji na kontrahenta nastgpuje w
dniu 3 lipca 20086 r. w wartosci 15 506 tys. zt.

- Transakcja zawarta dnia 30 czerwca 2006 r. na kwote 11 243 tys. zt., majaca za przedmiot
obligacje skarbowe OK0408 o wartosci nominalnej 12 261 tys. zt. Transakcja zamykajaca, w
ramach ktorej nastepuje zwrotne przeniesienie wiasnosci obligaciji na kontrahenta nastepuje w
dniu 3 lipca 2006 r. w wartosci 11 247 tys. zt.

- Transakcja zawarta dnia 30 czerwca 2006 r. na kwote 9 999 tys. zt., majgca za przedmiot
obligacje skarbowe PS0608 o wartosci nominalnej 9 857 tys. zt Transakcja zamykajaca, w
ramach ktdrej nastepuje zwrotne przeniesienie wiasnosci obligaciji na kontrahenta nastepuje w
dniu 4 lipca 20086 r. w wartosci 10 000 tys. zt.

Wartos¢ bilansowa powyzszych transakgji na dzien 30 czerwca 2006 r. wynosi 36 743 tys. zt.

2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Fundusz byt strong jednej transakcji przy zobowigzaniu sig

Funduszu do odkupu, w wyniku ktérej nastapuje przeniesienie praw wlasnosci i ryzyk na

kontrahenta:

- Transakcja zawarta dnia 30 czerwca 2006 r. na kwote 11 244 tys. zI., majgca za przedmiot
obligacje skarbowe OK1207 o wartosci nominalnej 12 000 tys. zt. Transakcja zamykajaca, w
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ramach ktérej nastepuje zwrotne przeniesienie wiasnosci obligacji na Fundusz nastepuje w dniu
3 lipca 2006 r. w wartosci 11 247 tys. zt.
Warto$¢ bilansowa powyzszej transakcji na dzien 30 czerwca 2006 r. wynosi 11 244 tys. zt.
3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Na dziefi 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgji.
4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Na dziert 30 czerwca 2006 r. Fundusz nie byt strong takich transakgji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i wykorzystane przez Fundusz kredyty i
pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz pozyczki pienigzne w kwocie
stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR usb CzZK HUF PLN

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 161 1660 9 404 7377
Skfadniki lokat notowane
na aktywnym rynku 16520 2462 0 15159

Naleznosci 1 0 0 0

1307 746
4039

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Na dzien 30 czerwca 2006 r. dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
przedstawialy sig nastepujaco (w tys. ztotych):

Sktadnik lokat Dodatnie rdznice zrealizowane Dodatnie rdznice niezrealizowane

Akcje 0 838

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Na dzien 30 czerwca 2006 r. ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty
sig nastepujaco (w tys. zlotych):

Sktadnik lokat Ujemne réznice zrealizowane Ujemne réznice niezrealizowane

Akcje -642 -1611
Diuzne papiery wartosciowe -178 0

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku
wyniku z operagcji ,Zrealizowany zysk

(strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2006  01.01-31.12.2005  01.01-30.06.2005

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:
— diuzne papiery wartosciowe

10 152
1548

58 138
10 204

33 469
7 038

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
— dluzne papiery wartociowe 0 0 0

RAZEM 10 152 58 138 33 469

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku
wyniku z operacji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat”

01.01-30.06.2006  01.01-31.12.2005  01.01-30.06.2005

Sktadniki lokat notowane

na aktywnym rynku, w tym: -12 068 26 373 2790
— diuzne papiery wartosciowe - 17 604 1362 21938
Skiadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
— dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -12 068 26 373 2790

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wediug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozyciji Il rachunku wyniku z operaciji

Fundusz nie prowadzi ewidenciji kosztéw przekraczajacych wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W
ksiegach Funduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie
jest uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartos$é aktywow netto na koniec roku obrotowego
2005 1260 668

2004 658 949

2003 296 241

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorii AB C * Kategorii A1 B1 C1 * Kategorii E *
2005 118,62 119,16 120,09
2004 106,09 106,09 ** 106,09 **
2003 96,38 - -

*0d 04.10.2004 r. w zwigzku ze zmiang Statutu, Fundusz rozpoczat zbywanie jednostek uczestnictwa réznigcych sie od siebie
pobieranego w) nia T za zarzadzanie.
**Do czasu zbycia przez Fundusz jednostek uczestnictwa kategorii A1B1C1 oraz E wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa tych kategorii rowna jest wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii ABC.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finan-
sowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w sprawoz-
daniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finanso-
wym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operaciji i ren-
townos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operagji i rentowno$¢ Fundu-
szu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$é informowania uczestnikow o zmianie wartosci
jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywa-
nia lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziafalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagro-
Zenie kontynuaciji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2006 r.

Sylwia Magott Michat Stepniewski  Marcin Jarkiewicz Tomasz Bogutyn
Gtowny Ksiegowy Czlonek Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Funduszy
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu PKO/CREDIT
SUISSE Stabilnego Wzrostu — funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej ,Fundu-
szem") z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2006 r.

c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
1.445.922 tys. zt;

d) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 10.898 tys. zt;

e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. wyka-
zujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 185.254 tys. zf;

f) noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
listu do uczestnikow Funduszy odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem"). Naszym zadaniem byto przedstawienie
raportu o tym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce drogg analizy wyzej wymienionego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych
od Zarzadu i pracownikéw Towarzystwa.

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o prawidtowosci
i rzetelnodci sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania
sprawozdania finansowego w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (,Ustawa” — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz jego wynik finansowy za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi
w Ustawie oraz przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozadania finansowego dotgczono list do uczestnikow Funduszu oraz o$wiadczenie
depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych, dotyczacych stanu aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp z o. o. i przeprowadzajacy przeglad:

Andrzej J. Konopacki
Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 1750/287

Spoétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Warszawa, 25 sierpnia 2006 r.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2006 roku.
Oswiadczenie Depozytariusza

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318), Bank Handlowy w Warszawie SA jako depo-
zytariusz dla PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go (zwanego dalej ,Funduszem"), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych S.A. oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegol-
nosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywédw przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za
okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA
Artur Binkiewicz Maciej Pisarkiewicz

Dyrektor Departamenu
Powiernictwa Papierow

Naczelnik Wydziatu Rozliczen
Papieréw Wartosciowych

Wartosciowych i Wyceny
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 134 SBK C 9343

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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