SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE ZROWNOWAZONY -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.
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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2009 r., zarzadzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarte sg szczegdtowe informacije o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdan zatgczony jest raport z przegladu przeprowadzonego
przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwickszy wptyw w pierwszym poétroczu 2009 roku miata
wyraZzna poprawa nastrojow na rynkach finansowych w Polsce i na $wiecie. Na warszawskiej gietdzie
w pierwszych tygodniach roku kontynuowany byt silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiace
przyniosty znaczgce wzrosty. W catym pétroczu Warszawski Indeks Gietdowy (WIG) wzrést o
11,72%. W okresie tym pod wzgledem wynikéw wyroznit sie fundusz PKO/CS Akcji Matych i
Srednich Spétek - fio, ktérego Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wzrosta 0 21,80%.
Wsrod funduszy nieinwestujacych w akcje, wyrézniajacy wynik (+ 5,94%) osiggnat fundusz PKO/CS
Obligacji Dilugoterminowych - fio. Woysokie stopy zwrotu osiggnely takze wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na $wiatowych rynkach finansowych objgt rowniez krajowy rynek walutowy. Od potowy
lutego br. ztoty konsekwentnie zyskuje na warto$ci. Wahania kurséw walut pozytywnie wptynety na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r. wyniosty 3,7% dla PKO/CS Rynku Pienieznego - fio, 3,59% dia PKO/CS Skarbowy —
fio, 4,86% dla PKO/CS Obligaciji — fio, 3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu — fio, 2,39% dla PKO/CS
Zréwnowazony — fio, 7,21% dla PKO/CS Strategicznej Alokacji — sfio, 9,65% dla PKO/CS Akgcji — fio
oraz 17,47% dla PKO/CS Akcji Nowa Europa — fio.

Po dwoch latach od momentu wybuchu kryzysu wywotanego problemami na amerykanskim rynku

- hipotecznym pierwsze miesiace 2009 roku przyniosty szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie wyraznie wzrosto zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamietaé, ze ta
forma lokowania oszczednosci moze przynosié wiele korzyéci bez wzgledu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowac takg inwestycje d%ugotermlnowo dbajac, by dobér
funduszy byt dopasowany do potrzeb uczestnika.

Pragniemy podziekowaé Paristwu za powierzenie swoich srodkoéw w zarzadzanie naszym funduszom.
Mamy nadzieje, ze konsekwentnie podejmowane przez nas starania przyniosg Panstwu wiele
korzysci i satysfakcji z inwestycji.

Z powazaniem,

argin Jarkiewi Piotr Dubno

Wiceprezes Zarzagdu Czionek Zarzadu
Sad Rejonowy dlél m.st. Warszawy Kapitat zakfadowy 18 000 000 z}
Xl Wydziat Gospodarczy KRS (w calosci oplacony)

nr KRS 0000019384 NIP 526-17-88-449
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony — funduszu
inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Gréjecka 5, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 2.356.690 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
2.611.268 tysiecy ztotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 49.414 tysigcy zlotych,

* zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywéw netto o kwote 134.366 tysiecy zlotych,
oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(-zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

W2

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowos$ci. Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach ‘sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
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30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zataczonego sprawozdania finansowego dolaczono os§wiadczenie dépozytariusza.

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr 10018

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

///M%/W
D@dminik Januszewski
Biegly rewident nr 9707

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkoWoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT
SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujace:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysoko$ci 2 611 268 tys. ztotych
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 49 414 tys. ziotych
5. Zestawienie zmian w aktywach netto |
Noty objasniajgce
Informacje dodatkowa.

arcin Jarkiewicz

Piotr Dubno
Wiceptezes Zarzadu Czionek Zarzgdu
Matgorzata $erafin
Gtéwny Ksiggowy
Funduszy
Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Kapi'ta’i‘ zakladowy 18 000 000 =t

XIl Wydziat Gospadarczy KRS (w cafosdci optacony)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
(,Fundusz” lub ,PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio”).

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajacym
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546), ktéra weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r. Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z p6zniejszymi zmianami).

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio powstat w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT
SUISSE Funduszu Powierniczego Zréwnowazonego w PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony —
fundusz inwestycyjny otwarty (decyzja KPWIiG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22 stycznia 1999 r. o
udzieleniu zezwolenia na przeksztaicenie), do czego obligowata ustawa o funduszach
inwestycyjnych). Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 23 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu poprzez inwestowanie
powierzonych érodkéw w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe, przy dazeniu do ograniczenia
ryzyka inwestycji poprzez dywersyfikacje portfela pomiedzy rézne instrumenty finansowe oraz
dywersyfikowanie portfela w ramach poszczegdinych instrumentéw.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

Proporcja pomigdzy poszczegéinymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie, bedzie uzalezniona
od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikaciji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze
nastepujacych zasad:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w instrumenty diuzne nie moze byé mniejsza niz 30%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.,

b) catkowita warto$¢ inwestycji w akcje oraz w prawa wynikajace z tych akcji nie moze
przekroczyé 70% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

¢) Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Szczegbly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreélone sq w artykuiach 93 -~
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 8 Statutu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy (,Towarzystwo”) Inwestycyjnych S.A. zostato
wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19
marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio obejmuje okres potroczny od
1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 .

5. Kontynuacja dziatalnos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio sporzadzone zostato przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszto$ci
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio za okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1, C, C1 oraz E.
Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metoda pobierania opfat
manipulacyjnych oraz wysoko$cig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie pobieranego od
aktywow przypadajgcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjna maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

* dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

* dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokoéci 4,5%
kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

* dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoséci 4% w skali roku,

* dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokoéci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
pfaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty oraz oplate
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:
* dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,
= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 3,1% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$é aktywow netto Funduszu przypadajacg na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1 i E réznigce sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat zadnej jednostki z kategorii
A1, B1, C1 lub E, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem — réwna jest warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, C1 oraz E.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

2a okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2009 r.

Na dzieri 30 czerwca 2009 r.

Na dzieri 31 grudnia 2008 r.

Skiadniki lokat Wa,to.gé wedtug ceny .:’:Zrztfﬁégvuf,:fgw“;y\:et;i Udziat w aktywach Warto$¢ wedtug ceny lg::;iétm:\:fw“;y;i;z Udziat w aktywach
nabycia w tys. zfotych Zotych ) ogotem (%) nabycia w tys. ztotych Zotych ) ogétem (%)

Akcje 886 608 783 686 27,13 1847 027 1182 424 41,12
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgiji 4522 5741 0,20 3984 3331 0,12
Prawa poboru 0 0 0,00 0 94 0,00
Kwity depozytowe 21784 22 391 0,78 - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe 1554 000 1544 872 53,40 1570 189 1599 380 55,58
Instrumenty pochodne - - - Nie dotyczy -4 161 -0,15
Udziaty w spétkach z o.0. - - - . - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - N -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 2466 914 2 356 690 81,51 3421 200 2781068 96,67

Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogétem bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych na dziert 31 grudnia 2008 r.

pochodnych w wartosci zobowigzar ogétem na ten dziert wynosit 3,15%.
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2) TABELE UZUPELNIAJACE

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazon y - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2009 roky

Wartos$é wedtug
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Warto§ ¢ wedlug ceny w.yceny na dzier Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych
ABPL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 597 656 POLSKA 10 265 4841 0,17
ACE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35228 LUKSEMBURG 387 120 0,00
AGORA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 195 851 POLSKA 7130 2761 0,10
AMREST Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 187 131 HOLANDIA 8676 10292 0,36
APATOR Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 987 679 POLSKA 17 025 16 395 0,57
ASSECOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 419 750 POLSKA 20 068 22855 0,79
ASTARTA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10 500 HOLANDIA 99 207 0,01
ASTRAZENECA Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 118700 WIELKA BRYTANIA 14 199 16 720 0,58
ATM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 338657 POLSKA 2041 1842 0,06
ATMGRUPA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 713 480 POLSKA 2490 2775 0,10
BARLINEK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2630 351 POLSKA 9734 8759 0,30
BARRICK GOLD Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 69 200 KANADA 7 552 7 448 0,26
BOMI Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 604 702 POLSKA 12 103 8133 0,28
BRE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57 785 POLSKA 8265 9881 0,34
BZWBK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 132 163 POLSKA 15255 11895 0,41
ccc Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 534 289 POLSKA 22278 20837 0,72
CCINT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 547 419 HOLANDIA 11057 11 496 0,40
CERSANIT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 829 039 POLSKA 18 832 9426 0,33
CEZ Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 159 300 REPUBLIKA CZESKA 18785 22931 0,79
CITYINTER Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 306 115 POLSKA 2730 1136 0,04
CYFRPLSAT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1177 240 POLSKA 15 405 18 071 0,62
DAVITA Aktywny rynek - rynek regulowany|  New York Stock Exchange 69 800] STANY ZJEDNOCZ. 10 554 10955 0,38
DEBICA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 81 066 POLSKA 7 069 4378 0,15
DECORA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 341 279 POLSKA 13 201 6331 0,22
DOMDEV Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 287 643 POLSKA 18075 11218 0,39
ECHO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3629 314 POLSKA 16 739 10017 0,35
ELEKTROT! Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 64 508 POLSKA 1161 716 0,02
ELILILLY Aktywny rynek - rynek regulowany|  New York Stock Exchange 65700] STANY ZJEDNOCZ. 7 348 7222 0,25
ELSTAROIL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 345 443 POLSKA 15635 1924 0,07
EMPERIA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 143 511 POLSKA 12 852 7 965 0,28
ENERGOINS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6587 POLSKA 21 53 0,00
ERBUD Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 49 500 POLSKA 2475 1980 0,07
ESSYSTEM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 115 000 POLSKA 667 574 0,02
EUROCASH Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 621 000 POLSKA 4 506 6 396 0,22
FARMACOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 511 190 POLSKA 18136 15847 0,55
GETIN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2328254 POLSKA 10 595 14674 0,51
GLAXOSMITHKLINE Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 280200 WIELKA BRYTANIA 14383 15792 0,55
GRAAL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 90 277 POLSKA 2028 595 0,02
GRAJEWO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 484 092 POLSKA 9410 4793 0,17
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 621637 POLSKA 7158 13707 0,47
HBPOLSKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 850 782 POLSKA 5292 4552 0,16
IDMSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2726 966 POLSKA 9187 3654 0,13
INDYKPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8125 POLSKA 438 284 0,01
INGBSK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 11217 POLSKA 5144 3932 0,14
JUTRZENKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3005 580 POLSKA 11745 8686 0,30
KERNEL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 166 600 LUKSEMBURG 2731 5265 0,18
KOELNER Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 446 062 POLSKA 5801 5665 0,20
KOPEX Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 131 958 POLSKA 1257 2402 0,08
LCCORP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8 365 560 POLSKA 5976 10 541 0,36
LENA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 407 368 POLSKA 1086 623 0,02
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MAGELLAN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 133737 POLSKA 1975 2327 0,08
MERCOR Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 176 728 POLSKA 7 155 3893 0,13
MMPPL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2 588 692 POLSKA 19 951 17 085 0,59
MOL Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 16 982 WEGRY 2648 3330 0,12
NEPENTES Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 263 673 POLSKA 4570 5585 0,19
NEWMONT MINING Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 144 000 STANY ZJEDNOCZ. 19 348 18676 0,65
NFIEMF Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1811875 POLSKA 20 434 18 572 0,64
NOBLEBANK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 584 545 POLSKA 3590 2215 0,08
NOVARTIS Aktywny rynek - rynek regulowany Swiss Exchange 170 800 SZWAJCARIA 22 486 22 050 0,76
NOWAGALA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 615 497 POLSKA 3061 1625 0,06
OPTOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 232673 POLSKA 3039 4188 0,14
PBG Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 67 850 POLSKA 9186 15945 0,55
PEP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 261 401 POLSKA 2303 6801 0,24
PETER HAMBRO Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 77 900 WIELKA BRYTANIA 2 405 2496 0,09
PFIZER Aktywny rynek - rynek regulowany| New York Stock Exchange 285100] STANY ZJEDNOCZ. 13 163 13571 0,47
PGF Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 59 098 POLSKA 2071 1749 0,06
PKNORLEN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2515039 POLSKA 67 785 66 347 2,29
PKOBP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3430717 POLSKA 98 630 87 483 3,02
POLIMEXMS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2 052 164 POLSKA 3858 7100 0,25
QUMAKSEK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 218616 POLSKA 1820 2274 0,08
RADPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 510173 POLSKA 3056 2908 0,10
RANDGOLD RESOURCES Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 43200 WIELKA BRYTANIA 7 451 8941 0,31
ROPCZYCE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 137 318 POLSKA 8075 1548 0,05
RUCH Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 464 213 POLSKA 8148 3110 0,11
SANOK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 748 430 POLSKA 14 010 5097 0,18
SECOGROUP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 347 716 POLSKA 11 920 6 450 0,22
SELENAFM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 313616 POLSKA 6 376 4108 0,14
SNIEZKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 368 000 POLSKA 14 876 11 261 0,39
STALEXP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1642125 POLSKA 5472 2381 0,08
STALPROFI| Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14 166 POLSKA 86 135 0,00
SYGNITY Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 131 567 POLSKA 13684 2205 0,08
SYNTHOS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12752 546 POLSKA 10 842 13773 0,48
TETA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 480 849 POLSKA 9592 3741 0,13
TIM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 90378 POLSKA 1114 812 0,03
TPSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 383 700 POLSKA 6748 5897 0,20
TRAKCJA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9681 POLSKA 36 34 0,00
TVN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 725662 POLSKA 8484 7271 0,25
WIELTON Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 962 700 POLSKA 6739 3658 0,13
WOLAINFO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 64629 POLSKA 1422 231 0,01
YAMANA GOLD Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 173 200 KANADA 5004 4923 0,17
ZELMER Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 77 879 POLSKA 2768 2227 0,08
CORMAY Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 64 500 POLSKA 581 0 0,00
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 73058 289 886 027 783 686 27,13
Razem nienotowane na rynku aktywnym 64 500 581 o} 0,00
Razem 73 122 788 886 608 783 686 27,13
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Wartos¢ wediug

" . . S . Wartos¢é wg cen ceny na dzien Udziat w aktywach
Prawa do akcji Rod. k 9 Y wyceny
]! odzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. zotych| bilansowy w tys. ogolem (%)
ztotych
BOGDANKA-PDA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 94 200 POLSKA 4522 5741 0,20
Razem 94 200 4522 5741 0,20
Warto$¢ weditug
. . Lo . Warto$¢ wg ceny wyceny na dziefi Udziat w aktywach
Prawa pob
f poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. zlotych |  bilansowy w tys. ogélem (%)
ziotych
DUDA-PP Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 1902224 POLSKA 0 0 0,00
Razem 1902 224 0 0 0,00
Wartosé wedlug
. . . s s . Wartos¢ wg ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. ziotych |  bilansowy w tys. ogélem (%)
ziotych
REPUBLIKA
GOLD FIELDS LTD Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 480 600] POLUDNIOWEJ AFRYKI 17 681 18377 0,64
REPUBLIKA
ANGLOGOLD ASHANTI Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 34 536| POLUDNIOWEJ AFRYKI 4103 4014 0,14
Razem 515 136 21784 22 391 0,78
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rsowe ISSE
2a okies 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2008 okt

S - fundusy

Wartosé
, . nominaina séwediug | Wartosé wediug
Dlugne paplery wartociowe Rodza] rynku Nazwa rynku Emitent Kr::n sli::ghy J;kr:‘:’: upwv::;:':vt;ma Jednege papleru Liczba ‘u’:v:l:;o:ahyclal vg :vl?':::gv;';;z';: amcwh
‘wyrazona w tys. zlotych agélem (%)
lotych zlotych
O terminig wykupu do 1 roku 159568 521 403 523308 18,09
Obligacje 121 668 147 435 148 670 514
GENERAL ELECTRIC CAPITAL * Aktywny rynek - rynek ragulowany Frankfurt Stock Exchange GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP. STANY ZJEDNOCZ. 2010-03-09 stale 10 000,00 2000 20100 19 924 0,69
GETIN BANK Nienotawane na rynku aktywnym Nie dotyczy Getin Bank S.A. POLSKA 2009-09-08 zmienns 500 000,00 18 9000 8173 0,32
QOKo79 * [nny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2008-07-25 zerokupanowe 1000,00 112200 110988 111 942 387
Ps0310 Inny aktywny rynek MTS Potand Skarb Paristwa POLSKA 2010-03-24 stale 1 000,00 7450 7347 7631 0,26
Bony skarbows 37900 3739868 374638 1285
BS071009 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Pasistwa POLSKA 2009-10-07 zerokuponowe 10 000,00 4400 43 466 43524 1,50
BS0807039 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Paristwa POLSKA 2008-07-08 2zerokuponowe 10 000,00 4000 39754 39989 1.38
BS160909 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Paristwa POLSKA 2009-08-16 zerokuponowe 10 000,00 500 4927 4956 0,17
85281009 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Paristwa POLSKA 2009-10-28 Zerckuponowe 10 000,00 28 500 280 984 281347 9,73
BS310310 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Panstwa POLSKA 2010-03-3t zerokuponows 10 000,00 500 4837 4840 017
Q terminie wykupu powyzei 1 roku 2000 667 627 1032597 1021 566 3531
Obligacje 2000 667 560 987 097 875523 3372
BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND * Aktywny eynek - rynek regulowany Berlin Stock Exchange Skarb Paristwa Niemiec NIEMCY 2019-01-04 state 0,04 1000003000 47 295 47 285 163
BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND * Aktywny rynek - rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange Skarb Paristwa Niemiec NIEMCY 2018-07-04 stale 0,04{ 1000000000 50143 50142 173
DOM DEVELOPMENT Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy DOM DEVELOPMENT S.A. POLSKA 2012-11-28 zmienne 10 000,90 2000 20 000 20112 070
bs1015* inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2015-10-24 stale 1 000,00 7 7 7 0,00
Ds1017 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2017-10-25 stale 1 000,00 47 43 486 0,00
Ds1019 [nny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panistwa POLSKA 2019-10-25 stale 1 000,00 20925 20234 20 451 0,71
Ds1110 [nny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2010-11-24 stafe 1 000,00 180 177 190 0,01
ECHO Nignotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S.A, POLSKA 2013-05-27 zmienne 100 000,00 100 10 000 10086 0,35
ECHO Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S.A. POLSKA 2014-06-30 zmienne 100 000,00 220 2000 22013 0,78
ECHO Nienotowans na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S.A, POLSKA 2011-05-25 Zmienne 100 000,00 195 19812 19780 nes
GENERAL ELECTRIC * Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP. STANY ZJEDNOCZ. 2017-05-10 stale 200 000,00 100 20002 15552 054
GTC Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE S.A. POLSKA 2013-05-15 Zmierng 100 000,00 100 10 000 10082 0,35
GTC Nienotowane na rynku aktywnyra Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE S.A. POLSKA 2014-04-28 zmienne 100 000,00 390 39 000 39389 1.36
MERRILL LYNCH * Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange MERRILL LYNCH STANY ZJEDNOCZ. 2014-02-28 zmienne 1 000 000,00 20 20000 15731 4,54
MORGAN STANLEY * Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange MORGAN STANLEY STANY ZJEDNOCZ. 2012-10-16 Zmienne 1000,00 40 000 40 000 35139 1,21
oKot12* Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Parstwa POLSKA 2012-01-25 zerokuponowe 1 000,00 100 000 87 340 87 420 3,02
OK0710 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Panstwa POLSKA 2010-07-25 zerokuponowe 1 000,00 3750 3468 3577 012
OKD71% Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2011-07-25 Zzerokuponowe 1000,00 247 500 222343 222725 770
PBG Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PBG S.A, POLSKA 2010-11-15 2mienne 100 000,00 200 20 000 20153 070
PGF Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Palska Grupa Farmaceutyczna S.A. POLSKA 2012-11-28 zZmienne 100 000,00 180 19000 19110 066
PKN ORLEN Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKN Orlen S.A. POLSKA 2012-02-27 Zmienne 100 000,00 466 46 600 47 405 1,64
POLIMEX MOSTOSTAL Nienatowane na rynku aktywnym Nie dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL S.A. POLSKA 2012-07-25 2mienng 100 000,00 7% 7600 7812 027
POLIMEX MOSTOSTAL Nienotowane na rynku aktywnym Nig dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL S.A. POLSKA 2013-01-25 zmienne 100 000,00 65 6500 6683 0,23
PS0412 Inny aktywny rynek MTS Paland Skarb Parstwa POLSKA 2012-04-25 stale 1 000,00 176 164 175 0,0t
PSD413* Inny aktywry rynek MTS Poland Skarb Parstwa POLSKA 2013-04-25 stale 000,00 34 895 34135 34618 1.20
PsS0414 Inny aktywny rynek MTS Poaland Skarb Paristwa POLSKA 2014-04-25 stale 1000,00 1369 1381 1383 0,05
TVN Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy TVN S.A. POLSKA 2013-06-14 zmienne 100 000,00 100 10000 10038 035
WS0429 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Parstwa POLSKA 2029-04-25 state 1000,00 40 000 37514 37736 1,30
Ws0922 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2022-09-23 stale 100000 28299 27 846 28 164 o.97
WZ0118 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-01-25 zemienne 1 000,00 144 650 142815 140788 4,87
W2og11 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2011-09-24 zmienne 1 000,00 1740 1730 1741 0,06
\nne _ 67 45500 45043 1.59
LUKAS BANK Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy LUKAS BANK S.A. POLSKA 2010-09-28 zmienne 1 000'000,00 24 24 000 24291 0,84
NOBLE BANK Nienotowane na rynku aktywnym Nie datyczy Noble Bank S.A. POLSKA 2010-08-15 zmienne 500 000,00 5 2500 2547 0,08
NOBLE BANK Nienot;:wane na rynku aktywnym Nie dotyczy Noble Bank S.A. POLSKA 2010-07-16 zmienne 500 000,00 38 18 000 18205 0,68
Razem aktywny rynek regulowany 2000045 870 201 008 187 350 6,48
Razem inny aktywny rynek 739238 694014 695 017 24,03
Razem nit na aktywnym rynku 42087 658 980 662 505 22,91
Razem 2000 827 195 1 554 000 1544 872 53,40

* Z uwagi na znaczaco niski wolumen obrotu badz brak transakcji na aktywnym rynku w dniu 30 czerwca 2009 roku wartoéé skladnika lokat na dzier bilansowy zostala skarygowana do wartosci godziwej okreslonej

w drodze

$redniej z ofert

przez

jednostki $wi

tego rodzaju uslugi.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

Zza okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3) TABELE DODATKOWE

98 ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art.

Warto$¢ wediug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogétem (%)

Getin Holding 47 814 1,66
Grupa Kapitatowa PBG 40 650 1,41
Razem 88 464 3,07
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

BILANS
sporzadzony na dzier 30 czerwca 2009 r.

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

I I 30.06.2009 31.12.2008
. AKTYWA 2 892 827 2877 524
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 258 941 5747
Naleznosci 103 670 18 972
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 173 626 67 576

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1671794 2485 868

- diuzne papiery warto$ciowe 882 367 1300 113

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 684 896 299 361

- diuzne papiery warto$ciowe 662 505 299 267

Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 281 559 131 890
. AKTYWA NETTO (I-11) 2611 268 2745634
IV. KAPITAL FUNDUSZU 3 533 957 3717 737
Kapitat wptacony 7 090 131 7 057 328

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 556 174 -3 339 591

V. DOCHODY ZATRZYMANE -803 498 -311 932
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -17 549 -17 340
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka| -785 949 -294 592

VL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -119 191 -660 171
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 2611268 2745634

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

25 951 306,778

27 939 324,470

Kategoria A 6 690 913,110 7 033 763,632
Kategoria B 7 373 964,676 7 869 150,914
Kategoria C 11 813 100,443 12 959 363,455
Kategoria A1 39 076,225 39 076,225
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 7 296,209 15 240,396
Kategoria E 26 956,115 22 729,848
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)*
Kategoria A 100,60 98,25
Kategoria B 100,60 98,25
Kategoria C 100,60 98,25
Kategoria A1 105,54 102,52
Kategoria B1 105,54 102,52
Kategoria C1 105,54 102,52
Kategoria E 113,43 109,32

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktdrych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Jest rowna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach zlotych)

| 01.0130.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

I. PRZYCHODY Z LOKAT 60 838 168 388 88 519
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6248 44743 24 270
Przychody odsetkowe 42 413 123 322 64 110
Dodatnie saldo réznic kursowych 12177 293 110
Pozostate 0 30 29

Il. KOSZTY FUNDUSZU 61 047 182 987 99 008
Wynagrodzenie dla towarzystwa 49 955 162 291 93 913

Koszty odsetkowe 2150 2 565 198

Ujemne saldo réznic kursowych 8 396 17 350 4438

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 170 449 197
Pozostate 376 332 262
| lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO I ol OI q
I IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) i 61 047’ 182 987 99 008
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) ’ -209‘ -14 599‘ -10 489]
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 49 623 -1 528 607 -841 561
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -491 357 -383 549 -102 815

- z tytutu réznic kursowych 61419 -8 483 -14 322

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 540 980 -1 145 058 -738 746

- z tytulu réznic kursowych -81 338 100 948 4410

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 49 414 -1 543 206 -852 050
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zlotych) 1,90 -55,22 -25,18

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ztotych) 1,90 -55,22 -25,18

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ztotych) 1,90 -55,22 -25,18

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w ztotych) 2,00 -57,62 -26,12

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w ziotych) - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C1 (w ztotych) 2,00 -57.62 -26,12

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) 2,15 -61,44 -27,63
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2009 |

01.01-31.12.2008 |

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2745634 l 5932 753 I
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 49 414 -1 543 206
Przychody z lokat netto -209 -14 599
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -491 357 -383 549
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 540 980 -1 145 058
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 49 414 -1 543 206
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychod6w z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [o] o]
Z przychodéw ze zbycia lokat o] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -183 780 -1643 913
Zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 32803 255725
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 216 583 1899 638
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -134 366 I -3 187 119 |
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2611268 ‘ 2745 634—’
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2 516 452 , 4 063 851 ]

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

-1 988 017,692

-13 431 343,005

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 340 143,329 2 089 600,913
Kategoria A 309 302,524 1905 001,651
Kategoria B 11,549 458,134
Kategoria C 26 994,192 176 099,554
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 4 835,064 8 041,574
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2328 161,021 15 520 943,918
Kategoria A 652 153,046 5 531 840,584
Kategoria B 495 197,787 5942 487,603
Kategoria C 1172 257,204 4011718,790
Kategoria A1 0,000 33 400,364
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 7 944,187 0,000
Kategoria E 608,797 1 496,577
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -1 988 017,692 -13 431 343,005
Kategoria A -342 850,522 -3 626 838,933
Kategoria B -495 186,238 -5 942 029,469
Kategoria C -1 146 263,012 -3835619,236
Kategoria A1 0,000 -33 400,364
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 -7 944,187 0,000
Kategoria E 4 226,267 6 544,997
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01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:

25951 306,778

27 939 324,470

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

56 061 408,063

55721 264,734

Kategoria A 19 838 855,260 19 529 552,736
Kategoria B 14 846 168,841 14 846 157,292
Kategoria C 20 969 394,834 20 943 400,642
Kategoria A1 355 142,591 355 142,591
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 15 450,866 15 450,866
Kategoria E 36 395,671 31 560,607

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

30110 101,285

27 781 940,264

Kategoria A 13 147 942,150 12 495 789,104
Kategoria B 7 472 204,165 6 977 006,378
Kategoria C 9 156 294,391 7 984 037,187
Kategoria A1 316 066,366 316 066,366
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 8 154,657 210,470
Kategoria E 9 439,556 8 830,759
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 25951 306,778 27 939 324,470

Kategoria A
Kategoria B
Kategoria C
Kategoria A1
Kategoria B1
Kategoria C1
Kategoria E

6690 913,110
7 373 964,676
11 813 100,443
39 076,225
0,000

7 296,209

26 956,115

7 033 763,632
7 869 150,914
12 959 363,455
39 076,225
0,000

15 240,396

22 729,848

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA
POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

1. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B, C 98,25 143,39

Kategorie A1, B1, C1 102,52 147,98

Kategoria E 109,32 155,28
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B, C 100,60 98,25

Kategorie A1, B1, C1 105,54 102,52

Kategoria E 113,43 109,32
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategorie A, B, C 4,82% -31,48%

Kategorie A1, B1, C1 5,94% -30,72%

Kategoria E 7,58% -29,60%
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C 85,88 (02.03.09) 91,08 (20.11.08)

Kategorie A1, B1, C1 89,78 (02.03.09) 94,92 (20.11.08)

Kategoria E 95,99 (02.03.09) 101,03 (20.11.08)

. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategorie A1, B1, C1
Kategoria E

102,66 (12.06.09)
107,64 (12.06.09)
115,60 (12.06.09)

143,48 (02.01.08)
148,08 (02.01.08)
155,40 (02.01.08)

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategorie A1, B1, C1
Kategoria E

100,60 (30.06.09)
105,54 (30.06.09)
113,43 (30.06.09)

98,25 (31.12.08)
102,52 (31.12.08)
109,32 (31.12.08)
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IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

I 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa I 4,00% 3,99%
' 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza l 0,00% 0,00%
’ 3. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu ] 0,01% 0,01%
l 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoséci l 0,00% 0,00%
l 5. Procentowy udziat optat za Qs{ugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu I 0,00% 0,00%
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
poZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Uimowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalanej diuznych papieréw warto$ciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajacego podstawowe dane identyfikujace
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gléwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajace
szczegbtowe dane o poszczegdinych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

9) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetiajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu. :

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzgdu do uczestnikéw Funduszu,
opisujacy w sposob zwiezly wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnoséci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pdtroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
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jest publikowane wraz z raportem bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)
b)

c)

d)

9)

h)

)

k)

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skfadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujace prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za
zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od 0séb fizycznych, ktérego p’fatnikiyem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiag rachunkowych wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty
wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdinoéci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwe;,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarh w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sa pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy
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na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skladnikéw lokat oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operaciji

Ustalanie warto$ci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:

i) warto$¢ aktywoéw netto Funduszu,

ii) warto§¢ aktywéw netto Funduszu przypadajagcg na dane kategorie jednostek
uczestnictwa réznigce sie od siebie wysoko$cig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie,

iii) wartos€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysoko$cig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

b) WartoSC aktywéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartoéci aktywow

Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Warto$C aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w

nastepujacy sposob: warto§¢ aktywow netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Funduszu — zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne
kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow
lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej

d)

wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skftadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacii,
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a)

b)

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery warto§ciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w
ktorym okreSla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym
skiadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik
lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w szczegélnosci w oparciu o model wyceny
bazujacy na ofertach ziozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytacznie
ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do
momentu, w ktérym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$é.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze
korygowania warto$ci godziwej Fundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacqg tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwoéci zastosowania powyzszego modelu, warto§¢ godziwa szacowana byta na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego
papieru wartoéciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty
zastosowania, wartos¢ godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, dtuzne papiery wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;.
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c)

d)

b)

c)

a)

b)

2.1

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto§é
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwiocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkdw,
na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat. Za rynek gtéwny dia danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartoci godziwej wyznaczanej
w szczegodlnoSci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spoétek z tek samej branzy lub o podobnej rentowno$ci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przepltywéw pienieznych, w
ktorym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej
wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwe;

ustalanej za pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
warto$¢ aktywu bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwe;j,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$é.

Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentows.

Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTA NR 2 — NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2009 31.12.2008
Naleznoéci z tytutu zbytych lokat 100 130 9 269
Naleznoéci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 208 9 080
Naleznoéci z tytutu dywidendy 3 039 0
Naleznosci z tytutu odsetek 10 0
Naleznoéci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 283 184
Naleznos$ci z tytutu subskrypcji na akcje 0 439
NALEZNOSCI RAZEM 103 670 18 972

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytutu nabytych lokat 107 362 244
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 163 675 103 749
Zobowiagzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 4 161
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 261 413
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1536 13 881
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 11 8
Zobowigzania wobec TFI 8 663 9312
Pozostate zobowigzania 51 122
ZOBOWIAZANIA RAZEM 281 559 131 890
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NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2009 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata si¢ nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu Sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2009 r.):

NAZWA BANKU Waluta dawnzjft“,’vjfu‘:ie Wartosé w PLN

BH w Warszawie S.A. PLN 5275 5275
CHF 1 1
CzZK 346 60
EUR 6 535 29 207
GBP 22 972 121 164
HUF 76 504 1255
uUsD 624 1979

PEKAO S.A. PLN 100 000 100 000

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sig¢ nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta dawnae;t“”vjfu‘;"ie Warto$é w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 4018 4018
CzZK 595 93
EUR 331 1 381
HUF 6326 100
uSD 52 155

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. $redni poziom $rodkdéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujgco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wediug kursu $redniego NBP z dnia 30
czerwca 2009 r.):
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Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 10 979 10 979
CHF 2 6
CzZK 1253 216
EUR 1433 6 406
GBP 12 950 68 304
HUF 41925 688
usD 1086 3 447

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. $redni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu éredniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

Waluta Wartosé w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 28 555 28 555
CZK 23 924 3747
EUR 18 082 75 446
HUF 28 249 445
usb 52 155

3. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$é przeptywédw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o stalym
oprocentowaniu sa bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej
- wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.
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Na dziern 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwotg 1 170 236 tys. ztotych co stanowito 40,45% aktywdw Funduszu, w tym:

* skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery warto$ciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 882 367 tys. ziotych,
z czego papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 23,81% aktywow
Funduszu,

= sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 193 399 tys. ziotych,

» sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartociowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeptywéw srodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 287 869 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 1 599 380 tys. ztotych co stanowito 55,58% aktywdw Funduszu, w tym:

» skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 1 300 113 tys.
ziotych, z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 38,51%
aktywow Funduszu, '

» skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw $rodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 192 002 tys. ziotych,

= skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (diuzne papiery warto§ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywdw $rodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 299 267 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy
procentowej na kwote 4 161 tys. ztotych co stanowito 3,15% zobowigzan Funduszu, przy czym w
catosci byty to instrumenty pochodne.

2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow warto$ciowych wyemitowanych przez skarb parstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansows skiadnikéw lokat oraz transakeji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 1 718 398 tys. ztotych co stanowito 59,40%
aktywéw Funduszu.

W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dziert 30 czerwca 2009 r. przedstawiata sie nastepujgco:
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Wartosc Udziat
Skfadnik lokat bilansowa w rocentow
tys. zfotych P y

Obh.gac:Je i bony Skarbu Panstwa, w 1170 657 , 68.12%
tym:

- Polska 1073 230 62,45%

- Niemcy 97 427 5,67%
Papiery komercyjne 374 215 21,78%
Tran;gkqe przy zobowigzaniu sie 173 526 10,10%
drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 1 666 956 tys. zlotych co stanowito 57,93%
aktywéw Funduszu.

W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat na dzienn 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé ;
Skiadnik lokat bilanzs’z\;“llac ,v,v tys. Pfoltl:ce!i’zwy
Obligacje Skarbu Parstwa, w tym: 1215615 72,93%
- Polska 1000610 60,03%
- Wegry 215 005 12,90%
Papiery komercyjne 383 765 23,02%
Transakcje przy zobowigzaniu si
drugiej stionpy dyo odkupj ) 67576 4.05%

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane lub wyceniane w walutach
obcych na kwote 428 822 tys. ztotych co stanowito 14,82% aktywéw Funduszu.

W obrebie sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzief 30 czerwca 2009 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Skfadnik lokat EUR UsD CZK HUF GBP CHF CAD
Akcje 0,00% 18,35% 8,34% 1.21% 15,99% 8,02% 4,50%
Diuzne papiery warto$ciowe |35,44% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kwity depozytowe 0,00% 8,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Strona 24



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym na

kwote 97 438 tys. ziotych, co stanowito 34,61% zobowigzan Funduszu.

Na dziert 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane lub wyceniane w walutach

obcych na kwote 495 218 tys. ztotych co stanowito 17,21% aktywéw Funduszu.

W obrebie sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w

poszczegblnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skifadnik lokat EUR HUF UsD CZK
Akcje 22,71% 32,26% 0,64% 0,80%
Diuzne papiery wartosciowe 0,00% 43,59% 0,00% 0,00%

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Funduszu posiadat zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym na

kwote 4 161 tys. ztotych, co stanowito 3,15% zobowigzan Funduszu.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2009 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne transakcje dotyczgce

instrumentéw pochodnych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r.:

Opis

FXHUFPLN-050109

FXEURPLN-060109

Typ zajetej pozyciji

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej pozycji na
dzien bilansowy (w tys.zt)

Terminy przysziych ptatnosci
Funduszu oraz kontrahenta

Warto§¢ przysziych ptatnosci
Funduszu (w tys.)

Warto$¢ przysziych ptatnosci
kontrahenta (w tys.)

Termin zapadalnosci
instrumentu pochodnego

Pozycja krétka - sprzedaz na
przyszty termin waluty HUF w
zamian za walute PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego
portfela obligacji denominowanych
w HUF

-3 367

05.01.2009 .

8 700 000 HUF

133719 PLN

05.01.2009 .

Pozycja krotka - sprzedaz na
przyszty termin waluty EUR w
zamian za walute PLN

Zabezpieczenie ryzyka walutowego
portfela akcji denominowanych
w EUR

-794

06.01.20089 r.

9010 EUR

36 804 PLN

06.01.2009 r.
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009  31.12.2008

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz 173 526 67 576
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

2 praw whasnosci | ryzyk ) }

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w \_/\(yniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone 163 675 103 749
praw wiasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg _ _

strone praw witasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
. Funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierow wartoséciowych

Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych
V. przez Fundusz w trybie przepis6éw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywoéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz poiyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone

przez Fundusz pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
warto$ci aktywoéw Funduszu.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR USD CZK HUF GBP CHF CAD PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 97427 72815 22931 3330 43949 22050 12371 1396921 1671794
- dituzne papiery wartosciowe 97 427 0 0 0 0 0 0 784 940 882 367
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 29207 1979 60 1255 121164 1 0 105275 258 941
Naleznosci 240 0 43 0 0 103387 103670
Zobowigzania 97 438 0 0 0 0 0 184121 281559

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN

przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR USD CZK HUF PLN RAZEM
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1381 155 93 100 4018 5747
Sktadniki lokat notowane na aktywnym '
rynku, w tym: 112 034 3177 3933 374 161 1992 563 2485868
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 215 005 1085 108 1300 113

Naleznosci 145 0 39 0 18788 18 972
Zobowigzania 794 0 0 3367 127 729 131 890

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.

zfotych):

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 72 376 -61 643 4780 65 859 0 -38
Dtuzne papiery
wartosciowe 8 333 -21 209 971 21 209 0 1510
Instrumenty
pochodne 9456 0 5342 0 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
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3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.
ztotych):

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008
Skfadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*|zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*

Akcje -9 968 -1 968 -10 664 17 833 -13 179 2794
Dtuzne papiery )
wartosciowe -10 0 -4 208 817 208
Instrumenty ) )
pochodne -18 252 4 161 -8 908 -4 161 326 64
Kwity
depozytowe -516 -679 0 0] 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -482 500 -379 957 -102 476
- diuzne papiery wartosciowe -32 553 -57 853 -24 328
tSyl::;a?dniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w -8 857 3592 -339
- diuzne papiery wartosciowe -61 -26 -13
RAZEM -491 357 -383 549 -102 815

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony
odregbnie dia kazdej z kategorii aktywéw, wediug podzialu przyjetego w bilansie
Funduszu w tys. ziotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny lokat” 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 536 914 -1 140 024 -738 880
- dtuzne papiery warto$ciowe -27 249 35476 -13 447
Sl:;a_ldmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 4066 5034 134
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 540 980 -1 145 058 ~738 746
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3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw 2z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 -~ KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikdéw, ktdrzy przystapili do  Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

01.07-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Kwoty $wiadczen dodatkowych
pomnigjszajgcych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. ziotych) 105 346 205

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.
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Wartosé aktywoéw netto na
Rok .
koniec roku obrotowego
2008 2745634
2007 5932 753
2006 3757 815

2. Wartoé¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegolinych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie AB C Kategorie A1 B1 C1 Kategoria E
2008 98,25 102,52 109,32
2007 : 143,39 147,98 155,28
2006 137,72 140,57 145,15
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystqpiiy znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoséé
oraz wynik z operacji i rentownos$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg. okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynacé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Zarzad PKO TFI S.A. rozwaza w najblizszej przysztosci przeksztatcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy — specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztatceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace standw aktywéw Funduszu, w tym w szczegllnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Danko Ewa Szpak

Naczelnik Wydziatu Obstugi Dyrektor ds. Operacji Bankowych

Klientéw i Wsparcia Pelnomocnik

Petnomocnik SZW C 1940 i

SBK C 11622 |
Ewa lzpaké /

o~ L
e f PELNOMOCNIK
rad LA SZW q1940
-’ l‘)‘; _“_,‘" o i

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.



