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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 r.

Szanowni Pañstwo,

Przedstawiamy Pañstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE za
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2009 r., zarzqdzanych pnez PKO
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych SA.

W sprawozdaniach zawarte sq szczególowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady
polityki inwestycyjnej Funduszy.Do sprawozdaí'rzalqczony jest raport zprzeglqdu przeprowadzonego
pzez bieglego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Na wyniki funduszy PKO/CREDIT SUISSE najwiçkszy wplyw w pienruszym pólroczu 2009 roku miala
wyra'2na poprawa nastrojów na rynkach finansowych w Polsce i na éwiecie. Na warszawskiej gieldzie
w pienruszych tygodniach roku kontynuowany byl silny trend spadkowy, jednak kolejne miesiqce
przyniosly znaczqce wzrosty. W calym pólroczu Warszawski Indeks Gieldowy (WlG) wzrósl o
1_1,72o/o. W okresie tym pod wzglçdem wyników wyróznil siç fundusz PKO/CS Akcji Malych i

Srednich Spótek - fio, którego WartoSe Aktywów Netto na .tednoêtkç Uczestnictwa wzrosla o 24,80o/o.
WSród funduszy nieinwestujqcych w akcje, wyró2nia1qcy wynik (+ 5,94o/o) osiqgnql fundusz PKO/CS
Obligacji Dlugoterminowych - fio. Wysokie stopy zwrotu osiqgnç{y tak2e wszystkie subfundusze
PKO/CS Parasolowy - sfio.

Optymizm na éwiatowych rynkach finansowych objql równieZ krajowy rynek walutowy. Od pofowy
lutego br. zloty konsekwentnie zyskuje na wartoéci. Wahania kursów walut pozytywnie wplynçly na
wycene subfunduszy PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

Stopy zwrotu pozostalych funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE w okresie 1 stycznia do 30
czenvca 2009 r. wyniosly 3,7Vo dla PKO/CS Rynku Pieniçznego - fio, 3,59o/o dla PKO/CS Skarbowy -
fio, 4,860/o dla PKO/CS Obligacji - fio,"3,58 dla PKO/CS Stabilnego Wzrostu -tio,2,39o/o dla PKO/CS
Zrównowa2ony : fio, 7,21o/o dla PKO/CS Strategicznej Alokacji - sfio, 9,65% dla PKO/CS Akcji - fio
oraz 17,47o/o dla PKO/CS Akcji Nowa Europa - fio.

Po dwóch latach od momentu wybuchu kryzysu wywolanego problemami na amerykariskim rynku
hipotecznym pierwsze miesiqce 2009 roku przyniosly szereg pozytywnych informacji gospodarczych.
W efekcie vtyra2nie wzroslo zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi. Warto pamiçtaó, 2e ta
forma lokowania oszczçdnoéci mo2e przynosió wiele kozyéci bez wzglçdu na chwilowe wahania
koniunktury gospodarczej. Nalezy jednak traktowaó takq inwestycjç dtugoterminowo, dbajqc, by dobór
funduszy byl dopasowany do potrzeb uczestnika

Pragniemy podziçkowaó Paristwu za powierzenie swoich érodków w zarzEdzanie naszym funduszom.
Mamy nadziejç, ze konsekwentnie podejmowane pzez nas starania przyniosq Paristwu wiele
kozyéci i satysfakcji z inwestycji.

Z powa2aniem,

ui, Grójecl<a 5
02-019 Warszawa

54d Rejonowy dla m.st. \Varszawy
Xll WycJziat Gospodarczy KRS

nr KRS 00000 | 9384

i: 022 358 56 00
f 022 358 56 0l

poczta@pl<o tfi. pl

www,plcotfi.pl

KapiLa'i zal<'iadowy I I 000 000 zl
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Ernst & Young Audit sp. z o.o.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Tel. +48 22 557 70 O0
Faks +48 22 557 7O Ot
warszawa@pi.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegl4du sprawozdania finansowego za okres
szeéciu miesiçcy zakoúczony dnia 30 czerrrc 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarrystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglqd zalqczonego sprawozdania finansowego za okres szeSciu miesiçcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku PKO/CREDIT SUISSE Zrôwnowalony - funduszu
inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz") z siedzib4 w Warszawie, ul. Grójecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat na dzieí 30 czerwca 2009 roku w kwocie 2.356.690 tysiçcy zlotych,

. bilans sporz4dzony na dzieñ 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie
2.6 | 1 .268 tysiçcy zlotych,

. rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu rniesiçcy zakonczony dnia 30 czeÍwca
2009 roku, wykazujQcy dodatni wynik z operacji w kwocie 49.414 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeiciu miesiçcy zakoíczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4ce zmniejszenie stanu aktywów netto o kwotç 134.366 tysiçcy zlotych,
oraz

. noty objaóniajqce i informaciç dodatkow4

(,,zalqczon e sprawozdan ie f,rn ansowe").

Za rzetelnoSó, prawidlowoSó i jasnoSó zalEczonego sprawozdania finansowego, jak równieZ
za prawidlowoÉó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarz4d PKO Towarrystwa Fundusry
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo"), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzqdzaj4cego
Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Naszym zadaniem byto wydanie, na podstawie
przegl4du zalqczonego sprawozdania fi nansowego, raportu z przeglqdt.

Przegl4d przeprowadziliémy stosownie do obowi4zuj4cych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþch
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby uryskaó umiarkowan4 pewnoéó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoSci. Przegl4du dokonali5my glównie drog4 analizy danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uryskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie róZniq siç od badaú leLqcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,
prawidlowoSci ijasnoéci sprawozdania finansowego. Dlatego nie moZemy wydaó takiej opinii
o zalqczonym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zal4czonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we ws4rstliich istotnych aspektach sytuacjç mai4tkow4 i finansow4 Funduszu na dziefi

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIE[¿ GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
SEd Rejonowy dla m,st, Warszawy w Warszawie, Xll Wydziðl Gospodarczy Krðjowego Rejestru SEdoweqo, KRS; O0OOO06468
NIP 526'020'79-76, Kapital zakladowy; 5 210 500 zl
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30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szcéciu miesiçcy zakoriczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami raclrunkowoSci okreélonymi w ustawie z dnia
29 wrzeÉnia 1994 roku o rachunkowoSci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalqczonego sprawozdania finansowego dol4czono oSwiadczenie dQpo4¡tariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ l, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

"/ /,/1/ /)
Wffi^*.*e^ñ&"

.x) //

Ø7zztrft¿'t
D/minik Januszewski

Biegþ rewident nr 9107

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr 10018

Warszawa, dniaZ} sierpnia 2009 roku

ERNST & VOIJNG
AUD¡T sp" z o.o.

Rondo ONZ 1, O0-124 Warszawa
_72_



oSwlnoczrNtE zARZADU

Zazqd PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2OO2 r. Nr 76 poz. 694 z pó2niejszymi

zmianami) oraz Rozpozqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. lJ. z2OO7 r.

Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT

SU|SSE Zrównowa2ony - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieñ 30 czerwca 200g r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czen¡vca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w
wysokoSci 2 611 268 tys. zfotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czet\Nca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 4g 414 tys. zlotych

5, Zestawienie zmian w aktywach netto

6. Noty objaéniajqce

7. Informacjç dodatkowE

W PKO TF¡

ATr([]l¿' La,---
J{{ub Karnowski
Prþzes Zarzqdu

ills*
Malgorzata
Glówny Ksi
Funduszy

ul. Grójeclca 5

02-019 Warszawa
t: 022 358 5ó 00
f 022 358 56 0l

poczta@pl<otfi, pl

www.pkotfì.pl

Kapilai zak'iadowy l8 000 000 zl
(w caÌosci optacony)
NtP 526 t7-88-449

Czlonek Zarzqdu

S4d Relonowy dla m.s1. Warszawy
X{l Wydzia'i Gospodarczy KRS

nr KRS 0000019384

Jarkiewicz

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku



sprawozdanie finansowe PKo/cREDlr sulssE zrównowazony - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Ðane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CRED¡T $UISSE Zrównowa2ony - fundusz inwestycyjny otwarty
(,,Fundusz" lub ,,PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony - fio").

PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziala¡qcym
na dzien sporzEdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 mala 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546), która weszla w zycie dnia
1 lipca 2004r. Do dnia 30 czenruca 2004r. Fundusz dzialal na podstawie ustawy zdnia 28 sierpnia
1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 zpó2niejszymizmianami).

PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony - fio powstal w wyniku przeksztalcenia PKO/CREDIT
SUISSE Funduszu Powierniczego Zrównowa2onego w PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony -
fundusz inwestycyjny otwarty (decyzja KPWiG nr DFN-409113-11199 z dnia 22 stycznia 1999 r. o
udziefeniu zezwolenia na przeksztalcenie), do czego obligowafa ustawa o funduszach
inwestycyjnych). Fundusz zostal utworzony na czæ nieokreélony.

PKO/CREDIT SUISSE Zrównowazony - fio posiada osobowoéó prawnE. Zostal wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydzial
Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 23 w dniu 26 lipca 1g9g r.

2. Opis cetru inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osiqganie przychodów z lokat netto Funduszu poprzez inwestowanie
powierzonych érodków w polskie i zagraniczne papiery wartoéciowe, przy dqzeniu do ograniczenia
ryzyka inwestycji poprzez dywersyfikacjç portfela pomiçdzy ro2ne instrumenty finansowe oraz
dywersyfikowanie portfela w ramach poszczególnych instrumentów.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

Proporcja pomiçdzy poszczególnymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie, bçdzie uzale2niona
od decyli Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi
otrzymanymi ze 2ródel zewnçtznych, z uwzglçdnieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczeñ inwestycyjnych okreélonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a tak2e
nastçpujqcych zasad:

a) calkowita wartoéó inwestycji Funduszu w instrumenty dluZne nie mo2e byó mniejsza ni2 3Oo/o
Wartoéci Aktywów Netto Funduszu.,

b) calkowita wartoéó inwestycji w akcje oraz w prawa wynikajEce z tych akcji nie moze
przekr oczy ó, 7 Oo/o Wa rtoSci Aktywów Netto Fu n d usz u.

c) Fundusz moZe zawieraó umowy majqce za pzedmiot instrumenty pochodne bçdqce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie
czlonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a tak2e niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Szczególy stosowanych przez Fundusz ograniczeñ inwestycyjnych okreélone sEw artykulach 93 -
1 10 ustawy o funduszach inwestycyjnych orazw artykulach 7 i 8 statutu.

,Jl)
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SIJISSE Zrównowa2ony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. Dane Towarzystwa bçd4cego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5, 02-Q19 Warszawa

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy (,,Towarzystwo") Inwestycyjnych S.A. zostalo
wpisane do Rejestru Przedsiçbiorców prowadzonego pzez SEd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19
marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwE
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieñ bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony - fio obejmuje okres pólroczny od
1 stycznia do 30 czenvca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoóci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zrównowaåony - fio sporzqdzone zostalo przy
zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó przyszloéci
przyszloÉci t¡. przez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejqokolicznoéci
wskazujqce na zagro2enie kontynuowan ia dzialalnoéci Fu nduszu.

6. Podmiot, któremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Zrôwnowaaony - fio za okres
pólroczny od 1 stycznia do 30 czen¡rrca 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z o.o. z
siedzibq w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów uprawnionych do badania
sprawozdañ finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpujqcych kategorii: A, 41, B, 81, C, C1 oraz E.
Podzial na kategorie zwiqzany jest ze sposobami nabywania, metodE pobierania oplat
manipulacyjnych oraz wysokoéciE wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od
aktywów przypadajqcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujqsiç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu
placi oplatç manipulacyjn4 maksymalnie do wysokoéci 4,5o/o kwoty wplaty. Wynagrodzenie
Towazystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

' dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokoéci 4o/o w skali roku,
' dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokoSci 2,9o/o w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujq siç tym, 2e przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik placi oplatç manipulacyjn4 maksymalnie do wysokoéci 4,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwazazarzqdzaniejest pobierane:

' dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokoéci 4o/o w skali roku,
' dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysoko6ci 2,9o/o w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq siç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu
placi optatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 2,25o/o kwoty wplaty oraz oplatç
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zrownowazony - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

manipulacyjnqza odkupienie maksymalnie do wysokoéci 2,25% kwoty podlegajEcej odkupieniu.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zazqdzanie jest pobierane:. dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokoéci 4o/o w skali roku,. dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokoSci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq"siç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu ptaci optatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokoéci 3,1% w skali roku.

Fundusz ustala wartoéó aktywów netto oraz warloéó aktywów netto Funduszu ptzypadajqcq na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz 41, 81, C1 i E róZni4ce siç od siebie
wyso koéciq pobiera n ego wyn a g rodze n ia Towa rzystw a za zarzqdzanie.

W pzypadku, gdy na dany dzieñ bilansowy Fundusz nie wyemitowal zadnej jednostki z kategorii
Á.1, 81, C1 lub E, wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem - równa jest wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzieñ bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, 41, B, C, C1 orazE.
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SpÊwozdanie finansowe PRO/CREDIT SUTSSE ZównowaZony - fundusz ¡nwestycyjny otwafty
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñæony dn¡a 30 czewca 20Og rcku

I) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnìctwa em¡towane pîzez instytucje
wspólnego inwestowan¡a majAce siedz¡bç za granicq

Werzytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat
Wartosó Ìvedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieti 30 czerwca 2009 r.

886 608

4 522

n

21 784

1 s54 000

Na dzieñ 30 czerwca 2OO9 r.

Warto5é wedlug wyceny
na dzieñ bilansowy w tys

zlotych

783 686

5 741

0

22391

1 544 872

Razem

Udzial w aktywach
ogótem (%)

27,13

o,20

0,00

0,78

53,40

Wartosó wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

2 466 914

1 847 027

3 984

0

1 570 189

Nie dotyczy

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r.

Wartosé wedlug wyceny
na dz¡eÉ bilansowy w tys.

zlotych

2 356 690

1 182424

94

1 599 380

-4 161

UdziaÌ w aktywach
ogólem (%)

81,s1

41,12

0,12

0,00

-0,1 5

Strona 4
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Sprewozdanie linansowe PKO/CRED|T suISSE Zrównowa2ony _ lundusz inwestycylny otwañy
za okrcs 6 n¡esiçcy zakoñØony dnia 30 czewca 2O0g roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

I

IABPL
ACE

AGORA
AMREST
APATOR
ASSECOPOL

ASTARTA
ASTRAZENECA
ATM

ATMGRUPA
BARLINEK

BARRICK GOLD
BOMI

BRE

BZ!ryBK

ccilNT
CERSANIT

cEz
CITYINTER

CYFRPLSAT

DAVITA

DEBICA

DECORA

DOMDEV

ECHO

ELEKTROTI

ELI LILLY

ELSTAROIL

EMPERIA

ENERGOINS

ERBUD

ESSYSTEM

EUROCASH

FARMACOL

GETIN

GL,AXOSMITHKLINE

GRAAL

GRAJEWO

GTC

HBPOLSKA

IDMSA

INDYKPOL

INGBSK

JUTRZENKA

KERNEL

KOELNER
KOPEX

LCCORP

LENA

Akcjè Rodzaj rynku

Aktryny rynek - rynek regutowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
AKywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regu¡owany]
Aktywny rynek - rynek regulowanyl
Aktryny rynek - rynek regulowanyl
Aktywny rynek - rynek regulowanyl
Aktryny rynek - rynek regulowanyl
Aktwny rynek - rynek regulowanyl
Aktwny rynek - rynek regulowanyl
Aktywny rynek - rynek regulowanyl
Aktywny rynek - rynek regulowanyl
Aktywny rynek - rynek regulowanyl
Aktywny rynek - rynek regulowanyl
Aktryny rynek - rynek regulowanyl
Aktywny rynek - rynek regulowanyl
Aktywny rynek - rynek regutowanyl
Aktywny rynêk - rynek regulowanyl
Aktywny rynek - rynek regulowany I

Aktywny rynek - rynek regulowanyl
Aktwny rynek - rynek regulowanyl
ÂkhNn\/ nhêk - ^/ñaL 

ro¡,,lnrr¡anvl

Nazwa rynku

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

London Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Toronto Stóck Exchange
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e
GPW w Warszaw¡ê

Prague Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

New York Stock Exchange
GPW w Warszaw¡e

GPW w Warszaw¡e

GPWw Wârszaw¡e

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

New York Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPW w Warszawie
GPWw Warszaw¡e
GPW w Warszawie
GPW w Warszaw¡e

GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie
London Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie

Liczba

-->g
\Þ

597 656

35228
1 95 851

187 131

987 679

419 750
10500

1 18 700
338 657

713 480
2 630 351

69 200
604702

57 785

534 289
547 419
829 039
159 300
306 | 15

I 177 240
69 800

81 066
341 279
287 643

3 629 314
64 508
65 700

345 443
143 511

6 587

49 500
'1 15 000
62 1 000
51 I '190

2329254
280 200

90 277

484 092
621 637

850 782
2726 966

I 125
11 217

3 005 580
166 600
446 062
1 31 958

I 365 560
407 368

Krej s¡edz¡by em¡tenta

POLSKA

LUKSEMBURG

POLSKA

HOLANDIA

POLSKA
POLSKA

HOLANDIA

WELKA BRYTANIA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

KANADA

POLSKA
POLSKA

POLSKA

POLSKA
HOLANDIA

POLSKA

REPUBLIKA CZESKA
POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKq
POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.
POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA

POLSKA

WIELKA BRYTANIA

POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

LUKSEMBURG

POLSKA

POLSKA

POLSKA
Þôt sKA

Wartosé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Wartosé wedlug
wyceny na dz¡eÉ
b¡lansowy w tys.

zlotvch

10 265

387

7 130
8 67ô

17 025
20 068

99

14 199
2 041

2 490
I 734
7 552

12 103
I 265

15 255
22278
11 057
18 A32
18 785
2730

15405

7 069

13 201
18 075
16 739

1 '161

7 348
1 535

12 552
21

2 475
667

4 506
'18 136
10 595
14 383
202A
I 410
7 158
5 292
I 1A7

438
5't44

11 745
2731
5 801

1 257
5 976
I 086

4 841

124
2761

10 292
16 395

22855
207

16 720
1 842
2775
I 759

7 448
8133
I 881

11 895
20 837
11 496
9 426

22931
1 136

18 071

10 955

4 374
6 331

11 ZA
10 017

7't6
7 222
1 924
7 965

53
1 980

574
6 396

15 447
'14 674
15 792

595
4793

13707

3 654
284

3 932

I 68ô
5 265
5 665
2 402

10 541

Udzial w aktywach
ogólem (%)

o,17

0,00

0,1 0

0,36
0,57
0,79
0,01

0,58
0,06
0,10

0,30

o,26

o,28
0,34
o,41

0,72
0,40
0,33

o,79
0,04
0,62

0,38

o,22

0,39

0,35
o,o2
o,25
0,07

0,28
0,00
o,o7

o,o2
o,22

0,55
0,51

0,55

o,o2
o,17

o,47

0,16
0,13
0,01

o,'t4
0,30

0,18
o,20

0,08
0,36
îît)
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Spnwozdanie f¡nansowe qKO/CREDIT SUTSSE Zrcwnowê2ony _ îunduv ¡nwestycyjny otwêtty
za okrcs 6 mies¡gcy zakoriczony dnia gO qewca 2OOg rcku

POLIMEXMS

QUMAKSEK
RADPOL

RANDGOLD RESOURCES
ROPCZYCE

RUCH

SANOK
SECOGROUP
SELENAFM

SNIEZKA

STALEXP

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktryny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Budapest Stock Exchange
GPWw Warszawie

New York Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

Sw¡ss Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

London Stock Exchange
New York Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

London Stock Exchange
GPW w Warszawie
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPW w Warszaw¡e
GPWw Warszaw¡e
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPW w Warszaw¡e
GPW w Warszaw¡e
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

Toronto Stock Exchange
GPWW Warszawie

Nie dotyczy

Aktryny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek

TVN

WELTON
WOLAINFO

YAMANA GOLD
ZELMER
CORMAY

Razem aktywny rynek - rynek regulowany

Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktwny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek regulowany

POLSKA

POLSKA
POLSKA
WEGRY
POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.
POLSKA

POLSKA
SZWAJCARIA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

WELKA BRYTANIA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA
WELKA BRYTANIA

POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKq
KANADA

POLSKA

POLSKA

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowanv
Aktywny rynek - rynek
Aktryny rynek - rynek
Aktwny rynek - rynek
Aktywny rynek - rynek
Aktryny rynek - rynek regulowany
Aktryny rynek - rynek
Nienotowane na rynku aktwnym

3 430 717
2052 164

218 616
5'lo 173
43 200

137 318
464 213
748 430
347 716
313 616

64 629
173 200
77 879
64 500

73 058 289

Sfrona 6



Sprewozdan¡e l¡nansowe PKO/CREDIT SIJISSE Zñwnowaiony - fundusz ¡nwestycyjny olwady
za okres 6 niesiecy zakoñeony dn¡a 30 czeMæ 2OOg rcku

BOGDANKA.PDA

Prawa do akcj¡

DUDA-PP

Prawa poboru

Rodzaj rynku

\ktywny rynek - rynek regulowany

Rezem

GOLD FIELDS LTD

ANGLOGOLD ASHANTI

Kw¡ty depozytowe

Rodzaj rynku

Nienotowane na rynku aktwnym

Narya rynku

GPWw Warszaw¡e

Rodzaj rynku

qktywny rynek - rynek regulowany

\ktywny rynek - rynek regulowany

Narua rynku

L¡czba

Nie dotyczy

Kraj siedz¡by em¡tenta

94 200

94 ?t[t

Nazwa rynku

Liczba

New York Stock Exchange

New York Stock Exchange

POLSKA

Wartosé wg ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

1 902224

Knj siedziby emitenta

1 902 224

L¡czba

POLSKA

Wartoéé wedlug
wyceny na dzieñ
b¡lansowy w tys.

Wartosé wg ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

4 522

Kraj s¡edz¡by em¡tenta

480 60(

34 53(

a5a

REPUBLIKA
POLUDNIOWEJ AFRYKI

REPUBLIKA
POLUDNIOWEJ AFRYKI

515 1Jb

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

5 741

WartoSé wedlug
wyceny na dzieñ
b¡lansowy w tys.

Wartoéé wg ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

5 741

0

Wartosé wedlug
wyceny na dz¡eri
bilansowy w tys.

LJdzial w aktywach
ogólem (%)

o,20

0

17 681

4 103

î2Í

21 744

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

18 377

4 014

0,00

0.00

¿2 391

0,64

o.14

il/a
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qu¿ne paplerywñoéctok

Otèminìãwkupu&1rcku

oblìsacj€

GENERAL ELECTRIC CAPITAL'

GETIN BANK

oK07€.
PS031 0

85071@

BSWTæ
BSræ
8S28tm
85310310

O þmìni€ wkupu mw¿ei I roku

oHisacj€

BUNDESREPUALIC DEUTSCHHNO'

BUNOESREPUBLIC DEUTSCHND'

DOM DWELOPMENT

0S1015'

DS1017

DSl019

DS11l0

ECHO

ECHO

ECHO

GENERAL ELECTRIC'

Gfc
MERRILL LYNCH'

MORGN STANLry'

oKof12'

oK0710

oK071 I

PBG

PGF

P& ORLEN

POLIMU MOSTOSTI

POLIMry MOSTOSTAT

PSø12

PSg13.

PSü14

møæ.
mæ2
w0118

w@11

LUSS BANK

NOBLE BANK

NOBLE BANK

Raz€m ektyMy rynek regulokny
Rãzom iñny âktymy rynek

Aktlmy rynêk- rynèk rêglloffiny

NiènobMne na rynku âktyhyñ

Inny akvMy rynek

Inny aKmy ryßk

Niênotokne na ryñku aktyMym

NíenobEn€ na ryñku ãktyMym

NisnobMnè na rynku aktyhym

NienobMn6 na rynku aktlmym

Nienobmñe nã rynku aktyMym

AkbMy rymk' ryàek Ìêsulomny

AktyMy ryn6k - rynokrêgulõkny

Ni6notownê ñâ ryôku aktymym

¡nnyaktywny rynek

hny âkvmy rynèk

hny aktyffiy ryõek

Innyakbmy ryô6k

NiênDloMnè nã rynku aldnhyñ

NienobHne na rynku aktlsym
NienoloMn6 ne rynku âktmym

Aktrey rynêk - ryñèk rcguloEñy

Ni€notoHno na ryñku âk9Mym

N¡€notokm na ryÃku aktMym

Aktry ryn6k - ryñek æguloMny

Akvhy ryrek - rynok¡ogllokny
Inny ãktyMy ryn€k

AKmy rynsk - rynok regulok¡y

hnyaktyMy rynek

NiênoloMnã na ryñku ãktlmym

NienotoMne M rynku ãktywym

NiènobHne na rynku aktmym

Nrenotoffinê na rynku ãkbMym

Ni€noþHne na ryîku âktyriyñ

Inny ektyMy rynok

Inny ãktyMy rynèk

Inny ãktyMy ryn€k

Ni€nobwno m ryôku aktyffiym

Inny âktyffiy rynèk

Inny âktyMy ryn€k

lñny aktyMy rynêk

lony aktyMy rynek

NisñobMñe nã rynku âkbMym

Nis¡obmne na rynku aktywñym

NiercbMn€ nã rynku aktyhym

FÞntrd Sbck Achañge

B6din Stock tuohanss

SffigådStock &changê

London Stock 8châñ9e

London Stock Êxchañgê

London Stôck tchãõse

GPWwftrezâüê

Emltent

GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP

Gêün Bank S.A.

sþó PañsM
Skrb PañsM

Skârb PaósM

SXaÈ PañsM
Skañ PañsM

Sþó Pañtu
Sþó Pãótu

Sþò PañsM Nremiec

Sþó PâñsM Nièmiec

DOM DryELOPMENT S-A.

Sbó PãñsM

SþÉ PãñsM

SkeÉ PañsM

Shó PañsM

Êdo Invesh€nts A

Echo lñveshênt S.A.

Ecb lôveshenl S A
GENERAL ELECTRIC CAP¡TAL CORP

GLOBETRADE CENTRE S.A

GLOAE TMDE CENTRE S.A

MERRILL LYNCH

MORGAN STANLEY

Skarb PãñsM

Sbó PâñsM

Skâó PãñsM

PBG S.A

Polskã Grupa Famaæutyc¿ne S.A.

PKN Od€n S.A

POLIMEX MOSTOSTAL S.A

POLIMEX MOSTOSTAL S.A,

Skârb PañsM

Skerb PâósM

Skarb PañsM

wN s.A.

Skâó PãñsM

Skãò PañsM

Skó PañsM

Skó PañsM

LUgS BANKS.A.

Noble Bank S A
Noblê Bank S.A.

Kr4 sldzlby

STANY ZJEDNOCZ

POLSg

POLSg
POLSM

POLSG

POLSM

POLSß

POLSG

POLSg

NIEMCY

NIEMCY

POLSG

POLS&

POLSg

POLSg

POLSN

POLSM

POtSg
STANY ZJEONOCZ

POLS&

POLSq

STANYZJEONOCZ

STANY ZJÉDNOCZ

POLSq

POLS&

POLSg

POLSM

POLSg

POLSg

POLSG

POLSg

POLS&

POLSM

POLS&

POLSg

POLSg

POLSM

POLSq

POLSM

201mæ
2t]w8
æ7-25
æ1m124

ærM7
æ7fi
2M16
ætG28
ætæ31

201941&

m1w7&
æ12-11-2ø

m1T1È21

m17-1È25

æ191Gã

n1ç11-24

m1w27
20rææ
20116Æ
æ17610
201æ15
201&2ø
20142-æ

2012-1ù16

201241-25

201W7-25

201147-25

201 &l 1 {5
mI2-11-2ø

m1242-27

n1247-25

æ1æ1-25

20124Q5

æ19+25

2014&25

æ1S14
202W25
2024sn
201Hl-25

2011@24

20r@-28

201(re15

æ1G0716

Razem

ér€dnre¡ zofedFdaMnyd pzez ni€zat€¿ne rysFcjalizoMnej€dnostH Éüadcz4æ lego rcdzãju uslugi

Llczbâ

t0 m,@
sm.æ

1m.æ
1ru.@

l0m,@
10m,m
10ru,@
10@,@

10ffi,m

0.fr
0,9

t0m,@
rru,æ
1m,æ
1m,æ
1m.æ

1@m.@
1@@,@

r@m,@
mm,@
r@m,@
1@m,@

f mm,æ
1m,@
1m,@
t@,@
1m,æ

f@m,@
1@m,@
1@W,@

fmm,@
lmm,m

1W,æ
1m,m
1m,@

1@m,@

1m,@
1@.@
1m,@
1m.@

i**,*
ffim,æ
trm,æ

t59W
rzf ffi

2m
1E

1122@

74æ

37W
4@
4@
s

28ru
ru

2mæ7@7

2ms7s0
lmmm
lmmm

2W
7

m95
180

1@

20
195

l@
1æ

3S
20

{0m
1æm

3 750

247 W
2@

1S

4æ

76

65

176

34ffi

1æ

40m
28æ

144 6S
1 740

24

5

æ

2 ru 045 870

7æZA

521 4æ

147 435

æ1@

9m
110 S8

7U7

43 466

39 754

4V7
280 904

4æ7

1 032597

s7 097

47 æ5

50 r43

20m
7

43

20ru
1n

10m
2W
19 A12

æm2
10m
æ@
20m
40m
a7g0
36

æ313
20m
19@
466æ

7m
6ffi

164

g1s
1S1

10m
37 514

27 U6

142 ø15

17æ

€ru
24m
2s@

19m

201 ffi
694 01 4

qdem (%)

5æW
148670

19 94
91æ

111 942

7æ1

374 ffi
ßæ4
æs9
456

2ø1 U7

4W

1 021 5æ

47N
æ 142

m112

7

46

20 61
ls

10ffi
2013
19 7æ

15 S2
10 æ2

ææ
15 731

s 139

a7 420

35n
æ725

20 153

r9 r10

47 405

7 812

6ffi
175

g 618

IG
100æ

37 736

28 1U

147S
1 741

€q3
24 æ1

19 26

187 ffi
ffi 017

18,@

5,11

0,69

o,32

0,26

12,%

I,S
I,S
o,17

o,17

s,31

1,73

0,70

0,æ

0,æ

o,71

0.01

0,s
0,76

0,68

0,54

r,36

0,54

1,21

3,02

o,12

7,70

0,70

0,æ

1,&

o,27

o,%

0,01

1,20

0,6

1,30

o,97

4,ø7

0,6

0,&

0,@

0,æ

6,46

21,O3

POLSg

POLSq

POLSM

2000 827 195 I 554 00f 't 514 872 53,¡ltl



SpÊwozdan¡e linansowe ?KO/CREDIT SU ISSE Zównowa1ony - fundusz ¡nwestycyjny otwarty
za okres 6 m¡esiecy zakoíìczony dnia 30 czewca 2O0g rcku

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitalowe, o których mowa w art
98 ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Getin Holding

Grupa Kapitalowa PBc

Razem

Wartoéó wedlug wyceny
na dz¡eñ bilansowy w tys.

zlotych

Udzial w aktywach
ogólem (%)

47 814

40 650

88 464

1,66

1,41

3,07



Spñwozdanie frnansowe PKO/CREDIT SUISSE Zrównowazony - fundusz ¡nwestycyjny otwafty
za okres 6 niesiecy zakotlczony dn¡a 30 czewca 2009 roku

BILANS
sporzqdzony na dzieí, 30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i wañoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa)

31.12.2008

I. AKTWVA 2892 827 2877 524

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

NaleznoÉci

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dfu2ne papiery wartoéciowe

Skladn¡ki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Pozostale aktvwa

258 941

1 03 670

173 526

1 671 794

882 367

684 896

662 505

0

5 747

18 972

67 576

2 485 868

1 300 113

299 361

299 267

0

II. ZOBOWIAZANIA 281 559t r31 890

ilr. AKTYWA NETTO (t-il) 2611 2681 2745634

IV, KAPITAT FUNDUSZU 3 533 957 3717 737

Kapital wplacony

Kaoital wvolaconv lwielkoéé rriemnal

7 090 131

-3 556 174

7 057 32t
-3 339 591

V. DOCHODYZATRZYMANE -803 498 -3',t1 932

Zakumulowane, nierozdysponowane pzychody z lokat netto

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowanV zVSk (strata) ze zbycia lok¿

-17 549

-785 949

-17 34(
-294 592

vf . wzRosT (SPADEK) WARTOSCT LOKAT W ODNTESTENTU DO CENY NABYC|A | -119 191 | -660 171

KAPfTA¿ FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNÍ K Z OPERACJI (lV+V+/-Vl) | 2 611 2745 634

* W przypadku kategorii jednostek uczestn¡ctwa, których zbywan¡a nie rozpoczçto, p[ezentowana wartosc aktywów netto na jednostkç uczestnictwa
jest równa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategor¡i

Liczba jednostek uczestnictwa. w Wm: 25 951 306.778 27 939 324.47A

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria 81

Kategoria C1

Kateqoria E

6 690 913,1 10

7 373964,676

l1 813 100,443

39 076,225

0,000

7 296,209

26 956,1 1 5

7 033763,632
7 869 150,914

12 959 363,455

39 076,225

0,000

1 5 240,396

22725.848

Wartoéé aktvwów netto na iednostke uczestn¡ctwa lw zlotvchl*
Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kateqor¡a E

100,60

100,60

100,60

105,54

105,54

105,54

113,43

98,25

98,25

98,25

102,52

102,52

102,52

10s.32



Spnwozdan¡a t¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Ztównowaùony - tundusz inwostycyjny otwañy
za okres 6 nies¡çcy zakoñczony dn¡a 30 øewca 2009 toku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01 -30.06.2009 | 0't.01 -31.1 2.2008 | 01 .01 -30.06.2008

I, PRZYCHODYZLOKAT 60 838 168 388 88 519

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Pzychody odsetkowe

Dodatnie saldo róZnic kursowych

Pozostale

6 248

42 413

12 177

ô

44743
123 322

293
3n

24 270

64 110

110

)a

II, KOSZry FUNDUSZU 61 047 't82 987 99 008

Vir!nagrodzenie dla towarzystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo ró2nic kursowych

Oplaty zwiEzane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu

Pozostale

49 955

2 150

I 396

170

162 291

2 565

17 354

449

93 913

198

4 438

197

¿o¿

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0

rv. Koszw FUNDUSZU NETTO (il-ilt) 61 047 182987 99 00r

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 49 623 -1 528 607 -841 561

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- z tytulu róZnic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytulu róznic kursowch

-491 357

61 419

540 980

-81 338

-383 549

-8 483

-1 145 058

100 948

-102 81f

-738 74t

4 41C

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (t-tv) -209 -14 599 -10 48f

VII. WYNIK Z OPERACJI N+/-VI} 49 414 1 543 206 -852 05(

VWnik z operacji przypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii A (w ztotych)

\ /ynik z operacji pzypadaj4cy na jednostkç uczestnictwa kategor¡i B (w zlotych)
\ ,ynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa katego¡.ii C (w ztotych)

Vwnik z operacji pzypadajAcy na jednostkç uczestnictwa kategor¡i A1 (w ztotych)
\ rynik z operacji przypadajqcy najednostkç uczestnictwa kategorii B1 (w ztotych)

\ ,ynik z operacji pzypadajqcy na jednostkç uczestn¡ctwa kategorii Cl (w ztotych)
ywnik z operacji przypadaiqcy na iednostke uczestnictwa kateoorii E (w zlotvch)

lon

1,90

1,90

2,00

2,00

2.15

-55,22

-55,22

-55,22

-57,62

-57,62

-61.44

-25,18

-25,18

-25,18

-26,12

-26,12

-¿t .oó
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SpÊwozdan¡e linansowe PKO/CREDIT SUISSE Zrównowaùony - fundusz ¡nweslycyjny otwaily
za okres 6 n¡es¡ecy zakoñczony dn¡a 30 czewca 2009 rcku

ZESTAWENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiqcach ztotych z wyjqtkiem liczby i wa¡to6ci aktwow netto na jednostkç uczestnictwa)

01.01 -30.06.2009 01 .01-31.12.2008

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO:

1. Wartosó aKywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 745 634 5 932 753

2. \^/ynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 49 414 1 543 206

Ptzychody z lokat netto

Zrealizowany zysk (strata) ze zbyc¡a lokat

\^zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z WcenV lokat

-209

-491 357

540 980

-14 599

-383 549

-1 145 058

3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 49 414 -1 543 206

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu (razem)

Z przychodów z lokat netto

Ze ztealizowanego zysku ze zbycia lokat

Z przycnodów ze zbycia lokat

0

0

0

0

0

0

5. Zm¡any w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -183 780 1 643 913

Zm¡ana kapitalu wplaconego (pow¡çkszenie kapitatu z tytufu zbytych
jednostek uczestnictwa)

Zmiana kapitafu wyplaconego (zmniejszenie kap¡tatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa)

32 803

216 583

255 725

I 899 638

6. Lqcznazmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -1 34 366 .3 187 1 19

7. Wartoéó aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 611 268 2 745 634

L Srednia wartosó aktywów netto w okresie sprawozdawczym 2 516 452 4 063 851

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UGZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1 988 017,692 -13 431 343,005

L¡czba zbytych jednostek uczestn¡clwa 340 143,329 2 089 600.913

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria B1

Kategoria C1

Kategor¡a E

309 302,524

1 1,549

25994,192

0,000

0,000

0,000

4 835,064

1 905 001,651

458,134

176 099,554

0,000

0,000

0,000

I 04't,574

L¡czba odkup¡onych jednostek uczestnictwa 2 328 16',t,O21 15 520 943,918

Kategor¡a A

Kategor¡a B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategoria 81

Kategoria C1

Kategoria E

652 153,046

495 197,787

172 257 ,204

0,000

0,000

7 944,187

608,797

5 531 840,584

5 942 487 ,603
4 011718,790

33 400,364

0,000

0,000

1 496,577

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 988 017,692 -13 431 343,005

Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategor¡a B1

Kategoria C1

Kategor¡a E

-342850,522

-495 186,238

-1 ',146 263,O12

0,000

0,000

-7 944,187

4226.267

-3 626 838,933

-5 942029,469

-3 835 619,236

-33 400,364

0,000

0,000

6 544,997
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SpÊwozdanie f¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Zrównowazony - fundusz ¡nwestycyjny otwañy
za okres 6 m¡es¡Qcy zakoñczony dnia 30 czewca 2009 raku

01.01 -30.06.2009 01 .01 -31.1 2.2008

3. Pzew¡dywana l¡czba jednostek uczeslnictwa

lll. zMtANA wARToScl AKTywów NETTo NA JEDNoSTKE uczEsrNtcrwA KATEGoRil RóZNtAcycH stE wysoKosctA
POBIERAN EJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

2. Liczba jednostek uczestnic{wa narastajqco od poczqtku dziatalnoéci Funduszu, w tym: 25 951 306,778 27 939324,470

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56 061 408,0ô3 55 721 264,734

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria A1

Kategor¡a B1

Kategor¡a C1

Kategoria E

1 9 838 855,260

14 846 168,841

20 969 394,834

355 142,591

0,000
'15 450,866

36 395,671

19 529 552,736

14 846 157,292

20 943 400,642

355 142,591

0,000
'15 450,866

31 560.607

Liczba odkup¡onych jednostek uczestn¡ctwa 30'110101.285 27 781 940,264

Kategoria A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kategoria A1

Kategor¡a B1

Kategoria C1

Kategor¡a E

13't47 942,150

7 472204,165

I 156 ?94,391

316 066,366

0,000

8154,657

9 439.556

12 495 789,104

6 977 006,378

7 984 037,'187

316 066,366

0,000

2'1o,470

I 830,759

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 25 951 306,778 27 939 324,470

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategor¡a C

Kategoria A l

Kategoria B1

Kategoria C'1

Kateqoria E

6 690 913,1 10

7 373 964,676

11 813 100,443

39 076,225

0,000

7 296,209

26 956,1 r5

7 033 763,632

7 869 150,914

12 959 363,455

39 076,225

0,000

15 240,396

22729,848

1 . WartoSó aktywów netto na jednostkç uczestn¡ctwa na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B, C

Kategor¡e 41, 81, Cl
Kategoria E

98,25

102,52

109,32

1 43,39

147,98

't55,28

2. WartoSé aktywów netto na jednostkç uczestn¡ctwa na koniec bie¿qcego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

Kategorie A, B, C

Kategorie A1, 81, C1

Kategoria E

100,60

105,54

't13,43

98,25

102,52

109,32

3, Procentowa zmiana wartoóc¡ aktywów netto najednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategor¡e A, B, C

Kalegorie 41, 81, C1

Kategoria E

4,82%

5,940/0

7,580/0

-31,48o/o

-30,720/0

-29,600/o

4. M¡n¡malna wartosó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

Kategor¡e A, B, C

Kategor¡e 41, 81, C1

Kategoria E

85,88 (02.03.09)

89,78 (02.03.09)

95,99 (02.03.09)

91,08 (20.1 1.08)

94,92 (20.1 1.08)

101 ,03 (20.1 1.08)

5. Maksymalna wartosó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategor¡e A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kategor¡a E

102,66 (12.06.09)

107,64 ('12.06.09)

1 1 5,60 (1 2.06.09)

143,48 (02.01.08)

148,08 (02.01.08)

155,40 (02.01.08)

6. Wartosó aKWów netto na jednostkç uczestnictwa wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategor¡e A, B, C

Kategorie 41, 81, C1

Kategoria E

100,60 (30.06.09)

I 05,54 (30.06.09)

113,43 (30.06.09)

98,2s (31.12.08)

102,52 (31.12.08)

109,32 (31.12.08)
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Spnwozdanie Í¡nansowe PKO/CREDIT SUISSE Zrównowazony - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 m¡es¡çcy zakoÌlczony dn¡a 30 czeNca 2009 rcku

lv. PRocENTowY uDzlAL KoszTÓw FUNDUSZU w SREDNTEJ WARToSct AKTywów NETTo (w skati roku), w tym:

1. Procentowy udz¡al wynagrodzenia dla iowaeystwa  ,OOVol 3,99%

2. Procentowy udzialoplat dla depozytariusza 0,00% | 0,00%

3. ProcentowyudzialoplatzwiqzanychzprowadzeniemrejestruaKywówFunduszu o,01%l o,o1o/o

4. Procentowy udzial oplat za usfug¡ w zakresie rachunkowosci 0,00% | 0,oo%

5. Procentowy udz¡at oplat za usfu g i w zakresie z a.zqdzania aktywami Funduszu 0,00%l o,oo%
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE ZrownowaZony - fundusz inwestycyjny otwarfy
za okres 6 miesiçcy zakoftczony dnia 30 czetwca 2009 roku

NOTY OBJASNTAJACE

NOT,A NR 1 - PCILITYKA RACI-IUNKOWOSC! FI.JIVÐUSZU

1. Opis przyjçtych zasäd rachunkowo6ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
póZniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.22Q07 r. Nr 249 poz.
1 859).

1.1. Ujmowanie ¡ prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiqcach zNotych za wyjqtkiem wartoÉci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostkç uczestnictwa oraz wartoéci nominalanej dlu2nych papierów wartoéciowych
wykazanych z dokladnoéciq do 0,01 zl.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawieralqcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajqce siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawierajqce
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujEcego skladniki aktywów i pasywów Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu orazzrealizowanei
niezrealizowane zyski bqd2 straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawiera¡qcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloÉciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Ð Not objaSniajEcych, zawieraj4cych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozyqach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nale2y analizowaó, lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacjq dodatkowq, które stanowiq
integralnq czçéó sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestników Funduszu,
opisujqcy w sposób zwiçzly wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oówiadczenie banku - depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczqcych stanów aktywów Funduszu
ze stanem faktycznym.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i
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b)

c)

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SIJISSE Zrównowazony - fundusz inwestycyjny otwafty
za okres 6 miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca 2009 roku

jest publikowane wraz z raportem bieglego rew¡denta z Wzeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www. pkotfi. pl.

1.2. ujrnowan¡e w ksiçgach rachunkowych operacji dotycz4cych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadników lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiçgach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzglçdniaj4cej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoSci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajqca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub
otrzymanych przychodów pieniç2nych.

e) Nale2na dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku onz pzyslugujqce prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych Funduszu w
dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byl po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglçdniajqcy waftoéci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostalo za
zbyte, wedlug wartoóci równej zero, w dniu nastçpnym po dniu wygaéniçcia tego prawa.

Ð Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqd2 kapitatu wyplaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiedn i m rejestrze.

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (nldro2sze sprzedaje siç jako
pierwsze), polegajqcq na przypisaniu sprzedanym skladnikom na¡wy2szej ceny nabycia, a w
przypadku skladników wycenianych w wysoko5ci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyZszej bie2qcej wartoéci ksiçgowej.

h) W celu obliczenia wysokoSci podatku dochodowego od osôb fizycznych, którego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjçta zostala metoda FIFO, co oznacza, 2e Fundusz w pieruvszej kolejnoéci
dokonywal odkupien ia jed nostek uczestn ictwa nabytych jako pienvsze.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byl do ksiqg rachunkowych wedlug wartoéci
ksiçgowej równej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu mialy
wplyw na niezrealizowany zysk/stratç z wyceny kontraktu.

j) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaly wyrazone, a tak2e w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Funduszu.

k) Naliczone przychody Funduszu obejmuj4 w szczególnoéci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z wycenE
érodków pieniçznych, naleZnoéci oraz zobowiqzaó w walutach obcych.

l) Przychody odsetkowe od dluznych papierów wartoéciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byty zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wartoSciowych przez emitenta.

m) Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zauqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z
wycenE érodków pieniçZnych, nale2noéci oraz zobowiqzañ w walutach obcych. W ksiçgach
Funduszu codziennie twozona byla rezenrua na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie
oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnoéci z tytulu
kosztów operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzonE rezerwç. Wysokoéó tworzonej rezerwy
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na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzg¡çdnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladników lokat oraz zobow¡qzañ Funduszu, äktywów netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoéci aktywów netto oraz wartoéci aktywów netto na iednostl<ç uczestnictwa

a) w ka2dym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa Funduszu oraz ustalal:

i) wartoéó aktywów netto Funduszu,

ii) wartoéó aktywów netto Funduszu przypadalqcq na dane kategorie jednostek
uczestnictwa ró2niqce sie od siebie wysokoéci4 pobieranego wynagrodzenia
Towa rzystw a za zarzqdzanie,

¡ii) wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa
ró2niqcych siç od siebie wysokoéciq pobieranego
zarzqdzanie.

b) Wartoéó aktywów netto Funduszu ustalana byla poprzez
Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

c) Wartoéó aktywów netto Funduszu na jednostkç uczestnictwa danej kategorii byla obliczana w
nastçpujqcy sposób: wartoéó aktywów netto Funduszu ptzypadajqcych na danq kategoriç
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbç jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalonq
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywów netto Funduszu - zasady ogólne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyi{ godzinç 23:30 czasu polskiego, o której pobierane byly ostatnio dostçpne
kursy, pozwalajqce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych pzez Fundusz skladników
lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byfy wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanejwartoSci godziwej, za wyjqtkiem dluznych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanei pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowane wartoéó godziwq Fundusz uznawal wartoéó wyznaczonqpoprzez.

i) oszacowanie wartoSci skladnika lokat pzezwyspecjalizowan4 niezale2nqjednostkç
éwiadczqcq tego rodzaju uslugi, o ile mo2liwe bylo rzetelne oszacowanie przez tç
jednostkç przeplywów pienigZnych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wtaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzily z aktywnego rynku,

¡i¡) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocE powszechnie uznanych metod
estymacji,

kategorii jednostek uczestnictwa
wynagrodzenia Towazyslwa za

pomniejszenie wartoéci aktywów

a)

b)

c)

d)
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iv) oszacowanie wartoSci skladnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierózn¡Ecego siç istotnie
skladnika, w szczególnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonom¡cznym.

e) Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w pzypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byly w polskich zlotych, po pzeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego
kursu wyliczonego dla danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladników lokat natowanych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartoóciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcjç na aktywnym rynku, z zastzeàeniem, 2e je2eli w dniu wyceny do momentu, w
którym okreéla siç ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs
zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartoéó
stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo
wadoéó.

Je2eli wolumen obrotu na danym papieze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym
skladniku lokat nie zostala zawarla Zadna transakcja, wówczas Fundusz wycenial dany skladnik
lokat w oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposób umo2liwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal w szczególnoéci w oparciu o model wyceny
bazqqcy na ofertach zloåonych na danym aktywnym rynku z tym,2e uvrzglçdnianie wylEcznie
ofert spzeda2y uznano za niedopuszczalne, z zastze2eniem, 2e jeZeli w dniu wyceny do
momentu, w którym okreóla siç ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs
zamkniçcia, aw przypadku braku kursu zamkniçcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartoéó
stanowiEca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs pzyjmuje siç ten kurs albo
wartoéó z uwzglçdnieniem istotnych zdazeñ majqcych wptyw na ten kurs albo wartoéó.

W pzypadku, gdy dzierí wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udzialowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek waftoéci stanowiqcej jego odpowiednik, z
utrtzglçdnieniem istotnychzdarzeñ majqcych wptyw na waftoéó danego sktadnika lokat.

b) Dluzne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyZej, z zastrze2eniem, 2e
korygowania wartoéci godziwej Fundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowanaL, niezale2nqjednostkç éwiadczqcq tego rodzaju uslugi, w
oparciu o dane podawane przez seruvis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mo2liwoSci zastosowania powy2szego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZniqcego siç istotnie dtuznego
papieru wartoSciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy
zastosowania, wartoéó godziwa szacowana byfa w oparciu o modelzdyskontowanych pzeptywów
pieniçZnych. W przypadku, gdy dzierí wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, dluzne papiery waftoéciowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostçpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, â w przypadku braku
kursu zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposób umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
zgodnie z modelamiwyceny wskazanymi powyzej.
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Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkc¡e a) powyzej.

W przypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych,za wartoéó
godziwE przyjmowany byt kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków,
na których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kaZdego miesiqca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat Za rynek glówny dla danego skladnika
lokat uznawany byt rynek, na którym wolumen obrotów w miesiqcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na al<tywnyrn rynku - skladniki lokat
wyceniane w wartoáci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej
w szczególnoéci w oparciu o model wyceny porównawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spólek z tek samej bran2y lub o podobnej rentownoéci i prognozowanej
dynamice sprzedaZy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçZnych, w
którym uwzglçdniane sE prognozowane przeplywy pieniçZne generowane pzez spótkç i jej
wartoéó rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartoéci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartoéó aktywu bazowego.

Kontrakty walutowe typu fonrvard wyceniane byly wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeplywów pieniçznych.

Metody wyceny sktadników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nahycia

Dluzne papiery wartoóciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Je2eli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalonq cenç nabycia, na dzieri przeszacowania, Fundusz przyjmowat tç wartoéó.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanel przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowaneJ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów waftoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzeda2y, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

Odsetki od depozytów naliczane byfy pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego

a)

b)

c)

a)

b)

c)

d)

e)
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywa+ zmian metod ujmowania operacji w ksiçgach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzEdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.220Q7 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTANR2_NALEZNOSCI

Stru ktu ra pozycj i bi I a ns u ¡, N aleZnoÉc í " 30.06.2009 31.12.2008

NaleznoÉciz tytulu zbytych lokat

Naleznoéci z tytulu zby ty ch jednostek uczestn ictwa

NaleznoSci z tytulu dywidendy

Nalezno5ci z tytulu odsetek

Nale2no5ciz tytulu zwrotu podatku od dywidend
Naleznoéciz tytulu subskrypcji na akcje

NALEZNOSCI RAZEM 103 670 18 972

NOTANR3-ZOBOWIAZANIA

Stru ktura pozycji bilansu,,Zobowiqzania" 30.06.2009 31.12.2008

Zobowiqzania z tytulu nabytych lokat

Zobowiqzania z tytulu transakcji przy zobowiqzaniu siç funduszu do odkupu

Zob owiqzania z tytulu i n stru me n tów poch od ny ch

Zobowiqzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Zobowiqzania z tytulu od ku pio nych jed nostek uczestn ictwa

Zobowiqzania z tytulu podatku od osób lizycznych

Zobowiqzania wobec TFI

Pozostale zobowiazania

100 130

208

3 039

10

283

0

107 362

163 675

U

261

1 536

11

I 663
q1

I 269

I 080
rì

0

184

439

244

103 749

4 161

413

13 881

Õ

I 312
122

zoBowtfuzANtA RAZEM
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NOTA NR 4 _ SNOOXI PIENIEzNE I ICH EKWIWALENTY

1. Struktura érodków pieniçånych na rachunkach bankowych na dzie¡á bilansowy

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych
przedstawiala siç nastçpujqco (w tys. w danej walucie onz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 30 czenvca 2009 r.):

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

PEKAO S.A.

Na dzieri 31 grudnia 2008
pzedstawiala siç nastçpujqco
kursu éredniego NBP z dnia 31

Waluta

PLN

CHF

czK

EUR

GBP

HUF

USD

PLN

r. struktura érodków
(w tys. w danej walucie
grudnia 2008 r.):

.wartoéó 
w. 

wartosó w PLN
oanel warucre

5 275

1

346

6 535

22972

76 504

624

5 275

1

60

29 207

121 164

1 255

1 979

100 000 100 000

pieniç2nych na rachunkach bankowych
oruz po pzeliczeniu na tys. zlotych wedtug

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

Warto6é w
danej walucie Wartoéó w PLN

PLN

czK

EUR

HUF

USD

4 018

Ãoq

331

6 326

52

4 018

o?

1 381

100

155

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodków pieniç2nych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie2qcych zobowi4zari Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. éredni poziom érodków pieniçZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzali Funduszu przedstawial siç nastçpuj4co
(w tys. w danej walucie oruz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu éredniego NBP z dnia 30
czenvca 2009 r.):
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Waluta Wartoéó w dane¡ waluc¡e Wartoéó w PLN

PLN

GHF

czK

EUR

GBP

HUF

USD

10 979

2

1 253

1 433

12 950

41 925

I 086

10 979

6

216

6 406

68 304

6BB

3 447

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudn¡a 2008 r. éredni poziom érodków pieniçznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezqcych zobowiqzañ Funduszu przedstawial siç nastçpujeco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zNotych wedtug kursu éredniego NBP z dnia 31
grudnia 2008 r.):

Waluta Wartoéó w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN

czK

EUR

HUF

USD

28 555

23 924

18 082

28 249

52

28 555

3 747

75 446

445

155

3. Ekwiwalenty érodków pieniçånych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czenrca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadal ekwiwalentów érodków
pieniçznych.

NOTANRS-RYZYKA

1. Poziom obciqåenia aktywów i zabawiqzañ Funduszu ryzykiem stopy procentowêj, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem stopy procentowej uznaje siç aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiqzaniem uzale2niona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dlu2ne o stalym
oprocentowaniu se bardziej naraZone na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.
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Na dziên 30 czenruca 2009 r. Fundusz pos¡adal aktywa obciqzone ryzyk¡em stopy procentowej na
kwotç 1 170 236 tys. zlotych co stanowilo 40,45o/o aktywów Funduszu, w tym:

' skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe) obci4zone
ryzykiem zmiany wartoóci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 882 367 tys. zlotych,
z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 23,81% aktywów
Funduszu,

' skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqzone ryzykiem zmiany wysokoéci pzeplywów érodków pieniç2nych
wynikajqcym ze stopy procentowej 193 399 tys. ztotych,

' skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqzone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçznych
wynikajqcym ze stopy procentowej2ST 869 tys. zlotych.

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Fundusz nie zaciqgal zobowiqzari obciqzonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 1 599 380 tys. zlotych co stanowilo 55,58% aktywów Funduszu, w tym:

' skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartosciowe) obciqzone
ryzykiem zmiany wartoSci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 1300 113 tys.
zlotych, z czego papiery o stalym oprocentowaniu izerokuponowe stanowity 38,51%
aktywów Funduszu,

' skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciEzone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçznych
wynikajqcym ze stopy procentowej 192 002 tys. zlotych,

' skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqzone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniç2nych
wynikajqcym ze stopy procentowej 299 267 tys. zlotych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciqzone ryzykiem stopy
procentowej na kwotç 4 161 tys. zlotych co stanowito 3,15o/o zobowiqzañ Funduszu, przy czym w
caloÉci byly to instrumenty pochodne.

2. Poziom obciE2enia aktywów i zobowiqza:i Funduszu ryzykiem kredytowyffi, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta éwiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wadoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dluZnych
papierów wartoéciowych wyemitowanych przez skarb paristwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujEcego dany papier.

Maksymalny poziom obciqzenia aktywów i zobowiqzari Funduszu ryzykiem kredytowym wyraZony
jest przez wartoéó bilansowq skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych
ryzykiem kredytowym obciq2one s4 jedynie pozyi¡e o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne niZ
naleznoéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotç 1 718 398 tys. zlotych co stanowllo 59,40o/o
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciqzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenruca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujqco:
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Skladnik lokat
Wa¡toÉé

bilansowa w
Udzial

procentowy

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obciE2one ryzykiem kredytowym inne niZ
nale2noéci wykazane w bilansie Funduszu na kwotÇ 1 666 956 tys. zlotych co stanowilo 57,93o/o
aktywów Funduszu.

W obrçbie aktywów obciE2onych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieí-t 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujEco:

Obligacje i bony Skarbu Pañstwa, w
tym:

- Polska

- Niemcv

Papiery komercyjne

Transakcje pzy zobowiqzaniu siç
drugiej strony do odkupu

Skladnik lokat

Obligacje Skarbu Paristwa, w tym:

- Polska

- wegry

Papiery komercyjne

Transakcje pzy zobowiEzaniu siç

drugiej strony do odkupu

1 170 657

1 073 230

97 427

374 215

173 526

68,12%

62,45%

5,67%

21,78%

10,10%

72,930/o

60,03%

12,900/0

23,02%

4,05%

WartoÉé
bilansowa w tys. Udzial

procentowy

1 215 615

I 000 610

215 005

383 765

67 576

3. Foziom obciq2enia aktywów izobowiqzaÉ Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciq2one ryzykiem walutowym uznde siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoéó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czenryca 2009 r. Fundusz posiadal aktywa denominowane lub wyceniane w walutach
obcych na kwotç 428 822 tys. zlotych co stanowilo 14,82o/o aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciEZonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieri 30 czen¡vca 2009 r. przedstawiata siç nastçpujqco:

Skladnik lokat USD GBP

Akcje

DluZne papiery wartoSciowe

Kwity depozytowe

0,00%

35,44%

0,00%

18,35%

0,00%

8,150/o

8,34%

0,00%

0,00%

1,210/o

0,00%

0,00%

15,99%

0,00%

0,00%

8,020/o

0,00%

0,00%

4,50%

0,00%

0,00%
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Na dzien 30 czen¡rrca 2009 r. Fundusz posiadal zobowiqzania obciqZone ryzykiem walutowym na
kwotç 97 438 tys. zlotych, co stanowilo 34,61o/o zobowiqzañ Funduszu.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadal aktywa denominowane lub wyceniane w walutach
obcych na kwote 495 218 tys. zlotych co stanowito 17 ,21o/o aktywów Funduszu.

W obrçbie skladników lokat obciq2onych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujEco:

Skladnik lokat

Akcje

DluZne papiery warto5ciowe

22,71%

0,00%

32,26%

43,590/o

0,64%

0,00%

0,80%

0,00%

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Funduszu pos¡adal zobowiqzania obciq2one ryzykiem walutowym na
kwotç 4 161 tys. zlotych, co stanowilo 3,1 5o/o zobowiqzañ Funduszu.

NOTA NR 6 - lnstrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. nie byly zawarte przez Fundusz Zadne transakcje dotyczqce
instrumentów pochodnych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r.:

Opis FXEURPLN.O6OI09

Typ zajgtej pozyqi
Pozyqa krótka - sprzeda2 na
pzyszly termin waluty EUR w
zamian za walutç PLN

Zabezpieczenie ry zy ka wa I utowe g o
portfela akcji denominowanych
w EUR

Cel otwarcia pozyqi

WartoSó otwartej pozycji na
dzien bilansowy (w tys.zl.)

Terminy przyszlych ptatnoéci
Funduszu oraz kontrahenta

Wartoéó przyszlych ptatnoSci
Funduszu (w tys.)

Wartoéó przyszlych platnoSci
kontrahenta (w tys.)

Termin zapadalnoéci
instrumentu pochodnego

06.01.2009 r.

9 O1O EUR

36 804 PLN

06.01.2009 r.

Pozycja krótka - sprzedaZ na
przyszly termin waluty HUF w
zamian za walutg PLN

Zabezpieczenie ry zy ka wa I utowego
portfela obligacji denominowanych
w HUF

05.01.2009 r.

8 700 000 HUF

133 719 PLN

05.01.2009 r.
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NOTA NR 7 - Transakcje pzy zobow¡qzan¡u s¡e Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008
Transakcje pruy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Fundusz
praw wlasnoéci i ryzyk

173 526 67 576

.1t.

2.

I[.

tv.

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugqstronç
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje przeniesienie na drugq
stronç praw wlasnoéci i ryzyk
Nale2noéciz tytulu papierów waÉoéciowych po2yczonych od
Funduszu w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych
Zobowiqza n ia z tytulu pa pierów wa rtoéc iowych po2yczonyc h
przez Fundusz w trybie przepisów rozporzqdzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

NOTA NR 8 _ KREDYTY I POZYÇZKI

1' tnformacje o zaci4gniçtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i po2yczkach
pieniç2nych w kwocie stanowiqcej, na dzieri ich wykorzystania, wigcej nil 1% wartoéci
aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgniçte i

wykorzystane przez Fundusz kredyty i po2yczki pieniçZne w kwocie stanowi4cej, na dzieñ ich
wykotzystania, wiçcej niZ 1o/o wartosci aktywów Funduszu.

2. lnformacje o udzielonych przez Fundusz poâyczkach pieniç2nych w kwocie stanowiqcej,
na dzien ich udzielenia, wiçcej ni2lo/o wartoéci aktywów Funduszu

W okresie sprawozdawczym i popuedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
ptzez Fundusz po2yczki pieniç2ne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich udzielenia, wiçcej ni2 1o/o
wartoéci aktywów Funduszu.

163 675 103 749

ll. Transakcje przy zobowi4zaniu siç Funduszu do odkupu, w tynn:
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NOTA NR 9 - WALUTY I RÓZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycj¡ bilansu

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w pzel¡czeniu na PLN
pzedstawiala siÇ nastçpujEco (w tys. zlotych):

bilansowa

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Srodki pieniçzne i ich
ekwiwalenty

Nalezno5ci

Zobowiazania

97 427 72815 22931 3 330 43949

97427 0 0 0 0

29 207 1 979 60 1 255 121 164

24004300
97438 0 0 0 0

EUR USD CZK HUF GBP CHF CAD

22050 12371

00

10
00
00

RAZEM

396 921 I 671 794

784940 882367

105275 258941

103 387 '103 670

184 121 281 559

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala siç nastçpuj4co (w tys. zlotych):

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Pozvcia bilansowa

Srodki pieniçzne i ich ekwiwalenty

Skladniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Naleznoéci

Zobowiazania

1 381

112 034

0

145

794

155

3 177

0

0

0

93

3 933

0

39

0

100

374 161

21 5 005

0

J JO/

4 018

1 992 563

1 085 108

18 788

127 729

RAZEM

5 747

2 485 868

1 300 113

18 972

131 890

2. Dodatnie ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie róznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

* wzrost (+)ispadek þ) dodatnich niezrealizowanych ro2nic kursowych

Wszystkie pozostate pozyqe bilansu byty denominowane w pLN.

01.01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Sktadnik lokat zrea I izowa n e n i ez rea I izowan e' zrea I izowa n e n i ezrea I i zowa n e* zreal izowan e n i ezrea I i zowa n e*

Akcje

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

72376 -61 643

8 333 -21209

I 456

4780 65 859

971 21 209

5342 0

0 -38

0 1510

00
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3. Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne róZnice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy siç nastçpujeco (w tys.
zlotych).

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych róZnic kursowych

NOTA NR IO - DOCHODY ¡ ICH DYSTRYBUCJA

1. Ztealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla kaådej z kategorii
aktywów, wedlug podzialu przyjçtego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat" 01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

- dluZne papiery wartoéciowe

RAZEM -491357 -383 549 -102815

-482 500

-32 553

-8 857

-61

-379 957

-57 853

-3 592

-26

-102 476

-24 328

_??o

-13

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
odrgbnie dla ka2dej z kategorii aktywów,
Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) niezreal izowanego zysku

Iokat"
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w gm:

- dluzne papiery wartoóciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery wartoóciowe

z wyceny aktywów, ujawniony
podziafu przyjçtego w bilansie

(straty)
wedlug

01 .01-30.06.2009 01 .01 -31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

536 914

-27 249

4 066

0

-1 140 024

35 476

-5 034

0

-738 880

-13 447

134

U

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrea I izowa n e n i ezrea I izowa n e zrea I izowa n e n i ezrea I izowa n e* z rea I i zowa n e n i ezrea I izowa n e*

Akcje

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Kwity
depozytowe

-9 968 -1 968

-10 0

-18252 4 161

-516 -679

-10 664 17 833

-4 208

-8 908 -4161

00

-13179 2794

-817 208

-326 -64

00

RAZEM
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3. Wyplaeone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz
zreal¡zowany zysk ze zbyc¡a lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków kapitatowych.
Dochody te mogq byc realizowane przez uczestników jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestn ictwa przez Fund usz.

NOÏA NR 11 * KOSZTY FUNÐUSZU

Zgodnie zzapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyplacone Towazystwu jest pomniejszone o
éwiadczenia dodatkowe na rzecz uczestników, któzy przystqpili do Wyspecjalizowanego
Programu I nwestycyjnego.

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Kwoty Éw i a d cz e ñ d od atkowych
pom n iejszajqcych wyn ag rodze n ie z a
zarzqdzanie (w

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wynlku z operaqi

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztów puekraczal4cych wysokoéó wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych pzez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywa ne przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwâ z wyodrçbnieniem czçéci zmiennej, uzale2nlonej od
wyników Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleånione od wyników Funduszu.

NOTA NR 12 _ DANE PORÓWNAWCZË O JEDNOSTKAGH UCZESTNIGTWA

1. Wartoéé aktywów netto na koniec roku obrotowego zatrzy ostatn¡e lata obrotowe.
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2008

2007

2006

WañoÉé aktywów netto na
koniec roku obrotowego

2745 634

5 932753

3757 815

102,52

147,98

140,57

2. Warto6c aktywów netto na jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii na kon¡ec
roku obrotowego zatrzy ostatn¡e lata obrotowe.

Wa¡toÉé aktywów nelto na jednostkç uczestnictwa

Kategorie A B C A1 81 Cl
2008

2007

2006

98,25

143,39

137,72

109,32

155,28

145,15
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sprawozdanie finansowe PKo/cREDlr su/ssE Zrównowa2ony - fundusz inwestycyjny otwañy
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenuca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

f nformacje o znaczEcych zdarzeniach dotycz4cych lat ulbiegtych, ujçtych w
sprawozdaniu finansowym za bie¿Ecy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia w
sprawozdaniu fi nansowym za bie2qcy okres.

lnformacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastEp¡ty po dniu bilansowym, a
n ieuwzglçdnionych w sprawozdaniu flnansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie araz objaÉnienie róånic pomiçdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonyml i

opu blikowanymi sprawozdan iami finansowymi

Nie wystqpily ró2nice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4, Dokonane korekty btçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywolanych tym skutków finansowych na sytuacjç majEtkowq i finansowq, plynnoÉó
oraz wynik z operacji i rentownoéó Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btçdów podstawowych, majqcych
wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansow4 plynnoéó oraz wynik z operacji i rentownoéó
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania uczestników o zmianie
wartoÉci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a tak2e zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia siç transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dzialalnoéci Fund uszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo przy zaloäeniu kontynuowania dzialalnoéci
przez Fundusz w dajqcej siç przewidzieó, przyszloéci tj. przez okres co najmniej 12 miesiçcy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznoéci
wskazujqce na zagro2enie kontynuacji dzialalnoéci Funduszu.

lnne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowyrn, które mogtyby w istotny
sposób wptynqc na ocene sytuacji maj4tkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Zarzqd PKO TFI S.A. rozwa2a w najblihszej przyszloéci przeksztalcenie Funduszu w nowy
subfundusz wydzielony w ramach funduszu PKO/CS Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (po uprzednim przeksztalceniu tego funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty).

Fundusz nie posiada innych informacji ni? wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplynqó na ocenç sytuacji maj4tkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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OS\ryIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.4., petniqcy obowi4zki depozytariusza

dla PKO/CREDIT SUISSE Zríwnowahony - funduszu inwestycyjnego otwartego

(zwanego dalej ,,Funduszem"), zaruqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.4., dzialajqc w zwiqzku z przepisem $ 37 ust. 1 pkt 2 Rozporz4dzenia

Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859), oSwiadcza,

2e dane dotyczqce stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególnoéci aktywów

zapisanych na rachunkach pieniçimych i rachunkach papierów wartoéciowych oraz

pozytków ztych aktywów, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Za BankHandlowy w'Warszawie S.A.:

Pelnomocnik
szwc 1e40 /

t/
Ewa $rp*X I
ouo*"#iñinâ

szw q1e4o'a-,''i!¿o
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