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PKO TFI SA

Zarzadzajace Funduszami PKO/CREDIT SUISSE
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, tel. (+48 22) 358 56 00, faks (+48 22) 358 56 01

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony — funduszu
inwestycyjnego otwartego, za okres sprawozdawczy 1 stycznia - 30 czerwca 2008 roku, zarzgdzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu zawarte sg szczegdtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki
inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania zatagczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego
rewidenta oraz oswiadczenie banku — depozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podstawowej kategorii — A, B, C w
okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -31,64%, a wartos¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 4
miliardy 89 milionéw zt.

Na wynik funduszu w okresie sprawozdawczym istotny wpltyw miata ogdlna kondycja Swiatowej gospodarki
przektadajgca sie m.in. na wyceny akcji, w ktére inwestuje fundusz. Polski rynek akcji, pomimo dobrych
perspektyw dla Polskiej gospodarki, pozostawat wyraznie pod wptywem czynnikéw globalnych — wzrostu cen
ropy naftowej, doniesienn o spowalniajgcej gospodarce USA. WIG stracit 37,9%, a indeksy matych i srednich
spotek spadlty o prawie 50%. Spadki trwaty prawie nieprzerwanie od poczatku roku, przeciete jedna, za to
gteboka, korektg na przetomie lutego i marca. W pierwszej potowie 2008 roku liczba debiutéw gietdowych
wyraznie spadta w stosunku do roku ubiegtego. Tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce kreowane byty
przez wcigz silny popyt krajowy, zarowno inwestycyjny, jak i konsumpcyjny — ktére obejmowaty wszystkie
gtéwne sektory gospodarki. Wedtug danych GUS wcigz mamy do czynienia z wysokg dynamikg zatrudnienia i
przyrostu wynagrodzen, cho¢ utrzymuje sie niekorzystna relacja miedzy wzrostem wynagrodzen a wydajnoscig
pracy. Atmosfera na rynku obligacji w Il kwartale zostata uksztalttowana réwniez przez rosnacy inflacje. Do
spadku cen polskich papieréw diuznych przyczynita sie rowniez utrzymujaca sie niepewna sytuacja na rynkach
bazowych, a takze znaczace wzrosty cen surowcow i zywnosci. W |1l kwartale 2008 roku rentownosci obligaciji
wzrastaty, w zwigzku z rosngcymi stopami procentowymi.

Na 30 czerwca 2008 roku udziat akcji w aktywach Funduszu wynosit 42,36%. Najwieksze inwestycje stanowity:
PKO BP (5,94%), PEKAO (4,77%) oraz PKN ORLEN (2,95%). Czes$¢ dtuzna Funduszu stanowita 51,82%
wartosci aktywow ogotem.

W zwigzku z sytuacjg na warszawskiej GPW od poczatku roku majg miejsce znaczne umorzenia w funduszach
inwestycyjnych. PKO TFI odnotowato nieco wolniejsze niz caly rynek tempo spadku wartosci zarzgdzanych
aktywow — w czerwcu ich warto$¢ wynosita 12,1 miliarda ziotych. Jednoczesnie na koniec czerwca br.
Towarzystwo zajmowato trzecig pozycje na rynku funduszy pod wzgledem wartosci zarzadzanych aktywow i
zwiekszyto swdj udziat w rynku do 12,42%.

W przysztych latach Towarzystwo bedzie dazy¢ do zwigkszenia udziatu w rynku poprzez dalsze rozwijanie
oferty innowacyjnych produktéw inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwan szerokiej grupy inwestorow oraz
rozbudowywanie sieci dystrybucji.

Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie
znajdg Panstwo aktualne informacje o funduszach PKO/CREDIT SUISSE. Zyczymy Panstwu zadowolenia z
dokonywanych inwestycji.

Z powazaniem,

Cezary Burzynski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
(,Fundusz” lub ,PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio”).

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym
na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. Do dnia
30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pdzniejszymi zmianami).

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio powstat w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT
SUISSE Funduszu Powierniczego Zréwnowazonego w PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony —
fundusz inwestycyjny otwarty (decyzja KPWiG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22 stycznia 1999 r. o
udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach
inwestycyjnych). Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFj 23 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu poprzez inwestowanie
powierzonych srodkow w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe, przy dgzeniu do ograniczenia
ryzyka inwestycji poprzez dywersyfikacje portfela pomiedzy rézne instrumenty finansowe oraz
dywersyfikowanie portfela w ramach poszczegoélnych instrumentow.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych Fundusz realizujgc cel
inwestycyjny moze:

a) Lokowac swoje aktywa w:

i) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim,

i) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt i) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

i) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok,

iv) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt i) i ii), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci,

v) inne niz okreslone w pkt i), ii) i iv) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
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vi) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

b) Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub
zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Funduszu na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
26 sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
(Dz. U. Nr 197 poz. 2021).

c) Udzielaé pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na zasadach i
warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w
sprawie trybu i warunkéw pozyczenia maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481).

d) Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie spiaty
nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem warto$¢ inwestycji Funduszu w instrumenty dtuzne dopuszczone i
niedopuszczone do publicznego obrotu nie moze by¢ nizsza niz 30% wartosci aktywow, natomiast
w akcje dopuszczone i niedopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajace z tych
akcji nie moze przekroczyé 60% wartosci aktywow. Podstawowym kryterium doboru lokat jest
analiza fundamentalna i portfelowa.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93 —
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy (,Towarzystwo”) Inwestycyjnych S.A. zostato
wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19
marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatalo pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio obejmuje okres potroczny od
1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio sporzadzone zostato przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
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przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fio za okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotdéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1, C, C1 oraz E.
Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania opfat
manipulacyjnych oraz wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od
aktywow przypadajgcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng
za odkupienie maksymalnie do wysoko$ci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 3,1% w skali roku.

Fundusz ustala wartos¢ aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajaca na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1 i E roznigce sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat zadnej jednostki z kategorii
A1, B1, C1 lub E, wartos¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem — réwna jest wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, C1 oraz E.
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1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Warto §¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Warto $§¢ wedtug wyceny na
dzie n bilansowy w tys.
zlotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto $¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Warto $¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.
zlotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

1970121

0

2164 365
0

1754933

2152 154
-64

42,36

2535722
11 585
0

2741029

3044 280
13651
588

2747724

50,46

0,23
0,01

Razem

4 134 486

3908 188

94,21

5 288 336

5 806 243

96,21
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2) TABELE UZUPELNIAJ ACE

iz Warto $¢ wedtug
Warto $¢ wedtug ceny L .
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emi tenta nabycia w tys. wyceny na dzie f vdziat W aktywach
Zotych bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych
ABPL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 597 656 POLSKA 10 265 8 606 0,21
ACE Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 844743 LUKSEMBURG 15 115 6 327 0,15
AGORA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 253 000 POLSKA 10 598 8 602 0,21
AMBRA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 276 643 POLSKA 3348 1184 0,03
AMREST Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 76 813 HOLANDIA 2999 5915 0,14
APATOR Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 967 575 POLSKA 16 774 13 585 0,33
ASSECOPOL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 804 571 POLSKA 47 706 45 861 1,11
ASSECOSLO Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 61 840 REPUB. SLOWACKA 1884 1905 0,05
ATM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 289 457 POLSKA 1881 2171 0,05
ATMGRUPA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 713 480 POLSKA 2 490 4067 0,10
BARLINEK Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 535 436 POLSKA 5196 4 846 0,12
BOMI Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 256 867 POLSKA 6 285 5433 0,13
BORYSZEW Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1120 029 POLSKA 25692 3786 0,09
BRE Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 107 861 POLSKA 19 213 38183 0,92
BZWBK Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 483 335 POLSKA 92 277 65 927 1,59
CCC Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 534 289 POLSKA 22278 21104 0,51
CCIINT Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 547 419 HOLANDIA 11 057 13138 0,32
CEDC Aktywny rynek regulowany |NASDAQ Global Select Market| 32 400 STANY ZJEDNOCZ. 2754 5092 0,12
CERSANIT Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 882 935 POLSKA 24 958 18 056 0,44
CETV Aktywny rynek regulowany |NASDAQ Global Select Market| 20 000 BERMUDY 4618 3837 0,09
CIECH Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 100 000 POLSKA 5231 6 700 0,16
CITYINTER Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 296 015 POLSKA 2 664 2635 0,06
CYFRPLSAT Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1023 480 POLSKA 13 243 13715 0,33
DEBICA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 81 066 POLSKA 7 069 6 404 0,15
DECORA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 336 692 POLSKA 13 159 5825 0,14
DOMDEV Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 204 943 POLSKA 19 305 7788 0,19
DUDA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 2425224 POLSKA 15 881 11 156 0,27
ECHO Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 3827720 POLSKA 19 955 16 651 0,40
ELEKTROTI Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 65 100 POLSKA 1172 1061 0,03
EMPERIA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 71012 POLSKA 7529 8237 0,20
ERBUD Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 49 500 POLSKA 2 475 3515 0,08
ERSTE BANK Aktywny rynek regulowany Wiener Borse AG 395 586 AUSTRIA 61 256 52 465 1,26
ESSYSTEM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 115 000 POLSKA 792 0,02
EUROCASH Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 621 000 POLSKA 4 506 7763 0,19
FARMACOL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 511 190 POLSKA 18 136 17 636 0,42
GANT Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 65 695 POLSKA 5913 1871 0,05
GETIN Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 4410720 POLSKA 41772 40 093 0,97
GRAAL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 90 277 POLSKA 2028 1584 0,04
GRAJEWO Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 442 009 POLSKA 12 385 8575 0,21
GTC Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1088 590 POLSKA 21141 33071 0,80
HANDLOWY Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 733828 POLSKA 60 267 58 706 1,41
HBPOLSKA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 408 000 POLSKA 2 860 3162 0,08
IDMSA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 2 008 626 POLSKA 21353 6126 0,15
IMPEXMET Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 2 637 357 POLSKA 25114 6382 0,15
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ULMA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 9877 POLSKA 2 469 1877 0,05
VISTULA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1589 821 POLSKA 15 217 12 226 0,29
WARIMPEX Aktywny rynek regulowany Wiener Borse AG 60 850 AUSTRIA 2 606 1163 0,03
WIELTON Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 962 700 POLSKA 6739 7702 0,19
WOLAINFO Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 126 287 POLSKA 2778 1250 0,03
ZELMER Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 30763 POLSKA 1764 1538 0,04
CORMAY Nienotowane na aktywnym rynkul Nie dotyczy 64 500 POLSKA 581 0 0,00
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 88 237 612 1969 540 1754933 42,36
Razem nienotowane na rynku aktywnym 64 500 581 0 0,00
Razem 88 302 112 1970121 1754933 42,36
s Warto $¢ wedtug
Wartos€ wg ceny ceny na dzie n Udziat w aktywach
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedz iby emitenta nabycia w tys. wy Y .
bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych
ztotych

TETA-PP Nienotowane na aktywnym rynkul Nie dotyczy 332896 POLSKA 0 0 0,00
IDMSA-PP Nienotowane na aktywnym rynkul Nie dotyczy 2 008 626 POLSKA 0 1165 0,03
Razem 2341522 0 1165 0,03
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‘Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
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i . o ) . Kraj siedziby . Warunki Wartoé¢ nominaina| Wartos¢ wediug vv:l;cr;?‘s;:énv:e:z';j G| vdziatw

uzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 2 Soa Terminwykupu| o O i | Jodnegopapieru | - Liczba | cony nabycia w tys.| y¥eerY M8 SR | aktywach ogétem
wyrazona w zlotych ztotych vty (%)

0 terminie wykupu do 1 roku 149 446 215697, 219 367 529
Obligacie 148 406 186 458| 189 875 458
BIOTON Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy BIOTON SA. POLSKA 2008-07-09 zerokuponowe 100 000) 65| 6157 6491 0,16
DS0509 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2009-05-24 stale 1000 115300 115 375 115102 2,77
GETIN BANK Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Getin Bank S.A. POLSKA 2008-10-28 zmienne 500 000) 20 10 00| 10131 024
GETIN BANK Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Getin Bank S.A. POLSKA 2009-03-24 zmienne 500 000) 20 10 00| 10 199) 0.25
LUKAS BANK Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy LUKAS BANK SA. POLSKA 2008-08-04 zmienne 10 00| 150 1500 1537 0,04
NFI EMPIK MEDIA Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy NFI EMPIK MEDIA & FASHION S A, POLSKA 2008-12-10 zerokuponowe 100 000) 51 4763 4943 0,12
0K0808 Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Paristwa POLSKA 2008-08-12 zerokuponowe 1000 31000 28102 30 764 074
0OK1208 Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Paristwa POLSKA 2008-12-12 zerokuponowe 1000 800, 729 777 0,02
POLKOMTEL Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy POLKOMTEL SA. POLSKA 2008-08-08 zerokuponowe 10 00| 1000 9832 9931 0,24
Bony skarbowe 1000 9403 9521 023
BS150400 Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Skarb Paristwa POLSKA 2009-04-15 zerokuponowe 10 00| 1000 9403 9521 023
Inne 40| 19 836| 19 971 048
BGZ Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ SA. POLSKA 2008-08-06 zerokuponowe 500 000) 30 14 836| 14 905| 036
GETIN BANK Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Getin Bank S.A. POLSKA 2008-10-28 zmienne 500 000) 10 5000 5066 012
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1934 297 1948 668 1932787 46,53
Obligacie 1934 235 1905 668 1889 075 4548
DOM DEVELOPMENT Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy DOM DEVELOPMENT S A. POLSKA 2012-11-28 zmienne 10 00| 2000 20 000) 20 146 049
DS1013 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2013-10-24 stale 1000 102800 101 257] 98 673 2,38
DS1015 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2015-10-24 stale 1000 247407 256 470 252081 6,07
DS1017 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2017-10-25 stale 1000 21047 20 969) 20707 0.50
DS1109 Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Paristwa POLSKA 2009-11-24 stale 1000 100 73 103 0,00
DS1110 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2010-11-24 stale 1000 204 180 206 753 207692 5,00
ECHO Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Echo Investment S.A. POLSKA 2014-06-30 zmienne 100 000) 220 22000 22016 053
ECHO Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Echo Investment S.A. POLSKA 2011-05-25 zmienne 100 000) 180 18 297] 18 378| 044
ECHO Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Echo Investment S.A. POLSKA 2013-05-27 zmienne 100 000) 100 10 00| 10 086| 0,24
GENERAL ELECTRIC Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP. STANY ZJEDNOCZ. |  2017-05-10 stale 200000 100 20002 17 806| 043
GENERAL ELECTRIC CAPITAL Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP. STANY ZJEDNOCZ. |  2010-03-09 stale 10 000) 2000 20 100) 19 644] 047
GETIN BANK Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Getin Bank S.A. POLSKA 2009-09-08 zmienne 500 000) 18 9000 9222 022
eTC Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE S.A POLSKA 2014-04-28 zmienne 100 000) 390 39000 39 534 0,95
eTC Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE S.A POLSKA 2013-05-15 zmienne 100 000) 100 10 00| 10 106| 0,24
HUNGARY GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Budapest Stock Exchange Skarb Panstwa Wegry WEGRY 2010-08-24 stale 141| 250000 33 856 35 366 085
HUNGARY GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Budapest Stock Exchange Skarb Panstwa Wegry WEGRY 2017-02-24 stale 141) 100000 12 387] 12 796| 031
MERRILL LYNCH Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange MERRILL LYNCH STANY ZJEDNOCZ. |  2014-02-26 zmienne 1000 000 20 20 000) 17 827] 043
MORGAN STANLEY Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange MORGAN STANLEY STANY ZJEDNOCZ. |  2012-10-16 zmienne 1000 40000 40000 37 757, 091
0K0709 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2009-07-25 zerokuponowe 1000 5000 4650 4663 0,11
0KO710 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2010-07-25 zerokuponowe 1000 19 150) 16 426| 16 695| 0.40
PBG Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy PBG SA. POLSKA 2010-11-15 zmienne 100 000) 200 20000 20201 049
PGF Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. POLSKA 2012-11-28 zmienne 100 000) 190 19 000) 19 142| 046
PKN ORLEN Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy PKN Orlen S.A. POLSKA 2012-02-27 zmienne 100 000) 446 44600 45584 1,10
POLIMEX MOSTOSTAL Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL S.A. POLSKA 2012-07-25 zmienne 100 000) 61 6100 6282 0,15
POLIMEX MOSTOSTAL Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL S.A. POLSKA 2013-01-25 zmienne 100 000) 65| 6500 6695 0,16
PS0310 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2010-03-24 stale 1000 171550 174 971 171 059) 412
PS0412 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2012-04-25 stale 1000 137176 129 402) 129 054 3,11
PS0413 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2013-04-25 stale 1000 214786 206 899 203 508 4,90
PS0511 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2011-05-24 stale 1000 148000 141 227] 138 692 334
TWN Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy TUNSA. POLSKA 2013-06-14 zerokuponowe 100 000) 100 10 00| 10 025| 0,24
WS0922 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2022-09-23 stale 1000 64 649 63972 62 449) 1,50
wz0118 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2018-01-25 zmienne 1000 144650 145 084 147 646| 3,56
WZz0911 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2011-09-24 zmienne 1000 56 650 56 673 57 440 1,38
Inne 62| 43000 43712 1,05
LUKAS BANK Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy LUKAS BANK SA. POLSKA 2010-09-28 zmienne 1000 000 24| 24000 24421 0.59
NOBLE BANK Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Noble Bank S.A. POLSKA 2010-07-16 zmienne 500 000) 38| 19 000| 19 201 046
Razem aktywny rynek regulowany 424020 175 249) 172 840) 4,16
Razem inny aktywny rynek 1653 245 1640 128 1625 461 39,14
Razem na aktywnym rynku 6478 348 988 353 853 8,52
Razem 2083743 2164 365 2152 154 51,82
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R s Warto $¢ wedtug
. Kraj siedziby Warto $¢ wedtug LY, )
. Emitent . ) . wyceny na dzie n [Udziat w aktywach
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy [Liczba ceny nabycia w ; .
(wystawca) bilansowy w tys. ogétem (%)
(wystawcy) tys. ztotych
zlotych
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE

forward 1 -64 0,00
FXHUFPLN02072008N001 Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy HUF 1 Nie dotyczy -64 0,00
Razem 1 -64 0,00
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3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art.
98 ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Warto §¢ wedtug wyceny
na dzie n bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogo6tem (%)

Getin Holding

94 287

2,27

Razem

94 287

2,27
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

BILANS

sporz gdzony na dzie i 30 czerwca 2008 r.

(w tysi gcach ztotych z wyj agtkiem liczby i warto $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa)

| 30.06.2008 31.12.2007
1. AKTYWA 4149 879 6 035 057
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 270 34025
Naleznosci 91 357 52 982
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 141 807

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3553234 5177 668

- diuzne papiery wartosciowe 1798 301 2122193

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 355018 628 575

- diuzne papiery wartosciowe 353 853 625 531

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 60 461 102 304
IIl. AKTYWA NETTO (I-11) 4089 418 5932 753
IV. KAPITAL FUNDUSZU 4 370 365 5361 650
Kapitat wptacony 6 959 022 6 801 603

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 588 657 -1 439 953

V. DOCHODY ZATRZYMANE -27 088 86 216
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 230 -2741
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokai -13 858 88 957

VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -253 859 484 8 87
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJ | (IV+V+/-VI) 4089 418 5932 753

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

33 840 234,598

41 370 667,475

Kategoria A 8793 250,294 10 660 602,565
Kategoria B 9 644 389,011 13 811 180,383
Kategoria C 15 302 277,758 16 794 982,691
Kategoria Al 66 074,131 72 476,589
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 15 240,396 15 240,396
Kategoria E 19 003,008 16 184,851
Warto $¢ aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa (w ziotych) *
Kategoria A 120,83 143,39
Kategoria B 120,83 143,39
Kategoria C 120,83 143,39
Kategoria Al 125,38 147,98
Kategoria B1 125,38 147,98
Kategoria C1 125,38 147,98
Kategoria E 132,62 155,28

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktoérych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana warto$c aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
jest rébwna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zlotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

. PRZYCHODY Z LOKAT 88 519 232611 139 912
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 24 270 99 092 85 034
Przychody odsetkowe 64 110 132 706 54 431
Dodatnie saldo réznic kursowych 110 768 446
Pozostate 29 45 1

Il. KOSZTY FUNDUSZU 99 008 230 751 106 396
Wynagrodzenie dla towarzystwa 93913 226 786 103 534

Koszty odsetkowe 198 450 188

Ujemne saldo réznic kursowych 4 438 2571 2 047

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 197 456 229
Pozostate 262 488 398

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) 99 008 230 751 106 396
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -10 489 1860 33516
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -841 561 143 660 689 357
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -102 815 67 444 37 810

- z tytutu réznic kursowych -14 322 -2 825 -2 319

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -738 746 76 216 651 547

- Z tytutu réznic kursowych 4410 -18 640 -2 328

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -852 050 145 520 722 873
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ztotych) -25,18 3,52 18,40

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ztotych) -25,18 3,52 18,40

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ztotych) -25,18 3,52 18,40

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w ztotych) -26,12 3,63 18,89

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w ztotych) - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C1 (w ztotych) -26,12 3,63 18,89

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) -27,63 3,81 19,66
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2008 |

01.01-31.12.2007 |

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

‘ 1. Wartos$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5932 753| 3757 815|

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -852 050 145 520

Przychody z lokat netto -10 489 1860

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -102 815 67 444

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -738 746 76 216

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -852 050 145 520

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0

Z przychodéw z lokat netto 0 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -991 285 2029 418

Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 157 419 2 625 405
jednostek uczestnictwa)

Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1148 704 595 987
jednostek uczestnictwa)

‘ 6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -1843 335| 2174 938|

‘ 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4089 418| 5932 753|

‘ 8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4723 382| 5672 932|

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -7 530 432,877 14 088 980,466

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1207 243,771

18 288 255,848

Kategoria A 1 054 943,054 6 967 485,230
Kategoria B 452,660 7 997,706
Kategoria C 147 825,886 11 229 663,387
Kategoria A1 0,000 67 707,985
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 7 506,679
Kategoria E 4 022,171 7 894,861
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 737 676,648 4199 275,382
Kategoria A 2922 295,325 2242 764,531
Kategoria B 4 167 244,032 759 366,075
Kategoria C 1640 530,819 1060 391,818
Kategoria A1 6 402,458 131 893,082
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 210,470
Kategoria E 1204,014 4 649,406
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -7 530 432,877 14 088 980,466
Kategoria A -1867 352,271 4724 720,699
Kategoria B -4 166 791,372 -751 368,369
Kategoria C -1492 704,933 10 169 271,569
Kategoria A1 -6 402,458 -64 185,097
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 7 296,209
Kategoria E 2 818,157 3 245,455
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01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:

33 840 234,598

41370 667,475

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

54 838 907,592

53 631 663,821

Kategoria A 18 679 494,139 17 624 551,085
Kategoria B 14 846 151,818 14 845 699,158
Kategoria C 20915 126,974 20 767 301,088
Kategoria A1 355 142,591 355 142,591
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 15 450,866 15 450,866
Kategoria E 27 541,204 23 519,033
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20998 672,994 12 260 996,346

Kategoria A 9 886 243,845 6 963 948,520
Kategoria B 5201 762,807 1034 518,775
Kategoria C 5612 849,216 3972 318,397
Kategoria A1 289 068,460 282 666,002
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 210,470 210,470
Kategoria E 8 538,196 7 334,182
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 33 840 234,598 41 370 667,475
Kategoria A 8 793 250,294 10 660 602,565
Kategoria B 9 644 389,011 13 811 180,383
Kategoria C 15 302 277,758 16 794 982,691
Kategoria A1 66 074,131 72 476,589
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 15 240,396 15 240,396
Kategoria E 19 003,008 16 184,851

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

ll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA
POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

1.

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ztotych)

Kategorie A, B, C 143,39 137,72

Kategorie A1, B1, C1 147,98 140,57

Kategoria E 155,28 145,15
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B, C 120,83 143,39

Kategorie A1, B1, C1 125,38 147,98

Kategoria E 132,62 155,28
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Kategorie A, B, C -31,64% 4,12%

Kategorie A1, B1, C1 -30,71% 5,27%

Kategoria E -29,35% 6,98%

. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategorie A1, B1, C1
Kategoria E

120,83 (30.06.08)
125,38 (30.06.08)
132,62 (30.06.08)

135,84 (05.03.07)
138,92 (05.03.07)
143,71 (08.01.07)

. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategorie A1, B1, C1

Kategoria E

143,48 (02.01.08)
148,08 (02.01.08)
155,40 (02.01.08)

159,62 (09.07.07)
163,86 (09.07.07)
170,62 (09.07.07)

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazani

em daty wyceny)

Kategorie A, B, C
Kategorie A1, B1, C1

Kategoria E

120,83 (30.06.08)
125,38 (30.06.08)
132,62 (30.06.08)

144,06 (28.12.07)
148,65 (28.12.07)
155,97 (28.12.07)
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IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

‘ 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa | 4,00% 4,00%
‘ 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza | 0,00% 0,00%
‘ 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu | 0,01% 0,01%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci | 0,00% 0,00%
‘ 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu | 0,00% 0,00%
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO SCI FUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozda  niu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalanej dtuznych papieréw wartosciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementéw:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtdbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczego6towe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogityby mie¢ wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzadu do uczestnikbw Funduszu,
opisujacy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow
Funduszu ze stanem faktycznym.

Pdétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
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jest publikowane wraz z raportem biegtego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Funduszu

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

k)

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skiadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane bylty w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksigag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skiladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostala metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty
wplyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaly wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwigzku z wyceng
$rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Patnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysokos$¢ tworzonej rezerwy
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na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operaciji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

i) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajacg na dane kategorie jednostek
uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie,

iii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

b) Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartos¢ aktywOw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikbw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady 0goin e

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za moment wyceny
przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byly ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w
danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

C) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji,
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e)

b)

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych bylty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktdérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywn ym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartosciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w ktorym
okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamknigecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$c.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym
sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany skfadnik
lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny
bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytgcznie ofert
sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w
ktorym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$c.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dituzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze
korygowania warto$ci godziwej Fundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byla na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie dtuznego
papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania,
warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyze;j.
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d)

b)

2.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtobwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkow,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w warto $ci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
w szczegoblnosci w oparciu 0 model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w
ktorym uwzgledniane sg prognozowane przepltywy pieniezne generowane przez spotke i jej
wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo $ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz agdzania

sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
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funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktoére weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegOllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana

nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 — NALE ZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Nale  zno $ci” 30.06.2008  31.12.2007
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 74 196 46 781
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 15938 5970
Naleznosci z tytutu dywidend 925 0
Naleznosci z tytutu odsetek 0 0
Naleznosci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 298 196
Naleznosci z tytutu subskrypcji na akcje 0 0
Pozostale naleznosci 0 35
NALEZNOSCI RAZEM 91 357 52 982
NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA
Struktura pozyciji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008  31.12.2007

Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 9763 48 197
Zobowigzania — transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do

odkupu 0 19 816
Zobowigzania z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 3912 9299
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 32 195 3563
Zobowigzania z tytutu podatku od 0s6b fizycznych 322 921
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 64 0
Zobowigzania wobec TFI 14 142 20 404
Rezerwa na wydatki 7 7
Pozostale zobowigzania 56 97
ZOBOWIAZANIA RAZEM 60 461 102 304

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1. Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy
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Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta d:x:j”v‘\’/aéli(‘:’;’e Warto $é w PLN
PLN 9100 9100
CZK 392 55
EUR 42038 141 004
HUF 45 L
USb 52 110

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ VAMOSCW oo &6 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 30104 30 104
CzZK 12 366 1667
EUR 311 1113
HUF 71639 1016
UsSb 51 125

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. sredni poziom s$rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujaco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sredniego NBP z dnia 30
czerwca 2008 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto$¢é w PLN

PLN 31274 31274
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CzK

47 548 6 657
EUR 18 389 61679
HUF 140 488 1987
USb 52 110

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. $redni poziom srodkdéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie nastepujgco
(w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sredniego NBP z dnia 31
grudnia 2007 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Wartos¢é w PLN
PLN 64 395 64 395
CzZK 23 252 3134
EUR 1698 6 081
HUF 249 185 3535
uUsD 233 566

3. Ekwiwalenty s$rodkow pieni eznych w podziale na ich rodzaje

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na
kwote 381 604 tys. ztotych co stanowi 9,20% aktywdéw Funduszu.

W obrebie sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegodlnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2008 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Skiadnik lokat EUR HUF USD
Akcje 24.55% 51,68% 3,72%
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00% 20,05% 0,00%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartoS¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
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lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwe] spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieh 30 czerwca 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 2 096 338 tys. ztotych co stanowito 50,47% aktywow Funduszu, w tym:

= sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 1 798 301 tys.
zlotych, z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 37,02%
aktywoéw Funduszu,

= sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 260 670 tys. ztotych,

= skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe 0 zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywéw Srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 298 037 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 2 415 598 tys. ztotych co stanowito 40,03% aktywéw Funduszu, w tym:

= sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 2 122 193 tys.
ztotych, z czego papiery o staltym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 28,88%
aktywow Funduszu,

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywéw Srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 379 284 tys. ztotych,

= sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 293 405 tys. ztotych.

Na dzienn 30 czerwca 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych
ryzykiem stopy procentowe;.

2. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta sSwiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywOw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowg sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 2 152 154 tys. ztotych co stanowito 51,82%
aktywdéw Funduszu.
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W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegodlnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Warto $¢é Udziat
bilansowa w tys. procentowy
Sktadnik lokat ztotych
Obligacje i bony Skarbu Panstwa, w
tym: 1714788 79,68%
- Polska 1 666 626 77,44%
- Wegry 48 162 2,24%
Papiery komercyjne 437 366 20,32%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 2 889 531 tys. ztotych co stanowito 47,88%
aktywow Funduszu.

W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegodlnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Warto $¢é Udziat
bilansowa w tys. procentowy
Sktadnik lokat ztotych
Obligacje i bony Skarbu Panstwa, w
tym: 2 086 876 72,22%
- Polska 2 072 654 71,73%
- Wegry 14 222 0,49%
Papiery komercyjne 660 848 22,87%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 141 807 4,91%

3. Poziom obci gzenia aktywoéw i zobowi gzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane lub wyceniane w walutach
obcych na kwote 381 604 tys. ztotych co stanowito 9,20% aktywéw Funduszu.

W obrebie sktadnikdw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegodlnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2008 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Sktadnik lokat EUR HUF USD
Akcje 24,55% 51,68% 3,72%
Dluzne papiery warto$ciowe 0,00% 20,05% 0,00%
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Na dzien 30 czerwca 2008 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane lub wyceniane w walutach
obcych na kwote 457 677 tys. ztotych co stanowito 7,58% aktywow Funduszu.

W obrebie sktadnikdw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegodlnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skiadnik lokat EUR HUF USD CZK

Akcje 51,13% 41,26% 2,34% 2,01%

Dluzne papiery warto$ciowe 0,00% 3,26% 0,00% 0,00%

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. Funduszu posiadat zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym na
kwote 17 480 tys. ztotych co stanowito 17,09% zobowigzan Funduszu.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 .

Opis FXHUFPLN-020708

Pozycja krotka - sprzedaz na przyszly termin

Typ zajetej pozycji waluty HUF w zamian za walute PLN

) B Zabezpieczenie ryzyka walutowego portfela
Cel otwarcia pozycji obligacji denominowanych w HUF

Warto$¢ otwartej pozycji na dzien bilansowy -64
(w tys.zt.)

Terminy przyszitych ptatnosci Funduszu oraz

kontrahenta 02.07.2008 r.

Wartosé przysziych ptatnosci Funduszu (w 2491 000 HUF

tys.)
Wartos¢ przysztych ptatnosci kontrahenta (w 35167 PLN
tys.)
Termin zapadalnosci instrumentu 02.07.2008 1.

pochodnego

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Fundusz Zadne transakcje dotyczace
instrumentow pochodnych.
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NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si € Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200

8 7
| Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu, w
Totym:
1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz i 141.807

praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

2. L - -
praw wiasnosci i ryzyk

Il.  Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz i i

praw wiasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz i 19.816
" praw wiasnosci i ryzyk )

Naleznosci z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych od
lll. Funduszu w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o po zyczkach - -
papieréw warto sciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o po zyczkach - -
papieréw warto $ciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i po zyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi gcej, na dzie i ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto Sci
aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie stanowi gcej,
na dzie n ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostalty udzielone
przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigecej niz 1%
wartosci aktywéw Funduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
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Pozycja bilansowa EUR uUsD CZK HUF PLN RAZEM
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 141 004 110 55 1 9100 150 270
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku w tym: 58 948 8 929 0 172 260 3313097 3553234
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 48 162 1750 139 1798 301
Naleznosci 263 0 34 0 91 060 91 357
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.
Na dzieAh 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala sie nastepujgco (w tys. ziotych):
Pozycja bilansowa EUR USD CZK HUF PLN RAZEM
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1113 125 1667 1016 30 104 34 025
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku w tym: 223 309 10 230 8 800 194 406 4740 923 5177 668
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 14 222 2107971 2122193
Nalezno$ci 16 977 0 34 0 35971 52 982
Zobowigzania 6612 0 0 10 868 84 824 102 304

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.

ztotych):

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

Sktadnik lokat

zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 0 -38 478 -1744 518 -1183
Dluzne papiery 0 1510 207 0 0 220
wartosciowe

Instrumenty 0 0 0 0 0 0
pochodne

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys. ztotych):
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01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

Akcje -13 179 2794 -3510 -16 688 -2 837 -1 365
Dhuzne papiery -817 208 0 -208 0 0
wartosciowe

Instrumenty 326 64 0 0 0 0
pochodne

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw

aktywow, wedtug podziatu przy;j

niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
etego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01]01- 30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -102 476 67 445 37 810
- diluzne papiery warto$ciowe -24 328 -23 310 -7 465
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -339 -1 0
- dluzne papiery wartosciowe -13 -1 0
RAZEM -102 815 67 444 37 810
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj

Funduszu w tys. ztotych

etego w bilansie

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
-Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny lokat” 0L.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -738 880 89 782 665 799
- dtuzne papiery wartosciowe -13 447 -32 016 -20 880
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 134 -13 566 -14 252
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -738 746 76 216 651 547
3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycj e przychodéw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupienie jednostek

uczestnictwa przez Fundusz.
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NOTA NR 11 — KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikbéw, ktérzy przystapili do  Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu
zostato pomniejszone o kwote 205 tys. zt. z tytutu Swiadczen dodatkowych. W 2007 r. z tego tytutu
wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostatlo pomniejszone o kwote 624 tys. zt., z czego w
pierwszym potroczu 2007 r. o kwote 314 tys. zt.

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we  dlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wynik u z operaciji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto $¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe.

Warto $¢ aktywow netto na
Rok .
koniec roku obrotowego
2007 5932 753
2006 3757 815
2005 1802 126

2. Warto$¢é aktywdw netto na jednostki uczestnictwa poszczegodl nych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok WANJU
Kategorie AB C Kategorie A1 B1 C1 Kategoria E
2007 143,39 147,98 155,28
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2006 137,72 140,57 145,15
2005 125,48 126,68 128,74

Strona 31



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢é Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majagcych
wplyw na sytuacje majgtkowqg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikdw o zmianie
wartodci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzagdu PKO TFI S.A. nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operaciji i ich zmian.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesiecy zakonezony dnia 30 czerwea 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego za okres szescin miesigey
~ zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - funduszu
inwestyeyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Grdjecka 5, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
o zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 3.908.188 tysigcy zlotych,

+ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
4.089.418 tysiecy zlotych,

» rachunek wyniku 2z operacji za okres szeSciu miesigcy zakoniczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 852.050 tysigcy
zlotych,

+ zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerweca 2008  roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow nefto o kwote
1.843.335 tysigey zhotych, oraz '

« noty objasniajgce 1 informacj¢ dodatkowa

{,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos$é, prawidlowos¢ i jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidiowosé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowigzek  zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy
gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres 1 metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znia sie od badaf lezacych u podstaw opinii
wydawane] o rzetelnosei, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZt ONKIEM GLOBALNES PRAKTYKI ERNST & YOUNG

Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqo, KRS: 9000006468
NiP 526-020-79-76, Kapitat zaldadowy; 5 210 500 z1
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
z pOZniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oéwiadczenie depozytariusza.

w imienin
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski ominik Januszewski
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegly rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku
ERNST & YOUNG
AUDIT sp. zo.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-70-
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cfti handlowy

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie 5.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Zrdwnowatony - Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad
rachunkowosei funduszy inwestyeyjnyeh (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1839), odwiadeza,
fe dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w iym w szezegélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieniednych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku s3 zgodne ze stanem faktyeznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie 5.A.:

Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Obstugi Dyrgkior Biura
Klientéw 1 Wsparcia Ushug Powierniczych
Pelnomocnik Pelnormocnik

SBK C 11622

Banxk Handlowy w Warszawie 5.A. 7 siedzibg w Warszawie, 2. Senatoreka 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez S3d Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospadarczy Krajoweqo
Rejestru Sadoweqo pod ar KRS 000 000 1538 NIP 526-030-02-91! wysokasd kapitat zakiadoweqo wyhosi S22.638.400 zfotvch, Kapital zostar w pefni opfacony.





