SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE PARASOLOWY -
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

za okres od dnia 29 maja 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku.



Warszawa, dnia 28 marca 2008 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi Subfunduszami, zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, za okres sprawozdawczy 1 stycznia - 31 grudnia 2007 r. Do sprawozdania zostaty dotgczone
jednostkowe sprawozdania czterech Subfunduszy, wchodzacych w sktad Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Akgiji
Plus, PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus, PKO/CREDIT SUISSE Stabilny Wzrost Plus, PKO/CREDIT
SUISSE Papieréw Diuznych Plus.

W sprawozdaniach zawarte sa szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki
inwestycyjnej Subfunduszy. Do kazdego sprawozdania dofgczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Zgodnie z zafozeniami polityki inwestycyjnej, Subfundusze wchodzace w sktad PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy
- sfio charakteryzuja si¢ zréznicowanym profilem inwestycyjnym i lokuja wigkszo$¢ swoich aktywéw w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. W okresie
sprawozdawczym warto$¢ aktywdw netto Funduszu zwiekszyta sie do poziomu 741 miliondw zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akc;ji Plus

Na koniec okresu sprawozdawczego akcje stanowity 84,18 proc., wartosci aktywéw Subfunduszu PKO/CREDIT
SUISSE Akgji Plus. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w
okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta 32,68 proc. Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia 2007 roku
wyniosty 99 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Zréownowazony Plus

Na koniec okresu sprawozdawczego akcje stanowity 35,73 proc. wartosci aktywéw Subfunduszu PKO/CREDIT
SUISSE Zréwnowazony Plus, za$ dtuzne papiery warto$ciowe 53,67 proc. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta 36,13 proc.
Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia 2007 roku wyniosty 225 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus

Na koniec okresu sprawozdawczego akcje i prawa do akcji stanowity 21,90 proc. warto$ci aktywéw Subfunduszu
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus, za$ dtuzne papiery wartosciowe 68,99 proc. Procentowa zmiana
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
wyniosta 35,91 proc. Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia 2007 roku wyniosty 399,9 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréow Dtuznych Plus

Na koniec okresu sprawozdawczego papiery diuzne stanowity 85,76 proc. wartodci aktywéw Subfunduszu
PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych Plus. Procentowa zmiana wartoéci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta 1,88 proc. Aktywa netto
Subfunduszu na 31 grudnia 2007 roku wyniosty 18,9 min z.

W 2007 r. PKO TFI odnotowafo znacznie szybszy, niz caly rynek, wzrost wartosci zarzadzanych aktywéw — w
grudniu ich warto$¢ wynosita 16 miliardéw 685 milionéw zt. Dynamiczny wzrost aktywéw wptynat na powigkszenie
udziatu Towarzystwa w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce do 12,36% z 8,64% na koniec 2006 r. Pod
koniec 2007 r. PKO TFI zdobyto trzecie miejsce wsérdd towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce pod
wzgledem udziatu w rynku i wartosci aktywdw funduszy. W 2007 roku Towarzystwo rozwijato réwniez swojg oferte
produktowa. W szerokiej dystrybucji znalazty sig¢ nowe fundusze: PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji —
sfio, PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — sfio oraz nowy subfundusz wydzielony w ramach PKO/CREDIT
SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio: PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych.



W przysztych latach Towarzystwo bedzie dazy¢ do zwiekszenia udziatu w rynku poprzez dalsze rozwijanie oferty
innowacyjnych produktéw inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwan szerokiej grupy inwestoréw oraz
rozbudowywanie sieci dystrybucji.

Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie znajda
Panstwo aktualne informacie o funduszach PKO/CREDIT SUISSE. Zyczymy Panstwu zadowolenia z
dokonywanych inwestycii.

Z powazaniem,

Cezary Burzynski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Polaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Farasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
(,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — sfio”).

PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio jest otwartym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym,
dziafajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w
zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony ~ zostat  decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio posiada osobowo$¢ prawna. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod
numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu wchodzg cztery Subfundusze:

- Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus;

- Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus;

- Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus;
- Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych Plus.

Subfundusze  utworzone zostaly na podstawie decyzi Komisji Nadzoru  Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/NVI/U/13-4-1/SP, a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 298 w
dniu 29 maja 2007 r. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Zaréwno Fundusz jak i poszczegdine Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwa PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio obejmuje okres od
29 maja do 31 grudnia 2007 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 r.
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Polaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Farasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio sporzadzone zostato przy
zafozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ;.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

5. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio za okres
sprawozdawczy od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku powierzono firmie Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest z metoda pobierania opfat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate
manipulacyjna maksymalnie do wysokosci:

»  4,0% wptacanej kwoty w subfunduszach PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus i PKO/CREDIT SUISSE
Zrownowazony Plus;

»  2,0% wptacanej kwoty w subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus;

*= 1,0% wptacanej kwoty w subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz charakteryzuja sie tym, ze przy odkupieniu jednostek uczestnictwa
przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci:

» 40% kwoty podlegajacej odkupieniu w subfunduszach PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus i
PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus;

= 2,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu
Plus:

= 1,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych
Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, Zze uczestnik ptaci optate manipulacyjna
maksymalnie do wysokosci:

= 2,0% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2,0% kwoty podlegajacej odkupieniu przy odkupieniu w
subfunduszach PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus i PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus;

= 1,0% wptacanej kwoty przy nabywaniu i 1,0% kwoty podlegajacej odkupieniu przy odkupieniu w
subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus;

* 0,5% wptacanej kwoty przy nabywaniu i 0,6% kwoty podlegajacej odkupieniu przy odkupieniu w
subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych Plus.
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PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty

RAPORT UZUPEENIAJACY
OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 29 MAJA 2007 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2007 ROKU




PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specialistyczny fundusz inwestycyiny otwarty
Raport uzupetniaiqcy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania polaczorego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach ztotych)

CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

W dniu 25 kwictnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dalej ,,KNF”) wydata
zezwolenie na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”).

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
*  Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus,
*  Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus,
+  Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus,
*  Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dhuznych Plus,
zwane dalej ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, ul. Pulawska 15. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

Fundusz w dniu 29 maja 2007 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 298.

Fundusz posiada numer NIP: 1080003135 nadany w dniu 18 czerweca 2007 roku oraz symbol
REGON: 140991717 nadany w dniu 31 maja 2007 roku.

Wytacznym przedmiotem dzialalnodci Funduszu Jest lokowanie $rodkéw pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery wartodciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem
i zasadami polityki inwestycyjnej okrelonymi w statucie Funduszu.

Wedhug stanu na dziefi 31 grudnia 2007 roku Subfundusze wyemitowaly nastepujace jednostki
uczestnictwa:

« jednostki uczestnictwa Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu
Plus — 3.298.490,657 sztuk,

* Jednostki uczestnictwa Sunfunduszu PKOQ/CREDIT SUISSE Akcji  Plus
—833.275,787 sztuk,

+ jednostki uczestnictwa Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE ' Zréwnowazony Plus
— 1.859.875,944 sztuk,

» Jjednostki uczestnictwa Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dhuznych
Plus — 187.155,216 sztuk.

Organem zarzadzajacym Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(- Towarzystwo”, ,Spétka™) z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 15. Towarzystwo jest
wpisane do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000019384,

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Towarzystwa 18.000 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Towarzystwa na ten dziei wynosil 148.712 tysigcy zlotych.
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PRO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okrves od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
{w tysigeach zlotych)

Zgodnie z Ksigga Akcyjng z dnia 31 grudnia 2007 roku struktura wiasnosci kapitaly
podstawowego Towarzystwa byla nastepujaca:

Noséakeji  Tloé gloséw Wartosé [Iidzft“l
(w szt}) {w szt.) nominaina akeji W Kapitale

- podstawowym
Powszechna Kasa
Oszczednodci BP S.A. 135.000 270.000 13.500 75%
Credit Suisse Asset
Management Holding
Europe (Luxembourg) S.A. 45.000 90.000 4.500 25%
Razem . 180.000 360.000 18.600 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zakoficzenia badania
polaczonego sprawozdania finansowego nie bylo zmian w strukturze whasnodci Towarzystwa.

W okresie sprawozdawczym oraz od ‘dnia bilansowege do dnia zakonczenia badania

polaczonego sprawozdania finansowego kapital podstawowy zakiadowy Towarzystwa
nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 28 marca 2008 roku wehodzili-

Cezary Burzynski - Prezes Zarzadu
Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Michat Stepniewski - Czlonek Zarzadu

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku decyzja Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ze skiadu Zarzadu Spélki odwotany zostat Prezes Zarzadu Tomasz -
Bogutyn, a na jego miejsce powotany zostat Cezary Burzyfiski.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy jest Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16 (.Depozytariusz™).

Agentem Transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikdw Subfunduszy jest Obstuga
Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul, Cybernetyki 21 (,,Agent
Transferowy™).
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PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania polaczonego sprawozdania Sfinansowego
za okves od dnia 29 maja 2007 roku do dria 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

2, Polaczone sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polgczonego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 6 lipca 2007 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza Towarzystwa do badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
{tekst jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z péznigjszymi zmianami - ustawa
o rachunkowosci”), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleZnej opinii o polaczonym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 lipca 2007 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
potaczonego sprawozdania finansowege procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié
wydanie opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako catosé.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na potaczone sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 28 marca 2008 roku wydali$my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujgcej tresei:

»Dla Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku PKO/CREDIT SUISSE
Parasolowy — Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Pulawska 15, obejmujacego:

« wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

» polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku w kwocie
707.932 tysiecy zlotych,

+ polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 744.062 tysigcy zlotych,

s polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazujacy dodatni wynik zoperacjii w kwocie 2.834 tysiccy
zlotych,

* polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazujgce zwigkszenie stanu aktywéw netto o kwote
744.062 tysigcy zlotych,
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PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty .
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania polaczonega sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zlotyeh)

» polaczony rachunck przeplywéw pienieznych za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zwigkszenie zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto o kwote 61.503 tysiecy zlotych

(,»zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnoéé, prawidtowo$é i jasno$¢ zalqczonego potaczonego sprawozdania finansowego,
jak réwniez zaprawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu
subfunduszy: Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych Plus, Subfunduszu
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wazrostu Plus, Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Zréwnowazony Plus oraz Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akeji Plus (,,Subfundusze™)
odpowiada Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie
to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidiowe ijasne oraz czy ksiegi
rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia 53 prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy =z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,;ustawa o rachunkowosci®),

+ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zataczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnosci przyjgtych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacii
zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloé.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny potaczonego wyniku
z operacji za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

+ jest zgodne z ustawa o rachunkowodci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.
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PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Raport uzupetnijqcy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania potaczonego sprawazdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
{(w tysiqcach zlotych)

5. ZapoznaliSmy si¢ z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi do uczestnikéw
Subfunduszy, sporzadzonymi za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku (,Listy Towarzystwa”) i uznali$émy, Ze informacje pochodzace z zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego sa z nimi zgodne. Informacje zawarte w Listach
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku wsprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

6. Do zalaczonego potgczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenia
depozytariusza dotyczace Subfunduszy oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.”

Badanic polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie
od dnia 12 listopada 2007 roku do dnia 28 marca 2008 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszy od dnia 15 listopada 2007 roku do dnia
23 listopada 2007 roku oraz od dnia 3 marca 2008 roku do dnia 14 marca 2008 roku oraz
w siedzibie Agenta Transferowego od dnia 12 listopada 2007 roku do dnia 14 listopada
2007 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnoéé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnoé za rzetelno$é, prawidlowosé
1 jasnos¢ zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz oéwiadezyl,
iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe Funduszu i Subfunduszy, ksiegi rachunkowe
Subfunduszy i inne wymagane dokumenty oraz udziclil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my
réwniez pisemne oéwiadczenie z dnia 28 marca 2008 roku Zarzadu Towarzystwa o:

« kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszy,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, oraz

* ujawnieniu w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oéwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfeli inwestycyjnych  Subfunduszy
od Depozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfeli wykazywanym w ksiegach
Subfunduszy na dzied 31 grudnia 2007 roku oraz o$wiadczenia Depozytariusza, o ktorym
mowa w §37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859).

Stany jednostek rozrachunkowych Subfunduszy na dziefi 31 grudnia 2007 roku zostaly
potwierdzone przez Agenta Transferowego obslugujacego  subrejestry uczestnikow
Subfunduszy.
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PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport uzupetnigjacy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania potqczonego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

{(w tysiqeach ztotych)

obrotowy

2.3 Informacje o polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku jest pierwszym rocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym

Funduszu.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu
w okresie od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku. Wskazniki zostaly
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w polaczonym sprawozdaniu

finansowym za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Aktywa netto (tys. z8)
Lokaty (tys. zt)

Wynik z operacji (tys. zf)
Wiskaznik efektywnosci (%)

wynik z operacji x 100

grednia wartos$é aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnosei do $redniej wartosei aktywow netto (%)

koszty Funduszu netto x 100

drednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny
od grudnia do grudnia

3.2 Komentarz

2007
744,062
707.932

2.834

1,9%

3,6%

2,50%
4,00%

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku jest pierwszym rocznym polaczonym sprawozdaniem finansowym

Funduszu.
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PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Rapor: uzupelniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania Ppolqczonego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
{(w tysiqcach ziotych)

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz lub Subfundusze nie s w stanie kontynuowaé dziatalnodei przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego fub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 4 wprowadzenia do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad Towarzystwa wskazal, 7ze zbadane
pofaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnodei przez Fundusz i Subfundusze przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2007 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz lub Subfundusze.
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PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotych)

II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoéci

Ksiggowos¢ Subfunduszy prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Orlando w siedzibie Funduszu. Fundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa
w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez zakladowy plan kont dla Subfunduszy
zatwierdzone przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

+ zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoséci,

+ rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

+ udokumentowania opei"acji gospodarczych,

« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni, '

* powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym potaczonym sprawozdaniem
finansowym,

+ spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
7 operacji Funduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitalow funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Funduszu zostaly przedstawione w zbadanym
potaczonym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 29 maja. 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiszan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2007 roku,

Wykazany stan lokat Subfinduszy jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanymi
niezaleznic w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniami od Depozytariusza.

Zgodnosé danych przedstawionych w zbadanym pofaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniami Depozytariusza
Subfunduszy dotaczonymi do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania polaczonego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku nie zawiera modyfikacji dotyczacych
zastosowania do wyceny aktywow wartodci godziwych.
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Raport uzupelniajacy opinig niezalesnego bieglego rewidenta z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roky
{w tysigeach ziotych)

Wprowadzenie do zbadanego polgczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego zostalo, we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859).

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszy, sporzadzanym za okres
od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (..List Towarzystwa™) i uznali$my,
ze informacje w nim zawarte pochodzace ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, o ktérych wyraziliémy opinie z dniem 28 marca 2008 roku,
s3 z nimi zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W marcu 2007 roku Generalny Inspektor Informacji Finansowej (,,GIIF”) przeprowadzit
kontrole dotyczacq prawidlowosci okresowego raportowania przez Towarzystwo do GIIF
z obowigzujacymi regulacjami prawnymi. W wyniku kontroli nie zostaly zidentyfikowane
nieprawidfowosci, kiére miatyby istotny wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu traktowane jako catoéé, zaréwno w ujeciu indywidualnym, jak i tacznym,

W okresie sprawozdawczym organy nadzoru nie przeprowadzity innych niz opisana powyzej
kontroti Funduszu lub Subfunduszy.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnogei zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Funduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i ilosciowych.

Zgodno$é z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze Ppostanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusze oraz
terminy i procedury rozliczania transakeji, majace istotny wplyw na zbadane polaczone
sprawozdanie finansowe. W trakcic przeprowadzania badania nie zauwazylisSmy faktow
wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mie istotny wplyw na zbadane
potaczone sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistéw

W trakcie naszego badania wykorzystali$my, jako uzﬁpelnienie przeprowadzonych w ramach
naszego badania procedur, wydany przez inny podmiot raport SAS 70 typ I i typ II
z weryfikacji efektywnosci wewnetrznych procedur kontrolnych Agenta Transferowego i ich
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zgodnosci z wymogami standardu SAS 70 wydanego przez Amerykanski Instytut Bieglych
Rewidentéw (ang.: American Institute of Certfified Public Accountants).

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Ao

Arkadiusz Krasowski ominik Januszewski
Biegly rewident nr 10018/7417 Bfegly rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 28 marca 2008 roku ERNST & YOUNG

AUDIT sp. Z 0.0,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
72
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G0-923 Warszawa fax (022) £92 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 28 marca 2008 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pehiacy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego skladajacego si¢ z wydzielonych Subfunduszy:

- PKO/CREDIT SUISSE Akgiji Plus,

- PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus,

- PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus,
- PKO/CREDIT SUISSE Papier6w Dtuznych Plus,

(zwanego dalej ,JFunduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczeg6lnosci aktywoéw
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytk6w z tych aktywo6w, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 29 maja 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

] il
Tomasz /Jurczak
Dyrektor Biura
Klientéw i Wsparcia Ustlug Powierniczych
Petnomocnik Pelnomocnik
SBK C 11622 SBK C 2478




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE AKCJI PLUS

za okres od dnia 29 maja 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus (,Subfundusz”) wydzielony w ramach
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, (,PKO/CREDIT
SUISSE Parasolowy — sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO/CREDIT
SUISSE Parasolowy — sfio, ktéry jest otwartym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajacym na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27
maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony ~ zostat  decyzja Komisj Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio posiada osobowo$¢ prawna. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod
numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, realizujac cel inwestycyjny Subfundusz moze lokowac swoje aktywa w:

i. akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezagcych do Unii Europejskiej oraz bedace
przedmiotem obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczypospolita Polska lub panstwa nalezace do Unii Europejskiej: Istanbul Stock
Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock
Exchange, Australian Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX
Swiss Exchange, American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Korea Exchange.

ii. diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego takie jak obligacje i bony skarbowe,
obligacje komunalne, obligacje i bony komercyjne, weksle inwestycyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa i publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych,
a takze wtytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w dtuzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w
pkt i.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat uzalezniona jest od decyzji PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi
otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych:,
1) catkowita warto$¢ inwestycji w akcje oraz w prawa wynikajace z tych akcji nie moze by¢ nizsza niz
60% wartosci Aktywéw Subfunduszu

Strona 1



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

2) catkowita warto$¢ inwestycji w instrumenty dtuzne nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu,

3) catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza
niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili ich zaciagania, przy czym termin
spfaty tych kredytéw i pozyczek nie moze przekracza¢ roku.

Czgé¢ Aktywédw Subfunduszu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych w zakresie niezbgdnym do
zaspokojenia biezacych zobowiazarn Subfunduszu.

Aktywa Sufuduszu nie bgda lokowane w papiery warto$ciowe dajace wigcej niz 10% ogodlnej liczby gtoséw w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw ani wigcej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji,
z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

Subfundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, na
zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie
trybu i warunkéw pozyczenia maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych i bankéw
powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481) pod warunkiem, ze Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie
w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ze
pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywéw Netto
Subfunduszu. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw warto$ciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym w art. 62
ust. 1 lit. e, ust. 4 oraz ust. 6 do ust. 9 statutu PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy
dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki Aktywdw, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

a. w odniesieniu do lokat w akgcje:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
i. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 1,
i.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iv. poziom ryzyka inwestycyjnego,
v. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
vi. poziom ryzyka ptynnosci inwestycii,
b. w odniesieniu do lokat w dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz listy zastawne:
i. przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
i. poziom ryzyka inwestycyjnego,
ii. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
iv. plynnos¢ Aktywdw Subfunduszu,
v. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
vi. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezacego i
prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacj,
c. w odniesieniu do lokat w weksle inwestycyjne:
i. przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
i. poziom ryzyka inwestycyjnego,
ii. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
iv. plynnos¢ Aktywdw Subfunduszu,
v. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
vi. mozliwe do uzyskania zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci,
d. w odniesieniu do lokat w certyfikaty depozytowe:
i.  przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
i. poziom ryzyka inwestycyjnego,

Strona 2



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

iii. ptynnos¢ Aktywdw Subfunduszu,
iv. poziom ryzyka niewyptacalnosci banku emitujacego certyfikaty depozytowe,
e. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych, a takze w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania:
i.  zbieznos¢ prowadzonej przez fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania polityki
inwestycyjnej ze strategig inwestycyjna Subfunduszu,
i. przewidywana stopa zwrotu z inwestyciji,
i. poziom ryzyka inwestycyjnego,
v. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
v. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
vi. poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego
inwestowania,
vii. poziom kosztéw obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktorego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwa
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus obejmuje okres od 29
maja do 31 grudnia 2007 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus sporzadzone zostato
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ij. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus za okres
sprawozdawczy powierzono firmie Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie
zwiazany jest z metoda pobierania opfat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,0% wptacanej kwoty,
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Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg si¢ tym, ze przy odkupieniu jednostek uczestnictwa przez
Subfundusz uczestnik pfaci optate manipulacyjna maksymalnie do wysokosci 4,0% kwoty podlegajace;
odkupieniu,

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze uczestnik ptaci optate manipulacyjna
maksymalnie do wysokos$ci 2,0% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2,0% kwoty podlegajacej odkupieniu
przy odkupieniu.

Na dzieri bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus -
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2007 r.

1) TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys. ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

87 804

109

89 150

129

84,18

0,12

Razem

87 913

89 279

84,30
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2) TABELE UZUPEENIAJACE

Strona 6

. . . Kraj siedziby Wartos¢é wedtug ceny Wart.oé’é ".”ed"‘g wyceny na Udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba s . dzien bilansowy w tys. aktywach
emitenta nabycia w tys. zlotych )
ztotych ogotem (%)
ABG Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 383 175 POLSKA 2134 2644 2,5
ABPL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 27 000 POLSKA 704 721 0,68
ACE Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1000 LUKSEMBURG 20 0,01
APATOR Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 2481 POLSKA 61 0,06
ASBIS Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 150 000 CYPR 975 1320 1,25
ASSECOBS Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 140 000 POLSKA 1540 1760 1,656
ASSECOPOL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 31534 POLSKA 2204 2318 2,19
ATMGRUPA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 194 POLSKA 39 0,05
BANKBPH Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 2280 POLSKA 2146 237 0,22
BIOTON Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 60 384 POLSKA 53 0,05
BORYSZEW Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 3000 POLSKA 80 0,03
BRE Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 4250 POLSKA 2117 2146 2,03
BUDIMEX Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 19 069 POLSKA 1362 1754 1,66
BZWBK Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 10 500 POLSKA 2572 2635 2,49
ccc Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 10 000 POLSKA 518 450 0,42
CIECH Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 2000 POLSKA 247 242 0,23
COMARCH Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 3134 POLSKA 477 570 0,54
DOMDEV Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 12 403 POLSKA 1295 1228 1,16
DUDA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 60 000 POLSKA 531 450 0,42
ELEKTROTI Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 760 POLSKA 31 0,01
ELSTAROIL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 77 463 POLSKA 639 581 0,55
ENERGOINS Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 3550 POLSKA 64 0,07
FERRUM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 5 269 POLSKA 91 0,05
GANT Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 5000 POLSKA 301 310 0,29
GETIN Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 103 630 POLSKA 1324 1523 1,44
HANDLOWY Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 14785 POLSKA 1510 1477 1,39
HTLSTREFA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 9317 POLSKA 116 0,06
IDMSA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 227 902 POLSKA 3 354 3295 3,11
IMMOEAST Aktywny rynek regulowany Wiener Borse AG 93 548 AUSTRIA 2628 2470 2,33
INDYKPOL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 40 POLSKA 6 0
INGBSK Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 300 POLSKA 294 218 0,21
INTERCARS Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 4000 POLSKA 541 495 0,47
JWCONSTR Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 27 937 POLSKA 1056 1186 1,12
KETY Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1000 POLSKA 208 160 0,15
KGHM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 86 662 POLSKA 9 342 9062 8,56
KOELNER Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 25 000 POLSKA 827 825 0,78
KOMPUTRON Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 293 POLSKA " 0,01
LCCORP Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 613 432 POLSKA 1858 1869 1,76
LENTEX Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 79745 POLSKA 2214 2631 2,48
LZPS Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 20 000 POLSKA 293 220 0,21
MAGELLAN Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 11 500 POLSKA 483 483 0,46
MERCOR Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 4390 POLSKA 180 212 0,2




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus -
Zza okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

MILLENNIUM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 507 462 POLSKA 6 056 5902 5,67
MMPPL Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 8 000 POLSKA 94 83 0,08

Strona 7



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus -
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MNI Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 11000 POLSKA 64 46 0,04
MOSTALZAB Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 78 693 POLSKA 595 630 0,59
NOBLEBANK Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 34703 POLSKA 382 434 0,41
NORTCOAST Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1000 POLSKA 4 3 0
NOVITA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 500 POLSKA 33 15 0,01
OPONEO Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 67 408 POLSKA 539 573 0,54
ORCOGROUP Aktywny rynek regulowany Prague Stock Exchange 115 LUKSEMBURG 50 33 0,03
PBG Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1500 POLSKA 466 461 0,44
PEKAO Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 47 524 POLSKA 9 344 10 788 10,19
PEP Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 18918 POLSKA 645 700 0,66
PKNORLEN Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 67 025 POLSKA 3379 3479 3,28
PKOBP Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 151 168 POLSKA 7733 7 951 7,51
POLAQUA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 28 162 POLSKA 1922 2197 2,07
POLICE Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 8801 POLSKA 134 148 0,14
POLNORD Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 20 697 POLSKA 2485 2937 2,77
PROKOM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 1600 POLSKA 218 212 0,2
RONSON Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 400 000 HOLANDIA 2297 1940 1,83
RUCH Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 53 000 POLSKA 1134 1219 1,15
STALEXP Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 150 000 POLSKA 373 420 0,4
STALPROD Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 920 POLSKA 784 690 0,65
SYGNITY Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 11165 POLSKA 319 392 0,37
SYNTHOS Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 272 551 POLSKA 442 354 0,33
TETA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 20 000 POLSKA 385 398 0,38
TIM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 10 000 POLSKA 381 250 0,24
TUP Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 40000 POLSKA 800 680 0,64
WOLAINFO Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 3157 POLSKA 69 48 0,05
NEPENTES Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy 13575 POLSKA 231 273 0,26
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 4361986 87573 88 877 83,92
Razem nienotowane na rynku aktywnym 13575 231 273 0,26
4 365 561 87 804 89 150 84,18
T . Wartos¢ wedtug wyceny na Proce.ntowy
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | WartoSc wediug ceny | ™o pilansowy w tys. udzial w
emitenta nabycia w tys. zlotych Zotych aktyyvach
ogotem
NEPENTES-PDA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 6425 POLSKA 109 129 0,12
Razem 6 425 109 129 0,12
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3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 | Wartosé wedtug wyceny na Udziat w aktywach
Ustawy o funduszach inwestycyjnych dzien bilansowy w tys. ztotych ogotem (%)
Asseco 4 068 3,84
Getin Holding 1 957 1,85
Prokom Software 2 856 2,70
Unicredit Group 11026 10,41
Razem 19 906 18,80

Strona 8




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus -
Zza okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

BILANS
sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 r.

(w tysiacach zfolych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| 31.1 2.2007|
I. AKTYWA 105 919
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 239

Naleznosci 4 401

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 89 006

- diuzne papiery wartosciowe 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 273

- dtuzne papiery wartosciowe 0

Pozostate aktywa 0
‘ Il. ZOBOWIAZANIA 6 478|
‘ Ill. AKTYWA NETTO (I-11) 99 441|
IV. KAPITAt SUBFUNDUSZU 98 299
Kapitat wptacony 123 508

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -25 209

V. DOCHODY ZATRZYMANE -224
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -461
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 237
‘ VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1 366|
‘VII. KAPITAt SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 99 441 |
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 833 275,787
Kategoria A 769 085,580

Kategoria B 0,000

Kategoria C 64 190,207

Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) *

Kategoria A 119,34

Kategoria B 119,34

Kategoria C 119,34

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartosc aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa jest réwna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej

kategorii
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zlotych)

29.05-31.12.2007

I. PRZYCHODY Z LOKAT 258
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 15
Przychody odsetkowe 241
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Pozostate 2

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 719
Wynagrodzenie dla towarzystwa 671
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 36
Opfaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 10
Pozostate 2

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-ll) 719
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -461

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 1603
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 237

- z tytutu réznic kursowych -31

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1366

- z tytutu réznic kursowych -37

VII. WYNIK Z OPERACIJI (V+/-VI) 1142
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zlotych) 1,37

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ztotych) -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ztotych) 1,37
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus -
2za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w lysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

29.05-31.12.2007

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

‘ 1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego O‘
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1142
Przychody z lokat netto -461
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 237
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1366
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1142
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0
Z przychoddw z lokat netto 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 98 299
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 123 508
uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 26 209
uczestnictwa)
‘ 6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 99 441 ‘
‘ 7. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 99 441 ‘
‘ 8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 29 250‘
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 833 275,787‘
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria A 981 210,506
Kategoria B 0,000
Kategoria C 69 893,245
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria A 212 124,926
Kategoria B 0,000
Kategoria C 5 703,038
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
Kategoria A 769 085,580
Kategoria B 0,000
Kategoria C 64 190,207
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29.05-31.12.2007 |

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym: | 833 275,787‘
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria A 981 210,506
Kategoria B 0,000
Kategoria C 69 893,245
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria A 212 124,926
Kategoria B 0,000
Kategoria C 5 703,038
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
Kategoria A 769 085,580
Kategoria B 0,000
Kategoria C 64 190,207
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
l1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zotych )
Kategorie A, B, C | -
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zotych )
Kategorie A, B, C | 119,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
Kategorie A, B, C * | 32,68%

>

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

100,12 (31.05.07)

[*)]

. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

122,03 (10.12.07)

o

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

120,73 (28.12.07)

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

‘ 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa | 3,88%
‘ 2. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza | 0,00%
‘ 3. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem subrejestru aktywédw Subfunduszu | 0,06%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci | 0,00%
‘ 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu | 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na 31.12.2007 oraz warto$¢ nominalna, czyli 100 zt.
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Rachunek przeplywow pienieznych
(w tys. zlotych)

29.05-31.12.2007

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -89 268
I. Wplywy 75177

1) Z tytutu posiadanych lokat 156

2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 75162

3) Pozostate 0

Il. Wydatki 164 445

1) Z tytutu posiadanych lokat 0

2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 164 087

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 3562

4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywow Subfunduszu 6

B) Pozostate 0

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 101 525
I. Wptywy 127 163

1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 126 911

2) Odsetki 241

3) Pozostate 1

II. Wydatki 25 628

1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 23 569

2) Z tytutu podatku od zyskow kapitatowych osob fizycznych 11

3) Z tytutu optat manipulacyjnych 1067

4) Pozostate 981

c Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 18

" pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 12 257
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek okresu 0
" sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu
F. 12 239
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Akgji Plus
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pbzniejszymi zmianami) oraz z
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sa w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscia do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sig z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajacego podstawowe dane
identyfikujace Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajacego sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajacych
szczegdtowe dane o poszczegdlnych skfadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywéw i pasywdw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik
finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach
iloéciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywéw pienieznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Subfunduszu w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz skfadnikach
aktywow i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku.

h) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére moglyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek
przeplywdw pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z
opinia i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie
internetowej www. pkotfi.pl.
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1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a)
b)

d)

f)

9)

h)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do godziny okreslonej w Statucie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — sfio jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w danym dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zawarcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie
okreslonej w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej,
Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umowy, umowy te
uwzgledniane byty w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut przyjmuje godzing 12.00 w
potudnie czasu polskiego.

W' przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub jednostek uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie dzien, w ktérym —
zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania — nastepuje
przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajacej
koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizie maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym
nieodpfatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostafa przypisana cena nabycia wynikajaca z
ceny nabycia skfadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych przychodéw
pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bad? kapitatu wyptaconego byt dzien, w
ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze),
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w
pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dfuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane
byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,
koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéow
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiggach Subfunduszu codziennie
tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie
ze Statutem sa pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty
uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.
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)

Zobowiazania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciazaja wytacznie aktywa Subfunduszu.
Zobowigzania zwiazane z funkcjonowaniem cafego Funduszu obcigzajg aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywdw netto Subfunduszu w wartosci aktywéw netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

b)

a)

b)

)

d)

e)

skladnikow lokat oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operaciji
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
)} wartoé¢ aktywdéw netto Subfunduszu,
i) wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci  aktywéw
Subfunduszu o zobowiazania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o cze$é
zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwiazane byly z funkcjonowaniem Funduszu, w
proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci aktywéw netto
Funduszu.

Wartoé¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartoéci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
subrejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w subrejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Subfundusz przyjat godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne
kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowane;
wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

)} oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienigznych zwiagzanych z tym skfadnikiem,

if) zastosowanie witasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

ii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w
ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowar na aktywnym rynku, w walucie,
w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiazania wykazywane byty w polskich ztotych, po
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b)

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartoSciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym
dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze
udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja,
wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w oparciu
model bazujacy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W
przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartos¢ godziwa
szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy dzien
wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, dfuzne papiery wartosciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;j.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwa
przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybdr rynku gtéwnego dokonywany byt niezwiocznie
po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik
lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na
danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym
wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat wyceniane w

a)

b)

skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien
przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu,
wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope procentowa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane byly wediug ostatniej ogfoszonej przez
dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian
wartosci godziwe;j.

Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszlo w zycie z mocg wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r.,
zmieniajac  dotychczasowe rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z
pdZniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy
okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,NaleZnosci” 31.12.2007
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 844
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 872
Naleznosci z tytutu subskrypcji na akcje 2 685
NALEZNOSCI RAZEM 4 401

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowiazania” 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu nabytych lokat 2298
Zobowiazania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 604
Zobowiazania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 221
Zobowiazania z tytutu podatku od oséb fizycznych 22
Zobowigzania wobec TF| 328
Pozostate zobowigzania 5
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 478

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych przedstawiata sie
nastepujaco (W tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedtug kursu $redniego NBP z dnia
31 grudnia 2007 r.):

Wartos$¢ w danej Warto$é w PLN

NAZWA BANKU Waluta .
walucie
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za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

BH w Warszawie S.A. PLN 10748 10 748

EUR 416 1491

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

W okresie od 29 maja 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Sredni poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco (w tys. w danej walucie
oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu éredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 8 926 8 926
EUR 71 2564

3. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dziert 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiazania,
ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowiazaniem
uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone
na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowe.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypefnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego z
wyemitowanych papierow warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji
terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dituznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez
warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwiazane jest ryzyko kredytowe, przy czym w
odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie
pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw innch niz naleznosci wykazane w bilansie
Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym .

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych
warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Subfundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na kwote 3
994 tys. Zotych co stanowi 3,77 % aktywow Subfunduszu.

W  obrebie sktadnikow lokat obciazonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiafa si¢ nastepujaco:

Skiadnik lokat EUR CZK

Akcje 98,68% 1,32%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie zaciagat zobowigzan obciazonych ryzykiem walutowym.
NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne transakcje dotyczace instrumentéw
pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.200
7

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

: Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw
" wiasnosci i ryzyk

o Transakcije, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz
" praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

: Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw
© wilasnosci i ryzyk

9 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz
" praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od
lll. Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach -
papierow wartosciowych

Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
IV. Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach -
papierow wartosciowych
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki
pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzief ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej,
na dzier ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiafa sie
nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR CZK PLN RAZEM
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2470 33 86 503 89 006
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1491 0 10 748 12 239

Wszystkie pozostafe pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys. zlotych):

29.05-31.12.2007

Skiadnik lokat zrealizowane niezrealizowane*

Akcje -31 1

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys. zlotych):

29.05-31.12.2007

Skiadnik lokat zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 0 -38

" wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ziotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacyi

wZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 29.05-31.12.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 237
- dfuzne papiery wartosciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 237

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla

kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys.
zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny lokat” 29.05-31.12.2007
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1324
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 42
- diuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 1 366

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow 2z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat
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Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te moga byc¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa
przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operaciji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako koszt

ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez
Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z operacji
wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartosc aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Okres od 29 maja 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym Subfunduszu.

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe

Okres od 29 maja 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym Subfunduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfundusz, poddanym
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operaciji i
rentownos¢ Subfunduszu

Data ogfoszenia WANJU WANJU
Data wyceny
korekty WANJU opublikowane prawidtowe
26 lipca 2007 19 lipca 2007 ABC - 116,33 #t ABC - 116,32 #
26 lipca 2007 20 lipca 2007 ABC - 115,98 #t ABC - 115,97 #
26 lipca 2007 23 lipca 2007 ABC - 116,16 ABC - 116,14 #
26 lipca 2007 24 lipca 2007 ABC - 116,18 #t ABC - 116,17 #

Przyczyng btedu byfo nieterminowe ujgcie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zmian w kapitale
wpfaconym i wyptaconym oraz ilosci wyemitowanych jednostek uczestnictwa przez Subfundusz,
spowodowane otrzymaniem btednych danych od agenta transferowego, prowadzacego rejestr
uczestnikéw Subfunduszu.

We wszystkich wymienionych datach prawidtowa warto$¢ jednostki uczestnictwa byta nizsza od
opublikowanej, co oznacza, ze uczestnicy dokonujacy nabycia oraz konwersji otrzymali mniej jednostek
uczestnictwa niz powinni byli otrzymaé. W celu wyréwnania strat tym uczestnikom Towarzystwo
dokonato nabycia dodatkowej ilosci jednostek uczestnictwa wynikajacej z réznicy pomiedzy cenami
jednostek uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W
okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcii
zawieranych przez Subfundusz.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zafozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zZmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus
Raport uzupetniajqcy opinie niezaletnego bieglego rewidenta z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysiqeach zlotych}

CZESC OGOLNA
Informacje ogéIne

W dniu 25 kwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dalej ,,KNF”) wydata
zezwolenie na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Parasclowy — specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi, subfunduszami (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

» Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akgcji Plus (,,Subfundusz”),
¢ Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych Plus,

¢ Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus,

s Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus,
zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Pulawska 15. Czas (rwania Funduszu jest
nieograniczony.

Fundusz w dniu 29 maja 2007 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 298.

Fundusz posiada numer NIP: 1080003135 nadany w dniu 18 czerwca 2007 roku oraz symbol
REGON: 140991717 nadany w dniu 31 maja 2007 roku.

Wylacznym przedmiotemn dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okre$lonymi w statucie i prospekeie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dziefn 31 grudnia 2007 roku Subfundusz wyemitowat 833.275,787 jednostek
. uczestnictwa.

Organem zarzadzajacym Iunduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwesiycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo”, ,,Spétka™) z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 15. Towarzystwo jest
wpisane do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000019384,

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy Towarzystwa 18.000 tysigcy zlotych.
Kapital wlasny Towarzystwa na ten dziefi wynosii 148.712 tysiecy ztotych.
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Subfundusz PKG/CREDIT SUISSE Akcji Plus
Raport uzupeiniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotych)

Zgodnie z Ksigga Akcyjna z dnia 31 grudnia 2007 roku struktura wiasnodci kapitatu
podstawowego Towarzystwa byla nastepujaca:

los akeji  Tlosé glosow Wartodé W‘f{gzﬁl
(w szt.) (w szt.) nominalna akcji pitale

podstawowym

Powszechna Kasa

Oszczednoéci BP S.A. 135.000 270.000 13.500 75%

Credit Suisse Asset

Management Holding

Europe {(Luxembourg) S.A. 45.000 90.000 4.500 25%

Razem 180.000 360.000 18.000 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zakoficzenia badania
sprawozdania finansowego nie byto zmian w strukturze wlasnosci Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 28 marca 2008 roku wchodzili:

Cezary Burzynski - Prezes Zarzadu
Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Michat Stepniewski - Czlonek Zarzadu

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku decyzja Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ze skladu Zarzadu Spélki odwolany zostal Prezes Zarzadu Tomasz
Bogutyn, a na jego miejsce powolany zostal Cezary Burzyiiski.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywdw Subfunduszu jest Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16 (,,Depozytariusz”).

Agentem Transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest Obsluga

Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Cybernetyki 21 (,,Agent
Transferowy™).
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Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akeji Plus
Raport uzupelniajacy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqecach zlotych)

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaii finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 6 lipca 2007 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spefniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci

(tekst jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdZniejszymi zmianami - ustawa
o rachunkowosci”), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu
finansowyni.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 lipca 2007 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwié wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupemiajacych informacji, ktére
nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 28 marca 2008 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tredei:

»Dla Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Akeji  Plus  (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Parasolowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba,
w Warszawie, ul. Pulawska 15, obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku w kwocie 89.279 tysiecy
zlotych,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
99.441 tysiecy zlotych,

« rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.142 tysiecy zlotych,

+ zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 99.441 tysieey ziotych,
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Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus
Raport uzupetniafqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania Sfinansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

« rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu s$rodkéw pienigznych netto o kwote
12.257 tysigcy ztotych, oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa.
(,»,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos¢, prawidlowosc i jasnodé zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jak réwniez za prawidtowo$é ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem®), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego i wyrazenie,
na podstawie badania, opinii otym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sq prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych w Polsce postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci™),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowsa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte

- w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczyfo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
Jjednostkowym sprawozdanin finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuaciji
majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2007 roku;

+ sporzadzone zostalo zgodnic z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie
o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

+ Jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu, sporzadzona
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz o$wiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaezone
do potgezonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 29 maja
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Subfundusz PRKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 reku
(w tysiqeach ziotych)

2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wydaliémy opini¢ z dniem 28 marca
2008 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 12 listopada 2007 roku do dnia 28 marca 2008 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszn od dnia 15 listopada 2007 roku do dnia
23 Tlistopada 2007 roku oraz od dnia 3 marca 2008 roku do dnia 14 marca 2008 roku oraz
w siedzibie Agenta Transferowego od dnia 12 listopada 2007 roku do dnia 14 listopada
2007 roku.

2.2 Oéwiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelnos¢, prawidtowosé
i jasnos¢ zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oswiadczyt,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasniefi. OtrzymaliSmy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 28 marca 2008 roku Zarzadu Towarzystwa o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

» wjawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, kidre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia
mogace mieé wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2007 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktorym mowa w §37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859).

Stany jednostek rozrachunkowych na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty potwierdzone przez
Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikdw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 29 maja 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym przygotowywanym
przez Subfundusz.
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Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Plus
Raport uzupelniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigeach zoiych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w okresie od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, wyliczone na podstawie
danych finansowych zawartych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

29.05.2007-31.12.2007

Aktywa netto (tys. zi) 99.441
Lokaty (tys. zf) 89.279
Wynik z operagji (tys. zi) 1.142
Wartodé aktywow netto na jednostke kategorii A, B, C (zh) 119,34

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C (%)*

(WANjy; - WANj0) x 100 19,3%
WANjo

Wskaznik efektywnosci (%)*

wynik z operacji x 100 3,9%

$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dziatalnoéci do Sredniej wartodei aktywow netto (%6)F#

koszty Subfunduszu netto x 100 4,1%
Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym

WskazZniki inflacji:
frednioroczny 2,5%
od grudnia do grudnia 4,0%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego
11 - koniec okresu obrachunkowego
WAN — warto$é aktywow netto

WAN] - wartod¢ akfywdw netto na jednostke uczestnictwa. W przypadku, gdy Subfundusz na dzied bilansowy
nic wyemitowat jednostek danej kategorii, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii
jest réwna potencjalnej cenie sprzedazy tych jednostek uczestnictwa ustalonej zgodnie ze statutem
Funduszu.

* Dane przedstawione za okres sprawozdawczy. Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres
sprawozdawczy przyjeta zostala wartosé nominalna jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu
sprawozdawczego oraz warto$é na koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.

** Dane w stosunku rocznym
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Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akeji Plus

Raport uzupelniajgey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania jednosthowego sprawozdania finansowego

za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dria 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zhotych)

3.2

3.3

Komentarz

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 29 maja
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu i dlatego nie zostaly zaprezentowane dane poréwnywalne.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dzialalnosei.

W nocie 5 wprowadzenia do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad
Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

W nocie 5 wprowadzenia do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, o kiérym wydali$émy opinig
bez zastrzezef z dniem 28 marca 2008 roku, Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane
polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2007 roku i Zc¢ nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze.
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II.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcjfi Plus
Raport uzupeiniajqey opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zkotych)

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Orlando w siedzibie Funduszu. Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej mowa
w art. 10 ustawy o rachunkowodci, w tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

« zasadnosei i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

+ r1zetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosei ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

« powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym,

» spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywdw, w tym lokat, zobowiazan i kapitaldw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostaly przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku,

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiagzan =zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2007 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdanin finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolaczonym do zbadanego potaczonege sprawozdania finansowego Funduszu
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, ¢ ktérym wydalismy opinig
bez zastrzezen z dniem 28 marca 2008 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelno$ci wyceny posiadanych aktywdéw wedlug
warto$ci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku nie zawiera modyfikacji
dotyczacych zastosowania do wyceny aktywdow warto$ei godziwych.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania Jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach ztotych)

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego, noty objasniajace
oraz informacja dodatkowa sporzgdzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859).

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy sig¢ z listem Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu, opisujgcym wyniki
dziatania Subfunduszu w okresic sprawozdawezym. Informacje zawarte w tym liscie,
pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W marcu 2007 roku Generalny Inspektor Informacji Finansowej (,GHF”) przeprowadzit
kontrole dotyczaca prawidlowosci okresowego raportowania przez Towarzystwo do GIIF
z obowiazujacymi regulacjami prawnymi. W wyniku kontroli nie zostaly zidentyfikowane
nieprawidtowosei, ktore miatyby istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu traktowane jako calo$é, zaréwno w yjeciu  indywidualnym,
jak i lacznym.

W okresie sprawozdawczym organy nadzoru nie przeprowadzily innych niz opisana powyzej
kontroli Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnodci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowato rozwazenie aspektdw zaréwno wartodciowych, Jjak i ilosciowych.

Zgodno§é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz
terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane Jjednostkowe
sprawozdanie finansowe. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw
wskazujgcych, Ze nastapito naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakeie naszego badania wykorzystali$my, jako uzupetienie przeprowadzonych w ramach
naszego badania procedur, wydany przez inny podmiot raport SAS 70 typ I 1 typ II
z weryfikacji efektywnosci wewnetrznych procedur kontrolnych Agenta Transferowego 1 ich
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zgodnodci z wymogami standardu SAS 70 wydanego przez Amerykanski Instytut Biegtych
Rewidentéw (ang.: American Institute of Certfified Public Accountants).

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Dovyeidon

ominik Januszewski
egly rewident nr 9707/7255

Arkadiusz, Krasowski
Biegly rewident nr 10018/7417
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