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Raport niezalel,nego bieglego rewidenta zprzegl4dujednostkowego sprawozdania
finansowego za okres sze5ciu miesiçcy zzkoírczony dnia 30 czerwc 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

l. Przeprowadziliémy przegl4d zal4czonegojednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szeíciu miesiçcy zakoñczony dnia 30 czetwca 2009 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Zrównowa2ony Plus (,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Parasolowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz") z siedzib4
w Warszawie, ul. Grójecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat nadzieh 30 czerwca 2009 roku w kwocie 109.743 tysiçcy z\.otych,

. bilans sporz4dzony na dzieí 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie
125 .27 7 tysiçcy zlofych,

I

2.

. rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesiçcy zakoiczony dnia 30 czerwca
2009 roku, v,,ykazujqcy dodatni wynik z operacji w kwocie 7.275 tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach nefto za okres szeSciu miesiçcy zakoitczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4ce nvigkszenie stanu aktywów netto o kwotç 221tysigcy zlotych, oraz

. noty objaÉniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalqczonej ednostkowe sprawozdanie fi nansowe").

ZarzetelnoSé, prawidlowoSó ijasnoSé zatqczonegojednostkowego sprawozdania finansowego,
jak równie? zaprawidlowoSó ksi4g rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarz4d PKO
Towar4istwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarrystwo"), towar4rstwa fundusry
inwestycyjnych zarzqdzajqcego Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nasrym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegl4du zal4czonegojednostkowego sprawozdania finansowego,
raportu zprzeglqdu.

Przegl4d przeprowadziliSmy stosownie do obowiqzuj4cych w Polsce przepisów pfawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþch
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby uryskaé umiarkowan4 pewnoSó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przeglqdu dokonali5my glównie drog4 analiry danych

finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uryskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarrystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
finansowego istotnie róZniqsiç od badari lehqcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoíci,
prawidlowoSci i jasnoSci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mo2emy wydaó takiej opinii
o zalapzonymj ednostkowym sprawozdaniu fi nansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZT.ONKIEIV GLOBALNEJ PRAKIYKI ERNST & YOUNG
SEd Rejonowv dla m.st. Warszawy w Wärszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajoweqo Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526'020-79'76, Kêpital zakladowy:5 210 500 zl
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4. Przeprowadzo'Ãy przez nas przegl4d nie wykaza\ potrzeby dokonania istotnych ztnian
w zalqczonyrn jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacjç maj4tkow4 i finansow4
Subfunduszu na dzieú 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeéciu

miesiçcy zakoírczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoSci
okreSlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoSci i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. OSwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiçuj4cymi przepisami, zostalo
dol4czone do pol4czonego sprawozdania finansowego Funduszu sporz4dzonego za okres
szeSciu miesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o którym wydaliSmy raport
zprzeglqdu z datqZï sierpnia 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.o.

Rondo ONZ l, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130
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Arkadiusz Krasowski
Biegþ rewident nr 10018

Ddminik Januszewski

egþ rewidentnr 9707

ERNST & VOUt\iû
AUD¡T sp. z c.o.

Rondo ONZ 1, 0ö_1 24 Warszawa
-72-Warszawa, dnia20 sierpnia 2009 roku
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oSwnoczENtE zARzADU

Zarzqd PKO Towazystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pó2niejszymi

zmianami) oraz Rozpozqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2QQ7 r.

Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony Plus wydzielonego w ramach PKO/CREDIT

SUISSE Parasolowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,

obejmujqce:

1 . Wprowadzenie do jed nostkowego sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

3. Bilans sporzEdzony na dzieñ 30 czerwca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w

wysokoéci 125 277 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci7 275 tys. zlotych

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objaSniajqce

Informacjç dodatkowq.

5.

6.

7.

ul. Grójecl<a 5

02-019 Warszawa
L 022 358 56 00
f 022 358 56 0l

poczta@p l<otfi, pl

wr'vwpkotfi,pl

Kapital zal<iadowy l 8 000 000 z1

(w cato6ci opÌacony)

NlP 526-i7-88-149
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J{lfub Karnowski
Pþzes Zarzqdu
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U,{r}Pftu/tru}
Malgozat{Serafin
Glówny Ksiçgowy
Funduszy

Piotr Dubno
Czlonek Zarzqdu

S4d Rèjonowy dla m.sL. Warszawy
Xll Wydzial Gospodarczy KRS

nr KRS 0000019384

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku



Jednostkottve sprattnzdanie finansovue Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnovn2ony Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czen^Êa 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Dane Funduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CRHDIT SUISSE Zrównowaàony Plus (,,Subfundusz")

wydzielony w ramach PKO/CRËDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty, (,,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio").

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony Plus jest subfunduszem wydzlelonym w ramach
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio, który jest otwartym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym, dzialajecym na dzieñ sporz4dzenia sprawozdania finansowego, na podstaw¡e
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 m{a 2Q04 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
póZniejszymizmianami), która weszla w 2ycie dnia 1 lipca2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decylq Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFLl4033l2l24l07Nllul13-4-1lSP z dnia 25 kwietnia 20QT r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwady,

PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio posiada osobowoéó prawnA. Zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 298 w dniu 29 ma¡a 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowoéci
prawnej.

Subfund usz zostal utworzony na czas n ieokreélony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Subfunduszu przy zachowan i u kontrolowanego poziom u ryzyka i nwestycji.

Zgodnie z prospektem informacyjnym:

r. Aktywa Subfunduszu mogE byó lokowane w akcje i prawa wynikajqce z akQi otaz w
instrumenty dtuZne.

2. Aktywa Subfunduszu moge byó lokowane w szczególnoéci w akcje, prawa wynikajqce z aki¡i i

instrumenty dluZne bçdqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub pañstw nalezqcych do Unii
Europejskiej oraz bçdqce przedmiotem obrotu na Innych Rynkach Zorganizowanych.

3. Aktywa Subfunduszu moge byó lokowane w dluZne papiery wartoóciowe i instrumenty rynku
pieniç2nego takie jak obligacje i bony skarbowe, obligacje komunalne, obligacje i bony
komercyjne, weksle inwestycyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz jednostki
uczestnictwa i publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a tal<ze w tytuly
uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania, w tym w dluZne papiery wartoéciowe i

instrumenty rynku pieniçZnego bçd4ce pzedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych lub bçdqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych
wskazanych w pkt 2.

4. Subfundusz mo2e zawieraó, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bçdEce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pañstwie
czlonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a tak2e niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5. Proporcja pomiçdzy poszczególnymi rodzajami lokat bçdzie uzale2niona od decyzji
Towazystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze 2ródel zewnçtrznych, z
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Jednostkot¡te spravnzdanie finansovve Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnowa2ony Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czeníEa 2009 roku

uwzglçdnieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeñ inwestycyjnych okreélonych
w ustawie o funduszach inwestycyjnych, atak2e nastçpujqcych zasad:

a. calkowita waÉoóó inwestycji w instrumenty dluZne nie moåe byó mniejsza niz 2OVo

Wartoéci Aktywów Netto Subfunduszu;

b. calkowita wartoéó inwestycji w akcje oraz w prawa wynikajEce z tych akcji nie moZe
przekr oczy ó, 7 0o/o Wadoéci Aktywów N etto S u bfu nd uszu ;

Szczególy stosowanych przez Subfundusz ograniczeri inwestycyjnych okreÓlone sE w ustawie o

fund uszach inwestycyj n y ch oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bçdqcego organem Funduszu w ramach którego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa

Towazystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsiçbiorców prowadzonego pzez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xll Wydzial Gospodarczy Kra¡owego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS
0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dzialalo pod nazwq PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy idzieñ bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony Plus
obejmuje okres pólroczny od 1 stycznia do 30 czenvca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dziafalnoéci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKOICREDIT SUISSE Zrównowa2ony Plus
spoz4dzone zostalo przy zalo2eniu kontynuowania dzialalnoéci przez Subfundusz w dajqcej siç
przewidzieó przyszloScit¡. puez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie istniejq
okolicznoSci wskazuj4ce na zagroZenie kontynuowania dzialdnoéci Subfunduszu.

6. Podmiot, którernu powierzono przeglqd sprawozdania finansowêgo Subfunduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Zrównowaåony Plus za okres pófroczny od 1 stycznia do 30 czenryca 2009 r. powierzono firmie
Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzibqw Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Suþfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpuj4cych kategorii: A, B oraz C. Podzial na
kategorie zwiqzany jest z metodE pobierania oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzulq-siç tym, 2e uczestnik przy nabywaniu placi oplatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 4,5o/o wplacanej kwoty,

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuj4 siç tym, 2e pzy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz uczestnik ptaci oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci
4,5o/o kwoty podlegaj4cej odkupieniu,
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Jednostkotte sprav'nzdanie f¡nansot re Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnot^/aZony Plus
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenrvca 2009 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujE siç tym, 2e uczestnik ptaci optatç manipulacyjnE
maksymalnie do wysokoâci 2,25o/o wplacanej kwoty przy nabywaniu oraz2,25o/o kwoty podlegajAcej
odkupieniu przy odkupieniu.

Na dzieñ bilansowy Subfundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokoSci 4,0o/o w skali roku.

M
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Jednostkowe sprawozdanie frnansowe subfunduszu pKo/cREDtr sutss:, ztównowazonv plus
za okres 6 m¡esiecy zako¡lczony dn¡a 30 czemca 2009 roku

1) TABELA GLóWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwig depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery warto5ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytufy uczestn ictwa em itowa n e pzez i nstytucje
wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicq

Wiezytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

NieruchomoÉci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat
Wartoéé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

ZESTAWENIE LOKAT
na dzief, 30 czerwca 2009 r.

43 267

213

n

'1 033

69 926

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r.

Warto5é wedlug wyceny
na dzieñ bilansowy w tys.

zlotvch

36 853

271

0

't 061

71 558

Udzial w aktywach
ogólem (%)

Razem

29,20

Wartoéé wedlug ceny
nabyc¡a w tys. zlotych

0,21

0,00

0,84

6^

81 354

Na dzieñ 3l grudnia 2008 r.

1',14 439

,71

Wartoéé wedtug wyceny
na dzieñ bilansowy w tys,

zlotvch

43 844

54 387

109 743

Udzial w aktywach
ogólem (%)

'10

45 858

43,33

86,96

0,01

5b ,51

125 198 100 255 79,85



Jednostkowe sprawozdan¡e ñnansowe subfunduszu pKo/cREDl¡ su/ssE z¡úwnowazony plus
za okrcs 6 mies¡çcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2OO9 mku

2) TABELE UZUPELNTAJACE

ABPL
AGORA
AMREST

APATOR

ASSECOPOL
ASTARTA

ASTRAZENECA
ATM
BARLINEK
BARRICK GOLD
BOMI
BRE
BZWBK

ccilNT
CERSANIT
cEz
CITYINTER
CYFRPLSAT
DAVITA
DEBICA
DECORA

DOMDEV

ECHO

ELI LILLY
ELSTAROIL
EMPERIA

ESSYSTEM

EUROCASH

FARMACOL

GETIN

GLAXOSMITHKLINE
GRAJEWO

GTC

HBPOLSKA

JUTRZENKA

KERNEL

KOELNER

LCCORP

Akcje Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)
Aktywny rynek - rynek regulowan)
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan)
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan)
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan)
Aktywny rynek - rynek regulowan¡
Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowanl
Aktywny rynek - rynek regulowanl
Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowanl
Aktvwnv rvnek - rvnek requlowanr

Nazwa rynku

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

London Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Toronto Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Prague Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

New York Stock Exchange
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

New York Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWvù Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

London Stock Exchange

GPWw Warszaw¡e

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

w

Liczba

140 783
6 300

I 926

27 400
20 000

500

5 700

18 000
124 902

3 300
48 303

2 685
6 288
I 500
I 800

39 414
7 500

14 100
69 390

3 300
10 054
17 904
13 634

172 213
3 100

91 723

I 865

3 500

28 000

19 642
110 986

13 200

22 916
29 594

45 146
142 880

7 800

20 600

397 198

Kraj siedziby
emítenta

POLSKA

POLSKA

HOLANDIA
POLSKA

POLSKA

HOLANDIA

WIELKA BRYTANIA

POLSKA
POLSKA
KANADA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

HOLANDIA
POLSKA

REPUBLIKA CZESKA
POLSKA
POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.
POLSKA
POLSKA
POLSKA

POLSKA
STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA
POLSKA

WIELKA BRYTANIA
POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

LUKSEMBURG
POLSKA

POLSKA

Warto5é wedlug
ceny nabycia w

tys. zlotych

Wartoéé wedlug
uryceny na dz¡eñ
bilansowy w tys.

zlotych

3 381

486

260

811

5

oö¿

58
610
JOU

1 255
947
654
371

¿J

479
1 286

92
941
499

1 065
570

1 098

341

347

424

874
16

243
449

444
678

127

992
262
231

125

179

337

Udzial w aktywach
ogólem (%)

140

89

491

455
089

10

803

98
416
355
650
459
Jt)r)

370
38

448
080

52
065

543
332
532
475
341

511

492
17

288

609

699

744

227

652
242

4',t3

246
¿o¿

0,90

0,07

0,39

0,36

0,86

0,01

0,64

0,08
0,33
0,28
0,52
0,36
0,45
o,29
0,03
0,36
0,86
0,04
0,84
0,41

0,43
0,26

0,42

0,38

0,27

0,40

0,39

0,01

0,23

0,48

0,55

0,59

0,18

o,52

0,19

U,Jó
n10

0,21

0,40

Strona 5



Jednostkowe sprawozdanie frnansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa2ony Plus
za okres 6 m¡es¡ecy zakoñczony dn¡a 30 czerwca 2009 roku

MAGELLAN

MMPPL

NEPENTES

NEIVI¡ONT MINING

NFIEMF

NOBLEBANK

NOVARTIS

OPTOPOL

PBG

PEP

PETER HAMBRO

PFIZER

PGF

PKNORLEN

PKOBP

POLIMEXMS

RADPOL

RANDGOLD RESOURCES

ROPCZYCE

SECOGROUP

SELENAFM

SNIEZKA
SONEL
STALEXP
STALPROFI

SYNTHOS

TIM

TPSA
WIELTON
YAMANA GOLD

ZELMER

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowanl
Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowanl
Aktywny rynek - rynek regulowanl
Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan)

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszaw¡e

New York Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Swiss Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

London Stock Exchange

New York Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

London Stock Exchange

GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie
GPWw Warszawie

Toronto Stock Exchange

GPWw Warszawie

l8 569

123 238
36 382

6 800

82 100

134 216
I 200

34 801

1 200
2 854
3 700

13 500

2 800

119 840

162 606

97 701

23 741

2 100

15 012
2 500

18 005

24 436
133 000

60 000

682
605 500

425
18 000

64 441

I 200

5 235

BOGDANKA-PDA

Prawa do akcji

POLSKA

POLSKA

POLSKA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

SZWAJCARIA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

WIELKA BRYTANIA

STANY ZJEDNOCZ.

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

WIELKA BRYTANIA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA
POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA
POLSKA
POLSKA

POLSKA

KANADA
POLSKA

Razem

270
872
674
914
765

477
1 079

894

249

114

623

54

ó ¿óI

5 469

217

133

361

632

40

251

1 185

1 005

95

4

356

317

492
237

108

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowan)

323
813

771

882

842
509

I 059

626
282

7E

119

643

83

3 161

4 146
338

135

435

169

46

236
748
439

87

o

654

4

277

245
233
150

Nazwa rynku

GPWw Warszawie

0,26

0,64

0,61

0,70

0,67

0,40

0,84

0,50

0,22

0,06

0,09

0,51

0,07

2,51

3,29

0,27

0,11

0,34

0,13

0,04

0,19

0,59

0,35

0,07

0,00
o,52

0,00

o,22

0,19

0,18

0,12

3 546 830

Liczba
Kraj siedziby

em¡tenta

4 440

Strona 6

4 440

POLSKA

43 267

Wartoéé wg ceny
nabycia w tys.

Warto5é wedlug
wyceny na dzieñ
b¡lansowy w tys.

36 853

213

213

Udzial w aktywach
ogólem (%)

29,20

271

271

o,21

0,21



Jednostkowe sprawozdan¡e fr na nsowe subfunduszu pKo/cREDtr su I ss9 zrównowazony ptus
za oktes 6 mies¡çcy zakoñczony dnia 30 czerwca ZOOq roku

DUDA-PP

Prawa poboru

Razem

GOLD FIELDS LTD

ANGLOGOLD ASHANTI

Kwity deporytowe

Nienotowane na rynku aktywnym

Rodzaj rynku

Razem

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Aktywny rynek - rynek regulowan¡

Nazwa rynku

Nie dotyczy

Nazwa rynku

Liczba

New York Stock Exchange

New York Stock Exchange

87 700

Kraj siedziby
em¡tenta

87 700

Liczba

POLSKA

Wartoéé wg ceny
nabycia w tys.

Kraj siedziby
emitenta

22 600

I OVO

REPUBLIKA
POT.UDNIOWEJ

AFRYKI
REPUBLIKA

POT.UDNIOWEJ
AFRYKI

Wartoéó wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowv w tvs.

24 2l

Wartoéé wg ceny
nabycia w tys.

0

0

Udzial w akÇwach
ogólem (%)

Wartoóó wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowv w tvs.

0

831

202

0

I 03:

0,00

Udz¡al w aktywach
ogólem (%)

0,00

864

1o7

I 06t

0,68

0,16

o_84



Jednostkowe spÊwozdan¡e frnansowe Subfunduùu PKO/CREDIT SUTSSE Zrównowa¿ony ptus
za okres 6 niesiçcy zakoñczony dn¡a 30 czêNca 2009 rcku

Dlu¿ne papiery wartoSciowe

O terminie wkupu do I roku

Obligacje

PS0310

Obl¡gacje

DS1013 *

DS1015 *

DS1 01 7

DS1 01 I
DSl110

oK0710

oK07 t 1

PS0412

PS0413 *

PS0414

PS05't1

\ /z0118

\ t2091'l

Razem aKywny rynek regulowany

Razem inny aktywny rynek

Rodzaj rynku

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek

Aktwny rynek - rynek regulowany

Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek
Inny âktywny rynek
Inny aktwny rynek

Nazwa rynku

'Zwaginaznacz4co n¡sk¡ wolumen obrotu b4d¿ brak transakcji na aktywnym rynku w dniu 30 czeMæ 2009 roku wartosé skladn¡ka lokat na dzieó bilansowy zostala skorygowana do
wartosci godziwej okreélonej w drodze szaæwania Sredniej z ofert podawanych pzez n¡ezalezne wyspecjalizowane jednostki sw¡adczqce tego rodzaju uslugi.

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

GPW w Warszawie

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

Razem

Em¡tent
Knj

siedziby
em¡tenla

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Paóstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Paóstwa

Temin
wykupu

POLSKC

POLSKC

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

Warunk¡

2010-03-24

2013-10-24

2015-'tO-24

2017-10-25

2019-10-25

2010-11-24

2010-07-25

2011-O7-25

2012-04-25

201344-25

2014-c4-25

2011-05-24

201A-01-25

201149-24

Warto6é nom¡nalna
jednej obl¡gacj¡

wyra¿ona w zlotych

stale

state

stale

stale

stale

zerokuponowe

zerokuponowe

stale

stale

stale

stale

zmtenne

zm¡enne

Liczba

'1000,00

1000,00

1000,00

1000,00

1000,00

1000,00

1000,00

'1000,00

1000,00

't000,00

'1000,00

'1000,00

1 000,00

1 000,00

Wartosé wedlug
ceny nabyc¡a w

tys. zlotych

5 50(

5 50(
5 50C

67 405

67 40S

220(
2 00(

4 58f

14 54i
47C

1 90(

7 00(

1 95(

6 96i

5 00(

10(

'18 30(

2 40(

1 90(

71 00s

Wartosé wedlug
wyceny na dzieñ
b¡lansowy wtys.

zlotych

5 454

5 454
5 454

64 472

64 472

2052
1 984

4 376

14 087

468

1 630

6236
1 848

6 807

4 978

94

17 559

2353

I 630

68 296

Udzial w
aktywach

ogólem (%)

5 633

5 633
c oóJ

65 925

65 925

2219
2 119

4 524

14213

495

1 813

6 299

1 934

6947

5 050

99

17 811

2402

1 813

69 745

4,46

4,46
4,46

1,76

1,68

11,26

0,39

4,99

4,00

0,08

14,12

1,90

1,44

72 909

Strona I

69 926 71 558 56,71



Jednostkowe spñwozdan¡e l¡nansowe Subtunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa^ony plus
za oøes 6 m¡es¡ecy zakoítaony dnia 30 eewæ 2009 rcku

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitalowe, o których mowa w
art 98 ustawy

Getin Hold¡ng

Grupa Kapìtalowa PBG

Rârêm

Wartoéó wedlug
wyceny na dzieñ
bilansowy w tys.

zlotych

Udzial w aktywach
ogólem (%)

1 208
524

1 732

0,95

o,41

1.36

N



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zrównowazony Ptus
za okres 6 m¡esigcy zakoñczony dn¡a 30 czewca 2009 roku

B'¿ANS
spo,zEdzony na dzief,30 czerwca 2009 r.

(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i wa¡foéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa)

30.06.2009 31.12.2008

I. AKTYWA '126 178 't25 604

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

NaleZnoéci

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Pozostale aktvwa

I 220

211

I 004

109 743

71 558

0

0

0

11 989

1 434

1',t 926

100 245

45 858

10

0

0

il. zoBowrAzANtA 901 548

ilr. AKTYWA NETTO (r-lt) 125277t 125 056

IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 169 929 176 983

Kapital wplacony

Kapital wvolaconv (wielkoéó uiemna)

310 544

-140 615

306 738

-129 755

V. DOCHODYZATRZYMANE -38 998 -26 082

Zakumulowane, nierozdysponowane pzychody z lokat netto

Zakumulowanv. nierozdvsponowanv zrealizowanv zvsk lstrata) ze zbvcia loka

657

-39 655

372

-26 454

vt. vrtzRosT (SPADEK) wARTosct LoKAT W ODNtEStENtU DO CENY NABYCIA -5 6541 -25

. KAPITAL SUBFUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (lV+V+/-Vl) | 125 125

. W pzypadku kategorii jednostek uczestnictwa, których zbywania nie rozpoczçto, prezentowana wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa
jest równa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie spzeda2y jednostek uczestnictwa tej kategorii

Liczba jednostek uczestnictwa, w tvm: 1 278124.50r 1 359 935.80r

Kategoria A
Kategoria B

Kateqoria C

1 148 724,712

0,00c

129 399.794

1 219 761 ,43¿

0,00c

140 174.372

Wartoéó aktvwów netto nã iednostke uczestnictwa lw zlotuchl"
Kateqorie A, B. C 98.02 91.9e

Strona 10



Jednost4owe sDrawozdan¡e fr nansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SU I SSE Ztównowazonv Pl us
za okres 6 m¡esiecy zakotlczony dn¡a 30 czewca 2009 rcku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysi4cach zlotych)

01.01-30.06.20091 01.01-31.1 01.01 -30.06.2008

I. PRZYCHODYZ LOKAT 3 063 I 457 3 704

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Pzychody odsetkowe

Dodatnie saldo róZnic kursowych

Pozostale

320

1 820

923

0

1 810

5 105

2 540

1 134

2 540

28

II. KOSZTYSUBFUNDUSZU 2778 I 920 5 355

\ rvnagrodzenie dla towarzystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo ró¿nic kursowych

Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu

Pozostale

¿ ééó

90

295

40

20

7 436

190

1 221

57

to

4 237

0

1 083

21

14

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

rv. KoszTY SUBFUNDUSZU NETTO (il-il) 2 778 I 920 5 355

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (r-rv) 285 537 -t 651

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 6 990 49 954 -20 778

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu ró2nic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tvtulu ró2nic kursowch

-13 201

I 603

20 191

-1 902

-26 182

1 624

-¿é I tz

¿ ó¿o

-9 817

49

-10 961

-JCO

Vll. WYNIK Z OPERACJI (V+ËVl) 7 275 49 417 -22 429

Vfnik z operacji pzypadajqcy na jednostkç uczestnictwa kategorii A (w zlotych)

\Arlnik z operacji przypaddqcy na jednostkg uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

Vifunik z ooeracii orzvoadaiacv na iednostke kateoorii C (w zlotvch)

-óo,J4

-5þ J4

-12,70

-12.70



Jednoslkowe sprewozdanie f¡nansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zównowaùony Plus
za okres 6 m¡esiecy zakoñczony dn¡a 30 czewca 2009 pku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysi4cach zlotych z wyjqtkiem liczby i waftoéci aktywów nelto na jednostkç uczestnictwa)

01.01-30.06.20091 0'1.01-31.12.

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO:

1. Wartosó aktryów netto na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego 125 0561 225

2. Vwnik z operacj¡ za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 275 -49 41

Pzycnody z lokat netio

Zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat

\ zrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (stu aty) z wvcenv lokat

284

-13 201

20 191

537

-23 772

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7 -49 4't7

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Subfunduszu (razem) 0

Z pr¿ychodów z lokat netto

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

Z o¡zvchodôw ze zbvcia lokat

0

0

o

5. Zmiany w kap¡tale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 054 -51 285

Zmiana kapitafu wp+aconego (powiÇkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)

Zm¡ana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitafu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa)

3 80€

10 86(

59 067

110 352

6. Lqczna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+15) 2211 -100702

7. Wartosó aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 125 2771 125 056

8. Srednia warto6ó aktywów netto w okresie sprawozdawczym 117 4031 186 129

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -81 81 I,30( -499 940,138

Liczba zbytych jednostek uczestn¡ctwa 40 794.267 508 809,246

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria C

35 630,737

0,000

5 163,530

460 955,906

0,000

47 853,340

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 122 605,567 I 008 749,384

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria C

106 667,459

0,000

15 938,108

91 1 905,686

0,000

96 843.698

Saldo zmian liczþy jednostek uczestnictwa -81 8l1,300 -499 940,138

Kategoria A

Kategoria B

Kateoor¡a C

-71036,722

0,000

-10 774,578

-450 949,78C

0,00c

-48 990.358

2. Liczbajednostek uczeslnictwa narastajqco od poczqtku dz¡alalnoSci Subunduszu, wtym: 1 278 124,506 I 359 935,806

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 569 312,256 2 528 517.989

Kategoria A

Kategoria B

Kateqor¡a C

2322089,532
0,000

247 222,724

2286 458,795

0,000

242059,'t94

Liczba odkupionych jednostek uczestn¡ctwa 1 291 187.75C 1 168 582,183

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria C

1173364,82C

0,00c

117 822,93C

1 066 697,361

0,000

101 884,822

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 278 124,50e I 359 935,806

Kalegoria A

Kategoria B

Kateqor¡a C

1 148 724,712

0,00c

129 399,794

1 2'19 761,434

0,000

't40 174.372

3. Pnew¡dywana liczba jednostek uczestnictwa

Strona 12



Jednostkowe spÊwozdan¡e Í¡nansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zñwnowazony PIus
za okÊs 6 mies¡ecy zakohczony dn¡a 30 czeMca 2009 rcku

01.01 01.01 -31.1 2.2008

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1 . Wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa na koniec popzedniego okresu sprawozdawczego (w ztotych)

2. Wartosó aKywów netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezecego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

3. Procentowa zmiana wartosci aktryów netto na jednostkç uczestnictwa w okres¡e sprawozdawczym (w skali roku)

4. Minimalna wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

5. Maksymalna wartosó aktywów netto na jednostkç uczestnictlva w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

121,32 (Oz.O1.08)

6. Wartosó aktywów netto na jednostke uczestnictwa wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

e1,e6 (31.12.08)

1 . Procentowy udzial wynagrodzenia dla towazystwa

2. Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00%

3. Procentowy udz¡al optat zwiezanych z prowadzeniem rejestru aKywów Suþfunduszu 0,03%

4. Procenlowy ud zial oplat za ustug i w zakresie rachunkowosci 0.00%

5. Procentowy udzial oplal za usfugi w zakresie zarzqdzania aklwami Subfunduszu 0,00%
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Jednostkot¡tæ spranwzdanie finansot¡te Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zrównowatony Plus
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czen\þa 2009 roku

NOTY OBJASNTAJACE

NOTA NR 1 _ POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjçtych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo5ó Subfunduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoóci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
póZniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoÉci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz.
1 85e).

Ksiçgi rachunkowe prowadzone byly odrçbnie dla kaZdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacjiw jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysiEcach zfotych za wyjqtkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa otaz wyniku
z operacji na jednostkç uczestnictwa wykazanych z dokladnoéci4 do 0,01 zl.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skfada siç z nastçpujqcych elementów:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajqcego podstawowe
dane identyfikujqce Subfundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, skladajqcego siç z tabeli gtównej oraz tabel uzupelniajqcych, zawierajqcych
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywów i pasywów Subfunduszu, kapitaly oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdZ straty Subfunduszu.

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa.

f) Not objaéniaj4cych, zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozyqach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacje, które mogtyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nale?y analizowaó lqcznie z notami objaÉniajqcymi i informacj4 dodatkow4 które stanowi4
i nteg ra I n q czç6ó, jed n ostkowe g o s prawozd a n i a fi na nsoweg o.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z pzepisami rozporz4dzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2QQ7 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2OQ7 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglEdowi przeprowadzanemu pzez bieglego rewidenta i

jest publikowane wrazz raportem bieglego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie Ínternetowej www. pkotfi. pl.
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Jednostkot¡re spravnzdanie f¡nansot¡re Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnotila?ony PIus
za okres 6 miesiçcyzakoñczonydnia 30 czerußa 2009 roku

1.2. Ujmowan¡e w ksiçgach rachunkowych operacji dotycz4cych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie skladników lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiçgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W pzypadku nabywania albo zbywania pzez Subfundusz tytulów uczestnictwa emitowanych
przezzagraniczne instytucje wspólnego inwestowania maj4ce siedzibç za granicqlub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje siç
dzieñ, w którym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji
wspólnego inwestowania nastçpuje pzydzial lub odkupienie jednostek lub tytulów
uczestnictwa.

c) Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedfug ceny nabycia
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajqca z ceny nabycia skladników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub
otzymanych przychodów pieniç2nych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitafu wplaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byt
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdroZsze spzedaje siç jako
pienusze), polegajEcq na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyZszej ceny nabycia, a w
przypadku skladników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, n{wy2szej biez4cej wartoéci ksiçgowej.

g) W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osôbfizycznych, którego platnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio, przyjçta zostata metoda HIFO, co oznacza, 2e
Subfundusz w pienruszej kolejnoéci dokonywal odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po
najwy2szej cenie.

h) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaly wyra2one, a takZe
w walucie polskiej po pzeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty ptzez
Narodowy Bank Polski na dzierá ujçcia tych operacji w ksiçgach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmuj4 w szczególnoéci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo róZnic kursowych powstale w zwiqzku z wycena érodków pieniç2nych,
nale2noéci orazzobowiqzañ w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od dluZnych papierów wartoóciowych, wycenianych w wartoóci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów wartoéciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujq w szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zazqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z
wycene érodków pieniç2nych, naleZnoéci oraz zobowiqzañ w walutach obcych. W ksiçgach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezenua na wynagrodzenie Towarzystwa za
zazqdzanie oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem sq pokrywane pzez Subfundusz.
Platnoéci z tytutu kosztów operacyjnych zmniejszaNy uprzednio utworzonq rezerwç. WysokoSó
twozonej rezenvy na wynagrodzenie dla Towazystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqza¡q wylqcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obciq2a¡q aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udzialu wartoéci aktywów netto Subfunduszu w wartoéci
aktywów netto Funduszu.

k)

r)
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Jednostkot¡te sprattwzdanie finansot¡e Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnotlmzony Plus
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czenrvca 2009 roku

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzglçdn¡en¡em stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadników lokat oraz zobow¡qzañ Subfunduszu, aktywów netto i wyniku z operaci¡

IJstalanie wartoéci aktywow netto oraz wañoÉci aktywów nëtto na jednostkg uczestnictwa

a) W ka2dym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:

i) wartoéó aktywów netto Subfunduszu,

ii) wartoÉó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartoéó aktywów netto Subfunduszu ustalana byta popnez pomniejszenie wartoéci aktywów
Subfunduszu o zobowiqzania, zwiqzane wylqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czçéó zobowiqzan pzypadajqcych na dany Subfundusz, które zwiqzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzale2nionej od udzialu wartoéci aktywów netto
Subfunduszu w wartoéci aktywów netto Funduszu.

c) Wartoóó aktywów netto Subfunduszu na jednostkç uczestnictwa obliczana byla poprzez
podzielenie wartoéci aktywów netto Subfunduszu przez liczbç jednostek uczestnictwa ustalonq
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potzeby okreélania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujçte w rejestrze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywów netto Subfunduszu - zasady ogólne

W ka2dym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjql godzinç 23.30 czasu polskiego, o której pobierane byNy ostatnio
dostçpne kursy, pozwalajEce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez
Subfundusz skladników lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byfy wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, za wyjqtkiem dNu2nych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanE wartoéó godziwq Subfundusz uznawal wartoéó wyznaczonq
poprzez:

i) oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowanqr niezale2nq jednostkç
éwiadczqcq tego rodza¡u uslugi, o ile mo2liwe bylo rzetelne oszacowanie przez tç
jednostkç przeplywów pieniçznych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoóci skladnika lokat za pomocE powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istnial aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZni4cego siç istotnie
skladnika, w szczegolnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byNy w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego éredniego
kursu wyliczonego dla danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

a)

b)

c)

d)

e)

Strona 16



Jednostkotnte sprarrwzdanie finansotne Subfunduszu PKO/CREDIT SIJISSE Zróvnovm2ony Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czenllca 2009 roku

Metody wyeeny skladników lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udzialowe papiery wadoéciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcjç na aktywnym rynku, z zastrzeãeniem, 2e jeäeli w dniu wyceny do momentu, w
którym okreéla sie ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs
zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamkniçc¡a, inna ustalana przez aktywny rynek wartoSó
stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatni dostçpny kurs przyjmuje siç ten kurs albo
wartoéó.

JeZeli wolumen obrotu na danym papieze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym
skladniku lokat nie zostala zawarla 2adna transakcja, wówczas Subfundusz v,ryceniat dany
skladnik lokat w oparciu o ostatni dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartoSci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywal w szczególnoéci w oparciu o
model wyceny bazu¡qcy na ofertach zloåonych na danym aktywnym rynku z tym, 2e
utirzglçdnianie wylqcznie ofert spzeda2y uznano za niedopuszczalne, zzastzeäeniem, 2e jezeli w
dniu wyceny do momentu, w którym okreéla siç ostatnio dostçpne kursy, ustalony zostal na
aktywnym rynku kurs zamkniçcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana pzez
aktywny rynek wartoéó stanowiqca jego odpowiednik, wówczas za ostatn¡ dostçpny kurs
pzyjmuje siç ten kurs albo wartoéó z uvraglçdnieniem istotnych zdazeñ majqcych wp+yw na ten
kurs albo wartoéó.

W przypadku, gdy dzieri wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udzialowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniçcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowi4cej jego odpowiednik, z
uvtzglçdnieniem istotnychzdarzeñ majqcych wptyw na wadoéó danego skladnika lokat.

b) Dlu2ne papiery wartoóciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byfy wedlug ostatniego
dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarlo transakcjç na aktywnym rynku. Je2eliwolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zawarla
2adna transakcja, wówczas Subfundusz wycenial dany skladnik lokat w oparciu o ostatni
dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposób umoZliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowan4 niezale2n4jednostkç éwiadcz4c4 tego rodzaju uslugi, w oparciu o dane
podawane przez senruis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W pzypadku braku mo2liwoéci
zastosowania powyZszego modelu, wartoéó godziwa szacowana byla na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieró2niqcego sie istotnie dluznego papieru
wartoéciowego. W przypadku, gdy oba powy2sze modele wyceny nie miaty zastosowania,
wartoÉó godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywów pieniçZnych.
W pzypadku, gdy dzieri wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dluZne
papiery wartoóciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniçcia, innej, ustalonej pzez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposób umoZliwiajEcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z
modelam i wyceny wskazanym i powyzej.

c) W przypadku, gdy dany skladnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoéó
godziwq przyjmowany byl kurs ustalany na rynku gtównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byl niezwfocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków,
na których dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kaZdego miesiqca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym sktadniku lokat. Za rynek glówny dla danego skladnika
lokat uznawany byl rynek, na którym wolumen obrotów w miesi4cu poprzednim byt najwyZszy.
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Jednostkovue spravtpzdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnot laZony Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czenilca 2009 roku

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktwnym rynku * sktadnikí lokat
wyceníane w wartoéci godziwei

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wadoéc¡ godziwej wyznaczanei
w szczególnoéci w oparciu o model wyceny porównawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spólek z tej samq bran2y lub o podobnej rentownoéci i prognozowanej
dynamice spzeda?y lub w oparciu o model zdyskontowanych pzeplywów pieniç2nych, w
którym uwzglçdniane se prognozowane przeplywy pieniç2ne generowane pzez spólkç i jej
wartoéó rezydualna

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartoÉci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartoéci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartoéó aktywu bazowego.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladníki lokat
wyceniane w sl<orygowanej cenie nabycia

Dlu2ne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Je2eli papiery te
byly dotychczas wyceniane pzez Subfundusz w wartoéci godziwel, za nowo ustalonq cenç
nabycia, na dzieñ pzeszacowania, Subfundusz przyjmowat tç wartoéó.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanq pzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierów wartoéciowych, przy zobowiqzaniu siç Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byfy od dnia zawarcia umowy sprzeda2y, stosujqc efektywnq stopç
procentowq.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicqwyceniane byly wedtug ostatniej
ogloszonej przez dany fundusz waftoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, z
uwzglçdnieniem istotnych zmian wartoéci godziwej.

Odsetki od depozytów naliczane byly pzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny araz sposobu sporzEdzania
sprawozdan ia fi nansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w
ksiçgach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2Q07 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2Q07 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowoéci z 29
wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2OO2 r., Nr 76, poz. 694 z pó2niejszymi zmianami) (,,Ustawa o
rachunkowoéci").

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowoéci, które weszly w 2ycie od dnia 1 stycznia 2009 roku,
na mocy artykulu 45 ust. 3a sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie obejmuje rachunku pzeplywów pieniç2nych. W zwiqzku z powy2szvm, poczqwszy
od roku 2009 Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z
przeplywów pieniçZnych.

a)

b)

c)

d)

e)
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Jednostkot¡te spravnzdanie finansotne Subfunduszu PKO/CREDIT SIJISSE ZrównowàLony Plus
za okres 6 miesigcy zakoñczony dnia 30 czen¡na 2009 roku

NOTANR2-NALEZNOSC¡

Stru ktu ra pozycj i bi I ansu,, Nale2 noíci "
NaleZnoéci z tytulu zbytych lokat

Nale2noéci z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Nale2noéci z tytulu dywidendy

Nale2noéciz tytulu zwrotu podatku od dywidend

Nale2noéciz tytulu subskrypcji na akcje

NALEZNOSCI RAZEM

NOTA NR 3 - ZOBOWTþZ.AN|A

Stru ktura pozycj i bi langt,, Zohowi4zania"

Tsbowiqzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Zobowiqzania z tytulu odk upionych j ednostek uczestn ictwa

Zobowiqzania wobec TFI

Pozostale zobowiEzan ia

NAAN'A BANKU Waluta

BH w Warszawie S.A.

30.06.2009 31.12.2008

rì

58

139

14

0

30.06.2009 31.12.2008

1 141

239

0

9

45

1 434

6

109

421

12

211

459

13

414

15

zoBowrAzANrA RAZEM

NOTA NR 4 - sROnXr ptENtEzNE I tCH EKWTWALENTY

1. Struktura érodków pieniç2nych na rachunkach bankowych na dzierÍ bilansowy

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
pzedstawiala sie nastepujeco (w tys. w danej walucie oruz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 30 czenvca 2009 r.):

. 
w".*i *. wartoéé w PLNqanej walucre

PLN

CHF

cz<

EUR

GBP

HUF

TRY

USD

1 246

1

527

193

1 042

11 286

I
101

1 246

4

91

864

5 494

185

16

320

Na dzieñ 31 grudnia 2OOB r. struktura Érodków pienieznych na rachunkach bankowych
przedstaw¡ala siç nastçpujeco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):
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Jednostkowe spravnzdanie finansot¡te Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE ZróvvnovtÊzony PIus
za okres 6 miesiçcyzakoñczonydnia 30 czennrca 2009 roku

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

waluta . 
w"Íoï -. wartoéé w PLNqaneJ warucre

PLN

cz<

EUR

HUF

TRY

400

276

1 815

18 626

1 896

400

43

7 574

293

3 679

2. Sredni w okres¡e sprawozdawczym poz¡om érodków pieniçånych utrzymywanych w celu
zaspokojen ia bie24cych zobowiqzañ S u bfu nduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenvca 2009 r. éredni poz¡om érodków pieniçZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezqcych zobowiqzari Subfunduszu przedstawiat sie
nastçpujeco (w tys. w danej walucie oraz po pz.eliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu éredniego
NBP z dnia 30 czerwca 2009 r.):

Waluta Wartoéó w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN

CHF

c7J<

EUR

GBP

HUF

TRY

USD

1 178

2

1 314

157

601

6 379

458

55

1 178

5

227

701

3171

105

946

173

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom érodków pieniçznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzañ Subfunduszu przedstawial siç
nastçpujqco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. Zlotych wedlug kursu éredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

Waluta Wartoéé w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN

czt<

EUR

HUF

TRY

6 710

96

853

73 968

2 749

6 710

15

3 558

I 165

5 335

3. Ekwiwalenty érodków pieniç2nych w podziale na ich rodzaje

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie posiadal ekwiwalentów
érodków pieniç2nych.
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Jednostkowe spravvozdanie f¡nansovtre Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnot ràzony Plus
za oKres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czen¡Êa 2009 roku

NOTANRs-RYZYKA

1. Poziom obciq2enia aktywów i zobowiqza¡i Subfunduszu ryzyk¡em stopy procentowej, w
podz¡ale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciqZone ryzykiem stopy procentowej uznde siç aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiqzaniem uzaleäniona jest od poziomu stóp procentowych. Papiery dlu2ne o stalym
oprocentowaniu sA bardziq narazone na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych niZ papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieá 30 czenruca 2009 r. Subfundusz posiadal aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej
na kwotç 71 558 tys. zlotych co stanowilo 56,71% aktywów Subfunduszu, w tym:

' skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery wartoéciowe) obciqZone
ryzykiem zmiany wartoóci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 71 558 tys. zlotych,
z czego papiery o stafym oprocentowaniu izerokuponowe stanowily 40,690/o aktywów
Subfunduszu,

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartoéciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqzone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniç2nych
wynikajqcym ze stopy procentowej20 213 tys. zlotych.

Na dzieñ 30 czen¡vca 2Q09 r. Subfundusz nie zaciqgal zobowiqzari obciqZonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem stopy procentowej na
kwotç 45 858 tys. zNotych co stanowilo 36,51% aktywów Subfunduszu, w tym:

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluZne papiery wartoéciowe) obciqZone
ryzykiem zmiany wartoÉci godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej 45 858 tys. zlotych,
z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 29,67% aktywów
Subfunduszu,

. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (dlu2ne papiery waÉoóciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obciqZone ryzykiem zmiany wysokoéci przeplywów érodków pieniçZnych
wynikajqcym ze stopy procentowej I 594 tys. zlotych.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie zaciqgal zobowiqzai obciqZonych ryzykiem stopy
procentowej.

2. Poziom obci4åenia aktywów i zobowiqzañ Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta éwiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiqzania siç kontrahenta z
zawarlych transakcji terminowych majqcych za pzedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dluZnych
papierów wartoéciowych wyemitowanych przez skarb paristwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujqcego dany papier.

Maksymalny poziom obciq2enia aktywów i zobowiqzañ Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyra2ony jest pzez wartoÉó bilansowq sktadników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest

ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych

ryzykiem kredytowym obciq2one sqjedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieñ 30 czenryca 2009 r. Subfundusz posiadal aktywa obciE2one ryzykiem kredytowym inne
ni? nale2noéci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwotç 79 562 tys. zlotych co stanowilo
63,05% aktywów Subfunduszu.
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Jednostkot¡ve spravnzdanie finansot¡te Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnowazony Plus
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czen¡ca 2009 ro4u

W obrçbie aktywów obciq2onych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenryca 2009 r. przedstawiala siç nastçpujEco:

Skladnik lokat Warto# bilanswa
w tys zlotych

Obligacje Skarbu Pañstwa

Transakcje przy zobowiqzaniu siç
drugiej strony do odkupu

Obligacje Skarbu Pañstwa

Transakcje pzy zobowiEzaniu siç
drugiej strony do odkupu

71 558

8 004

89,94%

10,060/o

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne
ni2 naleånoéci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwotç 57 784 tys. zlotych co stanowito
46,00o/o aktywów Subfu nduszu.

W obrçbie aktywów obciqZonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujaco:

Skladnik lokat bilansowa Udzial
w tys.zlotych procentowy

45 858

11 926

79,36%

20,64%

3. Poziom obciq2enia aktywów izobowiqzaú Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciE2one ryzykiem walutowym uznaje siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoSó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieri 30 czeruvca 2009 r. Subfundusz posiadal aktywa denominowane w walutach obcych na
kwotg 15 261 tys. ztotych, co stanowi 12,09o/o aktywów Subfunduszu.

W obrçbie sktadników lokat obciq2onych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 30 czenryca 2009 r. pzedstawiala siç nastçpujqco:

Skladnik lokat czK USD

Akcje

Kwity depozytowe

13,05%

0,00%

28,82%

12,82%

12,800/o

0,00%

25,40%

0,00%

7,110/o

0,00%

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. Subfundusz nie zaciqgal zobowiqzañ obciqZonych ryzykiem
walutowym.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadal aktywa denominowane w walutach obcych na
kwotç 30 197 tys. zlotych, co stanowi 24,04o/o aktywów Subfunduszu.

W obrçbie skladników lokat obci4Zonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczególnych kategoriach lokat na dzieñ 31 grudnia 2008 r. przedstawiala siç nastçpujqco:
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Jednostkot¡e spranøzdanie finansovve Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnovm2ony Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czen¡Êa 2009 roku

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie zaciqgal zobowiqzari obciqZonych ryzykiem
walutowym.

NOïA NR 6 * Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. onz 31 grudnia 2008 r. nie byly zawaÍIe przez Subfundusz zadne
transakcje dotyczqce instrumentów pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqzaniu siç Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

l. Transakcje przy zobowi4zaniu siç drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Subfundusz
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na Subfundusz
praw wlasnoSci i ryzyk

11 926

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugq stronç
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drug4 stronç
praw wlasnoÉci i ryzyk
NaleånoÉci z tytulu papierów waÉo5ciowych poåyczonych od
Subfunduszu w trybie przepisów rozporz4dzenia o po2yczkach
papierów wartoéciowych

Zobowi4zania z tytulu papierów wartoéciowych po2yczonych przez
lV. Subfundusz w trybie przepisów rozporzEdzenia o po2yczkach

papierów wartoéciowyc h

NOTA NR S - KREDYTY I POZYCZKI

1. lnformacje o zac¡qgniçtych iwykorzystanych przez Subfundusz kredytach i poiyczkach
pieniçånych w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich wykorzystan¡a, wiçcej nií lolo wartoéci
aktywów Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciqgniçte i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i

poåyczki pieniçzne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich wykorzystania, wiçcej ni2 1o/o wartoéci
aktywów Subfunduszu.
2. lnformacje o udzielonych przez Subfundusz poåyczkach pieniçånych w kwocie

stanowiEcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni2lo/o wartoéci aktywów Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez Subfundusz po2yczki pieniçzne w kwocie
stanowiqcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni21% wartoéci aktywów Subfunduszu.

2.

1.

2.

ll. Transakcje przy zobowiEzaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym:
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Jednostkovte spratilozdanie finansot¡e Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnottlatony Plus
za okres 6 m¡esiecy zako¡lczony dn¡a 30 czerwca 2009 roku

NOTA NR 9 _ WALUTY I RÓzNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieñ 30 czenvca 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
pzedstawiala siç nastçpujEco (w tys. zlotych):

bilansowa

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

NaleZnoéci

EUR HUF CZK USD TRY CHF GBP CAD PLN RAZEM

0 0 1080 3445

864 185 91 320

14000

588

0

0

0

16

0

1 059 2 101

4 5494

00

101 470 109743

1 246 8220

197 211

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byfy denominowane w PLN.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji
przedstawiala siç nastepujAco (w tys. zlotych):

bilansu w Wzeliczeniu na PLN

bilansowa

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noSci

HUF TRY czK PLN RAZEMEUR

3 091 5622

7 574 293

163 0

721 82745 100245

43 400 11 989

o 326 1 434

2. Dodatnie ró2nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie róznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty siç nastçpujqco (w tys.
zlotych):

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych róZnic kursowych

3. Ujemne róånice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy siç nastçpujEco (w tys.
zlotych):

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

01 .01-30.06.2009 01.01-31 .12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrea I izowa n e n i ezrea I izowa n e zreal i zowa n e n i ezreal i zowa n e* zrea I izowa n e n i ezreal izowa n e*

Akcje

Instrumenty
pochodne

2191 -1 758

419 0

2190 2243

870

390

0

53

0
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01.01-30.06.2009 01.01-31 .12.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrea I izowa n e n i ezrea I izowa n e zrea I izowa n e n i ezrea I i zowa n e" zrea I izowa n e n i ezreal i zowa n e*

Akcje

lnstrumenty
pochodne

Kwity
depozytowe

-463

-520

-24

-112

0

-32

-617 83

-36 0

00

-330 -409

-11 0

00

Jednostkotne spravnzdanie finansot¡te Subfunduszu PKO/CREDIT SIJISSE ZróvnotÁlazony Plus
za okres 6 miesiecy zakorlczony dnia 30 czen*ca 2009 roku

* wzrost (-)ispadek (+) ujemnych niezrealizowanych ró2nic kursowych

NOTA NR 10 - ÐOCHOÞY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zreallzowany zysk (strata) ze zbycaa lokat, ujawniony odrgbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedfug podz¡alu przyjçtego w bilansie Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
ze zbvcia lokat' 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluZne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
tym:

- dluzne papiery waftoéciowe

RAZEM -13 201 -26182 -9 817

-13 054

-1 169

-147

_46

-26 233

-1 526

51

0

-9 806

-1 154

-11

0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
odrçbnie dla ka2dej z kategorii aktywów,
Subfunduszu {w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacjí
,,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluZne papiery wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

- dluZne papiery wartoSciowe

z wyceny aktywów, ujawniony
podzialu przyjçtego w bilansie

(straty)
wedlug

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

20 201

-440

-10

0

-23721

1 378

-51

0

-10 900

-1 196

-61

0

RAZEM
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Jednostkovæ spravwzdanie finansovve Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zróvnowatony Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 cze1r,Êa 2009 roku

3. Wypfacone dochody Subfunduszu, w podz¡ale na pozycje przychodów z lokat oraz
zreaLzowany zysk ze zbyc¡a lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend an¡ innych zysków
kapitalowych. Dochody te moga byó realizowane przez uczestników jedynie popzez odkupienie
jed nostek uczestnictwa przez Su bfu ndusz.

NOTA NR II - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co naimniej w
zakresie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztów puekraczajecych wysokoSó wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towazystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
koszty nielim itowane pokrywa ne pzez Su bfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrçbnieniem czgéci zmiennej, uzale2nionej od
wyników Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku
z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czçéci zmiennej, uzaleznionej od wyników
Subfunduszu.

NOTA NR 12 _ DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKAGH UGZESTNICTWA

1. Wartoéó aktywów netto na koniec roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
zlotychl

Wañoéé aktywów netto na
koniec roku obrotowego

2008

2007

2006

125 056

225 758

Okres od 29 maja 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byl pienrvszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe (w zlotych)

WarToéé aktywów nello na jednodkç uczesûtictwa

Kategorie A B C

91,96

121,38

Okres od 29 ma¡a 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byl pieruszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2008

2007

2006
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Zrównowaàony Plus
za okres 6 miesiçcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. lnformacje o znaczEcych zdarzeniach dotycz4cych lat ubieglych, ujçtych w
s p rawozd a n i u fi na nsowym za bieàqey okres s prawozdawczy

Nie wystqplly znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za bie2qcy okres.

2. lnformacje o znaczqcych zdarceniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
n ieuwzglçd n ionych \ / sprawozda n i u fi na nsowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglçdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie ró2nic pomiçdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanym¡ sprawozdan iami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce ró2nice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4, Dokonane korekty blgdów podstawowych, ich przyclryny, tytuly oraz wptyw
wywofanych tym skutków finansowych na sytuacjç majEtkow4 i finansowq, plynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownoéó Sr¡bfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywal korekt btçdów podstawowych,
majqcych wplyw na sytuacjç majqtkowq i finansowA plynnoóó oraz wynik z operacji i

rentownoéó Subfunduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania
uczestników o zmianie wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystqpily przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a tak2e
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia siç transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dzialalnoéci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu
kontynuowania dzialalnoóci przez Subfundusz w dajqcej siç przewidzieó przyszloéci tj. ptzez
okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie
istniejq okolicznoéci wskazujqce na zagroZenie kontynuacji dzialalnoéci Subfunduszu.

6. Inne inforrnac.ie ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowyrn, które mogtyby w istotny
sposób wptynqó na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu iich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
mogNyby w istotny sposób wplynqó na ocenç sytuacji majEtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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