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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego PKO
Parasolowy - sfio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Groéjeckiej 5, obejmujacego:

(a) wprowadzenie;
(b) zestawienie lokat na dzier 31 grudnia 2010r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., wykazujgcy aktywa netto na kwote
1.147.067 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 77.581 tys. zi;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 621.630 tys. zt;

(f)  noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami potaczonego sprawozdania
finansowego oraz Listu Towarzystwa do Uczestnikéw odpowiedzialny jest Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”).

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
potagczone sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikédw spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o

rachunkowosci” — Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” - Dz. U. 2z dnia

31 grudnia 2007 r. nr 249 poz. 1859).

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:
(a) przepisoéw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakltadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spdlkijest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos¢,
ze potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w pofaczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Towarzystwo
oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu potgczonego sprawozdania
finansowego, a takze ogblng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito
wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Infformacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikbw sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono os$wiadczenie depozytariusza o
zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Naszym zdaniem, zataczone potgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) zostatlo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci;

(b) jestzgodne w formie i treSci z obowigzujgcymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia oraz statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A f,/ f e (e
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Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 lutego 2011 .




PKO TFI

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 r.

Szanowni Paristwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Sprawozdania zawierajg szczegdtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis
polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone sa opinia i raport z badania
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

Rok 2010 byt okresem wzrostow na Swiatowych rynkach akcji, w tym réwniez na
Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie. Stosunkowo wysokie stopy zwrotu przynosity
takze inwestycje na rynku obligacji. W tych sprzyjajacych warunkach najlepszy wynik +27,07%
wypracowat subfundusz PKO Swiatowego Funduszu Walutowego — sfio, PKO Akcji Rynku
Azji i Pacyfiku. Wsrdd krajowych funduszy PKO TFI najlepsze wyniki uzyskat fundusz PKO Akgji
Matych i Srednich Spofek - fio, ktérego wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta
w omawianym okresie 0 22,52%. Z grupy subfunduszy PKO Parasolowy - fio najwigkszy wzrost
wartosci jednostki osiggnat subfundusz PKO Akgji Plus + 20,61%.

W segmencie funduszy lokujacych na krajowym rynku obligacji szczegélnie dobrym wynikiem
wyrdznit sie nalezacy do funduszu PKO Parasolowy — fio subfundusz PKO Papierdéw Diuznych
Plus, ktéry w omawianym okresie zyskat 8,44%.

Wyniki pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO TFI| ksztattowaty sie nastepujaco: PKO Rynku
Pienieznego — fio +3,83%, PKO Skarbowy - fio +6,21%, PKO Obligacji — fio +5,27%,
PKO Obligacji Diugoterminowych — fio +5,43%, PKO Stabilnego Wzrostu — fio +8,73%,
subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus +10,52%, PKO Zrownowazony - fio +11,80%,
subfundusz PKO Zréwnowazony Plus +14,44%, PKO Strategicznej Alokacji — fio +11,16%,
PKO Akcji - fio +17,33%, oraz PKO Akcji Nowa Europa - fio +13,36%.
Wsréd  subfunduszy Swiatowego Funduszu Walutowego: PKO Akcji Rynku Japornskiego
+16,13%, PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych +14,96%, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
+6,58%, PKO Papieréw Diuznych USD +4,92%, PKO Akcji Rynku Europejskiego -2,25%, a PKO
Papieréw Dluznych EURO -2,39%.

Korzystajac z okazji, pragniemy podziekowaé Panstwu za powierzenie swoich $rodkow
w zarzadzanie naszym funduszom. Mamy nadzieje, ze pozytywne efekty podejmowanych przez
nas dziatan zachecg Panstwa do dlugoterminowego traktowania inwestycji w funduszach
PKO TFI.

Z powazaniem. \T/\

Cee ..

‘Jakub Karnowski Piotr Dubno

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w  sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe

funduszu PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.
Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 1 147 067 tys. zitotych.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
31 grudnia 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
77 581 tys. ztotych.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto.
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Jaklib Karnowski Piotr Dubno
Pregzes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtoéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 28 lutego 2011 roku




POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PARASOLOWY -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami,
dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktéra
weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwg PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata usunieta czes¢ ,/CREDIT SUISSE". Od
30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawna. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu wchodzi osiem Subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akcji Plus;

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus;

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

- Subfundusz PKO Papieréw Diuznych Plus;

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny;

- Subfundusz PKO Dobr Luksusowych Giobalny;

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;

Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Papierdw Dtuznych Plus utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP, a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem
RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r.

Subfundusze: PKO Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Ddbr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny utworzone zostaly na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/29/19/10/VI/U/13-4-1/MG dotyczacej
zmian w statucie PKO Parasolowy — sfio obejmujacych zapisy odnoszace sie do tychze
subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w
Warszawie VIlI Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczace wpisu pod numerem RFi 298 polegajgce na
dodaniu czterech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdine
Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
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Pofgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 .

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2010 r.

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio sporzgdzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al.
Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie
zwigzany jest z metoda pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate
manipulacyjng maksymainie do wysokosci:

»  4.5% wptacanej kwoty w subfunduszach PKO Akgcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO
Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych
Globalny i PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;

»  3,25% wptacanej kwoty w subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

» 1,5% wplacanej kwoty w subfunduszu PKO Papieréw Diuznych Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci:

» 4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu w subfunduszach PKO Akg;ji Plus, PKO Zréwnowazony
Plus, PKO Surowcdw Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny i PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;

= 3,25% kwoty podlegajacej odkupieniu w subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

= 1,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu w subfunduszu PKO Papieréw Diuznych Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze uczestnik ptaci optate manipulacyjng
maksymalnie do wysokosci:

= 2,25% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszach PKO Akgcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Surowcéw
Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globainy, PKO Débr Luksusowych Globalny i
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;

= 1,625% wptacanej kwoty przy nabywaniu i 1,625% kwoty podlegajacej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszu PKO Stabiinego Wzrostu Plus;

Strona 2




Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

= 0,75% wptacanej kwoty przy nabywaniu i 0,75% kwoty podlegajacej odkupieniu przy
odkupieniu w subfunduszu PKQO Papierdéw Diuznych Plus.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane:

» dla Subfunduszy: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Surowcéw Globalny,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny i PKO
Infrastruktury i Budownictwa Globalny - maksymalnie do wysokosci 4,0% w skali roku;

= dia Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus - maksymainie do wysokosci 2,5% w skali
roku;

= dla Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych Plus - maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali
roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Papieréw
Dtuznych Plus zostato obnizone do poziomu 1,8% w skali roku.

Potaczone zestawienie Iokat, potaczony bilans, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz
potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z jednostkowymi
sprawozdaniami Subfunduszy.
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Na dzieri 31 grudnia 2009 r.

Skiadniki lokat Warto$¢ wedtug ceny Wartf)éfﬁ v«!edlug WYCeny na |y 4ziat w aktywach | Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl.u 9 Udziat w aktywach
nabycia w tys. zlotych dzien bilansowy w tys. ogdtem (%) nabycia wyceny na dzied ogotem (%)
ztotych bilansowy

Akcje 327 245 390 943 26,93 179 140 190 653 32,78
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 1426 1465 0,10 - - -
Prawa poboru - - - 0 0 0,00
Kwity depozytowe 20 494 22 862 1,57 798 797 0,14
Listy zastawne 10 000 10 138 0,70 - - -
Diuzne papiery warto$ciowe 925118 934 545 64,37 341 454 352 576 60,62
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 696 0,05 Nie dotyczy 147 0,03
Udzialy w spétkach z 0.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg - - - - - R
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - .
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 1284 283 1 360 649 93,72 521 392 544 173 93,57

Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 93,57%, natomiast udziat ujemnej wyceny bilansowej
instrumentdw pochodnych w wartosci zobowigzan ogétem wynosit 0,04%.
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Poftgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku

POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r.

(w tysigcach ziotych)
[ 31.12.2010 31.12.2009
[ AKTYWA 1451 747 581624
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 296 14 985
Naleznosci 10 799 10 444
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 29 999 12 001
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1186 015 526 182
- dluzne papiery wartosciowe 770 757 334732
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 174 638 18 012
- dluzne papiery wartosciowe 163 788 17 844
Pozostale aktywa 0 0
II. ZOBOWIAZANIA 304 680 56 187
Zobowigzania wlasne subfunduszy 304 680 56 187
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
li. AKTYWA NETTO (I-Il) 1147 067 525 437
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1225714 681 665
Kapitat wptacony 2 340 156 1493 650
Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1.114 442 -811 985
V. DOCHODY ZATRZYMANE -145 069 -173 809
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 24 428 14 881
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -169 497 -188 690
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 66 422 17 581
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 1147 067 525 437

Strona 5




Potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny ofwarty
28 rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach zifotych)

01.01-31.12.2010

01.01-31‘12.24)9)

. PRZYCHODY Z LOKAT 39005 21137
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5963 2288

Przychody odsetkowe 27 860 16 487

Dodatnie saldo réznic kursowych 5180 2 361
Pozostate 2 1

1. KOSZTY FUNDUSZU 29 458 18 374
Wynagrodzenie dla towarzystwa 21610 14 584

Koszty odsetkowe 6 155 625

Ujemne saldo réznic kursowych 1196 2 859

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 396 203

Pozostate 101 103
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0’ 0‘
! IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-illy 29 458 18 371]
L V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 9 547) 2 763J
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 68 034 47 875
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19193 -79 416

- z tytutu réZnic kursowych -3 021 780

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 48 841 127 291

- Z tytutu réznic kursowych 1218 -3 847

VIl. WYNIK Z OPERACJI (V4/-Vi) 77 581 50 635‘
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2010 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ziotych)

01.01-31.12.2010 |

01.01-31.12.2009 |

‘ I. Warto$¢ aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 525 437] 492 627J
Il. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 77 581 50 638
Przychody z lokat netto 9 547 2763
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19193 -79 416
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 48 841 127 291
IN. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 77 581 50 638
IV. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszy (razem): 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat o] 0
Z przychodbw ze zbycia iokat 0 ¢]
V. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym: 544 049 -17 828
Zmiana kapitalu wptaconego Subfunduszy (powigkszenie kapitaiu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 846 508 116816
Zmiana kapitatu wyptaconego Subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 302 457 134 844
l VI. kaczna zmlana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (lII-IV+/-V) 621 630[ 32 810'
i Vil Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1147 067 ‘ 525 437 ‘
[ VHI. Srednia warto§¢ aktywSw netto w okresie sprawozdawczym 740 638J 492 473'
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego skladajacego si¢
z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akcji Plus,

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus,

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus,

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus,

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny,

- Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny,

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,

(zwanego dalej ,,Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegOlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz

pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka S Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Rozliczen Naczelnik Wydziatu Obstugi
Papier6w Wartosciowych Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
Bank Handrfcrwy w War'sé.’;vie Sz Si(»;j"zibd N Wars}?;wie, ul. Senatorska 16, 009/5 Warsza@a} Zare}eetr;v;any prze;i', S:u Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, Xil Wydzial Gospodarrt':'zy Kra;owe:;';fr;»

Rejestru Sadoweqo pod nr KRS GOC 00C 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosd kapitalu zakiadowego wynosi 922.638.400 rotyeh, kapital zostat w pefni opfacony.




PKO Parasolowy - sfio

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.




Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z
nastepujacych czesci:
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania pofaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(@)

(c)

(d)

(e)

(f)

Ogolna charakterystyka Funduszu

PKO Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Parasolowy — sfio”),
dziata na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007r. o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty. Od 1 grudnia 2009r. fundusz dziata pod nazwa PKO Parasolowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz byt wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 298 dnia 29 maja 2007 r.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkow Towarzystwu nadano dnia 26 czerwca 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 18 czerwca 2007 r. numer NIP
108-000-31-35. Dla celow statystycznych Towarzystwo otrzymato dnia 27 lipca 2001 r.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymat numer REGON 140991717

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych wptaconych
przez uczestnikow Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich wartosci. Fundusz dziata
w oparciu 0 Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2004 r. nr 1486, poz. 1546, z pézZniejszymi zmianami) oraz na podstawie Statutu.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo") z siedziba w Warszawie przy ulicy Grojeckiej5. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do
360.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu. Towarzystwo rozpoczeto dziatalno$é 4
czerwca 1997 r. Akt zatozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Wienczystawa Czubaty w Warszawie
w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 11931/96. W dniu 18 czerwca
2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000019384. Dnia 8 Ilutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie firmy Towarzystwa na PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 20 marca 2006 r.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
18.000 tys. zt i sktadat sie z 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania polagczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

l
(@)

(h)

)

Ogodlna charakterystyka funduszu (cd.)
W roku obrotowym czionkami Zarzadu Towarzystwa byli:
. Jakub Karnowski Prezes Zarzadu
. Piotr Dubno Cztonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowat PKO BP Finat spotka z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Kolejowej 5/7.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sa:
. PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spotki nalezace do Grupy kapitatowej jednostki dominujacej w stosunku do
Towarzystwa.
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(a)

(b)

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Funduszu
uchwatg nr 2/10/2010 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 maja 2010 r. na podstawie
artykutu 10 punkt 6 podpunktu 9 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kiuczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 11 maja 2010 r. w
okresie:

* badanie wstepne od 6 grudnia 2010 r. do 21 grudnia 2010 r;
¢ badanie koncowe od 31 stycznia 2011 r. do 28 lutego 2011 r.

PRICEAATERHOUSE(COPERS 4




PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

lll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Pofaczone sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian
poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku
3,1% (2009 r.. 3,5%).

Celem badania nie byto przedstawienie pogiebionej analizy ekonomicznej dziatalnosci
Funduszu, jego potaczonego sprawozdania finansowego Iub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dziatainosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowe] strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
pofaczonego sprawozdania finansowego.

e Na sytuacje Funduszu w 2010 r. istotny wptyw miata sytuacja makroekonomiczna
na $Swiatowych rynkach finansowych. Stopniowo przestawaty by¢ odczuwalne skutki
kryzysu finansowego, ktory rozpoczat sie w trzecim kwartale 2008 r. - obserwowali$my
stopniowa poprawe sytuacji na rynkach finansowych, a co za tym idzie takze powrét
inwestorow do funduszy inwestycyjnych.

e Fundusz zamknat rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 77.581 tys. zi, byt on wyzszy niz wynik z operacji wypracowany w
roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. 0 26.943 tys. zi.

e Na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa netto Funduszu wyniosty 1.147.067 tys. z} i wzrosty
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. 0 621.630 tys. zt.

o Wskazniki zyskowno$ci dziatania w badanym roku ksztattowaty sie nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktywow netto w badanym roku obrotowym uksztattowat sie na poziomie 9,28%.
W 2009 r. wskaznik ten wynidst 9,95%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okresiajacy udziat kosztow operacyjnych netto
Funduszu w sumie przychodow z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku wyniost 27,52%, w poréwnaniu do
26,62% w poprzednim roku obrotowym. Gléwna pozycje kosztéw operacyjnych
stanowito wynagrodzenie dla Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci.
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2010 r.

31.12.2010r.  31.12.2009r. Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Struktura Struktura

Komentarz tys. z{ tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Aktywa 1.451.747 581.624 870.123 149,6 100,0 100,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 50.296 14.985 35.311 2356 3,6 26
Naleznosci 3 10.799 10.444 355 3.4 0,7 1.8
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu 4 29.999 12.001 17.998 160,0 2.1 2,0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 1.186.015 526.182 659.833 1254 81,7 90,5
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 174.638 18.012 156.626 869,6 12,0 3.1
Zobowiazania 5 304.680 56.187 248.493 4423
Aktywa netto 1.147.067 525.437 621.630 118,3
Kapitat Funduszu 6 1.225.714 681.665 544.049 79,8
Kapitat wplacony 2.340.156 1.493.650 846.506 56,7
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1.114.442 -811.985 -302.457 37,2
Dochody zatrzymane -145.069 -173.809 28.740 -16,5 100,0 100,0
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z
lokat netto 24.428 14.881 9.547 64,2 -16,8 -8,6
Zakumulowana, nierozdysponowana zrealizowana
strata ze zbycia lokat -169.497 -188.690 19.193 -10,2 116.8 108,6
Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 66.422 17.581 48.841 277.8
Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z
operacji 1.147.067 525.437 621.630 118,3
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PKO Parasolowy - sfio

Raport z badania pofaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji potaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana 2010 r. 2009 r.
Struktura Struktura
Komentarz tys. zi tys. zt tys. zi (%) (%) (%)
Przychody z lokat 7 39.005 21137 17.868 84,5 100,0 100,0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5.963 2.288 3.675 160,6 15,3 10,8
Przychody odsetkowe 27.860 16.487 11.373 69,0 714 78,0
Dodatnie saldo réznic kursowych 5.180 2.361 2.819 119,4 13,3 11,2
Pozostate 2 1 1 100,0 0,0 0,0
Koszty Funduszu 8 -29.458 -18.374 -11.084 60,3 100,0 100,0
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -21.610 -14.584 -7.026 48,2 73,4 79,3
Koszty odsetkowe -6.155 -625 -5.530 884,8 20,9 3.4
Ujemne saldo réznic kursowych -1.196 -2.859 1.663 -58,2 4.1 15,6
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu -396 -203 -193 95,1 1,3 1.1
Pozostate -101 -103 2 -1,9 0,3 0,6
Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - -
Koszty Funduszu netto -29.458 -18.374 -11.084 60,3
Przychody z lokat netto 9.547 2.763 6.784 2455
Zrealizowany i niezrealizowany zysk 68.034 47.875 20.159 421
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 19.193 -79.416 98.609 -124,2
Wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat 10 48.841 127.291 -78.450 -61,6
Wynik z operaciji 77.581 50.638 26.943 53,2
7
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji potaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Funduszu

Dziatalno$¢ Funduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu

poprzedzajacego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31.12.2010 r.
Wartosc aktywdw netto (tys. zt) 1.147.067
Wynik z operacji (tys. zt) 77.581
Wskazniki zyskownosci dzialania
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Wartos¢ Aktywow Netto (,\WAN")*) 9,28%
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartosci catkowitej WAN (w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku obrotowego) 118,31%
Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody™) 27.52%

do obliczenia wskaznika przyjeto $rednig WAN w badanym roku obrotowym
obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

*k

31.12.2009 r.

525.437
50.638

9,95%

6,66%

26,62%
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji potaczonego sprawozdania finansowego

(cd.)

BILANS

1.

Lokaty

Wartos¢ portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 1.360.653 tys. zt
i w porownaniu ze stanem na 31 grudnia 2009 r. ulegta zwiekszeniu o0 816.459 tys. zi,
tji. 0 150,0%.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. skfadnikami lokat Funduszu byty gtdwnie dtuzne papiery
wartoSciowe (934.545 tys. zt, 68,7% wartosci portfela lokat) akcje (390.943 tys. zt,
28,7% wartosci portfela lokat) oraz kwity depozytowe (22.862 tys. zt, 1,7% wartosci
portfela lokat).

Fundusz posiadat na 31 grudnia 2010 r. lokaty w instrumenty pochodne — ich wartos¢
wyceniana byta na 696 tys zt.

Zestawienie lokat i ich struktura zostaty przedstawione w potagczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2010 r. zostaly potwierdzone przez depozytariusza.

Srodki pieniezne

Saldo srodkéw pienieznych Funduszu na koniec badanego roku obrotowego wynosito
50.296 tys. zt i ulegto zwiekszeniu w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o
kwote 35.311 tys. zt. Stan srodkow pienieznych stanowit 3,5% aktywdéw Funduszu.

Naleznosci

Saldo naleznosci na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosilo 10.799 tys. zt i ulegio
zwiekszeniu w stosunku do salda na dzieri 31 grudnia 2009 r. 0 355 tys. zt.

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
Saldo transakgji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu na dzien 31 grudnia

2010 r. wynosito 29.999 tys. zt i ulegto zwiekszeniu w stosunku do salda na dzien 31
grudnia 2009 r. 0 150%.
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji potaczonego sprawozdania finansowego
(cd.)

5. Zobowigzania

Saldo zobowigzan Funduszu na koniec 2010 roku ulegto zwiekszeniu w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o 248.493 tys. zt i uksztaltowato sie na poziomie
304.680 tys. zt. Na saldo to sktadaty sie wytacznie zobowigzania wobec subfunduszy.

6. Kapital

Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2010 r. 1.225.714 tys. zt i byto
wyzsze w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego o 544.049
tys. zt, tj. 0 79,8%.

Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w roku obrotowym od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010r. wyniosta 846.506 tys. zf, zas catkowita warto$¢ jednostek
uczestnictwa umorzonych w tym roku obrotowym wyniosta 302.457 tys. zi.
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Iv.

PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

(cd.)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

7.

10.

11.

Przychody z lokat

Przychody z lokat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wyniosty 39.005
tys. zt i byly 0 17.868 tys. zI wyZzsze w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
Wozrost salda przychodéw wynikat gtéwnie ze wzrostu przychoddw odsetkowych
(wzrost 0 11.373 tys. z).

Na saldo przychoddw sktadaty sie przede wszystkim przychody odsetkowe (71,4%
salda przychoddéw z lokat) oraz przychody z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach (15,3% salda przychoddw z lokat).

Koszty Funduszu

Koszty dziatalnosci operacyjnej Funduszu za badany rok obrotowy wzrosty w stosunku
do 2009 r. o 11.084 tys. zt i wyniosty 29.458 tys. zt. Na saldo pozycji sktadaly sie
gtdéwnie koszty wynagrodzenia dla Towarzystwa (73,4% salda).

Zrealizowany wynik ze zbycia lokat

W badanym roku obrotowym Fundusz zrealizowat zysk ze zbycia lokat w kwocie
19.193 tys. zt. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. Fundusz
zrealizowat strate ze zbycia lokat na poziomie 79.416 tys. zt.

Niezrealizowany wynik z wyceny lokat

Wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w roku obrotowym od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wynidst 48.841 tys. zt (w poréwnaniu do wzrostu niezrealizowanego
wyniku o 127.291 tys. zt w poprzednim roku obrotowym).

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych, zwolnione sg podmiotowo z podatku dochodowego od oséb prawnych.
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania polagczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(a)

(b)
(©)

(d)

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia ziozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podiegaly w szczegdinosci:

- prawidtowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtedno$é i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i potaczonego

sprawozdania finansowego,

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoinych pozycji
potgczonego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogéinej,
catosciowej i bez zastrzezen opinii 0 prawidiowosci i rzetelnosci tego potaczonego
sprawozdania. Nie byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Woprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie” - Dz. U. z dnia 31 grudnia 2008 r. nr 249 poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidtowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Fundusz byly zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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PKO Parasolowy - sfio
Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h)

(i)

Potaczone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez Ernst
& Young Audit sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. zostalo zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 28
kwietnia 2010 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 29
kwietnia 2010 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1521 z dnia 27 sierpnia
2010r.
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VI. Informacje i uwagi konncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem pofaczonego sprawozdania
finansowego PKO Parasolowy - sfio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Gréjeckiej 5. Badaniu podlegato potaczone sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;

(b) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2010

(c) Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., wykazujgcy aktywa netto na kwote
1.147.067 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 77.581 tys. zt

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 621.630 tys. zt;

()  noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz
osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 28 lutego 2011 r. Raport
powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 28 lutego 2011 r.
dotyczacy wyzej opisanego potaczonego sprawozdania finansowego. Opinia o potaczonym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegdinych pozycji potaczonego
sprawozdania badZz zagadnied, ale zakfada nadanie poszczegéinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i
prawidtowos¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/ /T , o~ -
i %{ s (o
Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 lutego 2011 r.
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