Prospekt informacyjny

PKO AKCJI NOWA EUROPA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Nazwa Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwa ,PKO Akcji Nowa Europa — fundusz inwestycyjny otwarty” i w dalszej czesci prospektu zwany jest ,Funduszem”.
Fundusz moze uzywaé¢ zamiennie skréconej nazwy ,PKO Akcji Nowa Europa — fio”. Poprzednio Fundusz funkcjonowat pod nazwa
,PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa — fundusz inwestycyjny otwarty”.

2. Towarzystwo bedace organem Funduszu.
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, 02-019 Warszawa, ul. Gréjecka 5, strona internetowa: www.pkotffi.pl.

3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

4, Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu.
30 lipca 2010 r., Warszawa.
5. Daty kolejnych aktualizacji prospektu.

Nie dotyczy.
Rozdziat |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Zarzad, dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa: Jakub
Karnowski - Prezes Zarzadu, Piotr Dubno — Cztonek Zarzadu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotéw zewnetrznych s$wiadczacych ustugi w zakresie sporzadzania
prospektu.

3. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza
ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowg i finansowa Funduszu.

Jakub Karnowski Piotr Dubno

/podpis/ /podpis/

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Rozdziat Il

DANE O PKO TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, 02-019 Warszawa, ul. Gréjecka 5, tel. (22) 358 56 00, faks
(22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotffi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigebiorcow w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Sad Gospodarczy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wysokos¢ kapitatu witasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikéw kapitatlu wlasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zakladowy na dzien 31.12.2009 . 18 000 000,00 zt
Kapitat zapasowy na dzier 31.12.2009 r. 6 517 000,00 zt
Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2009 r. 60 850 248,36 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2009 r. 785 835,41 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzier 31.12.2009 r. 358 921,96 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY na dzien 31.12.2009 r. 86 512 005,73 zt
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5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Podmiot dominujacy i akcjonariusze Towarzystwa.

6.1. Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z
pdézn. zm.), posiadajgcym bezposrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa Oszczednosci

Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie.

6.2. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100%

kapitatu zaktadowego i ma prawo do 360 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.
7. Imiona i nazwiska:
7.1. czlonkéw Zarzadu Towarzystwa
71.1. Jakub Karnowski — Prezes Zarzgdu
7.1.2. Piotr Dubno — Czionek Zarzadu
7.2. czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.21. Wojciech Papierak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
7.2.2. Jakub Papierski
7.2.3. Btazej Borzym
7.2.4. Adam Frankowski
7.2.5. Artur Miernik
7.2.6. Aleksander Rusiecki
7.3. osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem
7.3.1. Rafat Matulewicz
7.3.2. Remigiusz Nawrat
7.3.3. Stawomir Sklinda
7.3.4. Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢

znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu.

Towarzystwu nie sg znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogg mie¢

znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

9.1. PKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty

9.2. PKO Skarbowy — fundusz inwestycyjny otwarty

9.3. PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty

9.4. PKO Obligacji Dtugoterminowych — fundusz inwestycyjny otwarty
9.5. PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

9.6. PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

9.7. PKO Akgji — fundusz inwestycyjny otwarty

9.8. PKO Akcji Matych i Srednich Spétek — fundusz inwestycyjny otwarty
9.9. PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
9.10. PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety

9.11. PKO Strategicznej Alokacji — fundusz inwestycyjny otwarty

9.12. PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty

Rozdziat I
DANE O PKO AKCJI NOWA EUROPA - FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
12 sierpnia 2005 r.
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 21 wrzesnia 2005 r. pod numerem RFi 206.
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3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optata za
Nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczestnik ptaci optate
manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od aktywow
Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Opfatg za
Nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty, przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie
do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od aktywédw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatg za
Nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywédw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sig¢ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczestnik ptaci
optate manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od aktywow
Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C1 charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatg za
Nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty, przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie
do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu pfaci optate manipulacyjng zwang Opfatg za
Nabycie maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 3,2% w skali roku.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

- nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich,
- podlegajg dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu.

4. Prawa Uczestnikéw Funduszu.

4.1. Prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawa, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa
lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika Funduszu do udziatlu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. Prawa majgtkowe Uczestnikdw Funduszu posiadajacych tg sama kategorie Jednostek Uczestnictwa sg réwne;

4.2. Z uwzglednieniem szczegdtowych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnik ma prawo do nabywania,
odkupywania, zamiany Jednostek Uczestnictwa, tj.:

- na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na jego rzecz odpowiedniej ilosci Jednostek
Uczestnictwa,

- na prawidtowo ztozone zadanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do zamiany lub odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek
Uczestnictwa,

4.3. Uczestnik maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym moze skorzystac¢ z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1,
C lub C1 na zasadach okreslonych w Statucie.

4.4. Uczestnik ma prawo przystepowac¢ do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych,

4.5. Uczestnik moze korzysta¢ z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie, sktada¢ o$wiadczenia woli
dotyczace uczestnictwa w Funduszu za posrednictwem Sprzedawcéw, urzadzen telekomunikacyjnych lub listownie, ustanowic
petnomocnika do nabywania i dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych os$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy, poniewaz proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.
6. Sposob i szczegétowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.1. Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Rejestru w Funduszu. Rejestr moze by¢
otwarty poprzez:

6.1.1.1. ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Rejestru lub

6.1.1.2. dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie bezposrednio na przeznaczony do tego celu
rachunek prowadzony dla Funduszu), o ile dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu lub innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo.

6.1.2. Uczestnicy posiadajacy otwarty Rejestr w Funduszu moga dokonywaé¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego
Rejestru tylko w drodze wptaty bezposrednie;.
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6.1.4.1.

6.1.4.2.

6.1.4.3.

6.1.10.

6.1.11.

6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

6.1.16.

6.1.17.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Indywidualnego Konta
Emerytalnego lub Pracowniczego Programu Emerytalnego moga okresla¢ inne zasady otwarcia Rejestru i nabywania Jednostek
Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu powinien zawiera¢ dane umozliwiajace jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Rejestru, w
tym w szczegélnosci:

w przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, imie i nazwisko Uczestnika
oraz numer Rejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika niebedacego osobg fizyczng: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, firmg/nazwe Uczestnika
oraz numer Rejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje pierwszej wptaty do Funduszu za pomocg wptaty bezposredniej, zamiast numeru Rejestru
dokument przelewu powinien zawiera¢ PESEL/date urodzenia lub numer REGON oraz kategorie¢ Jednostki Uczestnictwa, a takze dopisek
+,Nowy Rejestr”.

Woptyw $rodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje si¢ za dokonanie
przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujacej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dziehn dokonania wptaty srodkéw pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktorym $rodki pieniezne wptynety na przeznaczony do tego celu
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i
zarejestruje w Rejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym
Agent Obstugujacy otrzyma od Depozytariusza informacje o wptynieciu na rachunek prowadzony dla Funduszu $rodkéw pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Od dokonanej wptaty pobiera sie Optate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa.
Obliczenia dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty — (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WANUJU danej kategorii obowigzujaca dla odpowiedniego Dnia Wyceny

Poczatkowa i kazda nastepna minimalna wptata do Funduszu wynosi 100 ziotych (sto. Fundusz moze ustali¢ inng kwote poczatkowej i
nastepnych minimalnych wptat w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 35 Statutu, w tym w
szczegolnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach
Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ nizszg kwote poczatkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach
oferowanych przez Fundusz Indywidualnych Kont Emerytalnych.

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C oraz kategorii A1, B1 i C1 po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktéry bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

Uczestnik moze zazada¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 tylko
wowczas, gdy wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C posiadanych na danym Rejestrze wynosi co najmniej 1.000.000
ztotych (jeden milion). Zlecenie zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 zostanie
zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego
Zlecenia wynosi co najmniej 1.000.000 zitotych (jeden milion). Uczestnik w kazdym czasie moze zazada¢ zmiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 odpowiednio na kategorie A, B lub C. Zadanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne
Zlecenie i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, B1 lub C1 na kategorie odpowiednio A, B lub C, jezeli
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponizej 1.000.000 ztotych
(jeden milion) w wyniku realizacji zlecenia pomniejszajacego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze. Automatyczna
zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje
realizacja zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych (o ktérych mowa w
art. 36 Statutu) oferowanych miedzy innymi osobom fizycznym, podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz
zaktadowe programy oszczednosciowe oraz podmiotom oferujagcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E Fundusz bedzie
zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jest mozliwa sytuacja, gdy na zadanie Uczestnikéw Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1
lub kategorii E, jakie byly zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikdbw w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy w takiej sytuacji
dokonajg wptaty na nabycie jednostek kategorii A1, B1, C1 lub kategorii E nabeda te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz udostgpnia wzér Zlecenia otwarcia Rejestru. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru
korespondencyjnie na warunkach indywidualnie uzgodnionych z Funduszem lub za posrednictwem Internetu, pod warunkiem
zapewnienia odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach skifadania zlecen za posrednictwem
Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wpfata na nabycie powinna by¢ dokonana z rachunku
bankowego otwartego na imie i na rzecz Inwestora.

Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa automatycznie w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek
Uczestnictwa nie wptyng na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie szesciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujacych Fundusz i
Rejestr, na ktéry majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z intencjg Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze. W takim
przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjg Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w kolejnosci zgodnej z przyjeta metoda ksiegowg. W ramach danego
Rejestru Uczestnik nie ma mozliwosci wyboru kolejnosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
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6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.7.

Poprzez ztozenie prawidtowo wypetnionego zlecenia odkupienia Uczestnik moze zadac¢ odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby
lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa albo odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong przez Uczestnika kwote.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa wigkszej niz posiadana przez
Uczestnika lub zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, ktéra jest wigksza niz wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Fundusz traktuje takie zlecenie jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia na Rejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz
pierwsza minimalna wptata, Fundusz traktuje takie zlecenie jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wynosi 100 zlotych (sto).
Fundusz zastrzega sobie mozliwos$¢ nierealizowania zlecen odkupienia na kwote nizszg niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci zlecenia odkupienia w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 Statutu, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie
wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ inng kwote
minimalnej wartosci zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz Indywidualnych Kont Emerytalnych.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora
informacji o danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Rejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote
nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem pkt 6.2.6., od Uczestnikow, ktérych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujacej dla tego Dnia Wyceny.

Od Uczestnikéw, ktorych zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujacego w tym samym
Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiazujacej dla nastepnego Dnia Wyceny.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilos¢ odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposéb kwote, zwang dalej kwotg brutto,
pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na okreslong kwote, wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku
realizacji takiego zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiednig Optate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze
Statutem.

Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu w wyniku takiego zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto
przez cene Jednostki Uczestnictwa.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych.

6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.5.1.

6.3.5.2.

6.3.6.

6.3.7.
6.3.8.
6.3.9.

6.3.10.

6.3.11.

6.3.12.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu dokonywana jest na podstawie zlecenia konwersiji.

Wskutek realizacji zlecenia konwersji nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Funduszu PKO, a za uzyskane w ten
sposob srodki nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Funduszu PKO.

Uczestnik Funduszu moze dokonywac¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na Jednostki Uczestnictwa kazdego innego
Funduszu PKO (Konwersja wychodzgca z Funduszu).

Uczestnik kazdego innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ konwersji posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu (Konwersja do Funduszu).

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego funduszu moze dotyczy¢:

odkupienia przez Fundusz wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz przekazania uzyskanych w ten
sposéb srodkéw pienigznych do wskazanego innego Funduszu PKO w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa wskazanego funduszu
lub

odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w zleceniu
Konwersji kwota srodkéw pienieznych (nie nizsza niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych w ten
sposob srodkéw pienieznych do wskazanego Funduszu PKO w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa wskazanego funduszu.

Jezeli w wyniku realizacji odkupienia na Rejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz minimalna
wptata, Fundusz traktuje takie zlecenie jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa.
Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wynosi 100 ziotych (sto). Fundusz zastrzega sobie
mozliwos¢ nierealizowania odkupienia na kwote nizszg niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1 nie podlegajg konwersji z Funduszu.
Fundusz oblicza dochéd z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia konwersji i pobiera nalezny podatek.

Cene, po jakiej Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa, wysoko$¢ naleznego podatku oraz liczbe odkupionych Jednostek
Uczestnictwa okres$la sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla realizacji zlecenia odkupienia.

Dokonujac Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO Jednostki Uczestnictwa kategorii A badz A1 lub
C badz C1 w wyniku konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem
pobierania optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1 nie podlegaja konwersji do Funduszu. Przepisy o
minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Szczegotowe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat, ktdra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
przez Dystrybutoréw.

Cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa Funduszu oraz liczba nabytych Jednostek Uczestnictwa sg ustalane zgodnie z
zasadami okreslonymi dla realizacji nabycia.

6.4. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.
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6.4.1. Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptata jest pomniejszana o zryczattowany podatek w
sposob okreslony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczes$niej (metoda ksiegowa FIFO).

6.4.2. Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwiocznie przekazuje Uczestnikowi kwote nalezng z tytutu odkupienia
pomniejszong o nalezny podatek w formie polecenia przelewu. Wyptata srodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w
sposob wskazany w zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w przekazaniu srodkow powstate z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

6.4.3. W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji zlecenia
odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem srodkow.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
subfunduszem.

Nie dotyczy.

6.6. Speiniania Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywoéw
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

6.6.1. Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizaciji zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:
- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica pomiedzy liczba
Jednostek Uczestnictwa, jaka nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg Jednostek Uczestnictwa faktycznie nabytych.
Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia realizacji nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako réznica pomiedzy kwota, jaka
uczestnik otrzymatby w przypadku terminowe;j realizacji zlecenia odkupienia, a kwotg faktycznie przekazana.

6.6.2. W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien zrealizowanych przez Fundusz w oparciu o
btedne WANJU i w zaleznosci od tego, czy btad dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa na rejestry Uczestnikow w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg Jednostek
Uczestnictwa, jaka nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowa wyceng a liczbg Jednostek Uczestnictwa faktycznie
nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia realizacji nabycia dodatkowego.

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkoéw pienieznych w kwocie stanowiacej réznice pomiedzy kwotg nalezng z tytutu realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotg faktycznie przekazana.

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty Srodkéw tytutem realizacji zlecerh Uczestnikéw w oparciu o zawyzone
WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

7.  Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywow Funduszu.
8. Okreslenie terminéw, w ktérych najpo6zniej nastapi:

8.1. zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na Jednostki Uczestnictwa

Okres miedzy dokonaniem wptaty na nabycie a datg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

8.2. odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

Okres miedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego zlecenia odkupienia a datg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie jest dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze:
9.1. zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF,
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

9.2. zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie jezeli: 1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartos$ci odkupionych
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
wartosci aktywéw Funduszu albo 2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W takich przypadkach, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF: 1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy; 2) Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w
ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

10. Okreslenie rynkéw, na ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskie;.
11. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu.

11.1. Gtéwne kategorie lokat Funduszu.

1) Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sg akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, akcje nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych. Lokaty Funduszu w
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akcje oraz prawa wynikajace z tych akcji w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Republice Austrii, Republice Wegierskiej oraz
Republice Turcji nie beda stanowity tgcznie mniej niz 60% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

2) Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Funduszu bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo i zarzadzajagcego aktywami Funduszu oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu, w akcje niedopuszczone do publicznego obrotu oraz
w prawa wynikajace z tych akcji nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

b)  catkowita warto$¢ inwestycji w instrumenty diuzne, w tym w papiery dtuzne dopuszczone do publicznego obrotu oraz w papiery dtuzne
niedopuszczone do publicznego obrotu nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

c) Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, Ilub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

11.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa.

11.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

11.4. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyjeta technike zarzadzania portfelem, wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

11.5. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

11.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Funduszem.

11.56.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

11.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

12. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

12.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Rozdziale Il pkt 11
Prospektu informacyjnego, zaktadajacej lokowanie aktywéw Funduszu na poziomie nie nizszym niz 60% ich wartosci netto w akcje oraz do 40%
w instrumenty dtuzne. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne moga by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgace przedmiotem oferty
publicznej. Alokacja aktywéw Funduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjg
ekonomiczno-finansowa emitentéw, wynikajaca zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzadzania w poszczegolnych spétkach.
Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywoéw spétki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania wartosci aktywéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

12.1.1.  ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdinych tendenc;ji
rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegodlnosci cen akgiji,

12.1.2. ryzyko stép procentowych — zmiana rynkowych stdép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw diuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu. Poziom
rynkowych stop procentowych wptywa na ceny instrumentéw rynku pienieznego. Spadek stép powoduje spadek rentownosci tych
instrumentéw, a w konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU. W polityce inwestycyjnej Funduszu powyzsze ryzyko nie odgrywa
istotnej roli ze wzgledu na jego sktad portfela,

12.1.3.  ryzyko kredytowe — zwiazane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiazku z zaktadanym udziatem instrumentéw
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentdw moze negatywnie wptynga¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta skutkujgca utratg czesci aktywdw Funduszu,

12.1.4. ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

12.1.5. ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

12.1.6. ryzyko walutowe — zmiennos$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

12.1.7.  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza
lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi
papierami warto$ciowymi,
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12.1.8.

12.1.9.

12.1.10.

12.1.11.

12.1.12.
12.1.12.1.

12.1.12.2.

12.1.12.3.

12.1.13.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg
liczbe emitentow lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie¢ wsrédd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywdéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw
na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sig sytuaciji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezpos$rednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzy$¢é emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogg ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig poniesienia
strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut
i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania
wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéw.

12.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

12.2.1.

12.2.1.1.

12.2.1.2.

12.2.1.3.

12.2.2.

12.2.3.

12.2.4.
12.2.5.

12.2.6.

12.2.7.

13. Okreslenie profilu inwestora.

Fundusz

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikéw
Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, moga nie wywigzaé
sie w sposob prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowaé nieprawidtowg lub op6zniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegolnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, moga powodowaé dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow,
moga nie wywigzac¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpltyw, a w szczegolnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana Depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy o
gwarancje osiagniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stoép procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
uméw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre w
danym okresie stanowig znaczacy udziat w facznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywéw i rozliczeniu transakciji. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 9.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakciji, jak rowniez moga zostac¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw
ludzkich lub btedoéw systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub
dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany wartosci Jednostek

Uczestnictwa i oczekujg wyzszego wzrostu wartosci swojej inwestycji w dtugim terminie.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 5 lat.

14. Informacja o obowiazkach podatkowych.

14.1. Obowiazki podatkowe Funduszu.
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Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000r. Nr 54 poz. 654 z pézn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych sg zwolnione od podatku dochodowego.

14.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu.

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

Opodatkowanie osob fizycznych.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity
Dz. U. z 2000 r., nr 14 poz. 176 z p6zn. zm.) od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek
dochodowy. Wyjatek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sg
dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitalowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia
2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed tg data.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz zlecenia odkupienia/konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem
tego podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysokosci podatku Fundusz przyjat metode FIFO, wedtug ktérej w przypadku zgtoszenia przez
Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich
zamieszkania oraz tresci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwodjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolita Polskg z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo niepobieranie
podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego
miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celdéw podatkowych, wydanego przez wiasciwg zagraniczng administracje
podatkowa (certyfikat rezydenciji).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 lit. 3) ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych wolne od podatku dochodowego sg otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysokos$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych
wydanych na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemng interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie
realizacji zlecen sg wolne od podatku dochodowego od o0sdéb fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od
w/w podatku, muszg by¢ spetnione tacznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w
majatku osoby fizycznej w zwigzku z tg wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.
Opodatkowanie os6b prawnych.

Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r., nr 54 poz. 654 z pézn. zm.) Uczestnicy Funduszu bedacy podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy w
2009 roku uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sg do zaptacenia podatku dochodowego na
zasadach ogélnych, wedtug stawki 19%. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku
podatkowym.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychodéw. Oznacza to, ze jezeli kwota uzyskana przez podatnika przy odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowana na nabycie tych Jednostek, po stronie Uczestnikéw Funduszu powstanie dochéd do
opodatkowania.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu
lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji Funduszu). Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem
lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiagajg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu
niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw migedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyc;ji,
w celu ustalenia obowigzkow podatkowych wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

15.1. Najpozniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kategorii Jednostek Uczestnictwa réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

15.2. Kazdego Dnia Wyceny, niezwlocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do wiadomosci publiczne;j:

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego).

PKO AKCJI NOWA EUROPA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Prospekt informacyjny str. 9/32



16. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna.

16.1. USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO ORAZ WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

16.1.1.

16.1.2.

16.1.3.
16.1.4.

Do wyceny Aktywoéw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.
1223 z p6zn. zm.) oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) w brzmieniu obowigzujagcym w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii rowna sie Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie Rejestru Uczestnikébw w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu
Wyceny.

16.2. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU — ZASADY OGOLNE

16.2.1.

16.2.2.
16.2.3.
16.2.4.

16.2.5.
16.2.6.

16.2.6.1.

16.2.6.2.

16.2.6.3.
16.2.6.4.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie
dostepne kursy, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny. Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzadzaniem Funduszem, pobranie kurséw do wyceny na wskazang
powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub objecia wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w szczegodlnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne.

Zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem zapiséw pkt 16.5.5 i pkt. 16.5.8.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym
Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

16.3. WYCENA SKLADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

16.3.1.

16.3.2.

16.3.3.

16.3.4.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery warto$ciowe notowane
na Aktywnym Rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w
ktérym okresla sie dostepne kursy, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna
ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc.

Jezeli na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, lub wolumen obrotu na danym instrumencie byt znaczaco niski,
wowczas Fundusz wycenia dany skfadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt.
16.2.6, w tym w szczegdlnosci o pkt. 16.2.6.2, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktérym okresla sie dostepne
kursy, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny
Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, woéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt. 16.2.6.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych
w pkt. 16.3.1, z zastrzezeniem, ze korekty wartosci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt. 16.2.6.1 na podstawie modelu
bazujgcego na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny ,Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwg szacuje sig, zgodnie z pkt. 16.2.6.4 na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny
nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majg zastosowania,
warto$¢ godziwg szacuje sie, zgodnie z pkt. 16.2.6.3 w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Instrumenty pochodne, w tym warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio
wedtug zasad opisanych w pkt. 16.3.1.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany na rynku
gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
Aktywnych Rynkéw, na ktorych dany sktadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
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wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest rynek, na ktérym wolumen obrotéw w
miesigcu poprzednim byt najwyzszy. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na kilku Aktywnych Rynkach, do
momentu ustalenia rynku gtéwnego dla danego miesigca kalendarzowego wedtug zasad opisanych powyzej, rynkiem gtéwnym bedzie
rynek, na ktérym dany sktadnik lokat zostat nabyty, z zastrzezeniem, ze dla sktadnikéw lokat notowanych na GPW i Rynku MTS
Poland rynkiem tym bedzie Rynek MTS Poland.

16.4. WYCENA SKLADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

16.4.1.  Akcje oraz udzialy nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie punktu 16.2.6
w szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spétek z tek samej branzy
lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
w ktorym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna.

16.4.2. Fundusz moze powierzy¢ wyceneg wartosci akcji lub udziatéw wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

16.4.3. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wediug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 16.2.6.2
stosujac model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

16.4.4. Dtuzne papiery wartosciowe w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w
wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, na dzieh przeszacowania, Fundusz przyjmuje te wartosc.

16.4.5. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w tym opcje wycenia sie wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej na podstawie pkt.
16.2.6, w szczegolnosci o pkt. 16.2.6.1 oraz pkt. 16.2.6.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

16.4.6. Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przyszitych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wediug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 16.2.6.3, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

16.5. SZCZEGOLNE ZASADY WYCENY SKLADNIKOW LOKAT
16.5.1. Odsetki od depozytow oraz kredytdéw i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
16.5.2. Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek.

16.5.3. Bony skarbowe i pieniezne, z wylgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16.5.4. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

16.5.5. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

16.5.6. Przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w pkt. 16.5.4 i pkt. 16.5.5, sa papiery wartosciowe, w ktoére zgodnie z politykg inwestycyjng
Fundusz ma prawo inwestowac.

16.5.7.  Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla
tych papieréw wartosciowych.

16.5.8. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz
dla tych papieréw warto$ciowych.

16.5.9. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa wspodlnego inwestowania wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci aktywéw
netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na tg warto$c.

16.5.10. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym
Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktdérej sa denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

16.5.11. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane,
w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w poétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu
finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz
pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

16.6. Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna.

Dla Zarzadu

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Ul. Gréjecka 5

02-019 Warszawa

Wykonalismy prace atestujace zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywow (,metody i zasady"), przyjetych przez PKO Akcji Nowa Europa —
fundusz inwestycyjny otwarty, ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa (,Fundusz"), z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnos$¢ i kompletno$¢ tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu opisang w statucie Funduszu, stanowigcym
zatacznik do niniejszego Prospektu (,Statut").

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Fundusz przedstawione zostaty w Rozdziale Ill punkt 16 Prospektu informacyjnego Funduszu
(,Prospekt").

Polityka inwestycyjna Funduszu jest zawarta w Rozdziale Il Statutu zataczonego do Prospektu.
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Za przyjecie metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu oraz zgodnos$¢ z obowigzujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
oraz zgodnos$c¢ i kompletnosé tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem byto
sporzgdzenie oswiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach ustugi atestacyjne;j.

Nasze prace wykonali§my stosownie do Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych".

Nasza praca polegata wytgcznie na zapoznaniu sie z opisanymi w Prospekcie metodami i zasadami wyceny aktywéw Funduszu i poréwnaniu z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2010 r. Nr 152, poz. 1223, Nr 157, poz. 1241, Nr 165, poz. 1316.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859) (,Rozporzadzenie").
Ponadto zapoznalismy sie z politykg inwestycyjng Funduszu opisang w Rozdziale Il Statutu, aby stwierdzi¢, czy zawarte w Prospekcie metody i
zasady wyceny aktywow obejmuja wszystkie ujete w Statucie inwestycje. Uwazamy, ze przeprowadzone prace stanowig wystarczajaca
podstawe do sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas ograniczonych prac poswiadczajacych stwierdzamy, ze naszym zdaniem metody i zasady wyceny
aktywow Funduszu, opisane w Rozdziale Il punkt 16 Prospektu, sq we wszystkich istotnych aspektach zgodne z zapisami Rozporzadzenia
oraz ustawg o rachunkowo$ci i przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjng, a takze obejmujg kompletnie sktadniki inwestycji Funduszu
wymienione w Rozdziale Il Statutu.

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wytgcznie w celu dotaczenia do Prospektu informacyjnego PKO Akcji Nowa Europa — fundusz
inwestycyjny otwarty w celu spetnienia wymogoéw okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U nr
146 z 2004 r. z p6zn. zm.) i nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144:

Andrzej J. Konopacki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750

Warszawa, 30 lipca 2010 .
17. Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w kitdérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslajg art. 47 i 48
Statutu.

17.2. Wartos¢ Wspélczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2009 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C — 4,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 3,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,30%

Na dzien 31.12. 2009 Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii B1 oraz C1

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. Il pkt 3
Prospektu. Podstawa tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni Wyceny
okresu t.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Funduszu.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2 odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4 opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5 wartosci ustug dodatkowych.

17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.
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17.3.1.

17.3.1.1.
17.3.1.2.
17.3.1.3.
17.3.2.

17.3.21.
17.3.2.2.
17.3.3.

17.3.3.1.

17.3.3.2.

17.3.3.3.

17.3.4.

17.3.5.

Uczestnik nabywajac od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C, A1, C1 lub E obcigzany jest optata manipulacyjng zwang Optatg,
za Nabycie. Opfata za Nabycie pobierana jest maksymalnie do wysokosci nie przekraczajace;:

4,5% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A1,
2,25% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1,
5% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii E.

Uczestnik zadajac od Funduszu odkupienia posiadanych w tym Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 lub C, C1 moze by¢
obcigzony optata manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokosci nie przekraczajgcej:

4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1,
2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega Optacie za Konwersje (naleznej Dystrybutorom
lub Towarzystwu) w nastepujacych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa
cechujaca odpowiednig kategorie obowigzujacg w funduszu, z ktérego pochodzg srodki - w wysokosci réznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujaca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujaca
Jednostki Uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu, z ktérego pochodzg $rodki — w wysokos$ci réznicy tych optat,

jezeli do danego zlecenia Konwersji majg rownoczes$nie zastosowanie przypadki wskazane w pkt 17.3.3.1.i 17.3.3.2. — w wysokosci
sumy optat wymienionych w pkt 17.3.3.1i 17.3.3.2,

Szczegotowe zasady pobierania Optaty za Nabycie, Optaty za Odkupienie i Optaty za Konwersje zawiera Tabela Optat, ktéra jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi
Dystrybutorami odrebnych stawek Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie. Tabela Optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

Zwolnienia z opfat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 30 Statutu. Informacja o zwolnieniach z opfat jest
udostepniana zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu.

17.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywdéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

17.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Funduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C — 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 — 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,2%
(zgodnie z art. 47 ust. 2 Statutu).

17.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

17.6.1.

17.6.2.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papierow wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie majg wptywu na wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

18. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

18.1. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2009 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Funduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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18.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
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18.3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrzesnia 2008 roku
przyjmowato sie¢ srednig wazong rentownosci 13-tygodniowych bonéw skarbowych z waga 10%, rentownosci WIG20 z waga 30%,
rentownosci PX50 liczonej w polskich ztotych z waga 30% oraz rentownosci BUX liczonej w polskich ztotych z waga 30%, od dnia
1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 maja 2010 roku przyjmowato sie Srednig wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z waga 10%,
procentowej zmiany indeksu WIG20 z waga 30%, procentowej zmiany indeksu PX liczonej w polskich ztotych z wagg 30% oraz
procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z waga 30%, zas$ od dnia 1 czerwca 2010 roku przyjmuje sie $rednig wazong
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagg 30%, procentowej zmiany indeksu ISE30
liczonej w polskich ztotych z wagg 20%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z waga 15%, procentowej zmiany
indeksu PX liczonej w polskich ztotych z wagg 15% oraz procentowej zmiany indeksu ATX liczonej w polskich ztotych z waga 10%.

18.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 18.2.
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18.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

18.6. Zréditem danych przedstawionych w pkt. 18.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 18.2. i
18.4. sg dane wiasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

18.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

19. Fundusz nie jest funduszem specjalistycznym otwartym, dlatego nie tworzy rady inwestorow.

Rozdziat IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, faks: (22)
657 75 80.

2. Zakres obowigzkoéw Depozytariusza
2.1. wobec Funduszu:

21.1. prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i
inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza,

2.1.2. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych aktywédw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,

2.1.3. zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

2.1.4. zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,

2.1.5. wykonywanie polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem.
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2.2. wobec Uczestnikow Funduszu:

221.

222

2221.
2222
2223.

2224,
2.2.25.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zawiadamiaé Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:
reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa,
petnienia funkgji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie wyznaczy innego likwidatora,

wystepowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji,

zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

kontrolowania terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktoérych przedmiotem sa lokaty o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy:

3.1. W celu sprawnego zarzadzania biezaca ptynnoscig Funduszu, w szczegélnosci ze wzgledu na pewno$¢ i szybko$¢ zawierania,
potwierdzania lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze
zawierac z Depozytariuszem nastepujagce umowy:

3.1.1.
3.1.2.
3.1.3.

3.1.3.1.

3.1.3.2.

3.1.4.

3.14.1.
3.14.2.
3.1.43.

3.1.5.

3.1.5.1.

3.1.5.2.

rachunkéw bankowych majace za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,
ztotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight),
umoéw kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

umowy te beda zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek, stawke referencyjng i
marze bankowa,

wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w ciezar rachunkéw biezacych Funduszu w celu zapewnienia ciagtosci i terminowosci
rozliczen biezacych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:

nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,
zostanie ono pokryte najpdzniej w ciagu 7 kolejnych dni roboczych,

koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie bedg przekraczaé odsetek ustawowych
obowigzujacych w dniu wystgpienia salda debetowego.

kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych denominowane sg obecne lub planowane
lokaty Funduszu, przy czym:

przy ocenie warunkéw transakcji bedq brane pod uwage nastepujace kryteria: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia,
ograniczenia w wolumenie lub wartosci transakgji, wiarygodnos¢ partnera.

transakcje z Depozytariuszem beda zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji beda réwne lub lepsze niz warunki rynkowe, lub
oferty alternatywne nie bedg spetniaty wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow wskazanych w pkt 3.1.5.1.

3.2. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majace za przedmiot papiery dtuzne, dla ktérych Depozytariusz jest jedynym
dystrybutorem. Bedg to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krétko- i $rednioterminowe
listy zastawne, przy czym:

3.21.

3.2.2.

3.23.
3.24.

wartos¢ papierow dtuznych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci emisji danego papieru
diuznego, w przypadku kilku uméw dotyczacych tej samej emisiji, taczna wartos¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji w dacie zawarcia
transakgciji,

w przypadku programoéw emisji papierow diuznych danego emitenta taczna wartos¢ papieréw dtuznych nabytych w ramach programu
emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papierow dtuznych oferowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia
transakgciji,

Fundusz nie moze przekroczy¢ limitdw okreslonych w art. 8 Statutu,

Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

3.3. Ograniczen okreslonych w pkt 3.2. nie stosuje sie w przypadku zawierania umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa i NBP.

3.4. Zawieranie umow, o ktérych mowa w pkt 3.1. i 3.2., dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej Funduszu, jezeli jest to w interesie uczestnikow Funduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

Rozdziat V
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Podmiot prowadzacy rejestr Uczestnikow Funduszu (agent obstugujacy).

PKO BP Finat spétka z o. o. z siedzibg w Warszawie.

Adres: ul. Kolejowa 5/7, 01-217 Warszawa
tel.: (22) 534 84 84, faks: (22) 534 70 42
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2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

2.1. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 0 801 302 302,
(81) 535 65 65.

2.2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddzial - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa, tel. 0 801 304 403, (22) 521 91 19 do 22.

2.3. Partnerzy Inwestycyjni sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakoéw, tel. (22) 892 04 68.

2.4. Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Suwak nr 3, 02-676 Warszawa, tel. 0 801 367 847, (22) 566 93 00.

2.5. Bank Pocztowy S.A. z siedziba w Bydgoszczy, ul. Jagiellonska 17, 85-959 Bydgoszcz, tel. 0 801 100 500, (52) 349 94 99.

2.6. Inteligo Financial Services S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, tel. 0 801 121 121, (81) 535 60 00.
2.7. BRE Bank S.A. (MultiBank i mBank) z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, tel. (22) 829 00 00.

2.8. Zakres ustug swiadczonych przez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:

2.8.1. przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru i zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.8.2. przyjmowanie dokumentow, dyspozyciji i innych oswiadczen woli zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu,
2.8.3. udostepnianie informacji o Funduszu.

2.9. Wszelkie informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa dostepne sa:

2.9.1. pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

2.9.2. pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego),

2.93. na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

2.94. w siedzibie Towarzystwa.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.
Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.
Nie dotyczy

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.
Rozdziat VI
INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka

inwestowania w Fundusz.
Celem zbierania danych osobowych jest:
- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepiséw Ustawy,

- cel marketingowy polegajacy, w szczegdlnosci na oferowaniu klientom nowych produktéow, doskonaleniu dotychczasowych oraz
promowaniu Funduszy, Towarzystwa i jego produktow,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
- realizacja postanowien Statutu a takze dodatkowych umoéw zawartych przez Uczestnika z Funduszem

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych moga byé w szczegodlnosci: Fundusz, podmioty
obstugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach
okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.
Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

W zwigzku z sytuacjg na rynkach finansowych wywotang kryzysem na rynku amerykanskim oraz w zwigzku z sytuacjg gospodarczg zwraca si¢
Uczestnikom Funduszu oraz potencjalnym Uczestnikom Funduszu uwage na podwyzszone ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

Na dzien sporzadzenia prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada innych informacji, poza zamieszczonymi w Prospekcie, ktore sg
niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut. Dlatego zaleca sie Inwestorom i
Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petng trescig Statutu, ktory jest zawarty w Prospekcie.

2. Miejsca udostepniania prospektéow oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych:

2.1. w Internecie na stronie www.pkotfi.pl,
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2.2. w siedzibie Towarzystwa.
2.3. w miejscach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w Rozdziale V pkt 2.

3. Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu sa dostepne pod numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem infolinii: 0-801
32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego).

Rozdziat VII
ZALACZNIKI
1. Definicje poje¢ i objasnienia skrétéw uzytych w tresci prospektu.
W Prospekcie stosowane sg pojecia i skréty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujgce pojecia i skroty:

1.1. Aktywny Rynek - rozumie sie przez to rynek spetniajacy facznie nastepujgce kryteria: instrumenty bedace przedmiotem obrotu sg
jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

1.2. Prospekt — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.
1.3. Statut — statut Funduszu.

1.4. Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16, 00 - 923 Warszawa,, z ktérym Fundusz zawart
umowe o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu.

2. STATUT PKO AKCJI NOWA EUROPA - FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ROZDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

NAZWA FUNDUSZU
ARTYKUL 1

1. Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwa: "PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty" i w dalszej czesci statutu zwany jest
,<Funduszem”. Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,PKO Equity New Europe — open-end investment fund”.

2. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie skréconej nazwy "PKO Akcji Nowa Europa — fio” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,PKO Equity
New Europe — oif”.

MOC PRAWNA | ZAKRES STATUTU
ARTYKUL 2
1. Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z obowigzujagcym prawem.

2. Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu oraz zasady zarzadzania Funduszem.

FORMA PRAWNA FUNDUSZU
ARTYKUL 3

Fundusz jest osobg prawna. Fundusz dziata zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn.
zm.).

REPREZENTACJA, SIEDZIBA, CZAS TRWANIA, DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
ARTYKUL 4

1. Funkcje organu zarzadzajacego Funduszu petni PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Grojecka 5, 02-019 Warszawa.

2. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich oraz zarzadza mieniem Funduszu, w tym réwniez portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa.

4. Fundusz utworzono na czas nieograniczony.
5. (skreslony)

6. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba przy ul. Senatorskiej 16, 00 - 923 Warszawa.

ROZDZIAL I

DEFINICJE

ARTYKUL 5
llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:
Agencie Rozumie sie przez to podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem obstuguje baze danych obejmujacqg
Obstugujacym wszystkie Rejestry Uczestnikow oraz rozliczenia z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Aktywach Funduszu Rozumie sig przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, srodki pieniezne
oraz prawa i pozytki z praw nabytych przez Fundusz.
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Dniu Wyceny

Dystrybutorze

Funduszach PKO

GPW

Innych Rynkach
Zorganizowanych

Inwestorze

Jednostce
Uczestnictwa

KNF
Minimalnej Wptacie

Reinwestycji

Rejestrze

Rejestrze
Uczestnikow

Sprzedawcy

Statucie
Towarzystwie

Uczestniku

Ustawie

Wartosci Aktywow
Netto Funduszu

Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na
Jednostke
Uczestnictwa WANJU

Rozumie sie przez to kazdy dzien, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Rozumie si¢ przez to podmiot uprawniony do dziatania w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
oraz odbierania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Dystrybutorem moze by¢ podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub inny podmiot uprawniony do wykonywania takiej dziatalnosci na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Z mocy Ustawy Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa za
posrednictwem Towarzystwa.

Rozumie sie przez to wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo oraz postugujace sie nazwa, ktorej
pierwszy czton stanowi wyraz ,PKO”.

Rozumie sie przez to Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Rozumie sig przez to nastgpujace rynki zorganizowane w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Iceland Stock Exchange,
Istanbul Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock
Exchange, Australian Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange,
American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange.

Rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci
prawnej, ktéra zamierza zosta¢ Uczestnikiem Funduszu.

Rozumie sie przez to tytut prawny do udziatu w aktywach netto Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa dzieli sie na kategorie A, A1, B, B1, C, C1 oraz E w zaleznos$ci od
metody pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokosci kosztéw obcigzajgcych Aktywa Funduszu przypadajace na
dang kategorie.

Rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego.
Rozumie sie przez to minimalng wymagang wptate do Funduszu okreslong zgodnie ze Statutem.

Rozumie sie przez to wolne od optaty manipulacyjnej nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C lub C1 na
Rejestr, z ktérego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ile wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa wptynie na rachunek Funduszu nie pdzniej niz w 90 dniu nastepujagcym po Dniu Wyceny, w ktérym
zrealizowano Zlecenie odkupienia. Szczegdtowe zasady dokonywania Reinwestycji oraz obowigzki Uczestnika
chcacego skorzysta¢ z prawa do reinwestycji zawarte sa w artykule 37 Statutu.

Rozumie sie przez to komputerowag ewidencje danych Uczestnika, prowadzong przez Agenta Obstugujacego,
uwzgledniajacg miedzy innymi, dane identyfikujgce Uczestnika, informacje o petnomocnictwach udzielonych lub
odwotanych przez Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii nalezacych do Uczestnika,
dane o liczbie i cenie poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika a takze
odkupionych przez Fundusz, informacje o ich dacie nabycia, dacie odkupienia i kwocie wyptaconej Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa oraz wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Rozumie sie przez to komputerowg baze danych Funduszu prowadzong przez Agenta Obstugujacego, zawierajacq
informacje o wszystkich Rejestrach wszystkich Uczestnikéw Funduszu. W szczegodlnosci uwzgledniajacg dane
identyfikujace poszczegolnych Uczestnikow, informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez
Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnikéw, dane o liczbie i cenie poszczegélnych
kategorii Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnikéw a takze odkupionych przez Fundusz, informacje o ich
dacie nabycia, dacie odkupienia i kwocie wyptaconej Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa oraz
wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Rozumie sie przez to upowaznionego pracownika lub przedstawiciela Dystrybutora lub Towarzystwa, ktéry zostat
wyznaczony do odbierania od Uczestnikow i Inwestorow Funduszu zlecen i innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu.

Rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu.
Rozumie sie przez to PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozumie sie przez to osobe fizyczng, prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca osobowosci prawnej, na
rzecz, ktérej w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami).

Rozumie sig przez to sume wartosci srodkow z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu i praw nabytych przez Fundusz oraz
pozytkéw z tych praw, pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Rozumie sie przez to wartos¢ jednej Jednostki Uczestnictwa obliczong jako Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny, podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnikow w Dniu Wyceny.
WANJU oblicza si¢ dla kazdej kategorii oddzielnie.

Zleceniu Rozumie sie przez to prawidiowg dyspozycje zgodng ze Statutem Funduszu, sktadang przez Inwestora lub
Uczestnika. Podstawowe rodzaje Zlecen to: Zlecenie otwarcia Rejestru, Zlecenie odkupienia, Zlecenie konwersji,
Zlecenie ustanowienia petnomocnictwa, Zlecenie odwotania petnomocnictwa.
ROZDZIAL 1lI
CEL | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
ARTYKUL 6
1. Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat przez inwestowanie powierzonych

Srodkéw w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji.
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2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
ARTYKUL 7

1. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sa analiza fundamentalna i portfelowa.

2. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sa akcje bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, akcje niebedace przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych. Lokaty Funduszu w akcje
oraz prawa wynikajace z tych akcji w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Republice Austrii, Republice Wegierskiej oraz
Republice Turcji nie beda stanowity tacznie mniej niz 60% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

3. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat wymienionych w ust. 2 oraz w art. 8, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo i zarzadzajacego Aktywami Funduszu oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych,
z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a) catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu, w akcje nie dopuszczone do publicznego
obrotu oraz w prawa wynikajace z tych akcji nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

b)  calkowita warto$¢ inwestycji w instrumenty dtuzne, w tym w papiery dtuzne dopuszczone do publicznego obrotu oraz w papiery
dituzne nie dopuszczone do publicznego obrotu, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

c) (skreslony)
d)  (skreslony)
e)  (skreslony)

f) Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

LOKATY W INSTRUMENTY POCHODNE
ARTYKUL 7A

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane w nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

b)  opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
c) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych.
2. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sg nastepujace kryteria:
a. ptynnosci,
b. ceny,
c. dostepnosci,
d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu, w szczegdlnosci
dla zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentow
pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub tatwos$c¢ realizacji zatozonej strategii
inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego
instrumentem bazowym.

4. Moga byé¢ zawierane transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze czg$¢é Aktywow Funduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakc;ji.

5. Moga by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

c) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigcia przez transakcje rownowazaca;

d) baze dla tych instrumentow stanowia;:
i indeksy gietdowe,
ii. dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
iii.  kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv. stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.
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LIMITY INWESTYCYJNE
ARTYKUL 8

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa z uwzglednieniem nastepujacych ustawowych limitéw inwestycyjnych:

a)

c)

d)

e)

k)

do 100% wartosci aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w art. 7 ust. 2 i 3, moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czionkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

do 100% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w art. 7 ust. 2 i 3, moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kiérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

do 100% wartosci Aktywdw Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w art. 7 ust. 2 i 3, moze by¢ lokowane w instrumenty
rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te speiniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci
instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a),

do 10 % wartosci Aktywdw Funduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w lit. a), b) i c) papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego;

(skreslony)
Aktywa Funduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moga by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w
funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,

- tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, spetniajgcych kryteria okreslone w
Ustawie, z zastrzezeniem, ze tgczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa tego typu instytucji nie moze przewyzsza¢ 30 %
wartosci Aktywéw Funduszu,,

do 10% wartosci Aktywéw Funduszu moze byé¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow, nie
przekroczy 40 % wartosci Aktywoéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytdw i transakciji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym,

do 20% wartosci Aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowe;j.
taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywow, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Funduszu,

do 35 % wartosci Aktywdw Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

do 35 % wartosci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o
ktorych mowa w lit. i), przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczyé 35 % wartosci Aktywdw Funduszu,

ograniczen, o ktérych mowa w lit. i) i j) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te beda dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30%
wartosci Aktywéw Funduszu.

2. Fundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

ZASADY ZARZADZANIA FUNDUSZEM
ARTYKUL 9

1. Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzacymi w sktad Aktywéw Funduszu oraz do wykonywania wszelkich
uprawnien wynikajacych z tych praw.

2. Dochody osiggniete w zwigzku z dokonywanymi inwestycjami Funduszu, w tym odsetki i dochody z dywidend, powigekszajg wartos¢ Aktywow
Funduszu i odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz nie wyptaca Uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ zrealizowane jedynie poprzez odkupienie
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

ROZDZIAL IV
UCZESTNICTWO W FUNDUSZU
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UCZESTNICY FUNDUSZU
ARTYKUL 10

W zamian za powierzone $rodki Fundusz zbywa odpowiednig ilos¢ Jednostek Uczestnictwa. W momencie zarejestrowania w Rejestrze
Uczestnikdw Funduszu ilosci zbytych Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu.

UCZESTNICY Z OGRANICZONA ZDOLNOSCIA DO CZYNNOSCI PRAWNYCH
ARTYKUL 11

1. Z zastrzezeniem ust. 7, osoba nie posiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych
moze by¢ Uczestnikiem Funduszu, nabywac¢ oraz dysponowac¢ Jednostkami Uczestnictwa tylko przez wiasciwie umocowanego przedstawiciela.

2. Nie majg zdolnosci do czynnosci prawnych osoby, ktére nie ukonczyly lat trzynastu oraz osoby ubezwtasnowolnione catkowicie. Ograniczong
zdolnos¢ do czynnosci prawnych posiadajg matoletni, ktdrzy ukonczyli lat trzynascie oraz osoby ubezwtasnowolnione czesciowo.

3. Osoba z ograniczong zdolnoscig do czynnosci prawnych moze by¢ Uczestnikiem Funduszu i nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa kazdorazowo za
pisemng zgodg przedstawiciela, poswiadczong notarialnie lub sporzgdzong na piSmie w obecnosci Sprzedawcy.

4. W szczegdlnosci przedstawicielami os6b wymienionych w ust. 2 mogg by¢ odpowiednio:
a) kazdy z rodzicéw - jesli nie jest pozbawiony wtadzy rodzicielskiej,
b) opiekun ustanowiony przez odpowiedni sad,
c) kurator wyznaczony przez odpowiedni sad.

5. Przedstawiciele osob wymienionych w ust. 2 moga udziela¢ petnomocnictwa do nabywania Jednostek Uczestnictwa zgodnie z art. 12 Statutu.
Petnomocnictwa do odkupien moga by¢ udzielone tylko za zgodg sadu.

6. Przedstawiciele os6b wymienionych w ust. 2 moga bez zgody odpowiedniego sadu dysponowaé¢ Jednostkami Uczestnictwa tych oséb jedynie
w zakresie zwykiego zarzadu.

7. Jesli stanowig tak Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania, w przypadku osoby nieposiadajacej zdolnosci do czynnosci
prawnych lub z ograniczong zdolnoscig do czynnosci prawnych, Rejestr w ramach Planu Systematycznego Oszczedzania moze zosta¢ otwarty
réwniez przez osobe inng niz przedstawiciel, o ktérym mowa w ust. 1.

USTANOWIENIE | ODWOLANIE PELNOMOCNICTWA
ARTYKUL 12

1. Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ petnomocnictwa osobie prawnej lub osobie fizycznej, do nabywania i dysponowania Jednostkami
Uczestnictwa oraz sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2. Petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w obecnosci sprzedawcy. Petnomocnictwo jest
odwotywane w formie pisemnej lub ustnie zgodnie z art. 38 Statutu. W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwolywanego poza
granicami Polski, treS¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢ poswiadczona za zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze umowy z danym krajem lub umowy migdzynarodowe znoszg ten obowigzek.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno byé przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

3. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnictwa udzielonego bankowi lub firmie
inwestycyjnej, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom. Maksymalna liczba petnomocnikéw dziatajacych w
imieniu Uczestnika Funduszu na jednym Rejestrze, nie moze przekroczy¢ 4 osob.

4. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego oswiadczenia woli przez
Agenta Obstugujacego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od ztozenia takiego oswiadczenia Dystrybutorowi, chyba ze takie
opodznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. O ile w tresci petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa w dniu ustania uczestnictwa w Funduszu oraz w innych
sytuacjach przewidzianych prawem. W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik zlozg Zlecenia sprzeczne ze sobg, wynikajgce z odmiennych
decyzji, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ich realizacji. Ponadto Fundusz moze wstrzymac realizacjg sprzecznych Zlecen, jesli
zostang ztozone w tym samym czasie. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen sktadanych przez
osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie byt o tym powiadomiony.

ROZDZIAL V
JEDNOSTKA UCZESTNICTWA

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ARTYKUL 13

1. Jednostka Uczestnictwa reprezentuje prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu okreslone Statutem i Ustawa. Jednostka Uczestnictwa lub jej
czes$¢ uprawnia Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

2. Ceng Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktdérym sg zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest ustalane dla danego
Dnia Wyceny. WANJU jest zmienne i moze ulega¢ wahaniom zaréwno w goére jak i w dét w stosunku do WANJU z poprzedniego Dania
Wyceny.

3. Jednostki Uczestnictwa sg podzielne, nie oprocentowane, mogag by¢ przedmiotem dziedziczenia i zastawu.

4. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Statucie i prospekcie informacyjnym.

5. Zastaw mozna ustanowi¢ celem zabezpieczenia spfaty kredytu lub innego zobowigzania wynikajagcego z umowy zawartej z osobg trzecia,
zwang dalej zastawnikiem. Ustanowienie zastawu staje sig skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego
zapisu W Rejestrze po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ wytacznie
w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgloszone przez zastawnika w trakcie postepowania egzekucyjnego.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie
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umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.
U. Nr 91, poz. 871 z pdézn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 5 stosuje sie odpowiednio w przypadku zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sg Jednostki
Uczestnictwa, jezeli zapisy te nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i
rejestrowego.

Okres miedzy datg ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 5, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego zapisu w Rejestrze, nie bedzie
diuzszy niz i 7 dni kalendarzowych, chyba ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz zgodnie z art. 471 Kodeksu
Cywilnego nie ponosi odpowiedzialnosci.

WPLATA MINIMALNA, KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
ARTYKUL 14

Minimalna Woptata do Funduszu wynosi 100 ztotych (sto). Fundusz moze ustali¢ inng kwote poczatkowej i nastepnych Wptat Minimalnych
w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36, w szczegolnosci pracowniczych programéw
emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.
Fundusz moze ustali¢ nizszg kwote poczatkowej i nastepnych Wptat Minimalnych w ramach oferowanych przez Fundusz Indywidualnych
Kont Emerytalnych.

Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1, C, C1 oraz E. Podziat na kategorie zwigzany jest ze
sposobami nabywania, metodgq pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokosciq wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
pobieranego od aktywéw przypadajacych na dane kategorie Jednostek Uczestnictwa:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wpflaty oraz tym, ze od Aktywow Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

b)  Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczestnik ptaci
optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od Aktywéw Funduszu
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie maksymalnie do
wysokosci 4% w skali roku,

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty, optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty
podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od Aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

d)  Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wplaty oraz tym, ze od Aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku,

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczestnik ptaci
optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od Aktywdéw Funduszu
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie maksymalnie do
wysokosci 3% w skali roku,

f) Jednostki Uczestnictwa kategorii C1 charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty, optate manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25%
kwoty podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od Aktywoéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku,

g) Jednostki Uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za nabycie
maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty oraz tym, ze od Aktywoéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie maksymalnie do wysokosci 3,2% w skali roku.

Szczegotowe sposoby pobierania optat manipulacyjnych zawierajg art. 19 i 26 Statutu. Zasady nabywania poszczegodlnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie pobierane jest zgodnie z art. 47
Statutu.

PODZIAL | tACZENIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
ARTYKUL 15

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa w taki sposob, ze kazda Jednostka Uczestnictwa zostanie
podzielona przez okreslong liczbe na rowne czeéci, tak aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych w wyniku podziatu byta
réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania faczenia Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
spadnie ponizej Minimalnej Wpfaty do Funduszu. taczeniu bedg podlegaty Jednostki Uczestnictwa w obrebie tych samych kategorii tak,
aby catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych w wyniku taczenia byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa
przed faczeniem. t.aczenie ze sobg Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii nie jest dopuszczalne.

Informacja o zamiarze podziatu lub taczenia Jednostki Uczestnictwa zostanie opublikowana w sposéb okreslony w art. 52 ust. 3 Statutu, co
najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu.

W ciagu 7 dni kalendarzowych od daty dokonania podziatu lub faczenia, Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenie liczby i wartosci
Jednostek Uczestnictwa po podziale lub po potaczeniu.

ROZDZIAL VI
WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

ARTYKUL 16

Szczegotowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny.

PKO AKCJI NOWA EUROPA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Prospekt informacyjny str. 22/32



ARTYKUL 17 - skreslony

ARTYKUL 18 - skreslony

OPLATA ZA NABYCIE
ARTYKUL 19

1. Uczestnik nabywajac od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C, A1, C1 lub E obcigzany jest optata manipulacyjng zwang Optatg za
Nabycie. Optata za Nabycie pobierana jest maksymalnie do wysokosci nie przekraczajacej:

a)  4,5% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A1,
b)  2,25% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1,
c) 5% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii E.

2. Zwolnienia z opfat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 30 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw lub podawana do wiadomosci Inwestoréw lub Uczestnikéw zgodnie z art. 30 ust. 1
Statutu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Reinwestycji jest zwolnione z Optaty za Nabycie pod warunkiem spetnienia wymogoéw, o
ktorych mowa w art. 37 Statutu.

3. Szczegdtowe zasady pobierania Optaty za Nabycie zawiera Tabela Opfat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz przez
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek Optaty za Nabycie. Tabela
Optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow Funduszu.

ARTYKUL 20 - skreslony

ROZDZIAL VII
WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

ARTYKUL 21

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w danej kategorii w kolejnosci zgodnej z przyjetq metodag ksiegowag FIFO, to znaczy, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. W ramach danego Rejestru Uczestnik nie ma mozliwosci wyboru
kolejnosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

2. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

3. Jezeli w okresie dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez Fundusz oraz takich, ktorych odkupienia zazadano,
osiagnie kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywoéw Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach
okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy.

4. Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wynosi 100 zlotych (sto). Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ nie
realizowania zlecen odkupienia na kwote nizsza niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia

5. (skreslony)

6. Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi kwote nalezng z tytutu odkupienia pomniejszong o
odpowiednig Opfate za Odkupienie pobrang zgodnie z art. 26 Statutu oraz o nalezny podatek.

7. Szczegdtowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny.
ARTYKUL 22 - skreslony
ODKUPIENIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA RZECZ UCZESTNIKOW Z OGRANICZONA ZDOLNOSCIA DO CZYNNOSCI PRAWNYCH
ARTYKUL 23

Przedstawiciel Uczestnika bedacego osobg, o ktérej méwi art. 11 Statutu, moze zazgdac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa jedynie w granicach
zwyktego zarzadu. Przedstawiciel moze zrealizowaé zlecenie odkupienia przekraczajace zakres zwyktego zarzadu pod warunkiem przedstawienia
odpowiedniego postanowienia sadu opiekunczego zezwalajagcego na dokonanie takiej czynnosci. W razie braku takiego postanowienia Zlecenie
odkupienia zostanie zrealizowane na kwote nie przekraczajaca zwyktego zarzadu lub odrzucone.

ARTYKUL 24 - skreslony

ARTYKUL 25 - skreslony

OPLATA ZA ODKUPIENIE
ARTYKUL 26

1. Uczestnik zadajac od Funduszu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 lub C, C1 moze by¢ obcigzony optatg manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci nie przekraczajacej

a)  4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1,
b)  2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1.

2. Zwolnienia z opfat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 30 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw lub podawana do wiadomosci Inwestoréw lub Uczestnikéw zgodnie z art. 30 ust. 1
Statutu.

3. Szczegdtowe zasady pobierania Opfaty za Odkupienie zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostgpniana na stronie www.pkotfi.pl oraz przez
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami odrebnych stawek Optaty za Odkupienie.
Tabela Optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
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ROZDZIAL VIII
KONWERSJA

ARTYKUL 27

Na podstawie zlecenia Konwersji nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym funduszu z Funduszy PKO a za uzyskane w ten
sposo6b srodki nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu sposréd Funduszy PKO.

(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)

Nabycie Jednostek Uczestniciwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega Opfacie za Konwersje (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujacych wypadkach:

a) jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiednig kategorie obowigzujgacg w Funduszu PKO, z ktérego pochodzg $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

b)  jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujaca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujaca
jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu PKO, z ktérego pochodzg $rodki — w wysokosci roznicy tych optat,

c) jezeli do danego zlecenia Konwersji majg réownoczesnie zastosowanie przypadki a) i b) — w wysokosci sumy optat wymienionych w
pkt. a) i b).

Szczegdtowe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Opfat, ktdra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz przez
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdélnym Dystrybutorami odrebnych stawek Optaty za Odkupienie. Tabela
Optat obowigzuje wszystkich Uczestnikdw. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 30 Statutu.
Informacja o zwolnieniach z optat jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw lub podawana do wiadomosci Inwestoréw lub
Uczestnikdw zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu.

Szczegdtowe zasady dokonywania Konwersji okresla prospekt informacyjny.
ARTYKUL 28 - skreslony
ARTYKUL 29 - skreslony

ROZDZIAL IX
ZWOLNIENIA Z OPLAT MANIPULACYJNYCH

ARTYKUL 30

Optaty manipulacyjne moga by¢ obnizane lub Uczestnik/Inwestor moze by¢ zwolniony z obowigzku ich ponoszenia w nastepujacych
przypadkach:

a)  wramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub programéw emerytalnych,

b)  jako czesc¢ oferty specjalnej lub kampanii promocyjnej skierowanej do wszystkich lub okreslonych grup Inwestoréw lub Uczestnikéw,
ktérych Fundusz poinformuje za posrednictwem Dystrybutoréw, infolinii, informacji zamieszczonej na stronie www.pkoffi.pl, za
posrednictwem pisemnej informacji skierowanej do adresatéw, lub za posrednictwem ogtoszenia opublikowanego zgodnie z art. 52 ust. 3,

c) w przypadku Inwestoréw lub Uczestnikéw, ktdrzy na podstawie jednego nabycia powierzajg Funduszowi srodki pieniezne w kwocie co
najmniej 100.000 ztotych (sto tysiecy) lub ktdrzy sg odbiorcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw, oraz w
stosunku do Uczestnikdw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa, ktérych warto$¢ wynosi co najmniej 300.000 ziotych (trzysta tysiecy), na
wniosek tych oséb skierowany odpowiednio do Funduszu lub Dystrybutora. Zasady te dotycza wszystkich Inwestoréw i Uczestnikéw
Funduszu, a informacja o zasadach udzielania zwolnien bedzie podana do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 52 ust. 1 Statutu i
udostepniana przez Fundusz oraz przez Dystrybutorow.

Fundusz moze zmniejszy¢ optaty manipulacyjne lub zaniechac ich pobierania w stosunku do dziatajacych na swoja rzecz:
a. akcjonariuszy, pracownikéw oraz emerytowanych pracownikéw Towarzystwa,
b. pracownikéw Agenta Obstugujacego, Depozytariusza oraz Dystrybutoréw,

o czym Fundusz poinformuje na pismie adresatow lub Zarzady wyzej wymienionych podmiotéw.

ROZDZIAL X
POZOSTALE PRODUKTY | USLUGI OFEROWANE PRZEZ FUNDUSZ

REJESTR ZABEZPIECZAJACY
ARTYKUL 31

Uczestnik moze ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci na prawach wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu w formie Rejestru
Zabezpieczajgcego. Zabezpieczenie to polega na transferze Jednostek Uczestnictwa na Rejestr Zabezpieczajacy przy jednoczesnym
ustanowieniu dla wierzyciela nieodwofalnego petnomocnictwa do Rejestru Zabezpieczajgcego do sktadania Zleceh odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W celu otwarcia Rejestru Zabezpieczajacego Uczestnik:

a)  sktada kopie umowy lub inny dokument, z ktérego wynika zobowigzanie Uczestnika w stosunku do wierzyciela,
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b)  skiada Zlecenie otwarcia Rejestru Zabezpieczajacego i przeniesienia lub konwersji na ten Rejestr okreslonej w zleceniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktore stanowig zabezpieczenie. W Zleceniu mozna réwniez poda¢ kwote, kiéra bedzie przeliczona
odpowiednio na liczbe Jednostek Uczestnictwa,

c) wystawia wierzycielowi nieodwotalne petnomocnictwo do zgdania na okreslonych warunkach odkupywania Jednostek Uczestnictwa
objetych Rejestrem Zabezpieczajacym,

d)  sktada instrukcje ptatniczg okreslajaca sposéb wyptaty wierzycielowi $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Instrukcja ptatnicza zarejestrowana w Rejestrze Zabezpieczajacym nie moze by¢ zmieniona przez Uczestnika az do chwili zamkniecia
Rejestru Zabezpieczajgcego.

3. Okres miedzy datg ztozenia Zlecenia otwarcia Rejestru Zabezpieczajacego a przekazaniem na ten Rejestr Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie
diuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz zgodnie z art. 471 Kodeksu
Cywilnego nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz otwiera oddzielne Rejestry Zabezpieczajace.
ARTYKUL 32

1. Rejestr Zabezpieczajacy jest rejestrem, z ktdrego Uczestnik przed datg wymagalnosci zabezpieczonej wierzytelnosci nie moze sktada¢ Zlecen
odkupienia, transferu i Konwersji ani odwotania petnomocnictwa nieodwotalnego w okresie jego funkcjonowania, z wyjatkiem zlecen sktadanych
przez nieodwotalnego petnomocnika oraz w przypadkach okreslonych w niniejszym artykule.

2. Zaspokojenie wierzyciela z przedmiotu zabezpieczenia moze nastapi¢ wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
na zadanie zgtoszone przez wierzyciela na podstawie udzielonego petnomocnictwa nieodwotalnego.

3. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona w formie Rejestru Zabezpieczajgcego stata sie wymagalna, Uczestnik moze zgtosi¢ Funduszowi
zadanie zamknigcia Rejestru Zabezpieczajacego. Zgtaszajac takie zadanie Uczestnik powinien jednoczes$nie przedstawi¢ pokwitowanie
stwierdzajgce wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej. W takim przypadku petnomocnictwo nieodwotalne wygasa. Po wygasnieciu
nieodwotalnego petnomocnictwa Fundusz automatycznie zamyka Rejestr Zabezpieczajacy i transferuje pozostate na nim Jednostki
Uczestnictwa na Rejestr Uczestnika prowadzony na zasadach ogoélnych.

4. Uczestnik moze skuteczne zada¢ zamknigcia Rejestru Zabezpieczajacego, po przedstawieniu Funduszowi odpowiedniej zgody
wierzyciela lub po ztozeniu wspodlnego oswiadczenia o wygasnigciu zabezpieczonej wierzytelnosci Uczestnika i wierzyciela, orzeczenia
sgdu ustalajgcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.

5. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidtowym wykonaniem przez Fundusz zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonego przez wierzyciela.

6. Wszelkie optaty i podatki nalezne z mocy prawa w zwigzku z zawarciem Umowy o Ustanowieniu Zabezpieczenia obcigzajg Uczestnika.
PLAN SYSTEMATYCZNEGO OSZCZEDZANIA
ARTYKUL 33

1. Fundusz moze oferowa¢ Plan Systematycznego Oszczedzania, zwany dalej Planem. Kazdy Inwestor i Uczestnik moze przystgpi¢ do
oferowanego przez Fundusz Planu po zapoznaniu sie¢ z ,Zasadami Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania®. Zasady
Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania nie mogg ogranicza¢ praw Uczestnikéw ani naktada¢ na nich obowigzkéw innych niz
okreslone w Statucie. Ponadto Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania nie moga ogranicza¢ odpowiedzialnosci
Funduszu w stosunku do Uczestnikéw.

2. W celu przystapienia do Planu nalezy:

a) ztozy¢ zlecenie otwarcia Planu zawierajgce deklaracje, jaka kwota bedzie co miesigc wptacana w ramach Planu. Uczestnik moze
dokonywac wptat do Planu z czestotliwoscig miesieczng lub z czestotliwo$cig inng niz miesieczna,

b)  dokona¢ pierwszej wptaty do Planu,
c) potwierdzi¢ znajomos¢ Zasad Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania, udostepnianych przez Dystrybutoréw.

3. Okres miedzy ztozeniem prawidtowego zlecenia otwarcia Planu a datg zarejestrowania tego Zlecenia przez Fundusz nie jest dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci (zgodnie z art. 471
Kodeksu Cywilnego).

4, Optaty manipulacyjne w stosunku do Uczestnikéw, ktdrzy uczestniczg w Planie mogg zosta¢ obnizone. Wielko$¢ obnizki zalezy od czasu jaki
uptynat od daty zarejestrowania przez Fundusz otwarcia Planu oraz od stopnia realizacji Planu. Szczegélowe warunki przystepowania do Planu,
uczestnictwa w Planie, rozwigzywania Planu obnizania optat manipulacyjnych oraz sposéb informowania o wprowadzanych zmianach
okreslone sg w Zasadach Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania udostepnianych przez Dystrybutoréw oferujgcych Plan.

INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE, PROGRAMY EMERYTALNE
ARTYKUL 34

1. Fundusz moze oferowa¢ Indywidualne Konto Emerytalne, zwane dalej IKE. Kazdy petnoletni i posiadajacy petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych Inwestor i Uczestnik moze przystapi¢ do IKE oferowanego przez Fundusz.

2. W celu przystgpienia do IKE oferowanego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, zwang dalej Umowg
IKE, oraz dokonaé pierwszej wptaty.

3. Pierwsza i kolejne minimalne wptaty na IKE wynosza 50 (pie¢dziesiat) ztotych. Jako wptate Fundusz akceptuje réwniez:

a. przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z pracowniczego programu emerytalnego w przypadku,
o ktérym mowa w przepisach o pracowniczych programach emerytalnych,

b.  przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z indywidualnego konta emerytalnego w innej instytucji
finansowej do IKE prowadzonego przez Fundusz,

Cc. przyjecie wypftaty transferowej z indywidualnego konta emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego osoby zmartej,
jezeli Uczestnik lub Inwestor jest osobg uprawniong do otrzymania zgromadzonych srodkéw w zwigzku ze $miercig tej osoby.
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Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do IKE okresla w Umowie IKE Fundusze PKO oferujgce IKE, w ramach ktérych gromadzone bedag
wptaty na IKE. Uczestnik moze dokonywa¢ konwersji pomigdzy Rejestrami IKE prowadzonymi w poszczegélnych Funduszach PKO,
otwartymi na podstawie Umowy IKE.

Fundusz rejestruje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE na wydzielonym do tego celu Rejestrze, zwanym dalej Rejestrem IKE.
W ramach IKE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub E.

Optaty za nabycie obowigzujgce w Funduszu dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i E w stosunku do Uczestnikéw, ktorzy uczestniczg
w IKE mogag zosta¢ obnizone na zasadach okreslonych w Umowie IKE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE w terminie 12 miesiecy od otwarcia Rejestru IKE moga wigza¢ sie z koniecznoscig
poniesienia przez Uczestnika optaty w wysokosci maksymalnie do 20% kwoty brutto odkupienia.

Suma wptat dokonanych tgcznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika prowadzone w Funduszach PKO nie moze przekracza¢ w roku
kalendarzowym kwoty, o ktorej mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz.
1205 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o IKE.

W przypadku, gdy suma wptat dokonanych facznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika prowadzone w Funduszach PKO przekroczy limit,
o ktérym mowa w ust. 8, Fundusz, w zaleznosci od postanowien Umowy IKE, odesle te nadwyzke Uczestnikowi lub przekaze kwote
nadwyzki na nabycie Jednostek Uczestnictwa na inny Rejestr otwarty na podstawie Umowy IKE w jednym z Funduszy PKO oferujacych
IKE, zwany dalej Rejestrem powigzanym z Rejestrem IKE. Kwota nadwyzki podlegajacej wptacie na Rejestr powigzany z Rejestrem IKE
moze byé nizsza niz 50 (pie¢dziesigt) zlotych. Za wyjatkiem sposobu otwarcia i wartosci minimalnej wptaty, Rejestr powigzany z
Rejestrem IKE jest prowadzony na zasadach ogdinych. W Funduszu mozna mie¢ otwarty tylko jeden Rejestr powigzany z Rejestrem IKE.

Umowa IKE ulega rozwigzaniu, a Rejestry IKE prowadzone w Funduszach PKO zostajg zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z realizacjg ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty. Wyptata moze nastapi¢ jako wyptata
jednorazowa lub wyptata w ratach.

Wyptata nastepuje wytgcznie na wniosek Uczestnika po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z ponizszych warunkéw:

1) dokonywania wptat na IKE, co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
2) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty.

Uczestnik, ktory dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE. Uczestnik, ktéry dokonat
wypfaty pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na IKE.

Umowa IKE ulega rozwigzaniu, a Rejestry IKE prowadzone w Funduszach PKO zostajg zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z realizacjg zlozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty transferowej z Funduszy PKO
prowadzacych IKE Uczestnika do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego, albo do programu emerytalnego, do ktérego Uczestnik przystgpit. W takim przypadku wyptata transferowa moze
obejmowac wytacznie catos¢ srodkdéw zgromadzonych na wszystkich Rejestrach IKE otwartych w Funduszach PKO.

Okres miedzy ztozeniem przez Uczestnika zlecenia wyptaty lub wyptaty transferowej, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego
zapisu w Rejestrze IKE w zwiazku z wyptatg jednorazowa, wyptatg pierwszej raty lub wyptaty transferowej, nie bedzie dtuzszy niz 14 dni
kalendarzowych chyba, ze:

a. osoba sktadajgca zlecenie zazada wyptaty pierwszej raty lub wyptaty jednorazowej w terminie pézniejszym lub
b. zachodzg wyjatki przewidziane w Ustawie o IKE, lub
c. opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do IKE moze wskazac jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na
IKE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Umowa IKE wygasa, a Rejestry IKE prowadzone w Funduszach PKO zostajg zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa w przypadku $mierci Uczestnika, w zwigzku z realizacjg zlecenia wyptaty lub zlecenia wyptaty transferowej ztozonego przez
osobe uprawniona, o ktérej mowa w ust. 15, lub, w braku wskazania takiej osoby, przez spadkobierce.

Umowa IKE moze zosta¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Uczestnika, jezeli wystapig przestanki wypowiedzenia wskazane w Umowie.
W przypadku wypowiedzenia Fundusz pouczy Uczestnika o mozliwosci dokonania wyptaty transferowej oraz o wynikajacych z prawa
pomniejszeniach kwoty pochodzacej z odkupienia.

Jezeli nie zachodzag przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowej, a nastgpi wypowiedzenie Umowy, nastepuje zwrot Srodkow
zgromadzonych na IKE. W takim przypadku nastepuje zamkniecie wszystkich Rejestrow IKE prowadzonych w Funduszach PKO,
odkupienie wszystkich zarejestrowanych na nich Jednostek Uczestnictwa i przekazanie Uczestnikowi srodkow z takiego odkupienia po
potraceniu naleznego podatku oraz ewentualnie optaty, o ktérej mowa w ust. 7, i innych kwot wynikajacych z obowigzujacego prawa.
Zwrot nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie czesciowego zwrotu srodkdw zgromadzonych na IKE, pod warunkiem, ze $rodki te pochodzg z wptat na
indywidualne konto emerytalne. Cze$ciowy zwrot nie moze dotyczy¢ wszystkich srodkdéw zgromadzonych na IKE Uczestnika. Zlecenie
czesciowego zwrotu jest realizowane w ciggu 30 dni, liczac od dnia ztozenia.

Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na IKE moga by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem ze
$rodkéw zgromadzonych na IKE jest traktowane jako zwrot lub zwrot czesciowy, w zaleznosci od tego, czy dotyczy odpowiednio catosci,
czy czesci srodkow zgromadzonych na IKE.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, cofniecia zezwolenia KNF na utworzenie Towarzystwa lub przejecia zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, likwidator, Fundusz lub towarzystwo, ktére przejgto obowigzki zarzadzania Funduszem,
w terminie 30 dni od dnia wystgpienia zdarzenia powiadomi o tym oszczedzajgcego. W terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia
Uczestnik jest obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg finansowg i do
dostarczenia potwierdzenia zawarcia tej umowy lub, w przypadku przystapienia do programu emerytalnego, do dostarczenia
potwierdzenia zawarcia umowy przystapienia do programu emerytalnego podmiotowi, ktéry przestat powiadomienie. Czynnosci te sg
niezbedne w celu dokonania wyptaty transferowe;.

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE okresla Umowa IKE. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKE bedg udzielane za
posrednictwem infolinii, strony internetowej www.pkotfi.pl oraz Dystrybutoréw oferujgcych IKE.
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ARTYKUL 35

Fundusz, dziatajac zgodnie z Ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, moze zawiera¢ umowy o
obstuge programoéw emerytalnych. Wptaty w ramach pracowniczych programéw emerytalnych wnoszone sg przez pracodawce, jednakze
Jednostki Uczestnictwa nabywajg pracownicy, na rzecz, ktérych pracodawca wnosi sktadki i to oni, a nie pracodawca, sa Uczestnikami
Funduszu.

Program podlega rejestracji przez odpowiedni organ nadzoru.
WYSPECJALIZOWANE PROGRAMY INWESTYCYJNE
ARTYKUL 36

Fundusz moze oferowaé Inwestorom i Uczestnikom Funduszu udziat w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, ktérych celem
jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegdlnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celéw inwestycyjnych Uczestnikéw lub okreslonych
grup Uczestnikow.

Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego moze na podstawie jednego Zlecenia okresli¢ w
szczegolnosci, ktérym Funduszom PKO bedzie powierza¢ srodki pieniezne oraz w jakich proporcjach powinna nastepowac alokacja tych
$rodkéw na jednostki poszczegélnych Funduszy PKO, a takze okresli¢ wysoko$é¢ i czestotliwo$é wptat i wyptat oraz czas trwania
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Fundusz moze migdzy innymi:
a)  obniza¢ optaty manipulacyjne lub zwalnia¢ z obowigzku ich ponoszenia,

b)  okresla¢ czas trwania Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego oraz wysokos$¢ pierwszej oraz nastepnych minimalnych wptat
do Programu,

c) zawiesza¢ mozliwo$¢ dokonywania okreslonych operacji na Rejestrach na zyczenie Uczestnikéw przy spetieniu okreslonych
warunkow.

W szczegolnosci Fundusz moze tworzy¢ Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne polegajace na dokonywaniu przez Fundusz na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego (miesiac kalendarzowy) naliczenia $éwiadczenia na rzecz Uczestnika takiego Programu. Swiadczenie jest
wyrazone w Jednostkach Uczestnictwa lub srodkach pienieznych i naliczane od wartosci Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w
stosunku do diugosci trwania inwestycji w Fundusz w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest obliczane przy zastosowaniu
przelicznika okreslonego jako procent optaty za zarzadzanie przeznaczonej dla Towarzystwa od Srodkéw utrzymywanych na Rejestrze
Uczestnika. Swiadczenie jest realizowane z czesci rezerwy tworzonej na wynagrodzenie Towarzystwa przed jego wyptaceniem
Towarzystwu. Szczeg6towe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz Uczestnika okresla Umowa o Uczestnictwo w takim
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym. Aby przystgpi¢ do tego szczegdlnego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego
Uczestnik musi spetni¢ co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:

a) by¢ instytucja wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub

b) by¢ Uczestnikiem innego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, w ramach ktérego oferowane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, lub

c)  zainwestowa¢ w Fundusz powyzej 2.000.000 ztotych (dwa miliony).

Przystgpienie do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego nastepuje poprzez zawarcie z Funduszem umowy o uczestnictwo w
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym. Umowa taka w szczegdlnosci bedzie regulowata przedmiot umowy, dane identyfikujace
Uczestnika lub Inwestora, czas, na jaki jest zawarta, wysokos$¢ i termin wptat lub wyptat (w tym wysoko$¢ Minimalnej Wplaty), zasady
pobierania i obnizania optat manipulacyjnych, zasady pobierania optat zwigzanych z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym, zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania uczestnikbw o zmianie umowy. Ponadto w przypadku
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego opisanego w ust. 4 Umowa o Uczestnictwo w Wyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym bedzie regulowata zasady naliczania $wiadczeh oraz szczegotowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz
Uczestnika. Umowa o Uczestnictwo w Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikow ani
naktada¢ na nich obowigzkdéw innych niz okreslone w Statucie.

Fundusz ogtasza rozpoczecie oferowania Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych w sposéb okreslony w art. 52 ust. 3 Statutu
lub kieruje oferte bezposrednio do grupy potencjalnie zainteresowanych Inwestoréw lub Uczestnikow.

REINWESTYCJA
ARTYKUL 37

Uczestnikowi przystuguje prawo do 3 (trzech) Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1,C lub C1 w jednym roku
kalendarzowym. Liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w
danym roku kalendarzowym.

Kwota Reinwestycji, nie moze przewyzszac kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
Reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskazac:

a)  czy chce skorzysta¢ z prawa do Reinwestycji;
b)  Dzien Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia;
c) numer Rejestru, na ktéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Reinwestycja srodkoéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostaé dokonana wytgcznie w ramach jednego nabycia i
wylacznie na Rejestr, z ktérego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

SKLADANIE ZLECEN ZA POMOCA URZADZEN TELEKOMUNIKACYJNYCH
ARTYKUL 38
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Uczestnik moze sktada¢ Zlecenia za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych pod warunkiem o$wiadczenia woli w tym zakresie. Na
potrzeby Statutu za urzadzenia telekomunikacyjne uwaza sie faks, telefon i internet.

Warunki techniczne skfadania Zlecen za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, w tym sposéb identyfikacji Uczestnika, okreslajg
odpowiednie zasady udostepniane przez Fundusz. Zasady takie nie mogg zmieniaé praw Uczestnikdw ani ogranicza¢ obowigzkéw, a takze
odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

W przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub przekazywania zlecen, Dystrybutor moze odmowic
przyjecia zlecenia skladanego za pomocg urzadzen telekomunikacyjnych.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci, co do tresci zlecenia, tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajacej zlecenie za pomoca
urzadzen telekomunikacyjnych Fundusz (lub Dystrybutor) moze odméwic¢ realizacji Zlecenia.

Wszystkie Zlecenia sktadane przez Uczestnikow Funduszu telefonicznie sga nagrywane i przechowywane w celach dowodowych przez okres
wymagany przez prawo. Wszystkie zlecenia internetowe sg przechowywane w formie elektronicznej przez okres wymagany przez prawo.

ODPOWIEDZIALNOSC TOWARZYSTWA
ARTYKUL 39

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkéw w zakresie zarzadzanie Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw zostato
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

(skreslony)

Towarzystwo nie bedzie odpowiedzialne wobec Uczestnikébw za Zadne straty, szkody, niewtasciwe wykonanie lub niewykonanie
obowigzkéw wynikajace z:

a) doktadnego wykonania Zlecenia Uczestnika,

b)  doktadnego wykonania Zlecenia osoby trzeciej, ktéra weszta w posiadanie haset lub danych niezbednych do identyfikacji w zwigzku
z ujawnieniem tych danych przez Uczestnika,

c) niezrealizowania dyspozycji, ktéra zostata zlozona bez zachowania warunkéw okreslonych w zasadach sktadania Zlecen za
posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, a tym samym nie zostata zakwalifikowana jako Zlecenie,

d) niewykonania Zlecenia z powodu wad transmisji niezaleznych od Funduszu i Towarzystwa.
REKLAMACJE
ARTYKUL 40

Reklamacje wynikajace z tresci danych uwidocznianych na Zleceniu, potwierdzeniu transakgcji lub innym dokumencie potwierdzajacym
dokonanie danej czynnosci powinny by¢ sktadane w terminie 90 dni od daty wystawienia dokumentu.

Towarzystwo udziela odpowiedzi na reklamacje w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Termin ten moze ulec przedtuzeniu w sprawach
szczegolnie zawitych.

BLOKADA ZABEZPIECZAJACA REJESTRU
ARTYKUL 40a
Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie Blokady Zabezpieczajacej Rejestru.

Blokada Zabezpieczajgca ustanawiana jest w celu zabezpieczenia wierzytelnosci i polega na zablokowaniu Rejestru Uczestnika przy
jednoczesnym ustanowieniu Petnomocnika Nieodwotalnego do tego Rejestru, do skladania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W celu ustanowienia Blokady Zabezpieczajgcej na Rejestrze Uczestnik:
a) sktada zlecenie ustanowienia Blokady Zabezpieczajgcej na Rejestrze,

b) ustanawia Nieodwotalne Petnomocnictwo do zadania na okreslonych warunkach odkupywania Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rejestrze objetym Blokadg Zabezpieczajacq oraz

c) wskazuje instrukcje ptatnicza okreslajaca sposob wyptaty Petnomocnikowi Nieodwotalnemu $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa z Rejestru objetego Blokadg Zabezpieczajaca.

Petnomocnictwo Nieodwotalne nie daje prawa do udzielania dalszych petnomocnictw i nie moze by¢ odwotane przez Uczestnika.
Petnomocnictwo Nieodwotalne jest wytaczne.
Petnomocnictwo Nieodwotalne nie wygasa po $mierci Uczestnika.

W trakcie istnienia Blokady Zabezpieczajgcej na Rejestrze Uczestnik, ani zadna inna osoba trzecia, nie moze sktadaé zlecen odkupienia,
transferu, przeniesienia i konwersji, zdjecia Blokady Zabezpieczajacej, odwotania Petnomocnictwa Nieodwotalnego ani zmiany instrukgii
ptatniczej, z zastrzezeniem ust. 3 lit. b).

Okres miedzy datg ztozenia zlecenia ustanowienia Blokady Zabezpieczajacej a zablokowaniem Rejestru, nie bedzie dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471
Kodeksu Cywilnego).

Fundusz zdejmuje Blokade Zabezpieczajaca w przypadku:

a) ztozenia przez Petnomocnika Nieodwotalnego zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajacej,

b) ztozenia przez Uczestnika zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajacej przy jednoczesnym przedtozeniu Funduszowi:
- pisemnego oswiadczenia Petnomocnika Nieodwotalnego o wyrazeniu zgody na zdjecie Blokady Zabezpieczajacej,
- wspdlnego oswiadczenia Uczestnika i Petnomocnika Nieodwotalnego o wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelnosci,

- orzeczenia sadu ustalajgcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.
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10. Z chwilg zdjecia Blokady Zabezpieczajacej wygasa Petnomocnictwo Nieodwotalne oraz przypisana do Rejestru instrukcja ptatnicza.

11. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidtowym wykonaniem przez Fundusz zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonego przez Petnomocnika Nieodwotalnego.

BLOKADA REJESTRU
ARTYKUL 41
1. Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady Rejestru.

2. Blokada oznacza, ze przez okres wskazany przez Uczestnika mozliwos¢ realizacji sktadanych Zlecen bedzie zawieszona. Uczestnik
dziatajgc osobiscie moze odwota¢ blokade w kazdym czasie.

3. W przypadku sprzecznych zlecen Fundusz w pierwszej kolejnosci realizuje zlecenie ustanowienia blokady, a jako drugie wykonuje zlecenie
odwotania blokady. Zlecenie ustanowienia lub odwotania blokady Rejestru staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania zlecenia przez
Agenta Obstugujacego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od zlozenia takiego zlecenia Dystrybutorowi, chyba ze takie
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

PROWADZENIE REJESTRU
ARTYKUL 42

1. Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika oraz wszystkie Zlecenia dotyczace tych Jednostek Uczestnictwa sg rejestrowane przez
Fundusz w odpowiednich Rejestrach. Fundusz dopuszcza mozliwo$¢ prowadzenia dla Uczestnika wiecej niz jednego Rejestru. W
szczegolnosci dla Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii prowadzone sg odrebne Rejestry.

2. W przypadku posiadania przez Uczestnika kilku Rejestrow, na sktadanych zleceniach lub przy wptacie bezposredniej Uczestnik jest obowigzany
zaznaczyé, jakiego Rejestru dotyczy zlecenie lub wptata. W przypadku braku takiej informacji Fundusz rejestruje takie zlecenie lub wptate jako
dotyczace Rejestru prowadzonego na zasadach ogdlnych.

3. Zlecenia i wplaty bezposrednie Uczestnikdw sg realizowane przez Agenta Obstugujacego w kolejnosci wptyniecia. W przypadku dotarcia do
Agenta Obstugujacego w tym samym czasie zlecen i wplat bezposrednich przyjetych w tym samym Dniu Wyceny i dotyczacych tego samego
Rejestru, Fundusz realizuje transakcje w nastepujacej kolejnosci: nabycie, transfer, konwersja, odkupienie.

4. Wszystkie rozporzadzenia Uczestnikow dotyczace Jednostek Uczestnictwa sg zapisywane w Rejestrach Uczestnikéw Funduszu i
przechowywane w celach dowodowych przez okres wymagany przez prawo nawet po zamknieciu danego Rejestru. Zamkniecie Rejestru
nastepuje automatycznie po uptywie 12 miesigcy od zrealizowania zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych
na danym Rejestrze lub w wyniku ztozenia przez Uczestnika odpowiedniego o$swiadczenia woli w tym zakresie.

POTWIERDZENIE TRANSAKCJI
ARTYKUL 43

1. Kazdorazowo po wykonaniu transakcji Fundusz wystawia Uczestnikowi pisemne potwierdzenie transakcji, ktére zawiera miedzy innymi:
date jego wydania, date transakcji, dane identyfikujace Uczestnika, nazwe Funduszu, liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika po wykonaniu transakcji. W przypadku nabycia lub odkupienia potwierdzenie transakcji zawiera ponadto liczbe zbytych lub
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartosc¢.

2. Potwierdzenie transakcji bedzie wydawane w formie komputerowego raportu nie opatrzonego podpisem. W celu niezwiocznego
doreczenia Uczestnikowi potwierdzenia transakcji, potwierdzenie transakcji bedzie wystane przez Fundusz niezwilocznie, chyba, ze
Uczestnik wyrazi pisemng zgode na wysytanie przez Fundusz tych potwierdzen w innych terminach.

3. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w
ktoérych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do trzech miejsc po przecinku.

HASLO NUMERYCZNE
ARTYKUL 44

1. Kazdy Uczestnik po realizacji Zlecenia Otwarcia pierwszego Rejestru w ktérymkolwiek z Funduszy PKO otrzyma listem poleconym hasto
numeryczne - PIN. Hasto numeryczne - PIN jest nadawane przez system komputerowy Agenta Obstugujacego wedtug
zaprogramowanego klucza. Kazda osoba postugujgca sie PIN-em jest upowazniona do telefonicznego uzyskiwania informacji o
Rejestrach oraz po wyrazeniu takiej woli do skiadania zlecen za pomoca urzadzen telekomunikacyjnych. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za udzielenie informacji o Rejestrze osobie, kidéra weszia w posiadanie PIN-u bez zgody Uczestnika lub jego
petnomocnika ani za zrealizowanie zlecenia ztozonego za pomocg urzadzen telekomunikacyjnych przez osobe trzecig postugujaca sie
prawidtowym PIN— em.

2. Na kazde uzasadnione zadanie Uczestnika Fundusz nadaje Uczestnikowi nowe hasto numeryczne — PIN.

3. Do wszystkich Rejestréw danego Uczestnika otwartych w Funduszach PKO obowigzuje ten sam PIN.

ROZDZIAL XI
WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO ORAZ WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
ARTYKUL 45
1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz ustala:
a)  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

b)  Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacg na dane kategorie Jednostek Uczestnictwa roznigce sie od siebie wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie oraz,
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c) Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) kategorii Jednostek Uczestnictwa réznigcych sie od siebie wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

2. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie
zmiany tych przepiséw. Jako moment wyceny Fundusz okresla godzine 23.30 czasu polskiego, z ktérej pobierane sg ostatnio dostepne
kursy.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii rowna sie Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Woyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU
ARTYKUL 46

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sgq zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL Xl
WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA | KOSZTY FUNDUSZU

ARTYKUL 47

1. Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i C, oddzielnie dla kategorii A1, B1 i C1 oraz oddzielnie dla kategorii E. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana jako odpowiedni procent, wymieniony w ust. 2, od Wartosci Aktywow Netto
Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikéw w tym dniu.

2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C — 4%,
b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 — 3%,
C. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,2%.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest przez Fundusz na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

4. Fundusz nie nalicza Towarzystwu wynagrodzenia od tej czesci Aktywow Funduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo.

KOSZTY FUNDUSZU
ARTYKUL 48
1 Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujace koszty dziatalnosci:
a)  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;

b) podatki i optaty wynikajace z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym w szczegodlnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za decyzje i
zezwolenia wilasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu;

c) prowizje i opfaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem skfadnikéw lokat Funduszu, w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych;

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z obstugg pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

2 Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych srodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b)-d). W takim
przypadku Fundusz nie prowadzi ewidencji tych kosztow.

3 Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz
pokrywane sg przez Towarzystwo.

4 Koszty dziatalnosci Funduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci podanej w art. 47
Statutu. Koszty dziatalno$ci Funduszu wymienione w ust. 1 lit b) — d) sg kosztami nielimitowanymi.

5 Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b) — d) w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest
rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty
pokrywane sg przez Fundusz zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6 Wszelkie inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane
sg przez Towarzystwo.

7 W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz ponosi nastepujace koszty likwidaciji:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 47 jako
koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych,

b) koszty likwidacji w tym w szczegolnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b)-d) jako koszty nielimitowane.

c) Postanowienia ust. 2, 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.
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Jezeli likwidatorem Funduszu bedzie Depozytariusz, stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej z zastrzezeniem, ze w takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkciji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 7 lit. a) pokrywa¢ bedzie Fundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkgii likwidatora
okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 7 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o
koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

ROZDZIAL Xl
PRZYCZYNY LIKWIDACJI FUNDUSZU

ARTYKUL 49
Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania Funduszem w terminie 3 miesiecy od dnia:
a) wydania przez KNF decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub,
b)  wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa.
KNF moze cofng¢ zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa w przypadku:

a) stwierdzenia, ze Towarzystwo narusza przepisy prawa, nhie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres
zezwolenia lub narusza interes Uczestnikow Funduszu,

b)  stwierdzenia, ze Fundusz prowadzi dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw regulujgcych dziatalnosé funduszy inwestycyjnych lub
przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
nie przestrzega Statutu Funduszu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu
informacyjnego, a takze w przypadku, gdy Statut Funduszu lub prospekt informacyjny zawiera postanowienia niezgodne z
przepisami Ustawy lub nieuwzgledniajgce nalezycie interesu Uczestnikéw Funduszu,

c) obnizenia sie kapitatow wiasnych Towarzystwa ponizej minimalnego poziomu okreslonego Ustawg na okres dtuzszy niz trzy
miesigce z zastrzezeniem, ze jezeli obnizenie wartosci kapitatbw wiasnych ponizej poziomu wymaganego Ustawg jest
spowodowane zmiang kursu euro, Towarzystwo ma 6 miesiecy na dostosowanie wartosci kapitatu wtasnego,

d) bezskutecznego natozenia na Towarzystwo kary za nie wykonanie przez Towarzystwo nakazu KNF zmiany oséb, o ktérych mowa
w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 15 Ustawy.

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo wygasa z chwilg ogloszenia upadtosci Towarzystwa lub otwarcia jego likwidaciji.

W terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia Fundusz jest reprezentowany przez
Depozytariusza. W tym czasie Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:
a) Depozytariusz zaprzestat swoich obowigzkéw a Fundusz nie zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innym podmiotem;
b)  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej poziomu 2.000.000 (dwa miliony) ztotych;

c)  Towarzystwo podjeto uchwate o zaprzestaniu dziatalno$ci Funduszu, z przyczyn zwigzanych ze zmiang warunkéw gospodarczych
lub otoczenia prawno-ekonomicznego, ktére uniemozliwiajg dalszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu;

d) uptynat 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.
ARTYKUL 50

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac ani
odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNFwyznaczy innego likwidatora.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronie www.pkotfi.pl oraz przekazana KNF.

ARTYKUL 51

Fundusz przechowuje dane kazdego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po zamknieciu Rejestru. W tym czasie Fundusz
zastrzega sobie mozliwos$¢ przesytania bytemu Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrzeze inaczej.

o > w0 N

ROZDZIAL XIV
POLITYKA INFORMACYJNA FUNDUSZU

ARTYKUL 52

Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa, w Internecie - na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz za posrednictwem infolinii Towarzystwa
informacje o WANJU wraz z informacjg o cenie zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz publikuje na stronie internetowej www.pkotfi.pl prospekty informacyjne oraz skréty prospektéw informacyjnych.
Informacje dotyczace Funduszu, w tym informacje o zmianach niniejszego Statutu ogtasza sie na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
(skreslony)

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia skréty prospektdw informacyjnych. Fundusz jest obowigzany doreczyé
Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie. Ponadto skrot prospektu oraz prospekt informacyjny sa dostepne w siedzibie Towarzystwa.

Fundusz udostepnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl aktualne informacje
o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

(skreslony)
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8. Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo ma obowigzek udzieli¢ dodatkowych informaciji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

ARTYKUL 53

1. Fundusz publikuje roczne i péiroczne sprawozdania finansowe Funduszu zgodnie z przepisami prawa. Sprawozdania bedg zawieraty dane
niezbedne do oceny stanu Funduszu i jego wartosci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa. Fundusz publikuje
sprawozdania finansowe na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Dane sg prezentowane w taki sposob, aby przekazaé informacje specyficzne
dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe a takze prospekt informacyjny sa dostepne w
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym lub jego skrdcie.

2. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu.
3. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje zarzad Towarzystwa.
ARTYKUL 53 A

Na warunkach okreslonych w zawartych na piSmie umowach o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tym w
celu umozliwienia uzyskania przez Uczestnika u Dystrybutora informacji dotyczacych jego Rejestru w Funduszu oraz w celu sporzadzania
potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze przekazywaé Dystrybutorom dane dotyczace Rejestru Uczestnika,
w szczegolnosci dane identyfikujace Uczestnika, dane teleadresowe, informacje o tresci zlecen i dyspozycji oraz stanie ich realizacji,
dodatkowych umowach zawieranych z Funduszem, szczegotow operacji dokonanych w zwigzku ze zbyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa oraz salda Rejestru.

ROZDZIAL XV
POSTANOWIENIA KONCOWE

ARTYKUL 54

1. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg przepisy Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa
(wtaczajac w to przepisy prawa podatkowego).

2. W stosunku do Uczestnikéw Fundusz bedzie wykonywat tylko te obowigzki podatkowe, ktore zostaty natozone na Fundusz na mocy
odpowiednich przepiséw prawa.

ARTYKUL 55
1. Za szkody okreslone w art. 39 ust. 3 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

Spis Tresci
Prospekt informacyjny PKO Akcji Nowa Europa — fundusz inwestycyjny otwarty.
Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie.
Rozdziat Il Dane o PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rozdziat 111 Dane o PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnym otwartym.
Rozdziat IV Dane o Depozytariuszu.
Rozdziat V Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz.
Rozdziat VI Informacje dodatkowe.
Rozdziat VII Zataczniki (definicje poje¢ i objasnienia skrotow, Statut).
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