Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
1. Nazwa Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwg ,PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty” i w dalszej czesci prospektu zwany jest ,Funduszem”. Fundusz
moze uzywaé zamiennie skréconej nazwy ,PKO Parasolowy — fio”. Poprzednio Fundusz funkcjonowat pod nazwg ,PKO Parasolowy
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”, a wczesniej ,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty” oraz byt utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Oznaczenie Subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akcji Plus;

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus;

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

- Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny;

- Subfundusz PKO Doébr Luksusowych Globalny;

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny.

2. Towarzystwo b edace organem Funduszu .

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, 02-019 Warszawa, ul. Gréjecka 5, strona internetowa: www.pkotfi.pl.
3. Data i miejsce sporz adzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu.
15 stycznia 2011 r., Warszawa.

4. Daty kolejnych aktualizacji prospektu.

Nie dotyczy.

Rozdziat |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPE KCIE
1. Dane o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Zarzad, dziatajacy w imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa: Jakub
Karnowski - Prezes Zarzadu, Piotr Dubno — Cztonek Zarzadu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaly z ustug pod miotobw zewn etrznych s$wiadcz acych ustugi w zakresie sporz adzania
prospektu.

3. Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawa  rte w prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.

Jakub Karnowski Piotr Dubno

/podpis/ /podpis/

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Rozdziat Il

DANE O PKO TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, 02-019 Warszawa, ul. Gréjecka 5, tel. (22) 358 56 00, faks
(22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@ pkotfi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno  $ci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie s gdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jes t zarejestrowane.

Towarzystwo zostatlo wpisane do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Sad Gospodarczy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wysoko $¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysoko  $¢ sktadnikdw kapitatu wtasnego na ostatni dzie  n bilansowy.
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5.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2009 r. 18 000 000,00 zt

Kapitat zapasowy na dzieh 31.12.2009 r. 6 517 000,00 zt
Zysk netto roku biezacego na dzien 31.12.2009 r. 60 850 248,36 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2009 r. 785 835,41 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2009 r. 358 921,96 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY na dzien 31.12.2009 r. 86 512 005,73 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towa  rzystwa.

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony.

6.
6.1.

6.2.

7.1.

7.1.1.
7.1.2.

7.2.

7.2.1.
7.2.2.
7.2.3.
7.2.4.
7.2.5.
7.2.6.

7.3.

7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.

7.3.4.
7.3.5.

8.

Podmiot dominuj acy i akcjonariusze Towarzystwa.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539 z p6zn. zm.), posiadajagcym bezposrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100%
kapitatu zakladowego i ma prawo do 360 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Imiona i nazwiska:
czlonkéw Zarz adu Towarzystwa
Jakub Karnowski — Prezes Zarzadu
Piotr Dubno — Cztonek Zarzadu
cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
Wojciech Papierak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jakub Papierski
Btazej Borzym
Pawet Borys
Adam Frankowski
Piotr Zochowski
oso6b fizycznych zarz adzajacych Funduszem

Rafat Matulewicz (Subfundusz: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Surowcéw
Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny)

Remigiusz Nawrat (Subfundusz: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Papierow
Dluznych Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Doébr Luksusowych Globalny,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny)

Stawomir Sklinda (Subfundusz: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Surowcow
Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny)

tukasz Witkowski (Subfundusz: PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Papieréw Diuznych Plus)

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont (Subfundusz: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Stabilnego Wzrostu Plus,
PKO Surowcéw Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Dd&br Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury
i Budownictwa Globalny)

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych m owa w pkt. 7 funkcjach poza Towarzystwem, je  zeli ta okoliczno $€ moze mieé
znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sg znane informacje o petieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére moga mieé
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9.

9.1.
9.2.
9.3.
9.4.
9.5.
9.6.
9.7.
9.8.
9.9.

Nazwy innych funduszy zarz adzanych przez Towarzystwo.

PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Skarbowy — fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Obligaciji - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Obligacji Dlugoterminowych — fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek — fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
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9.10. PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
9.11. PKO Strategicznej Alokacji — fundusz inwestycyjny otwarty
9.12. PKO Akgji — fundusz inwestycyjny otwarty

Rozdziat Il
DANE O PKO PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

29 maja 2007 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 29 maja 2007 r. pod humerem RFi 298.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwar6  znych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci oplate manipulacyjng, zwang Optlatg za
Nabycie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy odkupieniu ptaci oplate manipulacyjng, zwang Optatg za
Odkupienie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C ~ charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci oplate manipulacyjng zwang Optatg za Nabycie
oraz przy odkupieniu ptaci Optate za Odkupienie maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

- nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osoéb trzecich,
- podlegaja dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu.

4. Prawa Uczestnikéw Funduszu

4.1. Prawa majgtkowe Uczestnikdw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawa, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa
lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek
Uczestnictwa. Prawa majatkowe Uczestnikéw Subfunduszu sg réwne.

4.2. Z uwzglednieniem szczeg6towych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma prawo do nabywania, odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, tj.

- na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na jego rzecz odpowiedniej ilosci Jednostek
Uczestnictwa,

- na prawidtowo ztozone zadanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek Uczestnictwa.
4.3. Z uwzglednieniem szczegdtowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma prawo do dokonywania:

- zamiany (konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO lub zamiany
jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

- przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu;

4.4. Uczestnikowi przystuguje prawo do 3 Reinwestycji w jednym roku kalendarzowym na zasadach okreslonych w Statucie. Liczba
reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym:;

4.5. Uczestnik ma prawo przystepowac do Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych;

4.6. Uczestnik moze korzysta¢ z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie, sktada¢ oswiadczenia
woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu za posrednictwem Sprzedawcow, urzadzen telekomunikacyjnych lub listownie, ustanowic
petnomocnika do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Ucze  stnictwa.

5.1. Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do
jego utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy w
ramach zapiséw nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg
by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu
wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek oraz
pobrane optaty manipulacyjne w terminie 14 dni od dnia, w ktérym:

5.1.1. decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna lub

5.1.2. uplynat termin na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu) i
nie zostaly ztozone zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysokosci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu.

5.2. W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem przyjmowane beda bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

5.2.1. cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapiséw bedzie stata i bedzie wynosita 100 (sto) ztotych,

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 3/90



5.2.2.

5.2.3.

zakonczenie przyjmowania zapiséw nastepuje w terminie 7 dni od dnia wej$cia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie utworzenia
kolejnego Subfunduszu, albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktérej warto$¢ okreslono w pkt 5.1. Zapis powinien
wskazywac Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.

Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie diuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw,
okreslonego zgodnie z pkt 5.2.2. Przydziat nastgpi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty
do dnia przydziatu.

6. Sposob i szczegotowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.1.
6.1.2.

6.1.3.

6.1.3.1.
6.1.3.2.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.6.1.

6.1.6.2.

6.1.6.3.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.9.

6.1.10.

6.1.11.
6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonywana w ziotych.

Minimalna Wptata do Funduszu wynosi 100 ztotych (sto). Fundusz moze ustali¢ inng wysokos$¢ wptacanej do Funduszu kwoty w
ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.

Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr
moze zosta¢ otwarty poprzez:

zlozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidlowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru lub

dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie bezposrednio na przeznaczony do
tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu w innym Subfunduszu lub
uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

Uczestnicy posiadajacy otwarty Subrejestr w Subfunduszu moga dokonywaé wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Subrejestrze tylko w drodze wptaty bezposredniej.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, lub Pracowniczego
Programu Emerytalnego moga okresla¢ inne zasady otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za posrednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia, powinien zawiera¢
dane umozliwiajace jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczeg6lnosci:

w przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng posiadajacego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu,
numer rachunku bankowego Subfunduszu, imige i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika niebedacego osobg fizyczng posiadajacego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu,
numer rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezposredniej: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika), kategorie
Jednostek Uczestnictwa oraz (zamiast numeru Subrejestru) numer PESEL lub numer REGON, a takze dopisek ,Nowy Subrejestr”.

Whptyw $rodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujacej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptlaty
srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktorym $rodki pieniezne wplynety
na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i
zarejestruje w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu obowigzujacej dla tego Dnia
Wyceny, w ktérym Agent Obstugujacy otrzyma informacje od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek prowadzony dla
Subfunduszu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Od dokonanej wptaty pobiera sie Optate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa.
Obliczenia dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty — (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WANJU obowigzujaca dla odpowiedniego Dnia Wyceny
Whtata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze byé mniejsza niz Minimalna Wpfata.

Fundusz udostepnia wzoér Zlecenia otwarcia Rejestru. Inwestor moze zlozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru
korespondencyjnie na warunkach indywidualnie uzgodnionych z Funduszem lub za posrednictwem Internetu, pod warunkiem
zapewnienia odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach skitadania zlecen za posrednictwem
Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna byé dokonana z rachunku
bankowego otwartego na imie i na rzecz Inwestora.

Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa automatycznie w przypadku, gdy s$rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek
Uczestnictwa nie wptyng na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie szesciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujacych Fundusz i
Rejestr, na ktéry majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z intencjg Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze.
W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjg Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

6.2.2.

Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajace odkupieniu w taki sposéb, ze w
pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest réwna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia
moze dotyczyc¢:

- okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
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6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.7.

6.3.
6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana przez
Uczestnika lub zawiera zadanie odkupienia na kwote wiekszg niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie
traktowane jest jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w
Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty srodkéw pienieznych pochodzacych z danego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki
Uczestnictwa o wartosci mniejszej niz Minimalna Wpfata, Zlecenie takie traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru. Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na
kwote nizszg niz Minimalna Wptata, z wyjatkiem sytuacji, gdy na Subrejestrze Uczestnika znajdujg sie Jednostki Uczestnictwa o wartosci
mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci zlecenia odkupienia w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o
ktorych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora
informacji o danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem pkt 6.2.6, od Uczestnikdw, ktérych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obowigzujacej dla danego Dnia Wyceny.

Od Uczestnikéw, ktorych zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujacego w tym samym
Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obowigzujacej dla nastepnego Dnia Wyceny.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilos¢ odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposéb kwote, zwang dalej kwotg brutto,
pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi w
wyniku realizacji takiego zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiednig Optate za Odkupienie, pobrang zgodnie
ze Statutem.

Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu w wyniku takiego zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty
brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uc  zestnictwa innego funduszu oraz wysoko  $€ opfat z tym zwi gzanych.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu dokonywana jest na podstawie zlecenia Konwersji.

Wskutek realizacji zlecenia konwersji nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Funduszu PKO, a za uzyskane w ten
sposéb srodki nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Funduszu PKO.

Uczestnik Funduszu moze dokonywac¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego Funduszu PKO (Konwersja wychodzaca z Funduszu).

Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywac¢ Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego
Subfunduszu (Konwersja do Funduszu).

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczy¢:

6.3.5.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten

sposob $rodkéw pienieznych do wskazanego Funduszu PKO w celu nabycia jednostek uczestnictwa tego Funduszu PKO,

6.3.5.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu

6.3.6.
6.3.7.

6.3.8.

6.3.9.

6.4.
6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

Konwersji kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych $rodkéw na
nabycie jednostek uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO.

Fundusz oblicza dochéd z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia Konwersji i pobiera nalezny podatek.

Cene, po jakiej Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa, wysokos¢ naleznego podatku oraz liczbe odkupionych Jednostek
Uczestnictwa okresla sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla realizacji zlecenia odkupienia.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze konwersji do Funduszu podlega optacie manipulacyjnej za Konwersje. Szczegétowe
zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw.

Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Konwersji oraz liczba nabytych Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla realizacji nabycia.

Woyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Ucze  stnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatg jest pomniejszana o zryczattowany podatek
w sposéb okreslony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje przez identyfikacje warto$ci odkupywane;j
Jednostki Uczestnictwa. Wskazujac wykupywang Jednostke Uczestnictwa Fundusz zawsze bedzie wskazywat jednostke nabytg po
najwyzszej cenie ,HIFO".

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote nalezng
z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek. Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposéb
wskazany w zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za op6znienia w przekazaniu srodkdw powstate z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji zlecenia
odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem srodkow.
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6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi gzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnic twa zwigzane z innym
subfunduszem.

6.5.1. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

6.5.2. Wskutek realizacji Zlecenia Przeniesienia na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen dla tego dnia
dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i za uzyskane w ten sposéb srodki nabycie Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

6.5.3. Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu.

6.5.4. Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.
6.5.5. Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc¢:

6.5.5.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten
sposob srodkéw pienieznych do wskazanego Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

6.5.5.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Przeniesienia kwota srodkéw pienigznych (nie nizsza niz minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych srodkow
na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu. Artykut 21 Statutu stosuje sie odpowiednio.

6.5.6. Cene, po jakiej Subfundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa oraz liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa okresla sie zgodnie z
zasadami okreslonymi w Statucie dla realizacji zlecenia odkupienia, odpowiednio do czasu zlozenia Zlecenia Przeniesienia i
otrzymania przez Agenta Obstugujacego informacji o tym Zleceniu.

6.5.7. Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
zasadami okreslonymi w Statucie dla realizacji naby¢, odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia Przeniesienia i otrzymania przez
Agenta Obstugujacego informaciji o tym Zleceniu.

6.5.8. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegétowe zasady
pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

6.6. Spetniania swiadcze n naleznych z tytutu nieterminowej realizacji zlece  n Uczestnikéw Funduszu oraz bt  ednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk e Uczestnictwa.

6.6.1. Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:
- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica pomiedzy liczba
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakg nabytoy on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane, w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako réznica pomiedzy kwota, jaka
Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji zlecenia odkupienia, a kwotg faktycznie przekazana.

6.6.2. W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien zrealizowanych przez Subundusz w oparciu o
btedne WANJU i w zaleznosci od tego, czy btad dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na rejestry Uczestnikéw w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakg nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidiowa wycene a liczbg Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o ceng z dnia nabycia dodatkowego;

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej roznice pomigdzy kwotg nalezng z tytutu realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotg faktycznie przekazana;

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkow tytutem realizacji zlecen Uczestnikdw w oparciu o zawyzone
WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

7. Czestotliwo $¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywéw Funduszu.
8. Okre$lenie terminéw, w ktérych najpé  Zniej nast api:
8.1. zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po  dokonaniu wptaty na Jednostki Uczestnictwa

Okres miedzy dokonaniem wptaty na nabycie a datg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
takie op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

8.2. odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictw  a po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

Okres miedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego zlecenia odkupienia a datg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie jest dluzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

9. Wskazanie okoliczno $ci, w ktérych Fundusz mo  ze:
9.1. zawiesi ¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

9.2. zawiesi ¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:
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9.2.1.

9.2.2.

w okresie dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, kt6rych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu,

nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny AktywOw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

10. Okreslenie rynkéw, na ktorych zbywane s g Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sa zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Informacja o obowi azkach podatkowych.

11.1. Obowi gzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000r. Nr 54 poz. 654 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych sg zwolnione od podatku dochodowego.

11.2. Obowi gzki podatkowe Uczestnikow Funduszu.

11.2.1.

11.2.2.

11.2.3.

Opodatkowanie 0s6b fizycznych.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity
Dz. U. z 2010 r. Nr 51 poz. 307 z pézn. zm.) od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek
dochodowy. Wyijatek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sg
dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitalowych wyptacane podatnikowi na podstawie umoéw zawartych przed dniem 1 grudnia
2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaly na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed tg data.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz zlecenia odkupienia/konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego.

UWAGA: Fundusz dokonuj ac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa da nej kategorii podlegaj ace odkupieniu w taki
sposéb, ze w pierwszej kolejno  $ci odkupywane s g Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwy  Zszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0s6b fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujacego w kraju ich
zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolita Polska z krajami zamieszkania tych os6b. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych umoéw albo
niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica do celéw podatkowych, wydanego przez wiasciwg zagraniczng
administracje podatkowa (certyfikat rezydenc;ji).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3) ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych wolne od podatku dochodowego sg otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysokos¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepisow
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemng interpretacje Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku
dochodowego od o0séb fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym
dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji zlecen sg wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby odszkodowanie
wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, musza by¢ spetnione tacznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie
Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majatku osoby fizycznej w zwigzku z tg wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.
Opodatkowanie os6b prawnych.

Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U.
z 2000 r., nr 54 poz. 654 z p6zn. zm.) Uczestnicy Funduszu bedacy podatnikami podatku dochodowego od os6b prawnych, ktérzy
w 2009 roku uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sg do zaptacenia podatku dochodowego
na zasadach ogoélnych, wedtug stawki 19%. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w
roku podatkowym.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychodéw. Oznacza to, ze jezeli kwota uzyskana przez podatnika przy odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych Jednostek, po stronie Uczestnikéw Funduszu powstanie dochéd do
opodatkowania.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu
lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji Funduszu). Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem
lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiagaja na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikw
Funduszu niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpé zniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyc  eny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia J ednostek Uczestnictwa.

12.1. Najp6zniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

12.2. Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do
wiadomosci publicznej:

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
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- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego).

13. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Fund uszu oraz o swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda n finansowych o zgodno $ci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisany ch w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotycz acymi rachunkowo $ci funduszy inwestycyjnych, a tak ze o zgodno $ci i kompletno sci tych zasad z przyj eta
przez Subfundusze polityk g inwestycyjn .

13.1. USTALANIE WARTO SCI AKTYWOW NETTO ORAZ WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E UCZESTNICTWA

13.1.1.

13.1.2.

13.1.3.
13.1.3.1.
13.1.3.2.

13.1.4.

Do wyceny Aktywéw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz.
1223 z pbzn. zm.) oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) w brzmieniu obowigzujacym w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:
zobowigzania, ktére sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu

czes¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikdw danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

13.2. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU — ZASADY OGOLNE

13.2.1.

13.2.2.
13.2.3.
13.2.4.

13.2.5.
13.2.6.
13.2.6.1.

13.2.6.2.

13.2.6.3.
13.2.6.4.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie
dostepne kursy, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny. Biorac pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzadzaniem Funduszem, pobranie kurséw do wyceny na wskazang
powyzej godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub objecia wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w szczegoélnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze
sie konieczne.

Zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem zapis6w pkt 13.5.6. i pkt. 13.5.9.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym
Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

13.3. WYCENA SKLADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNY M RYNKU

13.3.1.

13.3.2.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udzialowe papiery wartosciowe
notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego
jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do
momentu, w ktérym okresla sie dostepne kursy, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, woéwczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosé.

Jezeli na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, lub wolumen obrotu na danum instrumencie byt znaczaco
niski, wéwczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku,
skorygowany w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w
oparciu o pkt. 13.2.6, w tym w szczeg6lnosci o pkt. 13.2.6.2, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktérym
okresla sie dostepne kursy, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna
ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia dany skfadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt. 13.2.6.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedlug zasad
opisanych w pkt. 13.3.1, z zastrzezeniem, ze korekty wartosci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt. 13.2.6.1 na podstawie
modelu bazujgcego na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $swiadczaca tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny ,Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku braku mozliwosci zastosowania
powyzszego modelu, warto$¢ godziwg szacuje sig, zgodnie z pkt. 13.2.6.4 na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku
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13.3.3.

13.3.4.

ceny nier6znigcego sie istotnie dluznego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majg
zastosowania, warto$¢ godziwg szacuje sie, zgodnie z pkt. 13.2.6.3 w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Instrumenty pochodne, w tym warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w pkt. 13.3.1.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, wartos$cig godziwg jest kurs ustalany na rynku
gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
Aktywnych Rynkéw, na ktérych dany skiadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest rynek, na ktérym wolumen obrotéw
w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

13.4. WYCENA SKtADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTY WNYM RYNKU

13.4.1.

13.4.2.
13.4.3.

13.4.4.

13.4.5.

13.4.6.

Akcje oraz udzialy nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie punktu
13.2.6 w szczeg6lnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spoétek z tek
samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spoétke i jej wartosé
rezydualna.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatébw wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 13.2.6.2
stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

Dluzne papiery wartosciowe w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w
wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmuje te wartosc.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w tym opcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej na podstawie pkt.
13.2.6, w szczegdlnosci o pkt. 13.2.6.1 oraz pkt. 13.2.6.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 13.2.6.3, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

13.5. SZCZEGOLNE ZASADY WYCENY SKEADNIKOW LOKAT

13.5.1.
13.5.2.
13.5.3.

13.5.4.

13.5.5.

13.5.6.

13.5.7.

13.5.8.

13.5.9.

13.5.10.

13.5.11.

13.5.12.

Odsetki od depozytéw oraz kredytow i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytaczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne nienotowane na Aktywnym Rynku oraz tytuly uczestnictwa wspoéinego
inwestowania wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny nienotowany na Aktywnym Rynku lub tytut uczestnictwa wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na tg wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w pkt. 13.5.5 i pkt. 13.5.6, sg papiery wartosciowe, w ktore zgodnie z politykg inwestycyjng
Fundusz ma prawo inwestowac.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaly przyjete przez Fundusz dla
tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad, jakie zostaly przyjete przez
Fundusz dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym
Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

Wierzytelnosci nienotowane na Aktywnym Rynku z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec o0s6b fizycznych, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczonej na podstawie pkt. 13.2.6 w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg
prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym poétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym
sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim poétroczu roku obrotowego, kolejno
w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

13.6. Oswiadczenie niezale znego biegtego rewidenta o zgodno $ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisa mi
dotycz acymi rachunkowo $ci funduszy inwestycyjnych, a tak ze zgodno $ci ikompletno $ci tych zasad z przyj eta przez
Subfundusze polityk g inwestycyjn a.

Dla Zarzadu

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Ul. Grojecka 5

02-019 Warszawa
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Wykonali$my prace atestujgace zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywoéw (,metody i zasady"), wydzielonych w ramach PKO Parasolowy -
funduszu inwestycyjnego otwartego, ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa (,Fundusz”), nastepujacych subfunduszy:

Subfunduszu PKO Akcji Plus,

Subfunduszu PKO Zréwnowazony Plus,

Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus,
Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus,
Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny,

Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny,
Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny,
Subfunduszu PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny.

ONogrwNE

(,Subfundusze”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnos¢ i kompletnos¢ tych zasad z politykg
inwestycyjng Subfunduszy opisang w statucie Funduszu, stanowigcym zatgcznik do niniejszego Prospektu (,Statut”).

Metody i zasady wyceny aktywéw przyjete przez Subfundusze przedstawione zostaly w Rozdziale Il punkt 13 Prospektu informacyjnego
Funduszu (,Prospekt").

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest zawarta w czesci |l Statutu zataczonego do Prospektu.

Za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz zgodno$¢ z obowigzujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
oraz zgodnos$¢ i kompletnos¢ tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem byto
sporzadzenie o$wiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach ustugi atestacyjnej.

Nasze prace wykonalismy stosownie do Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych".

Nasza praca polegata wylacznie na zapoznaniu sie z opisanymi w Prospekcie metodami i zasadami wyceny aktywow Funduszu i poréwnaniu
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdélnosci wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, Nr 157, poz. 1241, Nr 165, poz. 1316; Dz.U. z 2010 r. Nr 47, poz. 278) oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
Nr 249 poz. 1859) (,Rozporzadzenie"). Ponadto zapoznaliSmy sie z polityka inwestycyjng Funduszu opisang w Rozdziale Il Statutu, aby
stwierdzi¢, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywOw obejmujg wszystkie ujete w Statucie inwestycje. Uwazamy, ze
przeprowadzone prace stanowig wystarczajgca podstawe do sporzadzenia niniejszego oswiadczenia.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas ograniczonych prac atestacyjnych stwierdzamy, ze naszym zdaniem metody i zasady wyceny
aktywow:

Subfunduszu PKO Akcji Plus opisane w Rozdziale Il Podrozdziat llla punkt 1 Prospektu,

Subfunduszu PKO Zréwnowazony Plus opisane w Rozdziale 11l Podrozdziat Illb punkt 1 Prospektu,

Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus opisane w Rozdziale 11l Podrozdziat Ilic punkt 1 Prospektu,
Subfunduszu PKO Papieréw Dluznych Plus opisane w Rozdziale Il Podrozdziat Illd punkt 1 Prospektu,
Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny opisane w Rozdziale Il Podrozdziat llle punkt 1 Prospektu,

Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny opisane w Rozdziale Ill Podrozdziat llIf punkt 1 Prospektu,
Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny opisane w Rozdziale |1l Podrozdziat Illg punkt 1 Prospektu,
Subfunduszu PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny opisane w Rozdziale Il Podrozdziat Illh punkt 1 Prospektu,

ONoGaMONE

sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z zapisami Rozporzadzenia oraz ustawg o rachunkowosci i przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna, a takze obejmujg kompletnie sktadniki inwestycji subfunduszy wymienione:

dla Subfunduszu PKO Akcji Plus — w czesci Il, Rozdziat Xlll Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO Zréwnowazony Plus — w czesci Il, Rozdziat XIV Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus — w czesci I, Rozdziat XV Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO Papieréw Dluznych Plus —w czesci Il, Rozdziat XVI Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny — w czesci Il, Rozdziat XVII Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny — w czesci Il, Rozdziat XVIII Statutu Funduszu,
dla Subfunduszu PKO Débr Luksusowych Globalny — w czesci Il, Rozdziat XIX Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny — w czesci Il, Rozdziat XX Statutu Funduszu,

ONoGOMONE

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dotgczenia do Prospektu informacyjnego PKO Parasolowy - funduszu
inwestycyjnego otwartego w celu spetnienia wymogow okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U nr 146 z 2004 r. z pézn. zm.) i nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144:

Adam Celinski

Kluczowy Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 15 stycznia 2011 r.

14. Fundusz nie tworzy rady inwestorow.
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Podrozdziat llla

Subfundusz PKO Akcji Plus

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Ak cji Plus
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej
oraz bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Diuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.

2a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

3. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe nie moze byé nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Akcji Plus

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine
sktadniki Aktywow, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

a. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
i ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,
iii przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iv poziom ryzyka inwestycyjnego,
\Y poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
Vi poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
b. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:
i ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii poziom ryzyka inwestycyjnego,
iv poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
v ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
Vi poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
vii  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych i
inflacii;
C. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica:

i zbhieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjng Subfunduszu,

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

V. ptynnos$¢ Aktywéw Subfunduszu,

vi.  poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtu  znych papieréw warto $ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyj etq technik e zarzadzania portfelem, warto $¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu mo ze charakteryzowa € sie duza zmienno scia.

1.5. Zawieranie umow, ktérych przedmiotems g instrumenty pochodne.

1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.
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1.5.2.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakciji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancjiwyp  laty okre slonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic twa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi @azanego z przyj eta polityk @ inwestycyjn a Funduszu, z uwzgl ednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwi  gzanego z inwestowaniem
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk g inwestycyjn @ Funduszu z uwzgl ednieniem strategii zarz adzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg;

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.15.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.12.1.

2.1.12.2.

2.1.12.3.

2.1.13.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegoblnosci cen akji,

ryzyko stop procentowych — zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw diuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu
wplywa na wartos¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stoép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow
dtuznych, przy ktérych beda reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie
wpltyna¢ na Wartosé Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty
wyptacalnosci emitenta skutkujaca utratg czesci aktywéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczacego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kursOw walut jest nieroztacznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie wsréd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywa¢ na wartos¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wplywa¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnose,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sa trafne,
istnieje mozliwos$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacja finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwi gzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:
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2.2.1.1. ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikéw
Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, moga nie wywigzaé
sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowac nieprawidtowg lub op6zniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

2.2.1.2. ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegolnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, moga powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

2.2.1.3. ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw,
mogg nhie wywigza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

2.2.2. ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw, a w szczegdlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana Depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikéw,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zgdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w
danym okresie stanowig znaczacy udziat w tacznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastapi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 9.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mieé miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak réwniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedéw ludzkich lub btedéw systeméw, jak réwniez w wyniku zdarzerr zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany Wartosci Jednostki
Uczestnictwa i oczekuja wyzszego poziomu wzrostu wartosci swojej inwestycji w diuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestowania w
Fundusz wynosi co najmnie j 5 lat.

4.  Optaty i prowizje zwi gzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okreslajg
art. 66 i 67 Statutu.

4.2. Warto $¢ Wspoitczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,, wska znikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2009 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C — 4,86%.

Na dzien 31.12.2009 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K¢/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztow niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponizej.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztéw:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych.
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4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkup  ienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszc ~ zane bezpo srednio przez
Uczestnika .

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik:

4.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

4.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.4. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej
Przeniesieniu lub Konwersji.

4.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

4.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

4.3.3.2. Optlatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.3. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczeg6lnych programoéw.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktdra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

4.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 4.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow planéw systematycznego
oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 4.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajacej odkupieniu.

4.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, b edaca czescia wynagrodzenia za zarz adzanie, ktérej wysoko $¢ jest uzale zniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w uj eciu procentowym w stosunku do  $redniej warto $ci aktyw6w netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysoko $¢ wynagrodzenia za zarz adzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 4,0% (zgodnie z
art. 66 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniej ace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie kos zty dziatalno $ci Funduszu bezpo s$rednio lub po $rednio s a
rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo, a tak ze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysoko $¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz acy dziatalno $¢ maklersk g oraz na wysoko $¢€ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz adzanie
Funduszem.

4.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz opftaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zobowigzujag te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie majg wplywu na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym.

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2009 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

1.1.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia
30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 85% Index WIG + 15% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzadzanie, od dnia 1
pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowalo sie $rednig wazong rentownosci WIG z wagq 85% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagg 15%, zas od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG
z waga 95% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 5%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat llib
Subfundusz PKO Zréwnowa zony PLUS

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Zr 6wnowa zony Plus
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czionkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Diuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
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Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

4, Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe nie moze by¢ wyzsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Diuzne nie moze by¢ nizsza niz 30% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela i nwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine
sktadniki Aktywow, brane sa pod uwage nastepujace kryteria:

a. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,
iii przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iv poziom ryzyka inwestycyjnego,
\ poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
Vi poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
b. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:
i ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii poziom ryzyka inwestycyjnego,
iv poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
v ptynnos$¢ Aktywéw Subfunduszu,
Vi poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
vii  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i
inflacji;
C. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica:

i zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjna Subfunduszu,

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

V. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

vi.  poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub diu  znych papieréw warto $ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skitad portfela oraz przyj eta technik e zarzadzania portfelem, warto $¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu mo ze charakteryzowa ¢ sie duza zmienno scia.

1.5. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem s g instrumenty pochodne.

1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji ha danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakciji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyp  taty okre slonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic twa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi  gzanego z przyj eta polityk g inwestycyjn g Funduszu, z uwzgl ednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwi  g@zanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk g inwestycyjn g Funduszu z uwzgl ednieniem strategii zarz gdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza;

2.1.1. ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wplywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dlugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akcji,
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.12.1.

2.1.12.2.

2.1.12.3.

2.1.13.

ryzyko stop procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wplywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu
wplywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow
dtuznych, przy ktérych beda reinwestowane srodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udzialem
instrumentow finansowych o charakterze dluznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentdw moze negatywnie
wplynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty
wyptacalnosci emitenta skutkujgca utratg czesci aktywéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczacego wplywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kursOw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienigznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$réd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wpltywac¢ posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mieé niekorzystny
wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sa trafne,
istnieje mozliwos$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacja finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub s$wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gieldowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwi gzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegoélnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1.

2.2.1.1.

2.2.1.2.

2.2.1.3.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.
2.2.5.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikow
Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, moga nie wywigzaé
sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowac nieprawidtowg lub op6zniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegOlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegolnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, moga powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow,
mogaq nie wywigzac sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw, a w szczegdlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana Depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sa zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
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podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
uméw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko plynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zgdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w
danym okresie stanowig znaczacy udziat w tacznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczego6lnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 9.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mieé miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak réwniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedoéw ludzkich lub bledéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy akceptujg duzy udziat akcji w portfelu Subfunduszu i zwigzany z tym podwyzszony poziom
ryzyka réwnowazony w zaleznosci od zdarzen rynkowych inwestycjami w papiery diuzne.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi minimum 4 lata.
4. Opfaty i prowizje zwi gzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okreslajg
art. 76 i 77 Statutu.

4.2. Warto $¢ Wspoitczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,, wska znikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2009 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C — 4,97%.
Na dzien 31.12.2009 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ky/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponizej.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztéw:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkup  ienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszc ~ zane bezpo srednio przez
Uczestnika .

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik:

4.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

4.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.4. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej
Przeniesieniu lub Konwers;ji.

4.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze byé¢ obciazony:

4.3.3.1. Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,
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4.3.3.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.3. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlnych programéw.

4.3.4. Szczego6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw.

4.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 4.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw planéw systematycznego
oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 4.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajacej odkupieniu.

4.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z opfat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, b edaca czescig wynagrodzenia za zarz gdzanie, ktérej wysoko $€ jest uzale zniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w uj eciu procentowym w stosunku do  $redniej warto $ci aktyw6w netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysoko $¢€ wynagrodzenia za zarz gdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 4% (zgodnie z art.
76 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie kos zty dziatalno $ci Funduszu bezpo srednio lub po srednio s g
rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo, a tak ze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko $¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz acy dziatalno $¢ maklersk g oraz na wysoko $€ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie
Funduszem.

4.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge giéwna i nie maja wplywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2009 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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5.3. Za wzorzec sluzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do
dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 40% Index EFFAS1+ + 50% Index WIG + 10% WIBIDO/N pomniejszony o koszty optaty za
zarzadzanie, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazong rentownosci EFFAS>1 z
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5.4.

5.5.

1.1.

1.2.

waga 40%, rentownosci WIG z waga 50% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%, za$ od dnia 1 stycznia 2010 roku
przyjmuje sie srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 60% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish
Governments 1-4 Yrs z wagg 40%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat llic

Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg byé¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Dluzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe nie moze by¢ wyzsza niz 40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Diuzne nie moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela i nwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne
sktadniki Aktywoéw, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

a.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

i ocena perspektyw rozwoju emitenta,

ii trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,

iii przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iv poziom ryzyka inwestycyjnego,

\Y poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
Vi poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

i ocena perspektyw rozwoju emitenta,

ii przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
v ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

Vi poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
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vii  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i
inflacji;
C. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica:

i zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjna Subfunduszu,

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

V. ptynnos$¢ Aktywéw Subfunduszu,

vi.  poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtu  znych papieréw warto $ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skiad portfela oraz przyj eta technik e zarzadzania portfelem, warto §¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu mo ze charakteryzowa € sie duza zmienno scia.

1.5. Zawieranie umow, ktérych przedmiotems g instrumenty pochodne.

1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majgacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancjiwyp  taty okre slonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic twa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi @zanego z przyj eta polityk @ inwestycyjn @ Funduszu, z uwzgl ednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwi gzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk g inwestycyjn a Funduszu z uwzgl ednieniem strategii zarz adzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza;

2.1.1. ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wplywem ogoélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegdlnosci cen akcji,

2.1.2. ryzyko stop procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wplywa bezposrednio na wartosé diuznych papierow
wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu
wplywa na wartos¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw diuznych. Zmiany stop procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow
dtuznych, przy ktérych beda reinwestowane srodki pieniezne,

2.1.3. ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udzialem
instrumentow finansowych o charakterze dluznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentdw moze negatywnie
wplynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty
wyptacalnosci emitenta skutkujgca utratg czesci aktywéw Funduszu,

2.1.4. ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.15. ryzyko plynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczacego wplywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe — zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienigeznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

2.1.8. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywOw lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$réd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,
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2.1.11.

2.1.12.
2.1.12.1.

2.1.12.2.

2.1.12.3.

2.1.13.

ryzyko nieuzyskania statusu spétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mieé niekorzystny
wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sa trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietldowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwi gzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegdélnos$ci nastepujace ryzyka:

2.2.1.

2.21.1.

2.2.1.2.

2.2.1.3.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikow
Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, moga nie wywigzaé
sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowac nieprawidtowg lub op6zniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdllnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, moga powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow,
mogg hie wywigza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw, a w szczegdlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana Depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentdw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zgdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w
danym okresie stanowig znaczacy udziat w tacznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 9.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mieé miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak réwniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedow ludzkich lub btedéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktoérzy decydujg sie na diugoterminowe, co najmniej trzyletnie oszczedzanie w Funduszu i
akceptujg ograniczony poziom ryzyka.

4. Optaty i prowizje zwi gzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okreslajg

art.

86 i 87 Statutu.

4.2. Warto $¢ Wspoitczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,, wska znikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2009 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C — 3,16%.

Na dzien 31.12.2009 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K¢WAN; x 100%
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gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponizej.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztéw:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkup  ienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszc ~ zane bezpo srednio przez
Uczestnika .

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik:

4.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 3,25%
wptacanej kwoty,

4.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 3,25%
kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,625%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.4. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej
Przeniesieniu lub Konwersiji.

4.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obciazony:

4.3.3.1. Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

4.3.3.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.3. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlnych programéw.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw.

4.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 4.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikbw planéw systematycznego
oszczedzania. Maksymalna wysokos¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 4.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajacej odkupieniu.

4.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, b edaca czesciag wynagrodzenia za zarz adzanie, ktérej wysoko $¢ jest uzale zniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w uj eciu procentowym w stosunku do  $redniej warto $ci aktyw6w netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysoko $¢ wynagrodzenia za zarz adzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 2.5% (zgodnie z
art. 86 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie kos zty dziatalno $ci Funduszu bezpo s$rednio lub po srednio s q
rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo, a tak ze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustlug na wysoko $¢€ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz acy dziatalno $¢ maklersk g oraz na wysoko $€ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.
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4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge gldwna i nie maja wplywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym.

5.1. Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2009 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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5.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do
dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 60% Index EFFAS1+ 30% Index WIG + 10% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za
zarzadzanie, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie srednig wazong rentownosci EFFAS>1 z
waga 60%, rentownosci WIG z waga 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%, za$ od 1 stycznia 2010 roku
przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z waga 30% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish
Governments 1-4 Yrs z wagg 70%.

5.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

0,4% 0,38%
0,3% -
0,2% -

0,1%

0,0%
za ostatnie 2 lata

5.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysziosci.

Podrozdziat Illd
Subfundusz PKO Papieréw Diu  znych Plus
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1.1.

1.2.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu moga byé¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Diuzne w szczegdélnosci bedace przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii
Europejskiej oraz bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Proporcja pomigdzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Diuzne nie moze by¢
nizsza niz 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela i nwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine
sktadniki Aktywow, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

a.

1.3.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

i ocena perspektyw rozwoju emitenta,

ii przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

v ptynnos$¢ Aktywéw Subfunduszu,

Vi poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

vii  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i
inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica:

i zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjna Subfunduszu,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

V. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

vi.  poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu.

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtu  znych papieréw warto $ciowych.

Nie dotyczy.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem's g instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji ha danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2.

2.1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi  gzanego z przyj eta polityk a inwestycyjn a Funduszu, z uwzgl ednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegoéine instrumenty finansowe oraz ryzyka zwi  gzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi  gzanego z polityk g inwestycyjn a Funduszu z uwzgl ednieniem strategii zarz adzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza;

2.1.1.

2.1.2.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wplywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papierow wartosciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegdlnosci cen akcji,

ryzyko stop procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wplywa bezposrednio na wartosé diuznych papierow
wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu
wplywa na wartos¢ oraz zmiennos$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dluznych. Zmiany stop procentowych
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2.13.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.12.1.

2.1.12.2.

2.1.12.3.

2.1.13.

determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow
dtuznych, przy ktérych beda reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udzialem
instrumentéw finansowych o charakterze diuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie
wplynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty
wyptacalnosci emitenta skutkujgca utratg czesci aktywéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienigeznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajagce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajgce z potencjalnego wplywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$réd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywac¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mieé niekorzystny
wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sa trafne,
istnieje mozliwos$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietldowe. Ze wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwi gzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegoélnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1.

2.2.1.1.

2.2.1.2.

2.2.1.3.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.
2.2.5.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
wartos$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikow
Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, moga nie wywigzaé
sie w spos6b prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowg lub op6zniong realizacja dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegOlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, moga powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw,
mogaq nie wywigzac sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw diuznych emitowanych przez
przedsigbiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw, a w szczegdlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana Depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sa zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,
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2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zgdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w
danym okresie stanowig znaczacy udziat w tacznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczego6lnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 9.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mieé miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak réwniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedoéw ludzkich lub bltedéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow akceptujgcych ograniczone ryzyko inwestycyjne i ograniczong zmiennos$é stép zwrotu z inwestycji
w czasie, ktérzy decydujg sie na inwestowanie na szeroko pojetym rynku instrumentéw dtuznych, a horyzont czasowy ich inwestycji wynosi co
najmniej 18 miesiecy.

4. Opfaty i prowizje zwi gzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw okreslajg
art. 94 i 95 Statutu.

4.2. Warto $¢ Wspoitczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,, wska znikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2009 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C — 2,12%.
Na dzien 31.12.2009 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponizej.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztéw:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkup  ienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszc ~ zane bezpo srednio przez
Uczestnika .

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik:

4.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

4.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5%
kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.4. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej
Przeniesieniu lub Konwersiji.

4.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obciazony:

4.3.3.1. Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

4.3.3.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.3.3. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczeg6lnych programéw.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw.

4.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 4.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikbw planéw systematycznego
oszczedzania. Maksymalna wysokos¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 4.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajacej odkupieniu.

4.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, b edaca czescig wynagrodzenia za zarz adzanie, ktérej wysoko $¢ jest uzale zniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w uj eciu procentowym w stosunku do  $redniej warto $ci aktyw6w netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysoko $¢ wynagrodzenia za zarz adzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 2.1% (zgodnie z
art. 95 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie kos zty dziatalno $ci Funduszu bezpo s$rednio lub po srednio s q
rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo, a tak ze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko $¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz acy dziatalno $¢ maklersk g oraz na wysoko $€ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz agdzanie
Funduszem.

4.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz opfaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge gldwna i nie maja wplywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym.

5.1. Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2009 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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5.3. Za wzorzec sluzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do
dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 90% Index EFFAS1+ + 10 % WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzadzanie, od
dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowalo sie srednig wazong rentownosci EFFAS>1 z wagg 90% oraz
stawki referencyjnej WIBID overnight z waga 10%, zas$ od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie procentowg zmiane indeksu Merrill Lynch
Polish Governments 1-4 Yrs.

5.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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5.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysziosci.

Podrozdziat llle

Subfundusz PKO Surowcéw Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

111

1111

1.1.1.2.

1.1.1.3.

1.1.1.4.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.1.8.

1.1.2.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow
doboru i zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do
Unii Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czionkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezace do Unii Europejskiej lub panstwo
nalezace do OECD - po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gieldzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspo6lnego inwestowania typu zamknigtego majace siedzibe za
granicg dopuszczone do obrotu, o ktéorym mowa w pkt 1.1.1.1., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku
wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq
Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spétki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej
instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja beda odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub
lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do okreslonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu,
ktorego wartos¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania typu zamknietego majace siedzibe za
granicg, inne niz okreslone w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji
statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowa kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg Instrumenty Udziatlowe
wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja beda odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w
instrumenty finansowe reprezentujace prawa do okreslonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego wartos$é
odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcéw;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli,
zgodnie ze statutem danego funduszu, podstawowa kategorig lokat tego funduszu sa Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoiki,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji
spotek, o ktoérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub skiad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami
zatozycielskimi lub prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowsg kategorig lokat tego funduszu sg Instrumenty Udziatowe
wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaklada, ze fundusz bedzie
odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen
okreslonych surowcéw;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica inne niz wskazane w w pkt 1.1.1.4.,
1.1.1.5.i1.1.1.7., jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem
dotyczacym danej instytucji, podstawowa kategorig lokat tej instytucji sa Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoétki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o
ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujace prawa do okreslonych surowcéw lub
odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcéw.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegblnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z
inwestycji w dang kategorig lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego
ksztattowania sie kurséw walut, przy czym nie mniej niz 30% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu beda stanowi¢ tacznie:
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1.1.2.1. Instrumenty Udzialowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spétki, ktérych gtéwnym
badz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotéw dziatalnosci:

1.1.2.1.1. poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami, wtym w szczeg6lnosci surowcami
energetycznymi, metalami, chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materiatami budowlanymi, surowcami rolnymi, drewnem lub
innymi materiatami nieprzetworzonymi,

1.1.2.1.2. wytwarzanie, przesyfanie, dystrybucja lub handel energig elektryczna,

1.1.2.1.3. gospodarowanie $ciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcéw wtérnych,

1.1.2.1.4. prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrédet energii,
1.1.2.1.5. oferowanie produktéw i ustug zwigzanych z dziatalnoscig, o ktoérej mowa powyzej,

1.1.2.2. instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

1.1.3. Nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tgcznie Instrumenty Udziatowe.

1.1.4. Do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna wartos$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

1.1.5. Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej.
taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela i nwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami
doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoéine rodzaje lokat, brane sag
pod uwage nastepujace kryteria:

1.2.1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.2.1.1. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.2.1.2. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.11.1.1.3.,
1.2.1.3. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.2.1.4. poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.1.5. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

1.2.2.1. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.2.2.2. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.2.2.3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.2.4. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.2.5. plynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

1.2.2.6. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

1.2.2.7. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych i
inflacii;
1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica:

1.2.3.1. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjna Subfunduszu,
1.2.3.2. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.2.3.3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.3.4. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1.2.3.5. plynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

1.2.3.6. poziom kosztéw obciazajacych uczestnikdw danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtu  znych papieréw warto $ciowych.

Nie dotyczy.
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1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyj etq technik e zarzadzania portfelem, warto $¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu mo ze charakteryzowa ¢ sie duza zmienno scia.

1.5. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem' s g instrumenty pochodne.

15.1.

1.5.2.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu moga byé¢ zawierane na rzecz Subfunduszu
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Zawarcie umowy majgacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji ha danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyp  taty okre slonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic twa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z przyj etq polityk 3 inwestycyjn @ Funduszu, z uwzgl ednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwi agzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi  gzanego z polityk g inwestycyjn a Funduszu z uwzgl ednieniem strategii zarz adzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza;

2.1.1

2.1.2.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.12.1.

2.1.12.2.

2.1.12.3.

2.1.13.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wpltywem ogdlnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci
cen akcji,

ryzyko stép procentowych — zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw diuznych o stalym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wplywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dituznych. Zmiany stop procentowych determinujg takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okres$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedg
reinwestowane srodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udzialem
instrumentéw finansowych o charakterze dluznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentbw moze negatywnie
wplynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty
wyptacalnosci emitenta skutkujaca utratg czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuaciji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wpltywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmiennos$¢ kurséw walut jest nierozigcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem s$rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejéciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowigzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na swiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywdw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikow aktywéw Funduszu naleza m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mieé niekorzystny wplyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg trafne,
istnieje mozliwos$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowa emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wplywa bezposrednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig poniesienia
strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i
indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéw.

2.2. Opis ryzyka zwi azanego z uczestnictwem w Funduszu.
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Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac w szczegélnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1. ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréow
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

2.2.1.1. ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzaé¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowac¢ nieprawidtowa lub op6zniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

2.2.1.2. ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

2.2.1.3. ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg
nie wywigza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlno$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

2.2.2. ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw, a
w szczegoélnosci: mozliwosé otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana
Depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego Fundusz,
pofaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udzialu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikéw,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowig znaczacy udziat w tacznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie swiadczen
naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastapi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu
transakcji. W szczegdélnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 9.2 (Zawieszenie odkupywania
Jednostek Uczestnictwa),

2.217. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich bledoéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce bledne lub
opoznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub
bledéw systemdw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej
wyceny z opdznieniem.

3. Okre slenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujg
Wyzszego poziomu wzrostu wartosci swojej inwestycji w diuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.

4. Opfaty i prowizje zwi gzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajg
art. 107 i 108 Statutu Funduszu.

4.2. Warto $¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,, wska znikiem WKC” oraz sposoéb jego obliczania.
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpocza} dziatalno$¢ w 2010 r.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkup  ienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszc zane bezpo srednio przez
Uczestnika .

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik:

4.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

4.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.4. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej
Przeniesieniu lub Konwersji.

4.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obciazony:

4.3.3.1. Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

4.3.3.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.3. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlnych programéw.
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4.3.4. Szczego6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw.

4.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 4.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw planéw systematycznego
oszczedzania. Maksymalna wysokos¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 4.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajacej odkupieniu.

4.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, b edaca czescig wynagrodzenia za zarz adzanie, ktérej wysoko $¢€ jest uzale zniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w uj eciu procentowym w stosunku do  $redniej warto $ci aktywow netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysoko $¢ wynagrodzenia za zarz gdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z Aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 4,0% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu (zgodnie z art. 107 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniej ace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie kos zty dziatalno $ci Funduszu bezpo $rednio lub po srednio s q
rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo, a tak ze uslugi dodatkowe oraz wpltyw tych ustug na wysoko $¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz acy dziatalno $¢ maklersk g oraz na wysoko $€ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie
Funduszem.

4.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty dotyczace Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zagranicznych izb
rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe obcigzaja Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach
okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie maja wplywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie z zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpocza} dziatalno$¢ w 2010 r.
5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem:
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2010 r.

5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark):

Do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem nie jest stosowany wzorzec (benchmark).
5.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktdrych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy.

5.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczacych Subfunduszu. Wyniki historyczne
Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat lIf

Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

1.1.1 Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow
doboru i zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa;

1.1.1.1. Instrumenty Udzialowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do
Unii Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

1.1.1.2. Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.1.1.3. Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatlowe, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezace do Unii Europejskiej lub panstwo
nalezace do OECD - po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

1.1.1.4. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majace siedzibe za
granicg dopuszczone do obrotu, o ktéorym mowa w pkt 1.1.1.1., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku
wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg
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1.1.15.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.1.8.

1.1.2.

1.1.2.1

1.1.2.2.

1.1.3.
1.1.4.

1.1.5.

Instrumenty Udzialowe wyemitowane przez spoétki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej
instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedg odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majace siedzibe za
granicg, inne niz okreslone w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji
statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowag kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg Instrumenty Udziatowe
wyemitowane przez spoétki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja bedg odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spoétek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli,
zgodnie ze statutem danego funduszu, podstawowa kategorig lokat tego funduszu sa Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, Zze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akc;ji
spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami
zatozycielskimi lub prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Instrumenty Udziatowe
wyemitowane przez spokki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie
odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a pkt 1.1.2.1.,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4.,
1.1.1.5.i1.1.1.7., jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem
dotyczacym danej instytucji, podstawowsg kategorig lokat tej instytucji sg Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spétek, o
ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegblnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z
inwestycji w dang kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego
ksztattowania sie kurséw walut, przy czym nie mniej niz 30% Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu beda stanowi¢ tacznie:

Instrumenty Udzialowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spdki, ktorych gtdwnym
badz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych, w tym w sektorze chemicznym, elektronicznym, medycznym, farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a
takze w innych powigzanych sektorach gospodarki.

instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.
Nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tgcznie Instrumenty Udziatowe.

Do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej.
taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela i nwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami
doboru lokat Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoéine rodzaje lokat, brane sg
pod uwage nastepujace kryteria:

1.2.1.

1.2.1.1.
1.2.1.2.
1.2.1.3.
1.2.1.4.
1.2.15.
1.2.1.6.

1.2.2.

1.2.2.1.
1.2.2.2.
1.2.2.3.
1.2.2.4.
1.2.25.
1.2.2.6.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.i1.1.1.3.,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Diuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
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1.2.2.7. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych i
inflacii;
1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica:

1.2.3.1. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjng Subfunduszu,
1.2.3.2. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.2.3.3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.3.4. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1.2.3.5. plynnosé Aktywdw Subfunduszu,

1.2.3.6. poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtu  znych papieréw warto $ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyj etq technik e zarzadzania portfelem, warto $¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu mo ze charakteryzowa € sie duza zmienno scia.

1.5. Zawieranie umow, ktérych przedmiotem s g instrumenty pochodne.

1.5.1. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu moga by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

1.5.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé¢ ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyp  taty okre slonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic twa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi azanego z przyj eta polityk @ inwestycyjn @ Funduszu, z uwzgl ednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6ine instrumenty finansowe oraz ryzyka zwi  gzanego z inwestowaniem
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi  gzanego z polityk g inwestycyjn a Funduszu z uwzgl ednieniem strategii zarz adzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

2.1.1. ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wpltywem ogdlnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréow wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych — zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw diuznych o stalym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwigkszym stopniu wplywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujg takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okres$laja rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedg
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.1.3. ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentbw moze negatywnie
wplynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty
wyptacalnosci emitenta skutkujaca utratg czesci aktywéw Funduszu,

2.1.4. ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.15. ryzyko ptynnosci — wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuaciji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe — zmiennos$¢ kurséw walut jest nierozigcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem s$rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejéciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

2.1.8. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowigzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wplywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywdw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywaé¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu naleza m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wplywaé posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,
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2.1.11.  ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wartos$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

2.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:

2.1.12.1. ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

2.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci illub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacja finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wplywa bezposrednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,

2.1.12.3. ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

2.1.13.  ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig poniesienia
strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i
indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny
takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentéw.

2.2. Opisryzyka zwi gzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdélnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1. ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

2.2.1.1. ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzaé¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowac¢ nieprawidtowa lub op6zniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

2.2.1.2. ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

2.2.1.3. ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg
nie wywigza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw diuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

2.2.2. ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw, a
w szczegodlnosci: mozliwosé otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana
Depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udzialu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikéw,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowig znaczacy udziat w tacznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen
naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastapi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu
transakcji. W szczegdélnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 9.2 (Zawieszenie odkupywania
Jednostek Uczestnictwa),

2.217. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce bledne lub
opoznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub
bledéw systemdw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej
wyceny z opdznieniem.

3. Okre $lenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany WANJU i oczekujg
Wyzszego poziomu wzrostu wartosci swojej inwestycji w diuzszym terminie. Rekomendowany okres inwestycji wynosi co najmniej 5 lat.

4. Opfaty i prowizje zwi gzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajg
art. 119 i 120 Statutu Funduszu.

4.2. Warto $¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,, wska znikiem WKC” oraz sposoéb jego obliczania.
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpocza} dziatalno$¢ w 2010 r.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkup  ienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszc zane bezpo srednio przez
Uczestnika .

4.3.1. Uczestnik moze by¢é obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik:

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 36/90



4.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

4.3.2.2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25%
wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu,

4.3.2.4. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej
Przeniesieniu lub Konwersiji.

4.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze byé¢ obciazony:

4.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

4.3.3.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.3. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczeg6inych programow.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw.

4.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 4.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikbw planéw systematycznego
oszczedzania. Maksymalna wysokos¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa w pkt 4.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty
podlegajacej odkupieniu.

4.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, b edaca czescig wynagrodzenia za zarz adzanie, ktérej wysoko $¢ jest uzale zniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w uj eciu procentowym w stosunku do  $redniej warto $ci aktywow netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysoko $¢ wynagrodzenia za zarz adzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z Aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 4,0% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu (zgodnie z art. 119 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniej ace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie kos zty dziatalno $ci Funduszu bezpo $rednio lub po srednio s q
rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo, a tak ze ustugi dodatkowe oraz wpltyw tych ustug na wysoko $¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz acy dziatalno $¢ maklersk g oraz na wysoko $€ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie
Funduszem.

4.6.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty dotyczace Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zagranicznych izb
rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe obciazajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach
okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge giéwna i nie maja wplywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie z zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpocza} dziatalno$¢ w 2010 r.
5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem:
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2010 r.

5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark):

Do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem nie jest stosowany wzorzec (benchmark).
5.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktdrych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy.

5.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczacych Subfunduszu. Wyniki historyczne
Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 37/90



Podrozdziat llig
Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu.

111

1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.1.3.

1.1.1.4.

1.1.15.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.1.8.

1.1.2.

1.1.2.1.

1.1.2.2.
1.1.3.
1.1.4.

1.15.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow
doboru i zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do
Unii Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czionkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udzialowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezace do Unii Europejskiej lub panstwo
nalezace do OECD - po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspo6lnego inwestowania typu zamknigtego majace siedzibe za
granicg dopuszczone do obrotu, o ktéorym mowa w pkt 1.1.1.1., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku
wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq
Instrumenty Udzialowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej
instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedg odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspo6lnego inwestowania typu zamknigtego majace siedzibe za
granicg, inne niz okreslone w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji
statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowa kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg Instrumenty Udziatowe
wyemitowane przez spoiki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja beda odzwierciedlaé¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli,
zgodnie ze statutem danego funduszu, podstawowa kategorig lokat tego funduszu sg Instrumenty Udzialowe wyemitowane przez spotki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji
spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami
zatozycielskimi lub prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Instrumenty Udzialowe
wyemitowane przez spdki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie
odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a pkt 1.1.2.1.,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4.,
1.1.1.5.i1.1.1.7., jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem
dotyczacym danej instytucji, podstawowsa kategorig lokat tej instytucji sg Instrume